Northern CapSek Ventures

fredag 26 februari 2021

Bokslutskommuniké rakenskapsaret 1 januari - 31 december
2020 samt delarsrapport 1 juli — 31 december 2020 Northern
CapSek Ventures AB (publ)

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek” eller “Bolaget”) gér under 2020 en nyemission, noteras pa
NGM Nordic SME samt fortsatter att bygga upp investeringsportfoljen. Bolaget investerar i tre
techbolag och redovisar ett positivt nettoresultat for helaret pa 1 MSEK. Vardeutvecklingen i
portféljen sedan de forsta investeringarna gjordes i juni 2018 uppgar till 35 procent per ar fore
kostnader (IRR). Efter rapportperiodens slut genomfor Northern CapSek Ventures tre investeringar
samt planerar en nyemission pa upp till 17,9 MSEK som ar sdkerstalld till 70 procent genom
teckningsférbindelser och garantiataganden. Emissionslikviden ska anvandas till att fortsatta bygga
upp investeringsportfoljen.

Sammanfattning fér verksamhetsaret 2020-01-01 - 2020-12-31

2020 2019

Belopp i TSEK 6M 6M (jan-dec) (jan-dec)
(juli-dec) (juli-dec)

Nettoomsattning 102 0 102 219*
EBITDA -2 366 -843 -4 304 -1131*
EBIT -4 191 -1385 -7 967 -1 686*
Periodens resultat 4 497 1535 1044 1231*
Resultat per aktie 0,976 0,015 0,227 0,012*
Antal aktier** (i tusental) 4 608 104 393 4 608 104 393*
Genomsnittligt antal aktier**
(i tusental) 3499 37 640 40 236 24 070%*
Nettoresultat per aktie (kr) 0,976 0,015 0,227 0,012
Eget kapital 41674 29 057 41674 29 057
Soliditet 98,8 % 94,6 % 98,8 % 94,6 %

* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB

** Berdknat pa det faktiska antal aktier som fanns vid respektive periodslut. Under H1 2020 gjordes en
sammanldggning av aktierna med 50:1

Viasentliga hiandelser under verksamhetsaret
e Omsattningen uppgick till 102 TSEK (219 TSEK)
e Resultat per aktie blev 0,227 SEK (0,012 SEK)
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Resultat efter skatt uppgick till 1 044 TSEK (1 231 TSEK)

Vardeutvecklingen i portfoljen sedan de forsta investeringarna gjordes i juni 2018 uppgar till
35 procent per ar fore kostnader (IRR). Bolagets mal ar en avkastning pa 20 procent per ar
sett Over en 5-arsperiod.

Styrelsen foreslar ingen utdelning
Bolagets aktie noteras pa NGM Nordic SME den 7 juli

Bolaget gor ny- och féljdinvesteringar pa totalt 5,7 MSEK fordelat pa tre portfoljbolag,
Arkimera Robotics, PubQ och Appspotr.

Bolaget tillfors 11,5 MSEK efter emissionskostnader fordelat pa 8,5 MSEK i nyemission i
samband med noteringen i juli samt 3,0 MSEK i samband med teckningsoptionsforfall under
november. Anledningen till kapitalanskaffningen var att ta in kapital for att fortsatta bygga
upp investeringsportfoljen.

Bolaget inleder samarbeten med 9 investeringsaktorer, samtliga verksamma i sédra Sverige, i
syfte att hitta kvalitetssdkrade bolag att investera i samt samarbeta kring bolagsutveckling.

Bolaget anstéller ny VD, Henrik Jerner, med erfarenhet fran bland annat Sjatte AP-fonden,
Apotea och Ekapaif.

Vasentliga hindelser for det andra halvaret

Omsattningen uppgick till 102 TSEK (0 TSEK)
Resultatet uppgick till 4 497 TSEK (1 535 TSEK)
Resultat per aktie blev 0,976 SEK (0,015 SEK)

Bolaget investerar 2 MSEK i Arkimera Robotics vars sjdlvinlarningsalgoritm mojliggor
automatisering av datainmatning fran digitala dokument.

Bolaget investerar 1,7 MSEK i PubQ, som har en ny typ av digitalt kassa-/bestallningssystem
for restaurangbranschen i appformat

Bolaget inleder samarbete med 1337 Works, en investeringsaktor som investerar i techbolag
i tidig fas, framst i sodra Sverige.

Bolaget inleder samarbete med Softhouse Invest, en investeringsaktdr som investerar i
techbolag.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

Bolaget planerar en nyemission pa upp till 17,9 MSEK, varav 70 procent ar sakerstallt genom
teckningsforbindelser och garantidataganden. Anledningen till nyemissionen ar att ta in
kapital for att fortsatta bygga upp investeringsportfoljen. Bolaget upptog aven i januari och
februari brygglan om cirka 7,6 MSEK med anledning av planerade investeringar.

Bolaget nyttjar teckningsoptioner i Appspotr och gor en féljdinvestering pa 4 MSEK, som
totalt tar in 55 MSEK

Bolaget investerar 1 MSEK i Itatake, ett bolag som utvecklar och séljer “casual”-spel for
mobiler och lasplattor.

Bolaget gor en strategisk titthalsinvestering pa 0,5 MSEK i Télve, ett bolag som erbjuder
kundféretag en CRM-modul som effektiviserar prospektering i sédljprocessen.
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VD har ordet

Nettoresultatet 2020 hamnar pa 1 MSEK. Drivande for resultatet ar den positiva kursutvecklingen for
vara innehav, framst Appspotr. Vardeutvecklingen i portféljen sedan de forsta investeringarna
gjordes i juni 2018 uppgar till 35 procent per ar fore kostnader (IRR). Det ar en gladjande Gver-
avkastning da vart langsiktiga mal ar en avkastning pa 20 procent per ar sett 6ver en 5-arsperiod.

Under forsta halvaret 2020 lade vi mycket energi pa att forbereda nyemission samt notering pa NGM
Nordic SME. Under andra halvaret har vi kunnat se att var investeringsmodell fungerar, bade genom
att vara samarbeten har lett till investeringar i nya malbolag samt att vi, forutom kontant investering,
dven har forvarvat aktier i mal-bolag genom att betala med CapSek-aktier.

Den genomforda nyemissionen under aret gjorde att vi kunde fortsatta att bygga upp var
investeringsportfolj, dar vi pa sikt avser ha en portfolj bestdende av 15-20 bolag. Kapitalet ger oss
samtidigt beredskap att fortsatta stotta vara befintliga innehav. Vi har under 2020 investerat i tre
bolag, varav tva nya.

Vart arbete med att bygga vidare pa var plattform for att hitta techbolag som genomfér A-rundor
fortsatter. Ett flertal viktiga och strategiska samarbeten har inletts under aret vilket ger oss en annu
battre tillgang till intressanta bolag att investera i.

2021 har i skrivande stund (februari) borjat med tre investeringar, varav tva i nya malbolag, samt en
planerad nyemission pa upp till 17,9 MSEK for att fortsatta bygga upp investeringsportfoljen. 70
procent av emissionen ar sakerstalld genom teckningsforbindelser och garantidtaganden. Var
tillvaxtresa fortsatter.

Samarbeten

Vi har under aret kontinuerligt traffat och utvarderat nya samarbetspartners, vilket har resulterat i
att nya och intressanta samarbeten har etablerats. Genom samarbetena etableras en dialog med
ansvariga hos investeringsplattformarna och vi far kunskap om vilka bolag plattformarna ar
engagerade i. Vi kan darigenom etablera direktkontakt med ledningen hos potentiella Malbolag och
en dialog /utvardering kan pabérjas i god tid innan det potentiella Malbolaget ska ta in kapital.

Under 2020 har vi ingatt samarbetsavtal med fem investeringsplattformar, Ekapaif AB i Goteborg,
Starbright Invest i Jonkoping, Softhouse Invest i Malmo,|l Love Lund samt 1337Works i Lund. Vi har
dven informella samarbeten med ytterligare investeringsplattformar runt om i sédra Sverige, sasom
Blekinge Business Incubator, Almi Invest Vast, Investerare Sydost och Almi Foretagspartner Skane.

Summerat leder vara samarbeten med andra investeringsaktorer till att var pipeline kontinuerligt
bestar av nya intressanta techbolag som vi utvarderar att investera i.

Investeringsmodellen fungerar

Genom noteringen av CapSek-aktien far nu investerare maojligheten att indirekt investera i
spannande techbolag, en investeringsmajlighet som, enligt min uppfattning, normalt inte ar
tillganglig for allmanheten. Genom noteringen 6kar ocksa attraktiviteten for var investeringsmodell,
som bestar av att investera kontant i malbolagens nyemissioner samt genom att forvarva aktier i
malbolag fran befintliga dgare genom att betala med CapSek-aktier, en s.k. apportemission.
Modellen har visat sig fungera val i de investeringar vi gjorde under hosten.

Investeringsmodellen i kombination med var modell med samarbeten skapar bra dealflow, flexibilitet
och havstang, och jag vagar pasta att vart arbetssatt ar kostnadseffektivt, unikt och innovativt.
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Portféljen

Vi har under aret investerat i tre bolag; en foljdinvestering i Appspotr pa 2 MSEK samt
nyinvesteringar i Arkimera Robotics pa 2 MSEK och PubQ pa 1,7 MSEK. Vid arskiftet har CapSek
innehav i fem portfoljbolag.

Appspotr ar det ena av CapSeks tva noterade innehav. Bolaget har under aret utvecklats med att
etablera nya partners inom bade offentlig och privat sektor samt att befintliga avtalskunder gar over
till den nya plattformen i hog utstrackning. Att omsattningen okar ar ocksa ett tecken pa att bolaget
ar pa ratt vag. Aktiekursen har under aret stigit med +217 procent, vilket ar absolut storsta
forklaringen till CapSeks positiva omvarderingsnetto under 2020 pa 8,9 MSEK.

Hoodin ar CapSeks andra noterade innehav. Kursutvecklingen for Hoodin har varit negativ under
aret, -8 procent. Vi ser positivt pa Hoodins framtid; bolaget har utvecklat sin partnerstrategi till att
inkludera fler olika sorters partners samt ingatt avtal med partners pa nya geografiska marknader
som visar att bolaget verkligen har potential att skala upp sin affar globalt. Drivande &r ocksa nytt
regelverk inom Medtech som gér Hoodins erbjudande an mer attraktivt.

Arkimera Robotics (onoterat) ar en ny investering for aret. Bolaget har en mycket skalbar plattform
och deras automatiseringstjanst AzoraOne vaxer snabbt och man attraherar nu mer an 200 nya
foretagskunder (slutanvdndare) i manaden, en tillvaxt pa val dver 100 procent i arstakt.
Tillvaxtkapitalet bolaget erh6ll under hosten mojliggoér en 6kad satsning pa att vaxa med nya och
befintliga partners i Norden och 6vriga Europa.

PubQ (onoterat) ar ocksa en ny investering for aret. Bolagets kassasystem for restaurangbranschen i
appformat tas emot val pa marknaden med lansering hos flera restaurangkedjor. Bolaget ingick bland
annat under hosten ett ramavtal med en global restaurangaktor och utrullning pagar i Sverige pa 500
av deras restauranger samt nu dven restauranger i Norge och Danmark.

Glase Fintech (onoterat) ar en investering som gjordes 2018. Bolagets teknik och dotterbolag saldes
under 2019 till en norsk aktor.

Nyckeltal

Vardeutvecklingen i portfoljen sedan de forsta investeringarna gjordes i juni 2018 uppgar till 35,1
procent per ar fére kostnader (IRR). CapSeks mal ar en avkastning pa 20 procent per ar sett 6ver en
5-arsperiod. Som jamforelse ar den arliga tillvaxten 0,3 procent for perioden juni 2018 till december
2019. Normalt sett ar 2,5 ar en alltfor kort tid att méata avkastning pa denna typ av investeringsport-
folj, framst beroende pa trogheten att vardera onoterade innehav. Genom att CapSek har tva
noterade innehav blir det lite mer relevant att méata avkastning pa denna tidshorisont.

Omvirderingar i portfoljen

Nar vi investerar forsta gangen har portfoljbolagen begynnande intdkter men inte i den utstrackning
att bolagsvarderingen har skjutit i hojden, vilket innebar att CapSek far relativt stort dgande sett
utifran storleken pa investering. | takt med att bolagen verkstaller sina expansionsplaner finns det
goda forutsattningar for att bolagsvarderingen 6kar exponentiellt. Genom bolagens skalbara
affarsmodeller ar det kortare tid till vardetillvaxt jamfért med manga andra
branscher/affarsmodeller. Vi stravar efter att Iopande synliggora vardeokningar i var balansrakning
samtidigt som vi kan komma att realisera viarden om och nar portfoljbolag blir uppkdpta. Samtidigt ar
det svart att vardera snabbvaxande onoterade bolag och det kommer alltid vara en viss efterslapning
i varderingarna och portfoljbolagen ar darmed séllan "fullvarderade”.
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Framtid

Jag ser inte att pandemin slar negativt mot den megatrend i samhéllet som digitaliseringen innebar.
Snarare accelereras utvecklingen vilket ocksa bekraftas av vara portfoljbolag. Lonsamheten i bolag
halls ocksa pa bra nivaer vilket talar for fortsatta investeringar i nya teknologier.

Foér mer information, kontakta:
Henrik Jerner, VD Northern CapSek Ventures AB, telefon +46 761 08 65 44
Om Northern CapSek Ventures AB

Northern CapSek Ventures AB (CapSek) ar ett investmentbolag med sdte i Goteborg och som investerar i
tillvaxtbolag, framst techbolag, med skalbara affirsmodeller. Malbolagen aterfinns i sédra och mellersta Sverige.
Investeringar gors nar affairsmodellen ar bevisad och malbolaget tar in expansionskapital i en sa kallad A-runda.
Drivkrafter for malbolagens tillvaxt ar digitaliseringen av samhallet, det kan vara verksamheter inom Software as
a Service ("SaaS”), Internet of Things (”IoT”), Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning ("Al/ML").
CapSek investerar i bade onoterade och noterade bolag. Bolagets hemsida ar https://capsek.se/

Bolagets Mentor dr Mangold Fondkommission AB som nas pa ca@mangold.se eller tel: 08-503 015 50

Denna information &r sadan information som Northern CapSek Ventures AB ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons foérsorg, for
offentliggdrande den 26 februari 2021, kl 08:30
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