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1. OM XP CHEMISTRIES

XP Chemistries ar ett svenskt
bioteknikbolag med patenterade
teknologier for att framstalla kapsaicin fran
hallbara  skogsravaror, nagot som
traditionellt har skett fran chilifrukter.
Bolagets teknologi medfér en rad fordelar,
bland annat att processen ar hallbar,
kapsaicinet far en mycket hégre renhet,
processen ar kostnadseffektiv och enkel att
skala upp. Kapsaicin ar ett fettlosligt, farg-
och doftlost, vaxartat amne och ar orsaken
till den upplevda hettan i vaxtarter
tillhdrande slaktet chilipeppar. Kapsaicin
anvands i dag i flertalet produkter, bland
annat i djurfoder, skadedjursbekampning,

2. VD-ORD

Ar 2025 blev ett avgérande ar i XP
Chemistries utveckling. Efter flera ars
malmedvetet regulatoriskt arbete tradde
EU-godkannandet av Bolagets hdgrena
kapsaicin som fodertillsats i kraft den 30
september 2025. Darmed gick Bolaget fran
en fas praglad av regulatorisk férberedelse
till en ny fas med fokus pa
kommersialisering, marknadsuppbyggnad
och industriell uppskalning inom
affarsomradet Feed. Godkannandet
innebar att Bolagets kapsaicin nu far
anvandas i djurfoder inom hela EU och
utgér samtidigt ett viktigt bevis pa
produktens  sakerhet, kvalitet  och
regulatoriska forankring.

Under &ret togs flera betydelsefulla steg
som sammantaget lade grunden for denna
overgang. Det positiva vetenskapliga
utldtandet fran EFSA under varen 2025
foljdes av ett fortsatt intensivt arbete med
kunddialoger,  produktionsférberedelser
och uppbyggnad av distributionsvagar.
Genom dessa processer har Bolaget fatt en
tydligare bild av hur marknaden fungerar i
praktiken, vilka tekniska och kommersiella
krav som stalls i kundledet samt vilka
faktorer som ar avgoérande for att skapa
langsiktig kundnytta och god lonsamhet. En
viktig slutsats fran detta arbete ar att vardet
i stor utstrackning skapas genom ratt
produktformulering, dar funktion,
hanterbarhet och anpassning till kundernas
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kosmetika och medicinska produkter.
Bolagets verksamhet ar inriktad pa att
utveckla produkter baserade pa kapsaicin
som ar producerat med Bolagets
patenterade process och ar i linje med FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Bolaget
ar idag uppdelat i fyra marknadsomraden
som alla kommer producera och
marknadsféra  produkter innehallande
kapsaicin. De fyra marknadsomradena
heter Feed, Cosmetics, Life och Protect.
Bolagets verksamhet bidrar till hallbar
produktion och konsumtion genom att
bland annat motverka éveranvandning av
antibiotika.

processer ar minst lika viktiga som den
aktiva molekylen i sig.

Mot denna bakgrund justerade XP
Chemistries under aret sin kommersiella
strategi. | stallet for att i férsta hand
positionera sig som leverantor av hogrent
kapsaicin som ravara valde Bolaget att

fokusera pa inkapslade och
specialanpassade kapsaicinprodukter for
djurfodermarknaden. Denna strategi

innebar att Bolagets hdgrena kapsaicin i
hogre grad utgér den aktiva karnan i en mer
hogforadlad produktportfélj dar Bolaget
beddmer sig kunna skapa @ storre
kundvarde, f& en stérre del av vardet i
vardekedjan och darigenom bygga battre
forutsattningar for hdgre omsattning och
starkare bruttomarginal &ver tid.

En annan viktig milstolpe under 2025 var att
Bolaget i december  ingick en
avsiktsférklaring om distributions-
samarbete med en stdrre europeisk
leverantér av fodertillsatser. Avsikten ar att
samarbetet ska omfatta férsaljning och
marknadsbearbetning av Bolagets
inkapslade kapsaicinprodukter inom EU
samt pa utvalda marknader utanfor EU.
Detta ar ett strategiskt viktigt steg mot en
mer skalbar och kapitaleffektiv
forsaljningsmodell dar Bolaget kan vaxa
internationellt  tillsammans med en
etablerad partner utan att behéva bygga en



egen omfattande saljorganisation pa varje
marknad.

Parallellt med marknadsbearbetningen har
Bolaget fortsatt att bygga goda
férutsattningar for industriell uppskalning.
Under inledningen av 2026 har det
praktiska arbetet pabodrjats tillsammans
med en stérre europeisk
kontraktstillverkare fér framtida produktion
av Bolagets kapsaicin. Teknikdverféring och
implementering av  XP  Chemistries
teknologi pagar, med malet att skapa den
produktionskapacitet och leveransféormaga
som kravs for att modta en vaxande
efterfragan i takt med att Bolagets
produkter kvalificeras in hos kunder.
Parallellt fortgar arbetet med pilotbatcher
och tekniska utvarderingar av de
inkapslade produkterna tillsammans med
distributdr och slutkunder.

Det ar viktigt att framhalla att vagen till
storre dterkommande volymer i denna typ
av.  marknad normalt sker stegvis.
Formulerade produkter behdver forst
testas, utvarderas och kvalificeras in i
kundernas tillverkningsmiljoer och
produktportféljer innan en  bredare
kommersiell anvandning. Den inledande
forsaljningsfasen kommer till stor del besta
av pilotvolymer, testbatcher  och
kommersiella utvarderingsprojekt. Bolaget
beddmer att denna vag, aven om den ar
mer gradvis i ett inledande skede, skapar
battre  férutsattningar for  langsiktig
konkurrenskraft, hogre bytesbarriarer och
en mer attraktiv intjaningsférmaga.

De langsiktiga drivkrafterna i marknaden fér
funktionella fodertillsatser fortsatter
samtidigt att forstarkas. Ett vaxande behov
av att minska antibiotikaanvandningen inom
djuruppfédning tillsammans med &kade
utmaningar kopplade till varmestress och
krav pa en hallbar och effektiv
livsmedelsproduktion skapar enligt
Bolagets beddbmning ett gynnsamt
marknadslage for losningar som XP
Chemistries utvecklar. Med en hdgren,
standardiserad och regulatoriskt férankrad
utgdngspunkt, samt med fokus pa
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inkapslade och kundanpassade produkter,
beddbmer Bolaget att det finns goda
maojligheter att successivt etablera en stark
position pa marknaden.

Sammantaget blev 2025 aret da XP
Chemistries tog steget fran regulatoriskt
utvecklingsbolag till kommersiellt
orienterat tillvaxtbolag inom Feed. EU-
godkannandet tradde i kraft,
marknadsstrategin  forfinades, grunden
lades for produktion i stérre skala och en
viktig distributionsvag boérjade ta form. Med
detta som grund gar Bolaget in i 2026 med
fokus pa att omsatta teknologiska och
regulatoriska framsteg i aterkommande
kommersiella volymer. Min bedédmning ar
att XP Chemistries darmed har mycket
goda forutsattningar att successivt etablera
sig som en ledande leverantor av
kapsaicinbaserade tillskott till djurfoder i
Europa och, pa sikt, aven pa utvalda
internationella marknader.

Vanliga halsningar

A

Erik Nelsson

VD, XP Chemistries AB
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3. VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

KAPSAICIN

XP Chemistries utvecklar, producerar och
marknadsfér  kapsaicin - genom  en
patenterad och hallbar process. Kapsaicin
ar det amne som ger chilipeppar dess
hetta och ar en naturligt férekommande,
fettloslig molekyl med egenskaper som
gor den intressant inom flera industriella
tilldmpningar. Bolagets teknologi
mojliggér industriell  framstallning  av
naturidentiskt kapsaicin med hég renhet,
minst 98 procent, vilket ger en
standardiserad och sparbar produkt med
jamn kvalitet. Detta skiljer sig fran
traditionella chilibaserade extrakt, dar
kapsaicininnehall och kvalitet kan variera
beroende pa ravara, odlingsférhallanden
och skord.

Bolagets industriella produktionsmetod
medfdr flera konkurrensfordelar jamfort
med traditionell utvinning fran chili.
Processen ar skalbar, kostnadseffektiv
och mindre beroende av
sasongsvariationer, samtidigt som den
minskar risken foér kontaminering fran
exempelvis bekampningsmedel,
tungmetaller och mikrobiologiska
féroreningar. Den héga renheten innebar
ocksa att produkten ar farglés, luktfri och
enklare att dosera, vilket skapar goda
férutsattningar  fér  anvandning i
kundanpassade formuleringar.

XP  Chemistries bedriver verksamhet
inom  fyra  affarsomraden:  Feed,
Cosmetics, Life och Protect. Bolagets
tydligt prioriterade kommersiella fokus
ligger inom Feed, dar kapsaicin anvands
som tillsats i djurfoder. Darutdver ser
Bolaget fortsatt magjligheter  inom
Cosmetics, dar kapsaicin anvands i
varmande kosmetiska produkter, inom
Protect for bland annat
sjalvforsvarsprodukter och skydd mot
skadedjur, samt inom Life for framtida
tilldmpningar inom kosttillskott och life
science.
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XP  Chemistries  producerar  aven
nonivamid, en narbeslaktad molekyl till
kapsaicin. Nonivamid interagerar med
samma receptor som kapsaicin men har
lagre styrka och anvands framst inom
affarsomradet Protect. Bolaget beddmer
att  nonivamid utgdér ett relevant
komplement i produktportfélien, da
amnet kan produceras konkurrenskraftigt
inom samma industriella plattform som
kapsaicin. Den kommersiella tyngd-
punkten ligger pa kapsaicin och sarskilt
pa affarsomradet Feed.

STRATEGI

XP Chemistries affarside ar att utveckla,
producera och marknadsféra hallbart
framstallda kapsaicin- och
nonivamidprodukter for utvalda
industriella tilldmpningar. Bolaget arbetar
nara kunder och samarbetspartners for
att identifiera praktiska behov och
utveckla produkter som skapar tydlig
kundnytta. Denna kundnara
utvecklingsmodell har varit central fér
Bolagets val av marknadsomraden och
for den strategiska inriktningen mot mer
hogforadlade produkter.

Bolagets huvudfokus ar affarsomradet
Feed. Den 30 september 2025 tradde EU-
godkannandet av XP  Chemistries
hogrena kapsaicin som fodertillsats i kraft.
Detta innebar att Bolagets produkt far
anvandas lagligt i djurfoder inom hela EU.
Godkannandet omfattar samtliga
djurslag, avser anvandning i form av
premix och bygger pa kapsaicin med
minst 98 procents renhet. Darmed har
Bolaget gatt fran en huvudsakligen
regulatorisk fas till en kommersiell
etableringsfas inom den europeiska
djurfodermarknaden.

Affarsomradet Feed ar enligt Bolagets
beddmning det omrade som har storst
langsiktig kommersiell potential.
Kapsaicin har i vetenskapliga studier och i
dialog med marknadsaktorer visat
potential inom bland annat férbattrad



tarmhalsa, minskad varmestress,
féorbattrad tillvaxt, battre foderutnyttjande
samt inom vissa segment aven oOkad
mjolkproduktion och minskad metan-
bildning. Den 6&vergripande marknads-
trenden praglas samtidigt av ett okat
fokus pa  hallbar  djurproduktion,
forbattrad  djurhalsa och  minskat
beroende av antibiotika, vilket beddoms
skapa ett attraktivt marknadslage for
Bolagets produkter.

Under 2025 har XP Chemistries
vidareutvecklat sin kommersiella strategi
inom Feed. | stallet for att enbart
positionera sig som leverantor av hégrent
kapsaicin som ravara avser Bolaget i
forsta hand att erbjuda inkapslade och
specialanpassade kapsaicinprodukter for
djurfodermarknaden. Bakgrunden ar att
kunddialoger efter EU-godkannandet
tydliggjort att kommersiell framgang i
hég grad avgoérs av ratt produkt-
formulering, anpassad till hur premix-
bolag, foderproducenter och slutkunder
arbetar i praktiken. Bolagets hogrena
kapsaicin blir darmed nyckel-
komponenten [ en hogforadlad
produktportfolj, med potential att skapa
hogre kundvarde, starkare marknads-
position och battre bruttomarginaler 6ver
tid.

Bolaget bedémer att den hdéga renheten i
XP  Chemistries kapsaicin ger battre
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forutsattningar att utveckla effektiva,
koncentrerade och anvandarvanliga
formuleringar an vad som normalt ar
mojligt med chilibaserade ravaror. Under
aret har Bolaget tagit fram prototyper for
mer koncentrerade formuleringar och
fortsatt arbetet med att mojliggéra
storskalig och kostnadseffektiv
produktion, bade av den rena
ingrediensen  och av  formulerade
produkter. Detta bedédms ge Bolaget
mojlighet att ta en stérre del av vardet |
vardekedjan och samtidigt skapa hégre
bytesbarridrer hos kund.

Vagen till marknaden inom Feed beddms
ske stegvis. Forsaljning vantas ske genom
kontraktstillverkare, distributérer samt
samarbeten med aktérer inom premix-
och foderindustrin. Under uppstartsfasen
forvantas kommersiella aktiviteter framst
bestd av testbatcher, pilotleveranser,
utvarderingsvolymer och kundprojekt,
med malsattningen att successivt dverga
till aterkommande leveranser i takt med
att Bolagets formuleringar kvalificeras in i
kundernas produktportféljer. Bolaget har
under aret intensifierat dialogen med
kunder och distributorer och arbetar for
att etablera en strukturerad
distributionslésning som kan bara fortsatt
expansion i Europa och senare pa utvalda
exportmarknader.
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Utdéver den europeiska marknaden ser XP
Chemistries mogjligheter att pa sikt
expandera till andra strategiskt viktiga
marknader, sasom USA, Latinamerika och
Asien, i takt med att regulatoriska
processer och kommersiella férut-
sattningar utvecklas. Bolaget avser aven
fortsatt att utveckla mdjligheter inom
ovriga affarsomraden, men Feed beddms
vara det omrade som i forsta hand ska
driva tillvaxt och vardeskapande de
kommande aren.

MALSATTNING

XP Chemistries malsattning ar att etablera
sig som en ledande leverantdr av
kapsaicinbaserade tillsatser och
formuleringar for djurfoder i Europa, och
darefter expandera till utvalda export-
marknader. Bolaget avser att bygga en
skalbar och léonsam affar dar hogrent
kapsaicin  kombineras med  kund-
anpassade formuleringar for att skapa ett
hogre féradlingsvarde, starkare kund-
relationer och langsiktig intjanings-
féormaga.
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Bolaget har darutéver som mal att
successivt 6ka produktionskapacitet och
kommersiell rackvidd i takt med att
marknaden utvecklas. Produktion,
uppskalning och marknadsetablering av
Bolagets produkter avses huvudsakligen
ske i samarbete med kontraktstillverkare
och  distributérer,  vilket  beddms
mojliggéra en kapitaleffektiv expansion
och en flexibel anpassning till
marknadens behov. Bolaget avser
samtidigt att fortsatta investera i
produktutveckling,  partnerskap  och
immateriella rattigheter. Ambitionen ar att
med hjalp av Bolagets teknologiplattform
skapa en langsiktigt konkurrenskraftig
position inom kapsaicinbaserade
produkter, med Feed som framsta
tillvaxtmotor och med fortsatt utveckling
inom Cosmetics, Protect och pa sikt aven
Life.

MARKNADSOMRADEN

MARKNADSOMRADE FEED

XP  Chemistries producerar hogrent,
naturidentiskt kapsaicin fran hallbara
ravaror genom en patenterad och
kontrollerad process. Inom affarsomradet
Feed fokuserar Bolaget pa att erbjuda
kapsaicinbaserade produkter for

XP CHEMISTRIES AB

LIFE PROTECT

djurfoder, med malsattningen att bidra till
forbattrad djurhalsa, battre produktions-
resultat och ett minskat beroende av
antibiotika i djuruppfédning. Bolagets
kapsaicin utmarker sig genom en renhet
om minst 98 procent, vilket mdjliggor
standardiserade, sparbara och anvandar-
vanliga produkter med jamn kvalitet.



Detta skiljer sig fran traditionella chili-
baserade ravaror, dar kapsaicininnehall
och kvalitet kan variera beroende pa
odlingsférhallanden, ravarans samman-
sattning och extraktionsprocess.

Kapsaicin har i vetenskaplig litteratur och
i praktiska tilldmpningar visat potential att
bidra till féorbattrad tarmhalsa, minskad
varmestress, férbattrat foderutnyttjande
och battre tillvaxtresultat hos olika
djurslag. For fjaderfa finns aven studier
som indikerar minskad foérekomst av
salmonella vid férebyggande anvandning
i foder. For nétkreatur pekar studier och
marknadsdialoger pa mdjliga tillamp-
ningar kopplade till kad mjoélkproduktion
och minskad metanbildning. Bolaget
bedébmer darfor att kapsaicin  har
potential att utgdra ett intressant tillskott i
en djurfoderindustri som i 6kande grad
efterfragar hallbara och antibiotikafria
lésningar.

Den regulatoriska positionen fér Bolagets
Feed-satsning har starkts vasentligt
under  2025. Efter ett  positivt
vetenskapligt utlatande fran EFSA i april
2025 foljde ett positivt beslut i PAFF-
kommittén i juli 2025, och den 30
september 2025 tradde EU-
godkannandet av XP  Chemistries
hogrena kapsaicin som fodertillsats i kraft.
Godkannandet omfattar samtliga
djurslag, avser anvandning i form av
premix och bygger pa kapsaicin med
minst 98 procents renhet. Den godkanda
anvandningsnivan uppgar till hégst 6,5
mg/kg helfoder for de flesta djurslag och
5.3 mg/kg for katt och vissa andra arter.
Darmed har Bolaget gatt fran en
huvudsakligen regulatorisk fas till en
kommersiell etableringsfas inom EU.

Marknadsoversikt och
konkurrenssituation

Den globala produktionen av djurfoder
uppgick till cirka 1,40 miljarder ton 2024.

* Alltech, Agri-Food Outlook 2025

2 Grand View Research, Animal Feed Additives Market
Size

3 Grand View Research, Animal Feed Additives Market
Size
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Av detta stod fjaderfafoder for cirka 595,8
miljoner ton, motsvarande 42,7 procent av
den globala fodervolymen.* Den globala
marknaden fér fodertillsatser upp-
skattades till 44,4 miljarder USD 2025 och
vantas vaxa till 67,3 miljarder USD 2033,
motsvarande en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 5,6 procent? Inom detta
segment stod fjaderfa fér 46,1 procent av
marknaden 2025, och den globala
marknaden for fodertillsatser till fjaderfa
varderades till cirka 20,5 miljarder USD
med en forvantad arlig tillvaxt om 5,9
procent till 2033.34 Den globala markna-
den for fjaderfafoder uppskattades
samtidigt till 217,9 miljarder USD 2024 och
vantas nd 293,7 miljarder USD 2033,
motsvarande en CAGR om 3,34 procent.®
Marknadsutsikterna stods aven av OECD-
FAO:s senaste langtidsprognos, enligt
vilken den globala konsumtionen av
fiaderfakott vantas dka med omkring 21
procent till 2034, vilket talar for fortsatt
strukturell efterfragan pa fjaderfa-
produktion och darmed aven pa fjaderfa-
foder och fodertillsatser.®

Bolaget beddémer att konkurrens-
situationen  inom  kapsaicinbaserade
fodertillskott praglas av aktérer som
huvudsakligen utgar fran chili-baserade
ravaror och historiskt anvanda lésningar.
XP Chemistries produkt ar enligt Bolagets
bedomning den fdorsta som har
genomgatt en fullstdndig vetenskaplig
granskning enligt EU:s nuvarande
regelverk fér denna typ av kapsaicin-
produkt, vilket ger en regulatorisk
kvalitetsstampel  och skapar en
intradesbarriar for nya aktorer. Denna
position beddms  starka  Bolagets
konkurrenskraft i dialoger med kunder,
distributdrer och samarbetspartners.

Styrkor

XP Chemistries beddmer att Bolagets
framsta  styrkor inom  Feed ar
kombinationen av hog produktrenhet,

4 Grand View Research, Poultry - Animal Feed Additives
Market Statistics (2025)

5 IMARC Group, Poultry Feed Market Size, Share and
Industry Trends 2033 (2025)

6 OECD-FAQ. Agricultural Outlook 2025-2034. Meat
(2025)
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https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/animal-feed-additives-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/animal-feed-additives-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/animal-feed-additives-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/animal-feed-additives-market
https://www.grandviewresearch.com/horizon/statistics/animal-feed-additives-market/livestock/poultry/global
https://www.grandviewresearch.com/horizon/statistics/animal-feed-additives-market/livestock/poultry/global
https://www.imarcgroup.com/poultry-feed-market
https://www.imarcgroup.com/poultry-feed-market
https://www.oecd.org/en/publications/2025/07/oecd-fao-agricultural-outlook-2025-2034_3eb15914/full-report/meat_5462e384.html
https://www.oecd.org/en/publications/2025/07/oecd-fao-agricultural-outlook-2025-2034_3eb15914/full-report/meat_5462e384.html

hallbar  och  skalbar tillverkning,
regulatorisk forankring och majlighet att
utveckla kundanpassade formuleringar.
Till skillnad fran traditionella extrakt fran
chili ar Bolagets kapsaicin farglost,
luktfritt och enklare att dosera. Den héga
renheten innebar ocksa battre
férutsattningar att ta fram koncentrerade
och anvandarvanliga produkter med
jamn kvalitet, vilket ar centralt for
industriell anvandning i premix och
foderproduktion.  Bolagets teknologi
minskar  dessutom  beroendet av
jordbruksmark, sasongsvariationer och
ravarufluktuationer, samtidigt som risken
for  kontaminering fran  exempelvis
bekampningsmedel, tungmetaller och
mikrobiologiska féroreningar reduceras.

Produktomraden

XP Chemistries avser att erbjuda
formulerade  kapsaicinprodukter  for
djurfodermarknaden, anpassade efter
olika applikationer och kundbehov.
Bolagets strategi har under 2025
forskjutits fran att primart salja en ren
kapsaicinravara till att i hoégre grad
fokusera pa hogforadlade och special-
anpassade produkter, dar Bolagets
hogrena kapsaicin  utgor den aktiva
nyckelkomponenten. Detta beddms ge
battre forutsattningar for bade kundnytta
och bruttomarginal.

Ren kapsaicin substans

Bolaget kan aven erbjuda kapsaicin i
hogkoncentrerad form for kundprojekt
dar precis dosering, produktutveckling
eller teknisk utvardering star i fokus. Den
rena substansen kan vara relevant i
forsknings- och utvecklingssammanhang
samt i tilldmpningar dar kunden sjalv
ansvarar for vidare formulering. Bolagets
overgripande kommersiella fokus ligger
dock pa mer fardiga och industri-
funktionella produkter.

Kapsaicin enkapsulerad i hydrerade
fetter

Denna produkt bestar av ungefar 1
procent  kapsaicin  enkapsulerad i
hydrerade fetter. Enkapsuleringstekniken
anvands fér att skydda kapsaicin fran
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nedbrytning under férvaring och genom
matsmaltningssystemet, fram till dess att
det nar de delar av tarmen dar det har
storst  effekt.  Detta  Okar  dess
biotillganglighet och effektivitet.
Dessutom goér enkapsuleringen att
produkten blir lattare att hantera och
dosera, samt minskar risken for irritation
som kan uppsta vid hantering av ren
kapsaicin.

Var och en av dessa produkter ar
utformade for att méta specifika behov pa
djurfodermarknaden, fran hégprecisions-
applikationer som kraver rent kapsaicin
till mer generella tillampningar dar
enkapsulering eller l&sning i olja erbjuder
praktiska férdelar. Genom att anvanda
olika formuleringar kan XP Chemistries
erbjuda l&sningar som ar anpassade for
olika typer av djurfoderproduktion och
tilldmpningar.

Marknadsstrategi

XP Chemistries marknadsstrategi inom
Feed bygger pa att kombinera
regulatoriskt  godkannande,  teknisk
produktutveckling och kundnara
kommersialisering. Bolaget riktar sig
framst  till  storre  aktérer  inom
djurfodertillverkning, premixbolag,
distributorer och andra industriella
kunder som efterfragar vetenskapligt
underbyggda, naturliga och antibiotika-
fria lodsningar for forbattrad djurhalsa och
produktivitet. Strikta regleringar kring
antibiotikaanvandning och djurfoder-
tillsatser inom EU har bidragit till ékad
efterfragan pa sadana alternativ.

Bolagets kommersialisering av Feed-
produkterna avses ske stegvis och i nara
samarbete med kontraktstillverkare och
distributorer. Kontraktstillverkare
anvands for att sakerstalla tillracklig
produktionskapacitet och madjliggéra
uppskalning utan att Bolaget behdver
bygga hela produktionsstrukturen i egen
regi.  Distributorer och industriella
samarbetspartners anvands for att na
marknaden via redan etablerade
forsaljningskanaler och kundrelationer.
Forsaljningsstrategin samordnas darfor
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med planeringen av  produktions-
kapacitet, dar bade ravaruproduktion och
vidare formulering successivt skalas upp
i takt med kommersiella framsteg och
kundbehov.

En central del av Bolagets strategi ar att

erbjuda produkter som fungerar i
praktiken hos premixbolag, foder-
producenter och slutkunder. Kund-

dialogerna under 2025 har visat att
kommersiell framgang i hég grad avgoérs
av ratt produktformulering, inte enbart av
den aktiva molekylen i sig. Bolaget har
darfor valt att fokusera pa formuleringar
som ar anpassade for hantering, dosering,
arbetsmiljo och industriell blandning,
med ambitionen att skapa hogre
kundvarde, starkare differentiering och
battre marginaler 6ver tid.

Studier och regulatoriska processer

XP  Chemistries kapsaicin  ar nu
regulatoriskt godkant som fodertillsats
inom EU. Den europeiska tillstands-
processen inleddes 2020 och omfattade
framtagning av nddvandigt sakerhets-
och effektunderlag samt ansdkan till
EFSA, som lamnades in den 29 februari
2024. EFSA offentliggjorde ett positivt
vetenskapligt utldtande den 10 april 2025,
varefter PAFF-kommitten i juli 2025
rostade for godkannande av Bolagets

hogrena kapsaicin som fodertillsats for
samtliga djurslag inom EU. Europeiska

kommissionen antog darefter
genomférandeférordningen den 9
september 2025 och godkannandet
publicerades den 10 september 2025 i
Europeiska unionens officiella tidning.
Eftersom forordningen trader i kraft 20
dagar efter publicering innebar detta att
godkannandet boérjade galla den 30
september 2025 och darefter blev direkt
tilldmpligt i samtliga EU:s medlems-
lander. Godkannandet omfattar
anvandning i form av premix, kraver en
renhet om minst 98 procent och medger
en maximal halt om 6,5 mg/kg foder,
respektive 53 mg/kg fér katt och vissa
andra arter. Parallellt utvarderar Bolaget
regulatoriska  processer for andra
strategiskt viktiga marknader, sasom
USA, Latinamerika och Asien.

MARKNADSOMRADE COSMETICS

Kapsaicin som tillsats kan vara ett
kraftfullt satt att minska smarta och

forbattra manniskors halsa. XP
Chemistries miljovanliga produktions-
process ger slutprodukter av bade

garanterad och kontrollerad hog kvalitet.
Eftersom Bolagets kapsaicin ar rent har
det samma positiva egenskaper som
naturligt extraherat kapsaicin men utan
att addera odnskad lukt, farg eller fet
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konsistens till kosmetiska produkter. Det
ar fritt fran orenheter och tungmetaller.
Som tillsats i kosmetika kan det vara ett
kraftfullt satt att minska smarta och
forbattra manniskors halsa.

Marknadsoversikt och
konkurrenssituation

Kapsaicin anvands i dag inom flera typer
av topikala produkter, daribland liniment
och andra produkter for lokal varmeeffekt

och  smartlindring.  Enligt  externa
marknadsprognoser  varderades den
globala marknaden for topikal

smartlindring till cirka 8,4 miljarder USD
2024 och vantas vaxa till cirka 10,9
miljarder USD 2030, motsvarande en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 4,5
procent.’” Tillvaxten drivs bland annat av
en Okad forekomst av muskel- och
ledsmarta, en aldrande befolkning samt
ett vaxande intresse for lokala och icke-
invasiva behandlingsalternativ. Aven i
Europa syns en bredare férskjutning mot
icke-opioida smartbehandlingsalternativ,
vilket beddms stédja efterfragan pa
topikala produkter.

XP Chemistries verkar inom detta omrade
dels som leverantor av hogrent kapsaicin
till externa aktérer, dels genom
dotterbolaget Xylocap AB, som erbjuder
egna linimentprodukter pa den svenska
marknaden. Konkurrensen utgors dels av
etablerade linimentvarumarken, dels av
producenter av chili-baserade
kapsaicinravaror. Bolagets
konkurrensfordel ligger enligt Bolagets
beddmning framst i ravarans hoga renhet,

jamna kvalitet och battre
formuleringsegenskaper, snarare an i
storskalig varumarkesnarvaro pa
konsumentmarknaden.

Styrkor

XP Chemistries beddémer att de framsta
styrkorna inom Cosmetics ar den hoga
renheten, den jamna kvaliteten och de

7 Research and Markets, Topical Pain Relief Market -
Global Strategic Business Report, Market Glass, Inc., mars
2026.
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goda formuleringsegenskaperna [
Bolagets kapsaicin. Till skillnad fran chili-
baserade extrakt, som ofta innehdller en
lag andel kapsaicin och kan ge stark lukt,
farg och en fet eller kladdig kansla, kan
Bolagets kapsaicin anvandas for att skapa
doftfria, farglésa och mer behagligt
texturerade produkter. Detta ar sarskilt
relevant i kosmetiska liniment, dar
anvandarupplevelse, hanterbarhet och
reproducerbar  kvalitet ar  viktiga
konkurrensfaktorer.

Bolagets patenterade och kontrollerade
produktionsprocess ger dessutom
féorutsattningar for god sparbarhet och en
standardiserad ravara, vilket ar en viktig
fordel vid utveckling av kundanpassade
formuleringar och vid kommersiell
anvandning i produkter dar jdmn styrka
och kvalitet ar centrala.

Produktomraden

Inom affarsomradet Cosmetics saljer XP
Chemistries kapsaicin som ingrediens till
aktoérer som utvecklar eller marknadsfor
topikala produkter. Genom dotterbolaget
Xylocap AB erbjuder koncernen aven tva
egenutvecklade linimentprodukter pa
den svenska marknaden: Xylocap Aktiv,
en mjuk kram med mild varmande effekt,
och Xylocap Strong, en roll-on-applikator
med stark varmande effekt. Dessa
produkter visar hur Bolagets hégrena
kapsaicin kan anvandas i konsumentnara
formuleringar med tydliga
anvandarfordelar.

Xylocap-produkterna utgdr darmed inte
bara kommersiella produkter i egen ratt,
utan fungerar aven som praktiska
referensprodukter for Bolagets
ingrediensaffar inom Cosmetics. Detta
kan underlatta dialoger med potentiella
kunder som soéker kapsaicin med battre
sensoriska egenskaper an traditionella
chili-baserade ravaror.


https://www.researchandmarkets.com/reports/6094053/topical-pain-relief-market-global-strategic?
https://www.researchandmarkets.com/reports/6094053/topical-pain-relief-market-global-strategic?
https://www.researchandmarkets.com/reports/6094053/topical-pain-relief-market-global-strategic?

Marknadsstrategi

Bolagets strategi inom Cosmetics ar att
kombinera  ingrediensforsaljning  till
externa produktagare och formulerare
med fortsatt marknadsnarvaro genom
Xylocap AB:s egna produkter. Genom
denna struktur kan Bolaget bade skapa
intakter [ ett kompletterande
affarsomrade och samtidigt demonstrera
de praktiska fordelarna med sitt kapsaicin
i fardiga konsumentprodukter. Eftersom
koncernens huvudsakliga strategiska
fokus ligger inom Feed beddms
expansionen inom  Cosmetics ske
selektivt och i hog grad partnerdrivet.

Bolaget beddmer att efterfragan inom
omradet framst drivs av produkter dar
varmande effekt, anvandarvanlighet och
ren sensorisk profil ar viktiga. Inom denna
nisch har XP Chemistries mdjlighet att
differentiera sig genom att erbjuda
kapsaicin som ar battre @mpat for
moderna och mer anvandarvanliga
formuleringar an traditionella extrakt fran
chili.

Regulatoriska aspekter

Kosmetiska produkter som saljs inom EU
omfattas av forordning (EG) nr 1223/2009.
For att en kosmetisk produkt ska fa
slappas ut pa marknaden maste det
finnas en ansvarig person inom EU,
produkten ska omfattas av en kosmetisk
produktsakerhetsrapport och den ska
anmalas via EUs Cosmetic Products
Notification Portal (CPNP). Detta innebar
att XP Chemistries kapsaicin, liksom andra
kosmetiska ingredienser, maste
sakerhetsbeddémas i den  fardiga
formuleringen tillsammans med 6&vriga
ingredienser, medan det ar den ansvariga
produktagaren eller slutproducenten
som bar det formella regulatoriska
ansvaret for den fardiga produkten.

Regelverket for ingredienser i kosmetiska
produkter utvecklas ocksa lopande. EU
har under senare ar infort restriktioner for
bland annat methyl salicylate i
kosmetiska produkter, vilket illustrerar att
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marknaden  for varmande liniment
paverkas av férandringar i regelverket
och att produktutveckling darfér behéver
ske med god regulatorisk kontroll.

XYLOCAP

Xylocap blev en del av XP Chemistries i
samband med Bolagets notering och
utgor koncernens konsumentnara
satsning inom linimentprodukter pa den
svenska marknaden. Genom Xylocap har
koncernen etablerat en plattform fér att
kommersialisera kapsaicin i fardiga
produkter och samtidigt demonstrera de
praktiska férdelarna med XP Chemistries
hogrena kapsaicin i konsumentnara
tilldmpningar.

Xylocaps produkter bygger pa samma
aktiva ingrediens som produceras av XP
Chemistries och kannetecknas av en
tydlig varmande effekt i kombination med
egenskaper som ar viktiga  for
anvandaren, sasom franvaro av stark lukt,
farg och kladdig kansla. Detta har skapat
féorutsattningar for en
produktpositionering som skiljer sig fran
manga  traditionella  liniment  pa
marknaden. Xylocap utgdr darmed inte
bara ett sjalvstandigt varumarke inom
Cosmetics, utan fungerar aven som ett

praktiskt exempel pa hur Bolagets
kapsaicin  kan anvandas i fardiga
premiumprodukter.

Marknadséversikt och
konkurrenssituation

Xylocap verkar pa den svenska
marknaden fér liniment och andra

topikala varmeprodukter, dar efterfragan
drivs av konsumenter som soker lokalt
verkande produkter for muskelvark, stela
leder och aterhamtning efter fysisk
aktivitet. Marknaden kannetecknas av ett
antal valetablerade varumarken,
samtidigt som forandringar i regelverk
och konsumentpreferenser skapat
utrymme fér nya produkter med
forbattrad  anvandarupplevelse  och
modernare formuleringar.
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Omséttning for
varumirkeségare ar

Antal olika
linimentprodukter pa

Varumarke svenska marknaden Varumarkesagare 2024
Ormsalva 7 Evolan Pharma AB 1 006 MSEK
Linnex 3 Temax AB* 11 MSEK
Tiger balsam 4 Haw Par Corporation Ltd. 1778 MSEK

“Varumdirket dgs direkt av VD och styrelseledamot i bolaget.

Sedan lanseringen av Xylocap Strong har
Bolaget sett ett Okat intresse fran
marknaden och successivt breddat sin
narvaro i relevanta férsaljningskanaler.
Xylocaps marknadsposition har starkts
genom produkter som kombinerar tydlig
varmande effekt med hog
anvandarvanlighet. Bolaget bedomer att
denna positionering ar sarskilt relevant pa
en marknad dar manga traditionella
produkter fortfarande praglas av stark
lukt, kladdig applicering eller aldre
formuleringsteknik.

Ledande konkurrenter pa den svenska
marknaden framgar av tabellen nedan.
Ormsalva och Linnex ar valetablerade
varumarken inom kategorin, medan Tiger
Balm ar ett internationellt kant varumarke
med lang historik och bred
marknadsnarvaro. Xylocap beddmer att
Bolagets konkurrenskraft framst ligger i
kombinationen av hogkvalitativ
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kapsaicinravara, moderna formuleringar
och tydliga anvandarférdelar.

Styrkor

Xylocaps framsta styrkor ligger i
kombinationen av  XP  Chemistries
hégrena kapsaicin, en tydlig produktprofil
och god anvandarupplevelse.
Produkterna skiljer sig fran manga
konkurrerande alternativ genom att vara
lukt- och kladdfria samtidigt som de ger
en kraftfull varmande effekt. Detta ar
egenskaper som beddms vara viktiga
bade fér aktiva anvandare och foér
konsumenter som anvander liniment i
vardagen.

En ytterligare styrka ar kopplingen till XP
Chemistries egen ravaruplattform.
Genom att kapsaicinet produceras inom
koncernen far Xylocap tillgang till en
kontrollerad och sparbar ingrediens med
jamn  kvalitet, vilket skapar goda




forutsattningar  for  produktutveckling,
kvalitetssakring och varumarkes-

byggande. Kombinationen av hallbar

ravaruproduktion och
konsumentanpassade slutprodukter
starker enligt Bolagets beddmning

Xylocaps position pa marknaden.

Produktomraden

Xylocap Aktiv

Xylocap Aktiv ar den férsta produkten i
serien och utgdér en kram i 1200 mltub med
varmande  effekt.  Produkten  har
utvecklats for att vara latt att applicera,
behaglig att anvanda och fri fran stark lukt
och kladd. Xylocap Aktiv riktar sig till
anvandare som efterfragar ett liniment
med god anvandarupplevelse och en
tydlig men balanserad varmande effekt.
Produkten har bland annat uppskattats av
anvandare inom massage och
aterhamtning.

Xylocap Strong

Xylocap Strong ar en vidareutveckling av
produktkonceptet med hogre
kapsaicinhalt och mer intensiv varmande
effekt. Produkten saljs i roll-on-format,
vilket  magjliggér enkel och precis
applicering utan att anvandaren behover
fa produkten pa handerna. Detta beddéms
vara en viktig anvandarfordel, sarskilt for
starkare liniment dar exakt applicering
och minskad risk fér kontakt med 6gon
och slemhinnor ar av betydelse.
Formatet, i kombination med produktens
formulering, har bidragit till att
differentiera Xylocap Strong pa den
svenska marknaden.

Marknadsstrategi

Xylocaps marknadsstrategi syftar till att
starka Bolagets position pa den svenska
marknaden  och  samtidigt  skapa
forutsattningar for framtida expansion till
andra nordiska marknader. Strategin
bygger pa en tydlig positionering av
Xylocap som ett modernt,
anvandarvanligt och effektivt liniment for
konsumenter med behov av lokal
varmeeffekt, exempelvis i samband med
fysisk  aktivitet, aterhamtning eller
muskel- och ledrelaterade besvar.
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Bolaget arbetar med att utveckla
varumarket genom en kombination av
produktutveckling, utokad distribution
och riktade marknadsaktiviteter. Ett
sarskilt fokus ligger pa att oOka
forsaljningen via storre online-
distributorer,  framfor  allt genom
apotekens digitala forsaljningskanaler.
Xylocap finns redan tillganglig pa Apotea,
som har en tydlig position som Sveriges
storsta natapotek och ledande
onlineapotek  efter  marknadsandel.
Bolagets malsattning ar att successivt
bredda narvaron till ytterligare
distributdrer, sarskilt inom onlineapotek,
samtidigt som den organiska
forsaljningen fortsatter att vaxa genom
Okad synlighet, aterkdép och starkt
varumarkeskannedom.

Marknadsféringen  fokuserar pa att
tydliggoéra produkternas
anvandarfordelar och bygga kannedom
om Xylocap som ett differentierat
alternativ. inom linimentkategorin. En
viktig del av strategin ar ocksa att
anvanda kundfeedback och
marknadsrespons i den fortsatta
produktutvecklingen. Genom att
kombinera erfarenheter fran
slutkundsmarknaden med koncernens

kompetens inom kapsaicinproduktion
bedoémer Bolaget att Xylocap kan
fortsatta utvecklas som bade ett

kommersiellt varumarke och en vardefull
referensplattform for koncernens
kapsaicinbaserade produkter.

Regulatoriska aspekter

For Xylocaps kosmetiska liniment-
produkter galler samma regulatoriska
krav som for 6vriga kosmetiska produkter
inom EU. Det innebar bland annat att varje
produkt ska omfattas av relevant
sakerhetsbeddmning och uppfylla
tilldmpliga krav enligt det europeiska
kosmetikaregelverket innan den far
slappas ut pa marknaden. Det formella
regulatoriska ansvaret for slutprodukten
ligger hos den ansvariga personen for
respektive kosmetisk produkt.



MARKNADSOMRADE LIFE

Affarsomradet Life omfattar kosttillskott
och life science. Kapsaicin och
narbeslaktade capsaicinoider har under
lang tid studerats inom flera medicinska
och halsorelaterade omraden, bland
annat smarta, metabolism, viktkontroll
och kardiometabola funktioner. Det
vetenskapliga intresset hanger nara
samman med kapsaicins interaktion med
TRPV1-receptorn, som ar en etablerad
biologisk malstruktur inom smart- och
sensorikforskning. Att kapsaicin redan
anvands [ godkanda
lakemedelsprodukter, sasom
kapsaicinplastret Qutenza i EU och USA,
visar samtidigt att substansen har klinisk
relevans inom  vissa  avgransade
indikationer.

For kosttillskott och andra produkter
inom halsa och valmaende beddmer
Bolaget att kapsaicin framst ar intressant
som en bioaktiv ingrediens i produkter
med fokus pa metabolism, viktkontroll
och allmant valbefinnande. Samtidigt ar
det viktigt att konstatera att den kliniska
evidensen  for  viktminskning  hos
manniska i nulaget férefaller vara mer
begransad an vad aldre marknadsforing
ibland gett intryck av. Nyare &versikter
och metaanalyser pekar pa att kapsaicin
kan ha vissa positiva effekter pa bland
annat kroppsvikt, aptit och energibalans,
men att effekterna i kliniska studier
generellt &r mattliga och att mer robusta
langtidsdata behovs.

Marknadsoversikt och
konkurrenssituation

Den globala nutraceuticalsmarknaden
uppskattades till 636,2 miljarder USD
2025 och vantas vaxa till 1 151,5 miljarder
USD 2033, motsvarande en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 7,7 procent.® | samma
marknadsoversikt anges viktkontroll och
mattnad som det storsta
applikationsomradet 2025, medan
segmentet dietary supplements vantas
uppvisa den snabbaste tillvaxten under

8 Grand View Research, Nutraceuticals Market Size &
Share
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prognosperioden. Detta talar for att
marknadsutrymmet for bioaktiva
ingredienser inom kosttillskott fortsatt ar
betydande.

Aven den lakemedelsnara marknaden for
obesitasbehandling vaxer snabbt. Den
globala marknaden for
obesitasbehandling varderades till 15,92
miljarder USD 2024 och vantas na 60,53
miljarder USD 2030, motsvarande en
CAGR om 22,31 procent?® Denna tillvaxt
drivs i forsta hand av lakemedel och
medicinska behandlingslésningar, men
illustrerar samtidigt den starka
kommersiella dynamiken inom bredare
omraden som viktreglering, metabolism
och férebyggande halsa. Inom Life
beddémer Bolaget darfér att potentialen
finns bade inom kosttillskott och inom
mer langsiktiga life science-samarbeten.

Konkurrensen inom  kosttillskott — ar
omfattande och bestar av saval
ravaruleverantorer som varumarkesagare
med fardiga produkter. XP Chemistries
utvecklar inte i nulaget egna
konsumentprodukter inom detta
affarsomrade, utan avser i stallet att
positionera sig som leverantor av hogrent
kapsaicin till etablerade aktorer. Inom den
mer lakemedelsnara delen av Life
bedoémer Bolaget att vagen till
marknaden framst gar via samarbeten
med bolag som redan har kapacitet inom

formulering, klinisk  utveckling och
regulatorisk dokumentation.

Styrkor och konkurrensfordelar
Bolagets framsta styrka inom Life

beddéms vara mojligheten att erbjuda
hogrent, naturidentiskt kapsaicin med
jamn kvalitet och god sparbarhet. Foér
tilldmpningar inom kosttillskott,
medicintekniknara produkter och
lakemedelsutveckling ar hog renhet,
reproducerbar kvalitet och kontrollerad
tillverkningsprocess  sarskilt  viktiga
egenskaper. Jamfort med chili-baserade
extrakt, dar kapsaicinhalt och
orenhetsprofil kan variera, skapar detta

9 Grand View Research, Obesity Treatment Market Size,
Share
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battre forutsattningar fér standardiserade
produkter, tydligare specifikationer och
effektivare produktutveckling.

En vytterligare konkurrensfordel ar att
Bolagets kapsaicin framstalls genom en
kontrollerad process som inte ar
beroende av jordbruksproduktion av chili.
Det ger férutsattningar for hogre
leveranssakerhet, jamnare kvalitet och
minskad risk foér variationer kopplade till
ravarutillgang, bekampningsmedel eller
andra kontaminanter. Inom ett
affarsomrade dar kvalitetssakring och
dokumentation ar centrala beddmer
Bolaget att detta kan vara en viktig
differentieringsfaktor.

Produktomraden

Kosttillskott:
Bolaget, efter
klarlagganden

Inom kosttillskott avser
relevanta regulatoriska
och eventuella god-

kannanden, att marknadsféra  sitt
kapsaicin  genom  distributérer  och
kommersiella partners. Strategin ar inte
att bygga egna konsumentvarumarken
inom kosttillskott, utan att fungera som
ingrediensleverantor till  aktérer med
etablerade marknadskanaler och fardiga
produktkoncept.

Lakemedel: Inom den mer
lakemedelsnara delen av affarsomradet
avser Bolaget att séka samarbeten med
etablerade aktorer for att pa sikt
maojliggdéra anvandning av Bolagets
kapsaicin i mer avancerade tilldmpningar.
Pa langre sikt ar malet att kunna agera
som leverantor av kapsaicin som aktiv
substans eller specialiserad ingrediens i
partners utvecklingsprojekt, snarare an
att sjalv driva fullskalig lakemedels-
utveckling.

Marknadsstrategi

XP Chemistries marknadsstrategi inom
Life ar partnerdriven och langsiktig.
Affarsomradet  utgdér inte  Bolagets
primara kommersiella fokus pa kort sikt,
men beddms kunna erbjuda attraktiva
mojligheter inom utvalda nischer dar hég
renhet, jdmn kvalitet och tydlig teknisk
dokumentation ar avgérande. Bolaget
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avser darfor att prioritera dialoger med

potentiella ingredienskunder,
distributdrer och  utvecklingspartners
snarare an att bygga egen

slutkundsfoérsaljning inom omradet.

Strategin bygger pa att positionera XP
Chemistries som en kvalificerad B2B-
leverantor av kapsaicin till aktorer som
utvecklar produkter inom kosttillskott,
specialnutrition och life science. Detta
innefattar marknadsbearbetning genom
partnerdialoger, teknisk dokumentation,
selektiv narvaro i relevanta
branschsammanhang och mdjlighet att
anpassa produktformat efter kundens
behov. P4 sa satt kan Bolaget successivt
bygga kommersiell narvaro inom Life
utan att bara hela kosthaden och risken
for egen produktlansering.

Studier och regulatoriska processer

Regulatoriken inom affarsomradet Life ar

komplex och skilier sig at mellan
kosttillskott och lakemedel. Inom EU
regleras kosttillskott  av direktiv

2002/46/EG, men for ingredienser som
inte utgor vitaminer eller mineraler kan
aven annan lagstiftning bli relevant,
beroende pa substansens natur, avsedd
anvandning och produktens
positionering. Europeiska kommissionen
och EFSA anger uttryckligen att sadana
ingredienser i vissa fall kan omfattas av
exempelvis novel food-regelverket eller
annan specifik unionslagstiftning.

| USA regleras kosttillskott under ett
annat system an l@kemedel och vanliga
livsmedel. FDA anger att tillverkare och



distributorer som vill marknadsféra
kosttillskott med en ny dietary ingredient
kan behdva ldmna in en premarket safety
notification  till  myndigheten.  Den
regulatoriska vagen féor XP Chemistries
kapsaicin i USA behover darfér beddmas
utifran den tankta produktkategorin,
ingrediensens regulatoriska status och

den  konkreta anvandningen.  Foér
lakemedelsnara  tillampningar  kravs
darutéver produkt- och indikations-
specifika  prekliniska,  kliniska  och
regulatoriska processer.
MARKNADSOMRADE PROTECT
Affarsomradet Protect omfattar

tilldmpningar inom skydd mot skadedjur,
tillsatser for pavaxthamning i farg
(antifouling) samt sjalvférsvars-  och
markeringssprayer. Inom detta omrade
erbjuder XP  Chemistries  hogrent
kapsaicin och nonivamid, bade som ren
substans och [ kundanpassade
formuleringar. Nonivamid, aven benamnt
PAVA (pelargonsyravanillylamid), ar en
narbeslaktad capsaicinoid som liksom
kapsaicin verkar via TRPVi-receptorn
men har lagre styrka. Bolaget beddmer
att kombinationen av hég renhet, jamn
kvalitet och god formuleringsteknisk
kontroll gor bade kapsaicin och
nonivamid val l@ampade for industriella
applikationer inom Protect.

Marknadsoversikt och
konkurrenssituation

Marknaden inom Protect ar heterogen
och bestar av flera nischer med olika
kundkrav, distributionsstrukturer och
regulatoriska forutsattningar. Det gor att
direkt jamforbara marknadsdata ar mer
begransade an inom exempelvis Feed
och Cosmetics. Inom sjalvforsvar ar
marknadsutsikterna dock fortsatt positiva.
Den globala marknaden for
sjalvforsvarsprodukter uppskattades till
3,03 miljarder USD 2024 och vantas vaxa
till 4,42 miljarder USD 2030, motsvarande
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 6,5
procent.*® Pepparspraysegmentet vantas
samtidigt uppvisa betydande tillvaxt, och

10 Self-defense Products Market (2025 - 2030)
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onlinekanalen beddms vara den snabbast
vaxande distributionskanalen.
Nordamerika var den storsta regionala
marknaden 2024.

Aven inom antifouling finns en betydande
underliggande marknad. Den globala
marknaden for antifoulingbelaggningar
uppskattades till 9,48 miljarder USD 2023
och vantas nd 16,40 miljarder USD 2030,
motsvarande en CAGR om 8,2 procent.*
For XP Chemistries ar detta dock framst
en langsiktig mojlighetsmarknad,
eftersom vagen till kommersialisering ar
starkt  beroende av  partnerskap,
applikationsanpassning och regulatorisk
utveckling.

Bolaget utvecklar inte egha
konsumentprodukter inom Protect utan
agerar som leverantor av kapsaicin,
nonivamid och specialanpassade
formuleringar till andra féretag som
ansvarar for slutprodukt, varumarke och
distribution. Konkurrensen utgérs darfor
framst av  andra tillverkare av
capsaicinoider samt bolag som erbjuder
fardiga formuleringar till producenter av
sjalvforsvarssprayer, repellenter och
industriella  skyddsprodukter.  Bland
storre  aktérer pa den globala
sjalvférsvarsmarknaden aterfinns
exempelvis SABRE Security Equipment,
Mace Security International och Fox Labs.

Styrkor och konkurrensfordelar

XP Chemistries bedémer att de framsta
styrkorna inom Protect ar hog renhet,
reproducerbar  kvalitet och  god
formuleringsteknisk  flexibilitet. Dessa
egenskaper underlattar exakt dosering av
aktiv  substans och skapar battre
féorutsattningar foér att utveckla produkter
med definierad viskositet, stabilitet och
funktion. Jamfért med mindre rena chili-
baserade ravaror kan Bolagets produkter

anvandas i mer kontrollerade
formuleringar utan samma risk for
variation i farg, lukt eller odnskade

biprodukter. FOr nonivamid innebar detta
aven mojlighet att i vissa tillampningar

* Antifouling Coatings Market (2024 - 2030)



https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/self-defense-products-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/antifouling-coating-market

erbjuda ettt mer kostnadseffektivt

alternativ till kapsaicin.

Produktomraden

XP Chemistries ar verksamt inom tre
delomraden under Protect: skydd mot
skadedjur, pavaxthammande tillsatser i
farg (antifouling) och sjalvférsvarssprayer.
Bolaget har lopande forsaljning inom
bland annat sjalvférsvarssprayer och
produktomradet skydd mot skadedjur.
For marknaderna inom skydd mot
skadedjur och antifouling ar det framfor
allt rent kapsaicin, nonivamid och
kundanpassade  formuleringar  som
beddms vara av intresse for kunderna.

Inom produktomradet
sjalvforsvarssprayer har Bolaget
utvecklat tre flytande formuleringar

under Precise™-paraplyet, anpassade for
olika geografiska marknader och med
egenskaper som ar viktiga  for
producenter av  sjalvforsvarssprayer,
sasom ratt viskositet, lag fryspunkt och
flamsakerhet. Produkterna saljs till
varumarkesagare och tillverkare som
sjalva fyller spraybehdllare. Samtliga
formuleringar har utformats med fokus pa
industriell funktionalitet och
kundspecifika krav. Den underliggande
marknadslogiken stéds av att
pepparspray vantas vara ett vaxande
segment inom den globala
sjalvférsvarsmarknaden och att
onlinekanalen forvantas vaxa snabbast.

Precise HEAT - Innehaller 1,33 procent
kapsaicin, anpassad for amerikanska
marknaden.

Precise COLD - Innehaller 15 procent
mentol, anpassad for
Nordiska/Europeiska marknader.

Precise RED - Innehdller inga irriterande

komponenter, anpassad for
Storbritannien

Marknadsstrategi

Bolaget fortsatter att utveckla
férsaljiningen till upparbetade
kundkontakter  inom  affarsomradet
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Protect, framst inom  segmentet
sjalvforsvarssprayer.  Samtidigt — avser
Bolaget att endast lagga begransade
resurser pa att etablera nya affarer inom
omradet i nartid, da fokus ligger pa
affarsomradet Feed.

For nya affarer inom antifouling och
skydd mot skadedjur kan omfattande
regulatoriskt arbete och investeringar
kravas. Bolaget beddmer att sadana
satsningar inte kommer att genomféras i
egen regi under de narmaste aren, utan i
sa fall framst skulle kunna aktualiseras
inom ramen for kund- eller
partnersamarbeten dar motparten
genomfér huvuddelen av nddvandiga
investeringar och regulatoriska insatser.

Studier och regulatoriska processer

De regulatoriska forutsattningarna inom
Protect varierar vasentligt mellan olika
produktkategorier och mellan olika
lander. For sjalvférsvarssprayer styrs
marknadstilltradet i hog grad av nationell
vapen- och produktsakerhetslagstiftning.
| Storbritannien klassificeras CS-gas,
pepparsprayer och andra self-defence
sprays som firearms enligt
myndighetsvagledning, medan polisen
samtidigt anger att produkter som sprutar
en relativt saker, starkt fargad markvatska
kan bedbmas annorlunda. Detta
illustrerar varféor lokalt anpassade
formuleringar och distributionsstrategier
ar centrala inom affarsomradet.

For skydd mot skadedjur och repellenter
kan regelverket i EU i vissa fall falla under
biocidregelverket. Kemikalieinspektionen
anger att EU:s biocidférordning omfattar
bland annat produkttyp 19 for repellenter
och attrahenter, produkttyp 20 for
kontroll av andra ryggradsdjur och
produkttyp 21 fér antifoulingprodukter.
Det innebar att regulatoriska krav kan bli
relevanta beroende pa produktens
exakta anvandning, formulering och
marknad. Det ar darfor mer traffsakert att
beskriva Protect som ett omrade dar
regulatoriken ar  applikations-  och
landsspecifik, snarare an som ett omrade
helt utan regulatoriska processer.



For antifouling ar den regulatoriska vagen
sarskilt omfattande. Antifoulingprodukter
utgor en sarskild produkttyp inom EU:s
biocidregelverk, vilket normalt innebar
ldnga och resurskravande processer for
aktiva substanser och fardiga produkter.
Bolaget beddmer darfér att eventuella
satsningar inom antifouling bor ske
tillsammans med etablerade partners
som redan har relevant regulatorisk och
kommersiell kompetens, snarare an
genom att driva hela processen i egen
regi.

Sammantaget beddmer Bolaget att
Protect fortsatt utgér ett kompletterande

affarsomrade med kommersiella
mojligheter, sarskilt inom
sjalvférsvarssprayer och utvalda

specialapplikationer. Samtidigt ar
affarsomradet mer fragmenterat och
regulatoriskt varierat an Feed, vilket
innebar att kommersialiseringen sannolikt
kommer att ske selektivt, genom

kundanpassade projekt och samarbeten
pa marknader dar ratt forutsattningar
foreligger.

PATENT
Patentstrategi

XP Chemistries arbetar aktivt efter en
tydlig patentstrategi dar bolagets
uppfinningar gallande processer och
produkter skyddas eller hemlighalls till
dess att erforderlig patentansdkan
l@mnats in. Bolaget beaktar sina
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rattigheter till resultat vid ingang av
samarbets- och forskningsavtal sa att
Bolaget erhdller ratt till framtida
patentmojligheter. XP Chemistries anlitar
Swea IP Law AB for arbete med
immaterialrattsliga fragor och patent-
ansokningar.

Patentskydd

XP  Chemistries har patentskydd for
bolagets unika produktionsprocess foér
kapsaicin och utvalda kapsaicinanaloger.
XP Chemistries har tre patentfamiljer som
beskriver  tillverkningsprocessen  for
kapsaicin fran hallbara ravaror. Familj 1
och 2 beskriver grundkoncepten for
produktionsprocessen. Familj 3 beskriver
hur teknologin implementeras i industriell
skala fér att uppna en resurs-,
kostnadseffektiv och miljovanlig process.
Familj 1 och 2 ar beviljade. Familj 3 har
genomgatt PCT granskning och ar nu i
nationell fas dar bolaget valt att lamna in
ansokningar pa de mest intressanta
marknaderna globalt. PCT gav ett mycket
positivt utlatande av patenterbarheten
efter granskningen av patentansdkan i
familj 3. Alla tjugo kraven i ansdkan
ansags ha nyhetsvarde, uppfinningshéjd
och industriell applicerabarhet. Bolaget
bedomer darfor att det ar mycket stor
sannolikhet att ansékan kommer bli
godkand i alla de lander och regioner dar
patentansékan nu l@mnats in pa nationell
niva.

Titel: Efficient synthesis of amines and
amides from alcohols and aldehydes by using
cascade catalysis Beskrivhing: Enzymatiskt
katalyserad produktion av kapsaicin och
nonivamid

Titel: Synthesis of amides and amines from
aldehydes or ketones by heterog-eneous
metal catalysis Beskrivning: Heterogen-
katalytisk omvandling av intermediat med
efterféliande enzymatisk produktion av
kapsaicin och nonivamid.

Titel: A process for enzymatic synthesis of
amides from amines and carboxylic acids or
esters Beskrivhning: Resurs-, kostnads-
effektiv. och miljévanlig process for
enzymatiskt  katalyserad produktion av
kapsaicin, dihydrokapsaicin och nonivamid.
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Tabell 6ver godkanda patent och patentansékningar som innehas av Bolaget.

Familj Land/region Ansékningsnummer Publikationsnummer Status Utgangsar

1 USA 15/129424 20170174618 Beviljat 2035

1 Kanada 2043677 2043677 Beviljat 2035

2 USA 15/536295 10308588 Beviljat 2035

2 Japan 2017530139 6440132 Beviljat 2035

3 PCT PCT/EP2022/061321 2022229314 Pﬁ;‘i@ﬁ%ﬁ?tt 2042

3 EPO(EV) EP22726086.6A EP4308714A1 inldmnad 2042

3 Brasilien BR112023020888A BR112023020888A2 inldmnad 2042

3  Kanada CA3215690A CA3215690A1 inldAmnad 2042

3  Kina CN202280031979.1A  CN117597449A inldmnad 2042

3  Hongkong 62024002657.1 HK40105546 inlamnad 2042

3 Indien 202347073181 annu ej publicerad inlamnad 2042

3 Japan JP2023559749A JP2024519439A inldmnad 2042

3  Sydkorea 10-2023-7038882 KR20240004500A inldAmnad 2042

3 Mexiko MX/A/2023/012732 MX2023012732A inldmnad 2042

3 USA 18/555537 US20240229089A1 inldAmnad 2042
HISTORIK
Organofuel Sweden AB ("OFS"), som XP miljardmarknader (dollar), vilket har givit
Chemistries avknoppades ifran, resultat i flera effektiva produkter inom

etablerades 2015 i Sundsvall, och ar
grundat i forskning fran Mittuniversitetet.
Det startades av fyra forskare inom kemi
och kemiteknik med erfarenhet fran
Mittuniversitetet, Stockholms universitet,
ETH, MIT, Harvard Medical School, och
Yale University. De bedrev forskning for
att upptacka och patentera nya satt att
selektivt  omvandla biomassa till
vardefulla produkter for olika
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tre spar. Kapsaicin, biobransle och
biomaterial.  For  att  effektivisera
verksamheten férvarvade Organofuel
Sweden ar 2021 ett lagerbolag som
sedermera bytte namn till XP Chemistries
som tog Over kapsaicinverksamheten.
ldag driver bolaget XP Chemistries all
verksamhet som ror kapsaicin  som

tidigare Organofuel Sweden bedrivit.


https://patents.google.com/patent/US20240229089A1/en?assignee=XP+chemistries+ab&peid=6300d82003258%3A1b4%3Ac6a92e91
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4. STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen har sitt sate i Sundsvall. Enligt XP Chemistries bolagsordning ska styrelsen besta
av minst tre och hogst tio ledamoter samt hogst tre suppleanter. FOr narvarande bestar
styrelsen i XP Chemistries av fyra ledaméter, inklusive styrelseordférande, och ingen

suppleant. Styrelsens

ledamoter ar valda fram till nasta arsstamma. Samtliga

styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Storgatan 73F, 852 33 Sundsvall.

Namn Befattning Innehav, privat och bolag”
Armando Cordova Styrelseordférande 8 581 919 aktier
Samson Afewerki Styrelseledamot 3 753 879 aktier
Anna Svantes Styrelseledamot 175 105 aktier
Jonas Hafrén Styrelseledamot 779 907 aktier

“Enligt uppgifter fran Euroclear 2025-12-30.

XP CHEMISTRIES AB

Armando Cordova - fodd 1970.

Styrelseordférande sedan 2021 i XP Chemistries AB.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Armando Cordova ar Civ. Ing. och
teknologie doktor fran Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm,
Professor vid Mittuniversitetet med gedigen internationell och nationell
forskningserfarenhet ifrdn bla. Scripps Research Institute, Stockholms
universitet och Mittuniversitetet. Han har aven grundat flera bolag som
t.ex. OrganoClick AB, Organofuel Sweden AB och XP Chemistries och
tagit del i styrelsearbete sedan 2005. Dr. Cordova ar uppfinnare och
flera av hans patenterade teknologier har lett till grundandet av
namnda bolag.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan
XyloTech Innovations AB Styrelseordférande 2024
OrganoGraph AB Styrelseordférande 2023
Xylocap AB Styrelseordférande 2019
Organofuel Sweden AB Styrelseordférande 2019
Armando Cordova Invest AB  Styrelseledamot 2011
XP Chemistries AB Styrelseordférande 2021

Samson Afewerki - fodd 1985

Styrelseledamot sedan 2021 i XP Chemistries AB.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Samson Afewerki tog sin masterexamen
i kemiteknik fran Uppsala universitet 2010 och darefter doktorerade han
i organisk kemi pa Mittuniversitetet. Darefter har han forskat vid
Stockholms universitet, Harvard Medical School och Massachusetts
Institute of Technology (MIT). Dr. Afewerki ar uppfinnare av flera patent
och medgrundare till teknologierna bakom flera bolag i Sverige och
USA som tex. Organofuel Sweden AB, XP Chemistries och Veri Nano
Inc. dar han ocksa sitter i deras styrelse.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan

XyloTech Innovations AB Styrelseledamot 2024

Organofuel Sweden AB Styrelseledamot 2019

Veri Nano Inc. Styrelseledamot 2018

XP Chemistries AB Styrelseledamot 2021
21
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Anna Svantes - fodd 1991

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: B.Sc. Anna Svantes har utbildat sig inom
entreprendrskap vid Sodertérns Hogskola. Svantes har en bakgrund
inom férsaljning och har bland annat varit med och grundat Xylocap AB
dar hon ar VD. Hon ar dessutom Business Developer for Organofuel
Sweden AB sedan 2017.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan
Xylocap AB VD 2019
Svantes Cordova Invest AB Styrelseledamot 2021
XP Chemistries AB Styrelseledamot 2021

Jonas Hafrén - fodd 1969

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Jonas Hafrén ar Teknologie doktor fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, Associate Professor fran
Sveriges Lantbruksuniversitet. Dr. Hafrén har mangarig internationell
erfarenhet av forskning och utveckling fran akademi och industri. Han
arbetar aven med innovation och affarsutveckling och medgrundare
(och f.d. styrelsemedlem) till OrganoClick AB och InFold AB, dar han ar
VD for InFold AB. Dr. Hafrén ar uppfinnare och flera av hans patenterade
teknologier har lett till grundandet av namnda bolag.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan
Bostadsrattsforeningen Smedjan  Styrelseledamot 2023
Hapai Ecosystems AB Styrelseledamot 2017
XP Chemistries AB Styrelseledamot 2021
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Koncernens ledningsgrupp ansvarar kollektivt, under ledning av den verkstallande
direktoren, for att sakerstalla att Koncernens strategi genomférs pa ett effektivt satt.
Personerna som ingar i Koncernens ledningsgrupp ar:

Innehav, privat, bolag och

Namn Befattning tjanstepension *
Erik Nelsson VD 3 282 359 aktier
Anders Frejdh CFO 1 824 573 aktier

“Enligt uppgifter fran Euroclear 2025-12-30.

Erik Nelsson - fodd 1983

VD sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Dr. Erik Nelsson har en
civilingenjorsutbildning inom kemiteknik fran Linkdpings Universitet
samt en Dr. Kemiteknik fran Mittuniversitetet. Dr. Nelsson har gedigen
erfarenhet av att industrialisera innovationer och tidigare arbetat som
gruppchef inom avdelningen New Business Development pa Holmen
AB och Director of Business Development pa HEAD Engineering AB.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan
Organofuel Sweden AB VD 2019
XP Chemistries AB VD 2021
Xylocap AB Styrelseledamot 2021

Anders Frejdh - fodd 1974

CFO sedan 2022
Utbildning och erfarenhet: Anders har dubbla kandidatexamen fran
Hogskolan i  Skoévde: | Féretagsekonomi/Finans och i

Maskin/Kvalitetsteknik. Anders har manga ars erfarenhet av olika roller
inom redovisning, controlling resp. finans. De senaste aren i
interimsroller som CFO for Urb-it AB (publ) och redovisningskonsult pa
PwC i Stockholm.

Pagaende uppdrag: Befattning Sedan
FSWL Consulting AB VD och agare 2015
Brf Bjorkkallan 6 i Solna Styrelseledamot 2018
Anders Frejdh Talent Management AB VD och agare 2019
XP Chemistries AB CFO 2022
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5. FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for XI.? Chemistries AB, 559164-8869, avger harmed
sin arsredovisning for rakenskapsaret 2025, Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor
(SEK). Alla belopp anges i kronor dar inget annat anges.

Verksamheten
XP  Chemistries ar ettt svenskt
bioteknikbolag med patenterade

teknologier fér att framstalla kapsaicin
fran hallbara skogsravaror. Kapsaicin ar
ett fettlosligt, farg- och doftldst, vaxartat
amne och ar orsaken till den upplevda
hettan i vaxtarter tillhérande slaktet
chilipeppar. Kapsaicin anvands i dag i
flertalet produkter, bland annat i
djurfoder, skade-djursbekampning,
kosmetika och medicinska produkter.
Bolagets verksamhet ar inriktad pa att
utveckla  produkter baserade pa
kapsaicin  som ar producerat med
Bolagets patenterade process och ar i
linje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling.

Bolaget bildades 2018, verksamheten
startade 2021 och bolaget har sitt sate i
Sundsvall.

Finansiell information

Nettoomsattning och resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick
under perioden 1 januari - 31 december
2025 till 327 (284) TSEK, och
rorelseresultat till -10 556 (-8 928) TSEK.
Resultatet per aktie uppgick till -0,03
(-0,05) SEK.

Likviditet och finansiering

Likvida medel uppgick per den 31
december 2025 till 15 226 (2 145) TSEK
Koncernens kortfristiga skulder uppgick
till 1 128 (1 155) TSEK. Eget kapital uppgick
den 31 december 2025 till 36 941 TSEK,
jamfort med 21 565 TSEK den 31
december 2024.

Anlaggningstillgangarna  uppgick vid
utgangen av 2025 till 20 653 TSEK jamfort
med 18 042 TSEK vid samma tidpunkt
féregaende ar.
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Under fjarde kvartalet 2025 genomfordes
en nedskrivning i moderbolagets
balansrakning om 3,49 MSEK avseende
det bokforda vardet av dotterbolaget
Xylocap AB. Darigenom skapas en storre
likhet mellan koncernens och
moderbolagets balansrakningar samt en
mer korrekt vardering av dotterbolaget i
moderbolagets balansrakning. Da
férvarvade dotterbolag i koncernen skrivs
av som goodwill éver fem ar medfor
nedskrivningen ingen paverkan pa
koncernens balans- eller resultatrakning.

Personal och organisation

Per den 31 december 2025 hade XPC
totalt en heltidsanstalld. Under 2025
engagerade koncernen fem konsulter pa
deltid. Féregaende ar vid samma tidpunkt
hade koncernen en heltidsanstalld och
fyra konsulter pa deltid.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Q1

17 januari 2025: EFSA slutfor offentlig
konsultation av XP Chemistries ansokan
utan ytterligare fragor.

23 januari 2025: Nyttjandeperioden for
XP  Chemistries teckningsoptioner av
serie TO3 inleds och teckningskursen har
faststallts till 0,07 SEK per aktie.

23 januari 2025 XP Chemistries AB
sakerstaller fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO3 genom
teckningsforbindelser och
garantiataganden.

4 februari 2025: EFSA begar ytterligare
sex veckor for att slutféra sin
riskbeddmning av kapsaicin i djurfoder.



7 februari 2025: Teckningsoptionerna av
serie TO3 i XP Chemistries AB nyttjades
till cirka 94,7 procent.

10 februari 2025: XP Chemistries AB
genomfér riktad nyemission till garanter i
samband med avslutad nyttjandeperiod
av teckningsoptioner av serie TO3.

5 mars 2025: EFSA har godkant bolagets
analysmetoder fér kapsaicin i djurfoder
och fortsatter nu riskbedémningen.

Q2

10 april 2025: EFSA ger gront ljus for XP
Chemistries  kapsaicin som djurfoder-
tillskott i EU.

25 april 2025 XP Chemistries VD, Erik
Nelsson, intervjuas av Mangold Insight.

21 maj 2025: Beslut om officiellt
godkannande for kapsaicin i djurfoder i
EU kan fattas i juli 2025.

30 maj 2025: Styrelsen i XP Chemistries
beslutar om en foretradesemission av
aktier om cirka 22,9 MSEK.

9 juni 2025: XP Chemistries presenterar
pa Aktiedagarna i Stockholm den 10 juni.

10 juni 2025: XP Chemistries offentliggdr
informationsmemorandum med
anledning av forestdende foretrades-
emission av aktier.

30 juni 2025: XP Chemistries offentliggdr
utfall i foretradesemissionen.

Q3

9 juli 2025: EU-kommittén har rostat for
godkannande av  kapsaicin  som
fodertillsats.

10 juli 2025: XP Chemistries styrelse
beslutar om en riktad nyemission av
aktier till emissionsgaranter i samband
med den avslutade
féretradesemissionen.
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10 september 2025: EU har publicerat
godkannandet av  kapsaicin  som
fodertillsats.

Q4

16 december 2025: XP Chemistries ingar
avsiktsforklaring med framstaende
europeisk distributor for lansering av
bolagets kapsaicin till djurfoder.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang 2025

Inga vasentliga handelser efter utgangen
av 2025,

Transaktioner med narstaende part

XPC fortsatte under 2025 att nyttja vissa
konsulter fran Organofuel Sweden AB
och fakturering av dessa sker pa
marknadsmassiga  villkor.  Armando
Cordova har under 2025 arbetat som
anstalld utdver styrelseuppdraget i
bolagets l6pande verksamhet under 3
manader.

Framtida utveckling

Bolagets huvudfokus ar marknaden for
kapsaicin som djurfodertillskott for att
minska forekomst av salmonella och
minimera anvandningen av antibiotika
inom djuruppfédning. Bolaget beddmer
att det ar denna marknad som har storst
potential for XP Chemistries fran och med
ar 2026, da forsaljningsstart i EU ar
planerad.

Fram till dess verksamheten genererar
ett positivt kassaflode ar det styrelsens
och ledningens uppgift att lopande préva
fragan om forutsattningarna for fortsatt
drift féreligger. Styrelsens fortsatta
beddmning ar att erforderlig likviditet
kommer att tillféras verksamheten
genom lopande intakter och utokning av
det egna kapitalet.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver  forskning och
utveckling inom tre olika kategorier:
Studier infor regulatoriska godkannan-
den, produktutveckling och formulering,
samt processinriktad utveckling  for
optimering av bolagets processer.



Miljopaverkan och hallbarhet

XP Chemistries bedriver verksamhet som
ar anmalningspliktig enligt miljoprov-
ningsférordningen  (verksamhetskoder
24.44 enligt 12 kap 44 § och 39.50 punkt 2
enligt 19 kap 6 8). Bolaget ar alagt att varje

ar uppratta en  redovisning av
egenkontroll enligt férordningen
(1098:901) om verksamhetsutévarens
egenkontroll samt att l@mna en

miljorapport till tillsynsmyndigheten som
ar Sédertalje kommun.

Aktien

XP Chemistries ar noterade pa Nasdaq
First North Growth Market sedan 29
oktober 2021. Aktien handlas under
tickern "XPC" ISIN-kod: SE0016787279.
Samtliga aktier ar av samma slag och
denominerade i svenska kronor (SEK).

Antal aktier och aktiekapital

Bolaget genomférde under 2025 en
foretradesemission om ca 22,9 MSEK som
tecknades till 100%, motsvarande
Q0 445 968 nya aktier. Efter foretrades-
emissionen tecknades 15638 387 nya
aktier i en riktad emission till garanter for
garantiersattning  for  atagande i
foretradesemissionen.

Antalet utestdende aktier per den 31
december 2025 uppgick till 313 976 291
(145 458 700). Det genomsnittliga antalet
aktier under perioden 1 januari - 31
december 2025 var 247 804 626 (105 304
157) och under perioden 1 oktober - 31
december 2025 var 313 976 291 (140 689
473). Resultatet per aktie fér perioden
januari-december 2025 uppgick till -0,03
(-0,05) SEK och for perioden oktober-
december 2025 till -0,01 (-0,01) SEK.

Bolaget hade vid utgangen av 2025 inga
utestdende optionsprogram, konvertibler
eller dylikt. Totalt antal aktier efter
potentiell utspadning per den 31
december 2025 uppgick till 313 976 291
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(108 891 036). Resultatet per aktie efter
potentiell utspadning fér perioden
Jjanuari-december 2025 uppgick till -0,03
(-0,04) SEK och for perioden oktober-
december 2025 till -0,01 (-0,01) SEK.

Aktieutveckling

Sista betalkurs den 30 december 2025 var
0,1795 SEK, vilket gav ett borsvarde for XP
Chemistries pa 56 359 TSEK. Férand-
ringen av aktiekursen fran listningen pa
Nasdaqg First North Growth Market 29
oktober 2021 till sista betalkurs den 30
december 2025 var -4,3 kr (-96,0%). Den
lAgst betalda kursen under 2025 var
0,0667 SEK och den hogst betalda kursen
var 0,4856 SEK.

Agarférhallanden och dgarstruktur

Per den 31 december 2025 uppgick
antalet aktiedgare till cirka 1402 och de tio
stérsta agarnas innehav motsvarade ca
59,4 % av det totala antalet.

Certified adviser

For bolag anslutna till Nasdaq First North
Growth Market kravs en Certified Adviser.
XP Chemistries AB har utsett Mangold
Fondkommission AB som Certified
Adviser, 08-503 01 550, ca@mangold.se.

Utdelning

Styrelsen och Verkstallande Direktoren
foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2025,

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star

balanserad vinst -27 465 388

fri dverkursfond 60 720 815

arets forlust -10 935 819
22 319 608

Styrelsen foreslar att

ny rakning overfores 22 319 608


mailto:ca@mangold.se

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Flersarsjamfoérelse

Bolagets ekonomiska utveckling i ssmmandrag.

Koncernen 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
2025 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning tkr 327 284 664 1056 279 0
Eﬁ;ﬁg‘:{;f&;ter tkr -10 582 -8 835 -9 976 -9 826 -5 711 0
Balansomslutning  tkr 38 070 22720 27 196 30 651 34 394 50
Antal anstallda st 1 1 2 3 2 0
Soliditet % 97 95 94 95 o1 100
Moderbolaget 31-dec  31-dec  31-dec  31-dec  31-dec  31-dec
2025 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning tkr 178 145 418 026 275 o]
Er?;ﬁgiztllif;irster tke ~ -12868  -7648  -8396  -8576  -5535 o
Balansomslutning  tkr 39 251 26 320 29 6908 31721 34 494 50
Antal anstallda st 1 1 1 3 2 o]
Soliditet % 97 06 95 96 a1 100

Definitioner:
Antal anstallda - Medelantal heltidsanstallda vid drets utgang
Soliditet - Justerat eget kapital i % av balansomslutning
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Aktien

Antalet utestaende aktier per den 31 december 2025 uppgick till 313 976 291 (145 458 700).
Det genomsnittliga antalet aktier under perioden 1 januari - 31 december 2025 var 247 804
626 (105 304 157) och under perioden 1 oktober - 31 december 2025 var 313 976 291 (140
689 473). Resultatet per aktie for perioden januari-december 2025 uppgick till -0,03 (-0,05)
SEK och fér perioden oktober-december 2025 till -0,01 (-0,01) SEK.

Bolaget hade vid utgangen av 2025 inga utestaende optionsprogram, konvertibler eller
dylikt. Totalt antal aktier efter potentiell utspadning per den 31 december 2025 uppgick till
313 976 2901 (198 891 936). Resultatet per aktie efter potentiell utspadning fér perioden
Jjanuari-december 2025 uppgick till -0,03 (-0,04) SEK och for perioden oktober-december
2025 till -0,01 (-0,01) SEK.

Aktiedigare Antal aktier Agarandel
Carl Karlsson 62 357 352 19,86%
Tuvedalen Limited 37 348 492 11,00%
Hans O Roos 31535 695 10,04%
Avanza Pension 12 528 019 3,99%
Nordnet Livsforsikring As 8 921852 2.84%
Armando Cordova med bolag 8 581 919 2,73%
Kattson i Sverige AB 6 979 042 2.22%
Tomas Pettersson 6 545 711 2,08%
Yassin Ibrahim Hassan Farrah 6 354 854 2,02%
Filip Norlin 5226 230 1,66%
Ovriga aktieagare (1392 st.) 127 597 125 40,64%
TOTALT 313 976 291 100,00%

Enligt uppgifter fran Euroclear 2025-12-30.
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Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
Rorelsens intakter, lagerférandringar m.m.
Nettoomsattning 2 327 395 283938
Forandring av lager av produkter i arbete 21320 57 835
Ovriga rérelseintakter 122 900 21581
Summa rérelseintakter 471614 363 354
Rorelsekostnader
Ravaror och fornddenheter -174 680 17 764
Handelsvaror -46 351 -30 568
Ovriga externa kostnader 3.4 -6 263 9908 -5 239 766
Personalkostnader 5 -3 030282 -2 627357
Avskrivningar av materiella och immateriella _— 1510 819 1412 426
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1699 1031
Summa rérelsekostnader -11 027 828 -9 201 322
Rorelseresultat -10 556 214 -8 927 967
Rantekostnader och liknande kostnader -25 958 92 873
Summa finansiella poster -25 958 02873
Resultat efter finansiella poster -10 582 172 -8 835 094
Resultat fore skatt -10 582 172 -8 835 094
Skatt pa arets resultat 6 2 061537 1701 472
Resultat -8 520 635 -7 133 622
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7. KONCERNENS BALANSRAKNING

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

31-dec 31-dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 7 4 326 706 4 195 796
Patent 8 2130 859 2289814
Goodwill 9 479134 1054 095
6 936 699 7 539705
Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10 537 271 571384
Maskiner & inventarier 1 481772 1023173
1019 043 1594 557
Finansiella anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 14 12 606 801 8 907 557
12 606 891 8 907 557
Summa anlaggningstillgangar 20 562 633 18 041 819
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Lager av ravaror 851163 884 030
Fardiga varor och handelsvaror 824 868 057 863
Forskott till leverantorer 0 0
1676 031 1841893
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 31994 24144
Ovriga fordringar 274 668 309 449
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter 15 297 774 357 518
604 436 691111
Kassa och bank
Kassa och bank 15 226 480 2145 202
Summa omsattningstillgdngar 17 506 947 4 678 206
SUMMA TILLGANGAR 38 069 580 22720 025
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KONCERNENS BALANSRAKNING (FORTS)

31-dec 31-dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 16 10 488 058 4 858 900
Ovrigt tillskjutet kapital 60 720 818 42 452 923
Annat eget kapital inkl. drets resultat -34 267 513  -25746 878
Summa eget kapital 36 941 363 21 564 945
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 251195 389775
Skatteskulder 0 27 445
Ovriga kortfristiga skulder 213 837 95 606
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 663 186 642 254
Summa kortfristiga skulder 1128 217 1155 080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 069 580 22720 025
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8. KONCERNENS KASSAFLODE

Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
Rorelseresultat fore finansiella poster -10 556 214 -8 927 967
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 18 1510 819 1412 426
Finansiella poster -25 958 92 825
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -9 071 353 -7 422716
Kassafléde fran fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning varulager 165 862 -129 279
Okning/minskning kundfordringar -7 850 24 997
Okning/minskning évriga fordringar 94 525 186 064
Okning/minskning leverantorsskulder -138 580 -302 691
Okning/minskning kortfristiga skulder 111 718 -49 943
Férandring av rérelsekapital 225 675 -270 852
Kassafléde fran den lopande verksamheten -8 845 678 -7 693 568
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 7.8 -332 209 -834 964
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 o] o]
Forvarv av dotterforetag o] o]
Forvarv av rérelse 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -332 299 -834 964
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22 259 256 2 846 744
Emissionskostnader 0] 0
Férandring lan 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 259 256 2846 744
Periodens kassaflode 13 081 279 -5 681788
Likvida medel vid periodens boérjan 2 145 203 7 826 901
Likvida medel vid periodens slut 15 226 482 2145203
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9. KONCERNENS FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

) Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inkl arets Summa eget

Aktiekapital kapital resultat kapital

Eget kapital 2023-12-31 3120 636 41180517 -18 613 256 25 687 897
Uppskrivning o]
Kvittningsemission o]
Fondemission 0
Nyemission 1738 264 1272 406 3 010 670
Periodens resultat -7 133 622 -7 133622
Eget kapital 2024-12-31 4 858 900 42452923 -25746 878 21 564 945
Eget kapital 2024-12-31 4 858 900 42 4529023 -25746 878 21 564 945
Uppskrivning o]
Kvittningsemission 0
Fondemission o]
Nyemission 5629 158 18 267 895 23 897 053
Periodens resultat -8 520 635 -8 520 635
Eget kapital 2025-12-31 10 488 058 60 720 818 -34 267 513 36 941 363
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10. MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
Rorelsens intakter, lagerférandringar m.m.
Nettoomsattning 2 178 187 144 684
Forandring av lager av produkter i arbete 21320 57 835
Ovriga rérelseintakter 107 993 2758
Summa roérelseintakter 307 499 205 277
Rorelsekostnader
Ravaror och fornddenheter -174 680 17 764
(")vriga externa kostnader 3.4 -5 547 674 -4 504 111
Personalkostnader 5 -3 030 510 -2 572 610
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 7 ~925 858 -817 865
Ovriga rorelsekostnader -15908 1031
Summa rérelsekostnader -9 680 320 -7 965791
Rorelseresultat -9 372 821 -7 760 514
Resultat frAn andelar i koncernféretag -3489 632 0
Rantekostnader och liknande kostnader -5 309 112 621
Summa finansiella poster -3 494 941 112 621
Resultat efter finansiella poster -12 867 763 -7 647 893
Resultat fore skatt -12 867 763 -7 647 893
Skatt pa arets resultat 6 1031944 1575287
Resultat -10 935 819 -6 072 606
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11. MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

31-dec 31-dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 7 4 319 706 4 185 996
Patent 8 2102 059 2253 814
6 421 765 6 439 810
Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter 10 537 271 571384
Maskiner & inventarier 11 481772 1023173
1019 043 1594 557
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 12 2 500 000 4 919 950
Lan till dotterbolag 13 163 436 612 458
Uppskjuten skattefordran 14 11 867 077 8 297 336
14 530 513 13829744
Summa anlaggningstillgangar 21971 321 21864 111
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Lager av ravaror 851163 884 030
Fardiga varor och handelsvaror 742 209 834 459
Forskott till leverantorer 0 0
1593 372 1718 488
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 084 8 750
Ovriga fordringar 248 777 269 305
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter 15 297 774 357 518
568 635 635573
Kassa och bank
Kassa och bank 15117 188 2101547
Summa omséttningstillgangar 17 279 194 4 455 609
SUMMA TILLGANGAR 39 250 515 26 319 720
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (FORTS)

31-dec 31-dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 10 488 058 4 858 900
Ej registrerat aktiekapital 0] o]
Uppskrivningsfond 1102 906 1287 490
Bunden éverkursfond 3 3
Fond fér utvecklingsutgifter 4 319 706 4 185 996
15 910 672 10 332 388
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 60 720 815 42 452 920
Balanserad vinst eller forlust -27 465 388 -21 443 657
Arets resultat -10935819 -6 072 606
22 319 608 14 936 658
Summa eget kapital 38 230 280 25269 046
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 187 112 331187
Skatteskulder o] 27 445
Ovriga kortfristiga skulder 213 837 95 792
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 619 286 5906 250
Summa kortfristiga skulder 1020 235 1050 674
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 250 515 26 319 720
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Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i SEK Not 2025 2024
Rorelseresultat fore finansiella poster -9 372 821 -7 760 514
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 18 925 858 817 865
Erhallen ranta / Betald ranta -5 309 112 621
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -8 452 273 -6 830 028
Kassafléde fran fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning varulager 125 117 -75 941
Okning/minskning kundfordringar -13 334 10 649
Okning/minskning évriga fordringar 80 272 210 851
Okning/minskning leverantorsskulder -144 075 -303 557
Okning/minskning kortfristiga skulder 113 636 -12 773
Férandring av rérelsekapital 161 616 -170 771
Kassafléde fran den lopande verksamheten -8 290 656 -7 000 799
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 7.8 -332 209 -834 964
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 o] o]
Forvarv av dotterforetag o] o]
Forvarv av rérelse 0] 0
Lamnade aktieagartillskott -1 069 682 -511 866
Okning/minskning l&ngfristiga [&n 449 022 -208 143
Kassafléde fran investeringsverksamheten -952 959 -1 554 973
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22 259 256 2 846 744
Férandring lan 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 259 256 2 846 744
Periodens kassaflode 13 015 640 -5709 028
Likvida medel vid periodens bérjan 2101547 7 810 574
Likvida medel vid periodens slut 15117 187 2101547
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bundet eget  Ovrigt fritt Summa eget
Aktiekapital kapital eget kapital kapital

Eget kapital 2023-12-31 3120 636 4848646 20361701 28330982
Uppskrivningsfond -184 584 184 584 0
Kvittningsemission 0
Nyemission 1738 264 1272 406 3010 670
Utvecklingsfond 809 427 -809 427 0
Periodens resultat -6 072 606 -6 072 606
Eget kapital 2024-12-31 4 858 900 5473 489 14 936 658 25269 046
Eget kapital 2024-12-31 4 858 900 5473 489 14 936 658 25269 046
Uppskrivningsfond -184 584 184 584 0
Kvittningsemission 6]
Nyemission 5 629 158 18 267 895 23 897 053
Utvecklingsfond 133 710 -133 710 0
Periodens resultat -10035819 -10 935 819
Eget kapital 2025-12-31 10 488 058 5422 614 22319608 38 230 280
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14. NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Aarsredovisningslagen och BFNAR 201211 Arsredovisning och

koncernredovisning.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beraknas inflyta.

@vriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har
varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad
som erhdllits eller kommer att erhdllas. Foretaget
redovisar darfér inkomsten till nominellt varde
(fakturabelopp) om ersattningen erhdlls i likvida
medel direkt vid leverans. Avdrag gérs for lAmnade
rabatter.

Varuférsaljning

Forsalining av varor redovisas nar foretaget till
koparen har Overfort de vasentliga risker och
férmaner som ar forknippade med agandet, normalt
nar kunden har varorna i sin besittning.

Intakter fran foérsalining av varor som inte har nagra
betydande servicefdrpliktelser redovisas vid leverans.
Intékter fran tjanster intaktsredovisas nar tjansterna
tilthandahalls.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella  anlaggningstillgdngar  redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar  och  eventuella  nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart over tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod férutom mark som inte
skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje
balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Antal ar
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 20
Maskiner och inventarier 5

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar  och  eventuella  nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart &ver tillgangarnas
bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Pagaende projekt
skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal a&r
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten: 5
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter: 10
Goodwill 5

Aktivering av internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar

ARtiveringsmodellen

Samtliga  utgifter ~som  uppkommer  under
forskningsfasen kostnadsférs nar de uppkommer.
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Samtliga  utgifter som  uppkommer  under
utvecklingsfasen aktiveras nar féliande
forutsattningar ar uppfyllda; féretagets avsikt ar att
fardigstalla den immateriella tillgdngen samt att
anvanda eller sala den och féretaget har
forutsattningar att anvanda eller salja tillgangen, det
ar tekniskt maojligt for féretaget att fardigstalla den
immateriella tillgangen sa att den kan anvandas eller
saljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska
och andraresurser for att fullfolja utvecklingen och for
att anvanda eller salja tillgangen, det ar sannolikt att
den immateriella anlaggningstillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar och féretaget
kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar
hanférliga till tillgangen under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader
uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet
tilsammans med en lamplig andel av relevanta
omkostnader och ldnekostnader.

Finansiella instrument
Finansiella instrument
anskaffningsvarde.

varderas utifran

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas
nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgdngen upphdr eller regleras, eller
nar de risker och férdelar forknippade med tillgangen
overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort
frAn balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgérs eller upphér.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for befarade férluster. Leverantérsskulder och
andra icke-rantebarande skulder varderas till
nominella belopp.

Finansiella anlaggningstillgdngar och finansiella
langfristiga  skulder varderas saval vid forsta
redovisningstillfallet som i efterféljande vardering till
upplupet anskaffningsvarde, vilket normalt ar
detsamma som verkligt varde (transaktionsvardet) vid
anskaffningstidpunkten med tillagg av direkt
hanférliga transaktionsutgifter sasom courtage.
Rantebarande kortfristiga finansiella fordringar och
skulder varderas saval vid forsta redovisningstillfallet
som i efterféljande vardering till anskaffhingsvarde.
TillAgg gors av direkt hanférliga transaktionsutgifter
sasom courtage.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt
vilket de ekonomiska risker och férdelar som ar
forknippade med att aga en tillgang i allt vasentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett
operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte
ar ett finansiellt leasingavtal

Leasetagare
Operationella leasingavtal kostnadsférs linjart éver
leasingperioden.



Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella
leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. Tillgangen och skulden redovisas till
det lagsta av tillgangens verkliga varde och nuvardet
av minimileaseavgifterna, faststallda vid
leasingavtalets ingdende. Leasingavgifterna férdelas
pa ranta och amortering av skulden enligt
effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas

som  kostnad det rakenskapsar utgifterna
uppkommer.

Samtliga leasingavtal kostnadsférs linjart  &ver
leasingperioden i moderbolaget.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av

anskaffningsvardet, beraknat enligt forst-in-férst-ut,
och nettoforsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet
har beraknats till férsaljiningsvardet efter avdrag for
beraknad férsaljningskostnad, varmed hansyn har
tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet
enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader.
En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet
pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det
skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas
ej i skillnader hanférliga till investeringar i
dotterforetag, filialer, intresseféretag eller joint
venture om fdretaget kan styra tidpunkten foér
aterféring av de temporara skillnaderna och det inte
ar uppenbart att den temporara skillnaden kommer
att aterféras inom en overskadlig framtid. Skillnader
som harrér fran den férsta redovisningen av goodwiill
eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett
rérelseforvarv eller paverkar skatt eller redovisat
resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga dverskott.

Ersattningar till anstallda
Avgifter  for  avgiftsbestdmda
kostnadsférs lopande.

pensionsplaner

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Monetara fordringar och skulder i utlandsk valuta har
raknats om till balansdagens kurs.
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INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering
eller omrakning av monetara poster redovisas i
resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer,
antingen som en roérelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma
ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av
rorelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att
férvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da
férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och
med denna tidpunkt ses foérvarvaren och den
férvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Tilldmpningen av enhetssynen innebar vidare att alla
tillgdngar (inklusive goodwilll och skulder samt
intakter och kostnader medraknas i sin helhet aven for
delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet fér dotterféretag beraknas till
summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for
erlagda tillgdngar med tilldgg av uppkomna och

Overtagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument,  utgifter som ar direkt
hanforliga till rorelseférvarvet samt  eventuell

tilldggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det

verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av  forvarvade identifierbara
tillgangar och Overtagna skulder samt

minoritetsintresse.

Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
férvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten
inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
féretagets intdkter och kostnader, identifierbara
tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen
goodwill eller negativ goodwiill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar
anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i
dotterféretag Overstiger det i férvarvsanalysen
faststallda vardet pa det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernfdretag
och intressefdretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster som
uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster som
uppkommer vid transaktioner med intresseféretag
elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens agarandel i foretaget. Orealiserade
forluster elimineras pa samma satt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns
nagon indikation pa ndgot nedskrivningsbehov.



INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Not 2 Nettoomsattning

Geografiskt omrade Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Europa 327 395 2839038 178 187 144 684
Nordamerika 0 0 0 0
Summa 327 395 283938 178187 144 684

Not 3 Operationella leasingavtal (leasetagare)

Operationella leasingavtal Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Arets leasingavgifter 592 249 636533 592 249 636533
Forfaller till betalning inom 1 &r 568 220 557 524 568 220 557 524
Forfaller till betalning senare &n 1 men inom 5 &r 144 896 142169 144 896 142 169
Forfaller till betalning senare an 5 ar B B B B
Summa 713 116 699 693 713 116 699 693

Not 4 Ersattning till revisor

Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
MOORE KLN AB
Revision 185 487 133 020 161 590 110 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 0 o] 0 0
Summa 185 487 133 020 161 590 110 000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika
typer av kvalitetssakringstjanster.
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Not 5 Personal

Léner och andra ersattningar

Kostnader fér ersattningar till anstéllda

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY ENCE

Loéner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

2025 2024 2025 2024

Moderforetaget 2128 461 1777 238 Q01 598 789 953

varav pensionskostnader 0 o] 187 284 185 886
Dotterforetag i Sverige 0 41 565 0 13 056

varav pensionskostnader 0 o] o] o]
Summa 2128 461 1818 803 Q01 598 803 009

varav pensionskostnader 0 o] 187 284 185 886
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen

Léner och
Styrelse- andra Konsult- Pensions-
Ersattning och évriga férmaner arvode ersattningar  arvoden kostnader Summa
2025
Styrelsens ordférande:
Armando Cordova 200177 500 000 - - 700 177
Styrelseledamdter:
Anna Svantes 120 108 - - - 120 108
Jonas Hafren 120 108 - - - 120 108
Samson Afewerki 120 108 - - - 120 108
Ledande befattningshavare:
VD: Erik Nelsson 019 678 187 284 1106 962
Summa 560 501 1419 678 0] 187 284 2167 463
Léner och
Styrelse- andra Konsult- Pensions-

Erséttning och évriga férmaner arvode ersattningar  arvoden kostnader Summa
2024

Styrelsens ordférande:

Armando Cordova 189 879 - - - 189 879
Styrelseledamdter:

Anna Svantes 113 924 - - - 113 924
Jonas Hafrén 113 924 - - - 113 924
Samson Afewerki 113 924 - - - 113 924
Ledande befattningshavare:

VD: Erik Nelsson 1025 342 185 886 1211228
Summa 531 651 1025 342 0 185 886 1742 879
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Moderbolaget

Ersattning och 6vriga férmaner

N

Léner och
Styrelse- andra
arvode ersattningar

Konsult-
arvoden

Pensions-
kostnader Summa

2025

Styrelsens ordférande:
Armando Cordova
Styrelseledaméter:
Anna Svantes

Jonas Hafrén

Samson Afewerki

Ledande befattningshavare:
VD: Erik Nelsson

Summa

Ersédttning och évriga férmaner

200 177 500 000 - 700 177
120 108 - - 120 108
120 108 - - 120 108
120 108 - - 120 108

919 678 187284 1106962
560 501 1419 678 187284 2167463

Léner och
Styrelse- andra Konsult- Pensions-

arvode ersattningar arvoden  kostnader Summa

2024
Styrelsens ordférande:

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY

Armando Cordova 189 879 - - 189 879
Styrelseledaméter:

Anna Svantes 113 924 - - 113 924

Jonas Hafrén 113 924 - - 113 924

Samson Afewerki 113 924 - - 113 924
Ledande befattningshavare:

VD: Erik Nelsson 1025 342 185 886 1211228
Summa 531 651 1025 342 185 886 1742 879
Medeltal anstallda Totalt antal Varav man

2025 2024 2025 2024
Koncernen 2 2 100% 100%
Moderbolaget 2 1 100% 100%
Kénsférdelning styrelse Totalt antal Varav man

2025 2024 2025 2024
Koncernen 5 5 80% 80%
Moderbolaget 4 4 75% 75%
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INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Not 6 Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt - - - .
Uppskjuten skatt 2 061537 1701472 1931944 1575287
Summa 2061537 1701472 1931944 1575287

Avstdmning av effektiv skatt

Redovisat resultat fére skatt -10582172 -8835094 -12867763 -7647 893
Skatt enligt berdknad skattesats (20,6%) 2179928 1820029 2650759 1575466
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -118 535 -118 776 -718 957 -344
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 143 166 141 166
Ovriga skattemassiga justeringar 1637797 163926 1637797 163 926
Underskott som nyttjas i ar 0 - - -
| &r uppkomna underskott -3699334 -1865399 -3569741 -1739214
Skatt avseende tidigare ar 0 - - -
Foérandring uppskjuten skatt 2 061537 1701472 1931944 1575287
Summa 2 061537 1701418 1931944 1575287

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2024 2024

Ingdende anskaffningsvarde 41999096 3390570 4185 996 3376 570
Arets anskaffning 241703 809 426 241703 809 426
Utgdende ack anskaffningsvarde 4 441 699 4199 996 4 427 699 4185 996
Ingdende avskrivningar -4 200 -1400 - -
Arets avskrivningar -110 793 -2.800 -107 993 -
Utgdende ack avskrivningar -114 993 -4 200 -107 993 0
Utgdende planenligt restvarde 4326 706 4195 796 4 319 706 4185 996
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Not 8 Patent

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Patent Koncernen Moderbolaget
2024 2024 2025 2024

Ingdende anskaffningsvarde 736 393 710 856 664 393 638 856
Arets anskaffning 90 597 25537 90 597 25537
Forvarv av dotterbolag 0 0 0 0
Férsaljningar/utrangeringar = - - -
Utgaende ack anskaffningsvarde 826 990 736 393 754 990 664 393
Ingdende avskrivningar -48 517 -41317 -12 517 -12 517
Forvarv av dotterbolag 0 0 = -
Arets avskrivningar -7 200 -7 200 0 0
Utgaende ack avskrivningar -55 717 -48 517 -12 517 -12 517
Ingdende uppskrivningar 2377 064 2377 064 2377064 2377064
Arets uppskrivning 0 ) 0 0
Utgaende ack uppskrivningar 2377 064 2 377 064 2377 064 2377 064
Ingdende avskrivningar pa uppskrivningar -775 126 -532774 -775 126 -532 774
Arets avskrivningar pa uppskrivningar -242 352 -242 352 -242 352 -242 352
Utgaende ack avskrivningar pa uppskrivningar -1 017 478 -775 126 -1 017 478 -775 126
Utgdende planenligt restvarde 2130 859 2289814 2102 059 2253814
Not 9 Goodwill

Goodwill Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024

Ingdende anskaffningsvarde 2922804 2922804 = -
Arets anskaffning 0 0 = -
Forvarv av dotterbolag 0 0 - -
Utgaende ack anskaffningsvarde 2922 804 2 922 804 o) o]
Ing&ende avskrivningar -1868710  -1284149 - -
Forvarv av dotterbolag 0 0 - -
Arets avskrivningar -574 Q61 -584 561 = -
Utgdende ack avskrivningar -2443671 -1868710 0 0
Utgaende planenligt restvarde 479133 1054 094 o) 0
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INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Not 10 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Forbattringsutgifter pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2024 2024

Ingdende anskaffningsvarde 682 249 682 249 682 249 682 249
Arets anskaffning 0 0 0 0
Utgaende ack anskaffningsvarde 682 249 682 249 682 249 682 249
Ingaende avskrivningar -110 865 -76 752 -110 865 -76 752
Arets avskrivningar -34 112 -34 112 -34 112 -34 112
Utgaende ack avskrivningar -144 977 -110 865 -144 977 -110 865
Utgaende planenligt restvarde 537 272 571384 537 272 571384

Not 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024

Ingdende anskaffningsvarde 2707004 2707004 2707004 2707004
Arets anskaffning o o) ) 0
Utgdende ack anskaffningsvarde 2707004 2707004 2707004 2707004
Ingdende avskrivningar -1683 832 -1142 431 -1683 832 -1142 431
Arets avskrivningar -541 401 -541 401 -541 401 -541 401
Utgdende ack avskrivningar -2225233 -1683832 -2225233 -1683832
Utgdende planenligt restvarde 481772 1023173 481772 1023173

Not 12 Andelar i dotterféretag

Antal  Kap.- Redovisat varde Redovisat varde

Moderbolaget Sate aktier andel% 2025 2024
Xylocap AB, 559219-1406 Sundsvall 1000  100% 2500 000 4 919 950
Ingdende anskaffningsvarde 4 919 950 4 408 082
Inkdp o] o]
Lamnade aktiedgartillskott 1069 682 511 868
Utgdende ackumulerade 5989 632 4 919 950
anskaffningsvarden
Nedskrivning -3 489 632 0
Utgadende redovisat varde 2 500 000 4 919 950

Eget Kapital, Resultat
Uppgifter om eget kapital och resultat 2025-12-31 2025
Xylocap AB, 559219-1406 123 212 -1108 225
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Not 13 Langfristiga lan till dotterféretag

INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Moderbolaget 2025 2024

Xylocap AB, 559219-1406
Ingdende anskaffningsvarde 612 458 404 315
Tilkommande 600 978 708 143
Avgaende (ldmnat som aktieagartillskott) -1 050 000 -500 000
Omklassificeringar o] 0
Utgdende ack anskaffningsvarde 163 436 612 458
Utgaende planenligt restvarde 163 436 612 458

Not 14 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024

Uppskjutna skattefordringar

Outnyttjade underskottsavdrag 12606891 8907557 11867077 8297 336

Summa 12606891 8907557 11867077 8297336

Belopp som kvittas mot uppskjutna skatteskulder - - - -

Uppskjutna skattefordringar som redovisas i BR 12 606 891 80907557 11867077 8297 336

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnhader och upplupna intakter Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Forutbetalda kostnader 297 774 357 518 297 774 357 518
Upplupna intakter 0 o] 0 0
Ovriga poster 0 0 o) o
297 774 357 518 297774 357 518

Not 16 Upplysningar om aktiekapital

Aktiekapital Antal aktier Aktiekapital Kvotvarde per aktie
2025
Antal/varde vid arets ingang 145 458 700 4 858 900 0,03
Teckningsoption 168 517 501 5629 158 0,03
Antal/varde vid arets utgang 313 976 291 10 488 058 0,03
Not 17 Upplupna kostnader férutbetalda intakter
Upplupna kostnader forutbetalda intakter Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Upplupna léner 0 o) = -
Upplupna semesterloner 320 814 208 536 320 814 208 536
Upplupna sociala avgifter 100 800 136 774 100 800 136 774
Upplupen sarskild loneskatt 45 435 45 005 45 435 45 095
Ovriga poster 196 137 161 849 152 237 115 845
Summa 663 186 642 254 619 286 596 250
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INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Not 18 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Av- och nedskrivningar 1510 819 1412 426 025 858 817 865
Ovriga poster 0 0 - -
Summa 1510 819 1412 426 925 858 817 865

Not 19 Disposition av vinst eller férlust

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till &rsstdmmans férfogande star

balanserad vinst -27 465 388
fri dverkursfond 60 720 815
arets forlust -10 935 819

22 319 608
Styrelsen féreslar att i ny rakning dverfores 22319 608

Not 20 Stallda garantier

Stéllda garantier Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024

Euroclear 50 000 50 000 50 000 50 000

Summa 50 000 50 000 50 000 50 000

Not 21 Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens slut

Inga vasentliga handelser efter utgangen av 2025.
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INVENTED BY NATURE
ENHANCED BY SCIENCE

Arsredovisningens innehall blev klart 25 mars 2026.

Styrelsens och VD:s Underskrifter

Stockholm 25 mars 2026

Armando Cordova Samson Afewerki

Styrelseordférande Styrelseledamot

Anna Svantes Jonas Hafrén Erik Nelsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats den 25 mars 2026

Moore KLN AB

UIf Lindesson David Svana
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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15. REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i XP Chemistries AB
Org.nr. 559164-8869

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av darsredovisningen och
koncernredovisningen for XP Chemistries AB for ar 2025.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 24-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2025 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Foérvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.
Vi tillstyrker darfér att bolagsstdamman faststaller

resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standard on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar'. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen, och  koncernredovisningen och
aterfinns pad sidorna 1-23. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och &évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i Ovrigt

inhdmtat under revisionen samt beddbmer om
informationen i &vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
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uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for beddémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka féormagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga

felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér

granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
foérfalskning, avsiktliga utelémnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar l@mpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om l@ampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en



vasentlig osakerhetsfaktor, maste Vi i
revisionsberattelsen  fasta uppmarksamheten  pad
upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden goéra att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den O&vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

planerar och utfor vi koncernrevisionen fér att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i féretag eller affarsenheter
inom koncernen som grund for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och genomgang av det revisionsarbete som
utférts for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av  arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning fér
XP Chemistries AB foér ar 2025 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
‘Revisorns ansvar'. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av  bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen  och  bolagets  ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande

XP CHEMISTRIES AB

51

satt. Verkstallande direktéren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstammelse
med lag och fér att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddbma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

satt handlat i
arsredovisningslagen

strid med
eller

. pa nagot annat
aktiebolagslagen,
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet beddma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgadngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Goteborg den dag som framgar av vara elektroniska
underskrifter

MOORE KLN AB

Ulf Lindesson David Svana

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



FINANSIELL KALENDER

e Delarsrapport Q1 2026

e Arsstdmma 2026

e Halvarsrapport Q2 2026

e Delarsrapport Q3 2026

e Bokslutskommuniké 2026
e Arsredovisning 2026

e Delarsrapport Q1 2027

e Arsstamma 2027

Arsredovisningen kommer att hdllas tillgénglig pa bolagets hemsida.

£ .‘.l"‘

22 Maj 2026

29 Maj 2026

25 augusti 2026

19 november 2026
18 februari 2027
24 mars 2027

21 maj 2027

27 maj 2027

https.//investor.xpchemistries.com/finansiella-rapporter/
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