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Delarsrapport

1 juli-30 september 2023

Tredje kvartalet 2023

« Koncernens nettoomséttning uppgick till 528,6 Mkr (557,3), en
minskning med 51 procent. Forvdrvad tillvaxt utgjorde 4,6
procentenheter och den organiska utvecklingen var -9,8 procentenheter.

» EBITA for koncernen uppgick till 18,3 Mkr (48,3).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -9,1 Mkr (56,7)

for perioden.
 Periodens resultat uppgick till 10,1 Mkr (36,2).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,5 kr (1,8).

e | juli tilldelades Infreas storsta dotterbolag Jonab  ett
entreprenadkontrakt med Trafikverket géllande byggande av
motorvagsetapp pa E4 séder om Ljungby. Ordervardet uppgar till ca 217
Mkr, projektet har pabarjats i oktober och pagar fram till 2025.

o | augusti overlats 111 982 aktier i Infrea som en del av kdpeskillingen
avseende forvarvet av Scandinavian Roadconstruction AB. Efter
Overlatelsen innehar Bolaget 104 818 egna aktier.

e Den 1 september tilltrddde Martin Reinholdsson som ny vd och
koncernchef for Infrea AB respektive koncernen.

1 januari — 30 september 2023

» Koncernens nettoomséttning uppgick till 1 3959 Mkr (1 388,6), en
okning med 0,5 procent, varav forvdarvade bolag stod for 3,8
procentenheter.

» EBITA for koncernen uppgick till -11,7 Mkr (48,3).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -40,9 Mkr (35,1)

for perioden.
 Periodens resultat uppgick till -21,3 Mkr (32,2).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,1 kr (1,6).

* | maj forvarvades aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB.

Resultatutveckling i sammandrag
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Rullande 12 manader (R12)

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 096,9 Mkr (2 089,6 per 31
december 2022), en 6kning med 0,4 procent, varav forvarvade bolag stod
for 2,5 procentenheter.

EBITA for koncernen uppgick till 34,2 Mkr (94,3), motsvarande en
marginal om 1,6 (4,5) procent.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 58,9 Mkr (135,0).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,7 kr (3,5).

Vasentliga handelser efter periodens slut

Inga vésentliga handelser efter periodens utgang.

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A% R12 2022 A%
Nettoomsattning 528,6 557,3 -5% 13959 1388,6 1% 2096,9 2 089,6 0%
EBITDA 40,0 66,6 -40% 50,6 1006 -50% 114,5 1646 -30%
EBITDA marginal, % 7,5 11,8 3,6 71 54 7.8
EBITA 18,3 483 -62% -11,7 48,3 -124% 34,2 94,3 -64%
EBITA marginal, % 34 8,6 neg 34 1,6 4,5
Rorelseresultat 18,2 481 -62% -12,0 478 -125% 33,6 935 -64%
Rorelsemarginal, % 34 8,5 neg 34 1,6 4,4
Periodens resultat 10,1 362 -72% -21,3 322 -166% 14,8 68,3 -78%
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 0,5 1.8 -72% -1,1 1,6 -165% 0,7 35 -79%
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 0,5 1,8 -72% -1,1 1,6 -165% 0,7 35 -79%
Réntebarande nettoskuld 396,5 3252 22% 396,5 3252 22% 396,5 251,5 58%
Nettoskuld/EBITDA, R12 3,5 24 3,5 24 35 1,5
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 3,4 2,0 3,4 2,0 3,4 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,1 56,7 -116% -40,9 351 -216% 58,9 1350 -56%

For nyckeltalsdefinitioner, se s.21-24

Om Infrea

Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom affarsomradena Mark & Anldggning

samt Vatten & Avlopp forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal nérvaro och stark entreprenérskraft. Inom Infrea star dotterbolagen i fokus med
ratt forutsattningar att vaxa och fortséatta utvecklas. Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap.
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Vd-ord

"Fortsatt utmanande situation u
men stora mojligheter till |
vardeskapande forbattringar”

Martin Reinholdsson, vd Infrea

Infrea har, mot bakgrund av en svar marknad, haft ett resultatmassigt svagt
tredje kvartal. Hojda kostnads- och rantenivaer har ocksa paverkat kunders
beslut om nya bestéllningar. Delar av verksamhetsomrade Mark &
Anldggning med direkt exponering mot bostadssektorn har paverkats
negativt medan bolag med langre uppdrag eller projekt mot i huvudsak
offentliga bestéllare har haft en mer stabil utveckling. Den lagre aktiviteten
i bostadssektorn resulterar dock i en dkad konkurrenssituation d@ven inom
andra delar av anldggningsmarknaden.

Vi har genomfort strukturella forandringar inom flera dotterbolag, déribland
Siljan Schakt, pa grund av lag Ionsamhet under en léngre tid. Detta har
medfort behov av uppsédgningar samt en fokusering av verksamheten till
entreprenader med battre framtidsutsikter. Infrea ar aktiva och langsiktiga
dgare och dotterbolagen dessutom viktiga lokala marknadsaktorer, men en
absolut forutsattning &r en I6nsam och livskraftig verksamhet. Vi bevakar
noga marknadsutvecklingen och har beredskap for ytterligare atgarder.

Inom Vatten & Avlopp har den positiva resultattrenden fortsatt och
arbetsformerna utvecklas kontinuerligt. Vi har kommit i gang med arbetet
under nya ramavtal med kommuner samtidigt som ytterligare
anvandningsomraden for var kompetens och fordonsflotta implementeras

med lovande resultat.

Flertalet bolag har en nettoomsattning som &r i nivd med féregéende ar for
saval kvartalet som for forsta nio manaderna. Trots en néra inpa bibehallen
intdktsniva sa far vi inte med oss resultat i 6nskad utstrackning. Att
bibehdlla I6nsamhet under nya marknadsférhallanden &r ett huvudfokus
framover. | tilldgg paverkade sen projektstart efter sommaren négra f§,
men viktiga projekt. EBITA uppgick under tredje kvartalet till 18,3 Mkr
jamfort med 48,3 Mkr foregéende ar.
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Aven kassaflodet frén den I16pande verksamheten har utvecklats i negativ
riktning jamfort med foregaende ars tredje kvartal, som normalt &r starkt,
och uppgar till -9,1 Mkr (56,7 Mkr). Vi noterar alltsa att den okade
rorelsekapitalbindningen vi sett tidigare under aret har fortsatt och vi
arbetar aktivt med en forbattrad kassakonvertering.

Nettoskuldsattning i forhallande till EBITDA pa rullande 12 manader har till
foljd av en forsamrad Ionsamhet och 6kad rorelsekapitalbindning dkat till
3,5x. Forvantan ar att nettoskuldsattningen gar ner gradvis kommande
period déa projekt avslutas och likviditeten forbattras.

Ett svagt kvartal till trots gar Infrea in i vinterperioden med en rekordstor
orderbok. Fér det kommande kvartalet ser vi hog aktivitet och beldggning i
bolagen &ven om vi troligen inte kommer upp i foregaende ars omsattning
da Q4 2022 volymmassigt innehdll ett antal stora tilldggsarbeten.

Trots en utmanande situation och marknad sa har jag som ny koncernchef
mott fantastiska, konstruktiva och positiva kollegor med gedigen
kompetens och stark vilja att anpassa sig och rusta infor framtiden.
Gemensamt &r vi dvertygade om det stora behovet inom var sektor och
behovet av starka regionala aktorer som kan stotta samhallsfunktioner och
privat naringsliv pa ett professionellt sétt.

Alla branscher och marknader har sina upp- och nedgéngar med dess
utmaningar och paverkan pa det enskilda bolaget, vilket inte séllan driver
fram vardeskapande forbéattringar. Jag ar overtygad om att Infrea som
grupp kommer val rustad ut ur denna provande period, med t ex nya
kundgrupper, béttre utrustade ledare, smartare arbetssatt och okad
Idnsamhet.

Martin Reinholdsson
Verkstallande direktor och koncernchef, Infrea



Koncernens utveckling tredje kvartalet

Nettoomsittning
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Koncernens nettoomsattning under arets tredje kvartal uppgick till 528,6
Mkr (557,3), en minskning med 28,7 Mkr. Forvarvad tillvaxt bidrog med 25,8
Mkr medan den organiska tillvaxten var -54,5 Mkr. Forandringen beror
priméart pa intéktsbortfall hos de bolag inom Mark & Anlaggning som
tidigare arbetat med en stor andel bostadsbyggare som kunder. En
avveckling av delar av verksamheten i Siljan Schakt tillsammans med en
forvantad minskning i bolagets omséttning pa grund av stora
tillaggsarbeten och genomstromningsvolymer i tredje kvartalet féregaende
ar paverkar ocksa jamforelsen negativt.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

Forvarvad Total

jul-sep Organisk jul-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
557,3 4,6% -9,8% -51% 528,6
EBITA
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Koncernens EBITA uppgick till 18,3 Mkr (48,3) for tredje kvartalet varav
forvarvade bolag som ej ingick for samtliga manader i jamférelseperioden
utgjorde 1,2 Mkr.

Den organiska utvecklingen av EBITA var -31,2 Mkr jamfort med tredje
kvartalet féregaende ar. Affarsomrade Vatten & Avlopp har forbattrat sin
EBITA med 3,6 Mkr. Nedgéangen i affairsomrade Mark & Anldggning uppgar
till -37,2 Mkr, varav 4,7 Mkr i jamforelsekvartalet avsag engangsintakt
hanforlig omvéardering av tilldggskopeskilling.

Ett antal anldggningsbolag har kraftigt forsémrad I6nsamhet jamfort med
foregdende ar. Konjunkturen &ar en forklaringsfaktor, genom hdogre
konkurrens med fler aktorer som ldmnar anbud vilket medfort en
marginalpress. Vidare har ett fatal av véra dotterbolag tidigare haft
bostadsbyggare som kunder - en marknad som i princip star stilla. Detta
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har inneburit ett bortfall i intdkter som gjort att bolagen fokuserat pa nya
segment dér vi inte lyckats kompensera for intéktsbortfallet. Vidare har
utmaningar i antal inneburit

genomforandet av ett projekt

kostnadsfordyringar och negativ resultatpaverkan.

Organisatoriska forandringar tillsammans med Okade priser péd vissa
insatsvaror som fullt ut inte kompenseras av indexering har medfort en
forsdmrad Ionsamhet dven inom asfaltsverksamheten.

Dotterbolaget Siljan Schakt har haft lag Ionsamhet i delar av verksamheten
under en langre period. Under aret och kvartalet har denna utveckling
fortsatt med 9 Mkr lagre resultat &n i Q3 2022. Under kvartalet togs beslut
om avveckling av delar av verksamheten, med uppsédgningar och
avveckling av stora delar av maskinparken som foljd. Vi forvantar oss att
med dessa atgarder kommer verksamheten ha forutséattningar att vara
I6nsam framgent.

Under kvartalet har koncernen resultatfort forvarvskostnader om 0,0 Mkr
(o).

Avskrivningar och investeringar
Tredje kvartalets totala avskrivningar uppgick till 21,8 Mkr (18,4), varav 0,2
Mkr tillkommit via forvarvade bolag.

Under kvartalet investerade koncernen i materiella anldggningstillgangar
om 2,1 Mkr (5,3), vilket i sin helhet avsag affarsomradet Mark & Anlaggning.

Forvarv
Inga forvarv har tilltratts under kvartalet.

Finansnetto

Koncernens finansnetto fér kvartalet uppgick till -5,4 Mkr (-3,2). Okningen
beror primart pa hogre réntesatser pa koncernens lan.

Skatt
Koncernens skatt for perioden uppgick till -2,7 Mkr (-8,7). Kvartalets
effektiva skatt var 21,1 (19,4) procent.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 10,1 Mkr (36,2).
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Koncernens utveckling 1 januari-30 september

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning for forsta nio manaderna uppgar till 1 395,9
Mkr (1 388,6) vilket &r en 6kning med 7,3 Mkr. Av denna 6kning utgor
forvarvad tillvaxt 52,4 Mkr och organisk tillvéaxt -45,1 Mkr. Nedgangen avser
affarsomrade Mark & Anlaggning och beror bland annat péa férsenad
sdsongsstart i april tillsammans, ett stort intaktsbortfall for bolag som
tidigare haft bostadsbyggare som kunder samt en mindre verksamhet i
Siljan Schakt. Flera bolag har en stabil omséttningstillvaxt i jamforelse med
foregaende ar.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

jan-sep Forvarvad Organisk Total jan-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
13886 3,8% -3.2% 0,5% 1395,9

EBITA

Koncernens EBITA uppgar till -11,7 Mkr (48,3) dér forvarvade bolag stod for
-6,8 Mkr. Bolagen inom Vatten & Avlopp har organiskt okat sin EBITA med
4,6 Mkr och bolagen inom Mark & Anldggning har organiskt minskat sin
EBITA med 63,0 Mkr varav 9,0 Mkr avsadg engangsintakter hanforliga
omvardering av tillaggskopeskilling for jamforelseperioden.

Hogre fasta kostnader i stillastdende sdsong under kvartal ett tillsammans
med forsenad sdsongsstart under varen och nedskrivningar i enskilda
projekt innebar tva svaga inledande kvartal. Tillsammans med ytterligare
utmaningar i det tredje kvartalet innebar det att resultatutvecklingen &r
kraftigt negativ.

Siljan Schakt har haft lag I6nsamhet i delar av verksamheten under en
ldngre period. Under aret har denna utveckling fortsatt med 17 Mkr lagre
resultat jamfort med 2022. Under kvartalet togs beslut om avveckling av
delar av verksamheten, med uppsagningar och avveckling av stora delar av
maskinparken som f6ljd.

Koncernen har under perioden resultatfort forvarvskostnader om 0,2 Mkr
(0.8).

Avskrivningar och investeringar

Periodens totala avskrivningar uppgar till 62,7 Mkr (52,8). Av de tkade
avskrivningarna ar 3,5 Mkr hanforliga till de forvarvade bolag som inte finns
med i jamforelsetalen for en eller flera manader.

Under perioden har koncernen investerat i materiella anlaggningstillgéngar

om 12,8 Mkr (22,9), vilket i sin helhet &r hanforligt till affarsomradet Mark &
Anldaggning och avser arbetsmaskiner.
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Forvarv

Den 2 maj tilltradde Infrea aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB, en
fullsténdig tjansteleverantoér inom mark- och anldggningssektorn med en
omséttning om cirka 80 Mkr och ett rorelseresultat om drygt 7 Mkr for det
senast avslutade rakenskapsaret. Bolaget ingar i affairsomradet Mark &
Anldggning. Sedan forvarvet har omséttningen uppgatt till 41,6 Mkr.
Kopeskillingen uppgick till 27 Mkr pa kassa- och skuldfri basis.

For ytterligare information, se not 4 Rorelseforvary.

Finansnetto
Periodens finansnetto uppgar till -14,4 Mkr (-8,8). Okningen beror primért
pa hogre rantesatser pa koncernens lan.

Skatt

Koncernens skatt for perioden uppgar till 5,2 Mkr (-6,7), vilket motsvarar en
effektiv skatt om 19,6 (17,2) procent.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgar till -21,3 Mkr (32,2).



Om affarsomradeMark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anlaggning ar verksamma med produktion av olika sorters asfaltsmassa och

\ \anldggningstjanster.

/
¥

ark- och anldggningsarbete.

Bolagen levererar allt fran schaktning, spréangning och palning énda fram till asfaltering sam =
planering av mark- och tradgardsytor. Detta innebar att Infrea kan ta hand om hela vérdekedjan o]

De huvudsakliga geografiska marknaderna &r Ostergétland, Sérmland, Vastra Gotaland, Halland, véastra
Skane, sddra delarna av Stockholm, Jamtland och Dalarna. Bolagen har starka positioner lokalt i'sina :

respektive regioner.

Segmentets utveckling

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A% R12 2022 A%
Nettoomséttning 479,4 522,0 -8% 1262,5 12739 1% 1914,5 19259 1%
EBITA 13,1 490 -73% -15,9 539 -129% 30,0 99,9 -70%
EBITA-marginal, % 2,7 9,3 neg 4,2 1,6 51

Segmentets utveckling tredje kvartalet

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 479,4 Mkr
(522,0), en minskning med 42,6 Mkr eller 8 procent. Forvarvad tillvaxt
utgjorde 25,8 Mkr av omséttningen i kvartalet. Ett fatal bolag exponerade
mot bostadsbyggare har klart lagre omsattning jamfort med féregaende ar,
detsamma galler for Siljan Schakt dar delar av verksamheten avvecklats
och dar en minskad omséttning var forvantad till foljd av stora
tillaggsarbeten och genomstrémningsvolymer i tredje kvartalet 2022.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning
Total

jul-sep  Forvarvad Organisk jul-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
522,0 4,9% -13,1% -8,1% 479,4

EBITA

Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgick till 13,7 Mkr (49,0) under tredje kvartalet.
Forvarvade bolag stod for 1,2 Mkr av forandringen medan den organiska
utvecklingen var -37,1 Mkr, varav 4,7 Mkr av foréndringen beror pa
engangsintakter avseende omvardering av tillaggskopeskilling foregaende
ar.

Saval anldggningsbolagen som asfaltsverksamheten har en kraftigt
forsdmrad I6nsamhet jamfort med féregadende ar dven om det inte géller
samtliga bolag. En inbromsning i bostadsbyggandet har inneburit att fler
aktorer gatt in i anlaggningssegmentet med en hogre konkurrens och
marginalpress som konsekvens. Samtidigt har nagra av vara dotterbolag
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tappat en stor del av sin omséttning och séledes &ven resultat da de
tidigare arbetat med bostadsbyggare som kunder.

Siljan Schakt har under en langre period haft en lag lIonsamhet vilket
medfort att beslut har tagits under kvartalet att avveckla delar av
verksamheten for att framover fokusera pa entreprenadverksamheten.

Medarbetare
Affarsomradet hade 454 medarbetare vid periodens slut (430 per sista
december 2022). Okningen &r framst en effekt av férvarv.

Segmentets utveckling
1 januari—30 september

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomséttning for forsta nio manaderna uppgar till
1262,5 Mkr (1 273,9) vilket &r en minskning med 11,4 Mkr. 52,4 Mkr utgor
forvarvad tillvaxt och -63,8 Mkr organisk tillvaxt.
sédsongsstarten i april paverkade omséttningen negativt tillsammans med

Den forsenade

ett stort intaktsbortfall for bolag som tidigare haft bostadsbyggare som
kunder samt omstéllning av verksamheten i Siljan Schakt.

Utveckling av affarsomradets nettoomséttning

jan-sep Forvarvad Organisk Total jan-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
12739 41% -5,0% -0,9% 1262,5

EBITA

Affarsomradets EBITA for forsta nio manaderna uppgar till -15,9 Mkr (53,9).
Forvarv utgjorde -6,8 Mkr och den organiska resultatutvecklingen var -63,0
Mkr. Hogre fasta kostnader i stillastdende sdsong gentemot féregéende ar
forklarar ungefar 10 Mkr av resultatforsamringen. Forsenad sdsongsstart i
april och engéngskostnader vid avslutande av projekt i det andra kvartalet
har dartill paverkat resultatet negativt. En tuff marknad, tapp i omsattning
och utmaningar i genomforandet av ett antal projekt har inneburit
kostnadsfordyringar och negativ resultatpaverkan i det tredje kvartalet.
Foregaende &r uppgick engangsintdkter hanférliga omvardering av
tillaggskopeskilling till 9,0 Mkr.



Om affarsomrade Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete inom avlopp, vatten och avfall.

Bolagen erbjuder tjanster sdasom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,
avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, dammbindning och vattenleveranser.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Géteborgs- och Stockholmsomrédet. Bolagen har en
stark position i storstadsregionerna.

Segmentets utveckling

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A% R12 2022 A%
Nettoomséttning 49,5 35,6 39% 134,5 1157 16% 183,8 1651 11%
EBITA 52 16 218% 6,6 21 220% 10,8 6,2 73%
EBITA-marginal, % 10,4 4,6 4,8 1,8 57 3,7
Segmentets utveckling tredje kvartalet
Nettoomsittning Medarbetare

Affarsomradets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 49,5 Mkr
(35,6). Tillkommande ramavtal och nya typer av afférer har bidragit till en
positiv utveckling jamfért med féregéende ar.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning

jul-sep Forvarvad  Organisk Total jul-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
356 = 39,0% 39,0% 49,5
EBITA
Mkr
8
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4 3
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Affarsomradets EBITA uppgick till 52 Mkr (1,6) under tredje kvartalet, en
okning med 3,6 Mkr jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Affarsomradet har utvecklats pa ett positivt satt sedan andra halvaret 2021
da det férandringsarbete med ny ledning och en Gversyn av samtliga delar
av verksamheten sjosattes. Det finns fortsatt stor potential att ta ytterligare
steg nér det galler [Ionsamheten i affarsomradet.
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Affarsomradet hade 90 medarbetare vid periodens slut (91 per sista

december 2022).
Segmentets utveckling
1 januari—30 september

Nettoomsittning
Affarsomradets nettoomséttning for forsta nio manaderna uppgar till 134,5
Mkr (115,7).

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

jan-sep Forvérvad Organisk Total jan-sep
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
1157 - 16,2% 16,2% 134,5

EBITA
Affarsomradets EBITA uppgar till 6,6 Mkr (2,1) for forsta nio ménaderna.



Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista september uppgick totala tillgangar for koncernen till 1 373,6
Mkr (1 359,6 Mkr per sista december 2022). Av totala tillgangar utgjorde
426,1 Mkr (412,7) forvarvsgoodwill. 391,5 Mkr (360,1) utgjordes av dvriga
anldggningstillgangar, en 6kning om 31,4 Mkr vilken primart forklaras av
tillkommande nyttjanderattstillgangar. 305,2 Mkr (283,2) av tillgdngarna
utgjordes av kundfordringar. Likvida medel uppgér till 12,4 Mkr (125,0), se
kassaflodesanalys for vidare information kring férandringar.

Anlaggningstillgangarna uppgick till 817,6 Mkr (772,8 per sista december
2022) och omsattningstillgangarna till 556,0 Mkr (586,8) vid periodens
utgang.

Goodwill och varumarken som har en obestamd nyttjandeperiod provas for
nedskrivning minst arligen eller da det finns indikation pa att ett
nedskrivningsbehov  féreligger.  Arlig  nedskrivningsprévning  har
genomforts av samtliga kassagenererande enheter i koncernen. Dessa
baseras pa av styrelsen antagna prognoser géllande framtida kassafloden,
tillvéxt och lonsamhet. Nedskrivningsprovningarna har inte medfort nagra
nedskrivningar av koncernmassiga varden per 2023-09-30.

Eget kapital

Eget kapital per sista september uppgick till 549,9 Mkr (575,2 Mkr per sista
december 2022). Under perioden har eget kapital paverkats av periodens
resultat om -21,3 Mkr, aterkop av egna aktier om -4,1 Mkr (varav -6,1 Mkr
brutto i aterkop och 2,0 Mkr Overlatelse av aktier) samt erhallna
optionspremier om 0,1 Mkr. Hela det egna kapitalet ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare. Se vidare avsnitt Aktien och &gare samt
Féréndringar i koncernens egna kapital i sammandrag.

Totala skulder

Per den sista september uppgick de totala skulderna till 823,7 Mkr (784,4
per sista december 2022) varav 365,0 Mkr (305,0) var langfristiga och 458,7
Mkr (479,4) var kortfristiga. Langfristiga skulder utgjordes i huvudsak av
lan fran kreditgivare, leasingskulder och uppskjuten skatteskuld.
Kortfristiga skulder utgjorde lan fran kreditgivare, leasingskulder,
leverantorsskulder och &vriga kortfristiga skulder. Under forsta nio
manaderna har lan tagits upp om 28,6 Mkr (82,4 motsvarande period for
2022) vilket avser forvarvslan och finansiering av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar. Under forsta nio manaderna amorterades 36,5 Mkr
(57,9) pa bankkrediter och 47,1 Mkr (26,4) pa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista september hade koncernen 12,4 Mkr (57,1 Mkr per sista
september 2022) i I6pande
verksamheten var -40,9 Mkr (35,1) fér nio manader.

likvida medel. Kassaflodet fran den

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -10,8 Mkr for det
forsta nio ménaderna (-83,1 Mkr for motsvarande period 2022). Under
perioden investerade koncernen i materiella anldggningstillgéangar for 12,8
Mkr (22,9) samt avyttrade materiella anlaggningstillgangar for 21,5 Mkr
(10,4). Investeringar i dotterbolag uppgick till 19,5 Mkr (70,9).

Per sista september hade koncernen 329,7 Mkr (268,0 per sista december
2022) i langfristiga rantebarande skulder och 79,2 Mkr (108,5) i kortfristiga
rantebarande skulder. Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 40,0
(42,3) procent. Rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till
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396,5 Mkr (251,5). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick réntebarande
nettoskuld till 225,6 Mkr (116,4).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -61,0 Mkr for forsta
nio ménaderna (-1,6 Mkr for motsvarande period 2022) vilket avser
upptagna lan om 28,6 Mkr (82,4), amortering av rantebarande skulder om
83,6 Mkr (84,3) och aterkdp av egna aktier om 6,1 Mkr (0).

Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med banken som stipulerar en
intjaning i relation till skuldsé&ttning (covenant), vilket utvérderas
kvartalsvis. Under det andra kvartalet 2023 tecknades avtal med en ny
bank, vilket sakerstaller koncernens langsiktiga finansiering samtidigt som
det ger en lagre amorteringstakt pé befintliga och nya lan.

Medarbetare

Antal medarbetare vid periodens utgang uppgar till 549 (525 per sista
december 2022). Antal anstéllda i férvarvade bolag uppgaér till drygt 20.

Narstaendetransaktioner

Inga vésentliga transaktioner har agt rum mellan Infrea och narstaende
under perioden. For teckningsoptionsprogram se s.10.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och
kalendereffekter. Omsattningen &r i bada affarsomradena ldgst under
kvartal ett vilket forklaras av vintersdsongen. Storst paverkan har det i
affarsomradet Mark & Anléggning eftersom asfaltslaggning och vissa
markarbeten inte & mdjliga att utféra under arets kalla period. Aven kvartal
tre &r i regel nagot lagre an Gvriga pa grund av semesterperioden forsta
delen av detta kvartal. Se tabell pa s.4.

Risker och riskhantering
Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som
skulle kunna ha betydande péverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal
del av verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledningen och
avrapporteras till styrelsen.

Véasentliga strategiska risker omfattar foréandringar i omvarldsekonomi
som kan paverka Infreas befintliga och potentiella kunders mojlighet och
bendgenhet att starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att
Infrea forlorar marknadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk

for  arbetsplatsolyckor eller miljdolyckor, risk for avbrott i
verksamhetskritiska system, risk for felaktiga forvarv och misslyckad
integration av forvarv, risk att sta utan ratt kompetens samt risk att lager
och regler inte efterlevs da verksamheten bedrivs i en decentraliserad

organisation.

Vidare &r Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker med
risk att projekt ar felaktigt redovisade, risk for nedskrivning av goodwill
samt likviditets- och refinansieringsrisk.

Kriget i Ukraina som utbrot i slutet av februari 2022 har inneburit oro i
vérldsekonomin med risker som t.ex. prisokningar pa insatsvaror och
energi, storningar i leveranskedjor och hojt rénteldage. Infrea har ingen
verksamhet i de direkt ber6rda landerna men paverkas av prisforandringar
och kan &ven komma att péverkas av allman konjunkturnedgang.



Prishjningar pa insatsvaror har mattats av. Hastiga prisékningar pa energi
och drivmedel skulle innebara en risk pa kort sikt for Infrea, innan dess att
de nya kostnadsnivaerna kunnat prisas in i anbud fullt ut. Pa befintliga
projekt innebar kostnadsokningar inklusive inflationseffekter en minskad
marginal, vilket till del motverkas av indexklausuler.

Radande marknadslédge har inneburit hogre rantor vilket paverkar
Likviditets- och
finansieringsrisken okar darmed men bedoms fortsatt vara pa en

moderbolagets kostnader for upplaning primart.

acceptabel niva med troliga rantehdjningar i beaktning.

Den fortsatt hoga inflationen medfor sannolikt att réantenivaer framgent
kommer ligga pa en hogre niva. Det kan medféra en begransning i
investeringsmajligheterna for bade privata och offentliga kunder, dar
bedémningen dock &r att infrastrukturprojekt inte ar lika paverkade av
konjunktursvédngningar. Infreas exponering mot bostadssektorn, vilken
redan har paverkats av rantehojningar, ar fortsatt l1ag pa ett 6vergripande
plan men vissa bolag har paverkats mer &n vi initialt trodde da de haft
bostadsbyggare som kunder och inte lyckas parera tappet av dessa
intakter med projekt at andra typer av kunder.

Se riskavsnitt i arsredovisning 2022 for en mer utforlig beskrivning av
koncernens 6vergripande risker.
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Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner fér moderbolaget Infrea ar att arbeta med

affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och férvarv samt
kommunikation. Antalet medarbetare uppgick vid periodens utgang till 5 (4

vid utgangen av 2022) personer.

Moderbolagets omséttning, som uteslutande bestér av koncernintern
fakturering av tjanster, uppgick under tredje kvartalet till 4,7 Mkr (3,6 Mkr
for tredje kvartalet 2022). Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till -
4,7 Mkr (-59) vilket avsag personalkostnader och I6pande externa
kostnader. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,0 Mkr (-2,3) och
finansiella poster till -27,1 Mkr (-1,8). Periodens resultat och totalresultat
uppgick till -26,5 Mkr (-3,4). Under kvartalet har andelar i dotterforetaget
Siljan Schakt skrivits ned med 24,0 Mkr. Till féljd av en langre period av
otillfredsstéllande Idnsamhet har delar av verksamheten avvecklats under
kvartalet och uppségningar skett.

For forsta nio manaderna uppgick moderbolagets omséttning till 12,8 Mkr
(10,0) och rorelsekostnaderna till -153 Mkr (-18,2). Rorelseresultatet
uppgick saledes till -2,5 Mkr (-8,1). Finansiella poster uppgick till -32,7 Mkr
(-4,7), inkluderat en nedskrivning av andelar i dotterféretag om 24,0 Mkr.
avseende banklan uppgick till -58 Mkr
(-4,9). Periodens resultat och totalresultat uppgick till -32,8 Mkr (-10,2).

Externa rantekostnader




Aktien och agare

Teckningsoptioner

Pa arsstamma i maj 2021 beslutades om emission av maximalt 140 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllningar inom koncernen 6ver
2021/2024. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig
ersattning om 1,77 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskursen
for optionerna ar 54,87 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden
2024-05-13—2024-06-28. Programmet ger i nuldget inte upphov till nagon
utspadningseffekt. Antal utestaende optioner ar 110 000 per 30 juni 2023.

Pa arsstdmma i maj 2022 beslutades om emission om maximalt 180 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen samt en
styrelseledamot 6ver 2022/2025. Teckningsoptionerna har erbjudits mot
marknadsmassig ersattning om 1,61 kr per option enligt Black & Scholes.
Teckningskursen for optionerna &r 39,18 kr. Teckning for aktierna far ske
under perioden 2025-05-13—2025-06-28. Programmet ger i nuldget inte
upphov till nagon utspadningseffekt. Antal utestaende optioner &r 170 000
per 30 juni 2023.

Pa arsstamma i maj 2023 beslutades om emission om maximalt 160 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen.
Teckningsoptionerna har erbjudits mot en marknadsmassig ersattning om
1,88 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskurs for optionerna &r
40,21 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden 2026-05-13—2026-
06-25. Programmet ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
Antal utestdende optioner for vilka likvid erhallits ar 40000 per 30
september 2023.

Arsstimma

Bolagets arsstamma hélls den 11 maj 2023. Pa arsstamman faststélldes
styrelsens forslag till disposition av balanserade vinstmedel déar ingen
utdelning foretogs. Vidare omvaldes Tomas Bergstrom, Charlotte
Bergman, Séren Bergstrom, Erik Lindeblad, Pontus Lindwall och Helene
Willberg till styrelseledamdter. Tomas Bergstrom omvaldes till styrelsens

ordférande.

Styrelsen bemyndigades att besluta om nyemission om hogst 4 018 776
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 20 procent, med eller utan
foretradesrétt for bolagets aktiedgare. Styrelsen bemyndigades dven, att
under tiden fram till ndsta arsstdmma, besluta om aterkop och Gverlatelse
av egna aktier om maximalt 10 procent av samtliga utestaende aktier. Per
30 september &r inget av bemyndigandena nyttjade.

Vidare beslutades om emission om maximalt 160 000 teckningsoptioner
till ledande befattningshavare i koncernen.
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Agare

De tio storsta &garna vid september manads utgang framgar av
nedanstaende tabell. Per den sista september 2023 hade bolaget 2 155
aktiedgare och aktiens slutkurs per detta datum var 17,14 kronor.

Procent
roster och
Agare Antal aktier kapital
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB 4019435 20,0%
Lindeblad Technology AB 3009 025 15,0%
Avanza Pension 1293 700 6,4%
Gennaker AB 824 200 4,1%
SEB AB, Luxemburg filial 656 027 3,3%
Futur Pension 555679 2,8%
Nordnet Pensionsforsékring AB 552 169 2,7%
Actorius AB 543 025 2,7%
Fallax Aktiebolag 300 000 1,5%
Andcarl 2 AB 238 436 1,2%
Ovriga &gare 8102182 40,3%
Summa 20093 878 100,0%
Aktien

Antalet utestaende aktier vid periodens slut &r 20 093 878 och alla aktier
har lika rostvarde. Aktien ar sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista Smallcap.

| december 2022 fattade styrelsen beslut om att inleda aterkdpsprogram
av egna aktier i syfte att kunna Gverlata aktier i samband med finansiering
av eventuella framtida foretags- och verksamhetsforvary.

Aterkopsprogrammet géllde fram till och med arsstamma som hélls den
11 maj. Totalt aterkdptes 216 800 aktier till en snittkurs om 28,5 kronor.
Efter Gverlatelse av aktier som del av kopeskillingen avseende forvarvet av
Scandinavian Roadconstruction AB innehar Bolaget 104 818 egna aktier.

Aktie-

Antal aktier  Kvotvarde kapital

Ingaende balans 1 januari 20 093 878 0,04 803755

Utgaende balans 30 september |20 093 878 0,04 803 755
10
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsattning 3 528,6 557,3 13959 1388,6 2096,9 2089,6
Ovriga rorelseintékter 58 7.5 16,0 20,6 20,2 24,7
Totala intdkter 534,4 564,7 14119 1409,1 21171 21143
Ravaror och férnédenheter -348,4 -360,8 -895,0 -877,5 -1360,5 -1343,1
Ovriga externa kostnader -47,1 -46,7 -147,7 -141,5 -209,7 -203,3
Personalkostnader -97,6 -90,0 -316,6 -288,9 -430,3 -402,6
Avskrivningar ’ -21,8 -18,4 -62,7 -52,8 -80,9 -71,1
Ovriga rorelsekostnader -1,3 -0,7 -2,0 -0,7 -2,0 -0,7
Rorelsens kostnader -516,1 -516,6 -1424,0 -1361,4 -2 083,5 -2 020,8
Rorelseresultat 18,2 48,1 -12,0 47,8 33,6 93,5
Finansnetto -54 -3,2 -14,4 -8,8 -18,1 -12,6
Resultat fore skatt 12,8 44,9 -26,5 38,9 15,5 80,9
Skatt -2,7 -8,7 52 -6,7 -0,7 -12,6
Periodens resultat 10,1 36,2 -21,3 32,2 14,8 68,3
Koncernens rapport dver totalresultat
Periodens resultat 10,1 36,2 -21,3 322 14,8 68,3
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 10,1 36,2 -21,3 32,2 14,8 68,3
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10,1 36,2 -21,3 32,2 14,8 68,3
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - -0,0 - -0,0 -0,0 -0,0
Resultat per aktie
- fore utspédning (kr) 0,5 1,8 -1,1 1,6 0,7 3,5
- efter utspadning (kr) 0,5 1,8 -1,1 1,6 0,7 3,5
Antal aktier vid periodens utgang 20093878 20093878 20093878 20093878 20093878 20093878
-Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning 19912377 19900142 19918850 19563406 19962957 19697104
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2 19912377 19900142 19918850 19563406 19962957 19697 104
1 Posten avskrivningar bestér av féljande delposter:

jul-sep jan-sep R12 Helar

Not 2023 2022 2023 2022 22/23 2022

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar -8,6 -9,4 -26,9 -26,7 -35,6 -354
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar -0,1 -0,2 -04 -0,5 -0,5 -0,8
Avskrivningar pa nyttjanderatter -13,0 -8,8 -35,4 -25,5 -44,8 -349
Summa avskrivningar -21,8 -18,4 -62,7 -52,8 -80,9 -71,1

2 Utestaende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
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30 sep 31 dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Goodwill 426,1 412,7 4127
Ovriga immateriella anlaggningstillgadngar 30,6 314 31,2
Materiella anlaggningstillgangar 167,4 186,4 1829
Nyttjanderattstillgangar 192,8 134,2 1453
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,7 0,7 0,7
Summa anlaggningstillgangar 817,6 765,3 772,8
Varulager 33,0 28,1 27,6
Kundfordringar 305,2 308,3 283,2
Ovriga fordringar 205,4 167,8 151,0
Likvida medel 12,4 57,1 125,0
Summa omsittningstillgangar 556,0 561,3 586,8
SUMMA TILLGANGAR 1373,6 1326,7 1359,6

30 sep 31dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 549,9 539,3 575,2
-hanforligt till &gare utan bestémmande inflytande - 0,2 -
Summa eget kapital 549,9 539,4 575,2
Skulder
Langfristiga réantebérande skulder 329,7 276,2 268,0
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 354 32,1 37,0
Kortfristiga rantebadrande skulder 79,2 106,1 108,5
Leverantorsskulder 214,6 197,4 206,8
Ovriga kortfristiga skulder 164,8 175,5 164,1
Summa skulder 823,7 787,3 784,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1373,6 1326,7 1359,6
Forandringar i koncernens egna kapital i sammandrag

jan-sep jan-dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2022
Ingaende balans 5752 488,8 488,8
Erhallna optionspremier 0,1 02 0,2
Kvittningsemission, del av likvid vid forvarv - 18,1 18,1
Aterkop av egna aktier -6,1 - 0,1
Overlatelse av egna aktier 2,0 - -
Avyttring av innehav utan bestémmande inflytande - - -0,2
Periodens resultat -21,3 32,2 68,3
Vid periodens slut 549,9 539,4 575,2
Varav innehav utan bestdmmande inflytande - 02 -

Under det tredje kvartalet skedde en Gverlatelse av egna aktier som en del av kdpeskillingen avseende forvérvet av Scandinavian Roadconstruction AB. Totalt 6verlats

111 982 aktier, vilket motsvarar 2,0 Mkr i skuld. Teckningskurs faststélldes utifran volymviktad genomsnittskurs for Infreas aktie p& Nasdaq Stockholm under 20

handelsdagar fore beslutet om Gverlatelsen.

Under 2022 genomférdes kvittningsemissioner i samband med férvarven av Upplands Markentreprenader AB, Rotomill AB och Markentreprenader Forvaltning i

Valne AB, vilket avser en del kdpeskillingen for forvarven. Totalt emitterades 736 220 aktier, vilket motsvarar ca 18,1 Mkr i kvittning av skuld. Teckningskurs

faststélldes utifran volymviktad genomsnittskurs for Infreas aktie pa Nasdaq Stockholm under 20 handelsdagar fore respektive kvittningsemissions genomférande.
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 12,8 44,9 -26,5 389 15,5 80,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * 19,3 12,6 53,7 384 69,2 53,9
Betald skatt -52 2,2 -11,3 -5,7 -3,6 1,9
Forandring av rorelsekapital -36,1 1,3 -56,8 -36,5 -22,1 -1,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9,1 56,7 -40,9 35,1 58,9 135,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag -0,1 - -19,5 -70,9 -20,1 -71,5
Avyttring av finansiella tillgangar 0,0 0,2 0,0 0,3 0,0 0,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,1 -53 -12,8 -22,9 -22,5 -32,7
Avyttring av materiella anléaggningstillgangar 93 23 21,5 104 26,5 154
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7.1 -2,9 -10,8 -83,1 -16,2 -88,5
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier 0,1 - 0,1 0,2 0,1 0,2
Aterkop av egna aktier - - -6,1 - -6,2 0,1
Upptagna lan - 29 28,6 82,4 33,0 86,8
Amortering av lan och leasingskuld -24,7 -28,7 -83,6 -84,3 -114,3 -114,9
Fordndring av innehav utan bestémmande inflytande = - = - -0,2 -0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24,6 -25,8 -61,0 -1,6 -87,5 -28,2
Periodens kassaflode -26,6 27,9 -112,6 -49,5 -44.8 18,3
Likvida medel vid periodens ingang 39,0 29,2 125,0 106,7 571 106,7
Likvida medel vid periodens slut 12,4 57.1 12,4 571 12,4 125,0
1 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

jul-sep jan-sep R12 Helar

Not 2023 2022 2023 2022 22/23 2022

Avskrivningar 21,8 18,4 62,7 52,8 80,9 711
Reglllsat!onsr'esugltat vid forsaljning av 24 18 9,0 61 96 66
anldggningstillgdngar
Ovrigt 0,0 -4,0 0,0 -8,3 -2,2 -10,5
Summa ej kassaflodespaverkande poster 19,3 12,6 53,7 38,4 69,2 53,9
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomséttning 4,7 3,6 12,8 10,0 16,3 13,5
Summa rorelsens intdkter 4,7 3,6 12,8 10,0 16,3 13,5
Ovriga externa kostnader -33 -3,3 -9,7 94 -14,0 -13,7
Personalkostnader -1,3 -2,6 -5,6 -8,7 -8,9 -12,1
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Rorelsens kostnader -4,7 -5,9 -15,3 -18,2 -22,9 -25,8
Rorelseresultat 0,0 -23 -2,5 -8,1 -6,7 -12,3
Finansiella poster ’ =271 -1,8 -32,7 -4,7 -34,1 -6,1
Resultat efter finansiella poster -27,1 -4,1 -35,1 -12,8 -40,7 -18,4
Bokslutsdispositioner - - - - 41,5 41,5
Resultat fore skatt -27,1 -4,1 -35,1 -12,8 0,7 23,1
Skatt 0,6 0,7 24 2,6 -4,4 -4,2
Periodens resultat -26,5 -3,4 -32,8 -10,2 -3,7 18,9
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -26,5 -3,4 -32,8 -10,2 -3,7 18,9

Tvarav 24,0 Mkr i tredje kvartalet 2023 avser nedskrivning av andelar i koncernféretag
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

INFR=EA

30 sep 31 dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 689,7 680,7 679,8
Summa anlédggningstillgangar 689,7 680,7 679,8
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 93,7 51,0 61,3
Kassa och bank 0,2 56,1 1249
Summa omsittningstillgangar 94,0 107,1 186,1
SUMMA TILLGANGAR 783,7 787,8 866,0
30 sep 31dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 08 08 0,8
Summa fritt eget kapital 472,0 479,7 508,7
Summa eget kapital 472,8 480,5 509,5
Obeskattade reserver 55 - 55
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 186,3 160,3 146,6
Summa langfristiga skulder 186,3 160,3 146,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 21,2 54,9 54,9
Leverantorsskulder 1,5 0,6 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 96,3 91,5 148,8
Summa kortfristiga skulder 119,0 147,0 204,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 783,7 787,8 866,0
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har
utfardats av Radet for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &dven i dvriga delar av
delarsrapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i
delarsrapporten 6verensstammer med de som redogors for i den senaste
arsredovisningen. De kritiska bedomningarna och kéllorna till osdkerhet har
inte andrats i forhallande till vad som framgar av Infreas arsredovisning for
2022 som finns tillganglig pa Infreas hemsida. Omradena avser
nedskrivning av goodwill och varumarken, nedskrivning av andelar i
dotterbolag (for moderbolaget), vardering av villkorade kopeskillingar,
intaktsredovisning och beddmning av nyttjandeperiod varumarken.

Tabeller Not 3

Nettoomsittning

INFR=EA

Not 2. Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument dér niva 3 anvants for att faststélla
det verkliga vérdet. Vid tredje kvartalets ingang fanns finansiella skulder
varderade till verkligt vérde avseende tillaggskopeskilling och uppskjuten
kopeskilling om 11,6 Mkr redovisade under posten Ovriga kortfristiga
skulder. Av uppskjuten kopeskilling har 0,1 Mkr reglerats kontant under
kvartalet och resterande 2,0 Mkr har kvittats mot aktier. | slutet av kvartalet
utgors posten av tillaggskopeskilling uppgaende till 9,5 Mkr. Det [6per ingen
ranta pa skulden och den har inte diskonterats.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas

vara lika med dess bokférda varden. Koncernen tilldmpar inte

nettoredovisning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller skulder.

Not 3. Fordelning av intakter, EBITA och rorelseresultat

Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfér ingen upplysning
om uppdelning pa geografiska marknader lamnas.

jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anldggning 4794 5220 12625 12739 19145 19259
Vatten & Avlopp 49,5 35,6 1345 1157 183,8 165,1
Infrea (moderbolag) 4,7 3,6 12,8 10,0 16,3 13,5
Elimineringar och dvrigt -51 -39 -13,9 -11,1 -17,6 -14,8
Totalt koncernen 5286 5573 13959 13886 20969 2089,6

EBITA EBITA-marginal, %

jul-sep jan-sep R12 Helar jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 22/23 2022 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anldaggning 13,1 49,0 -15,9 539 30,0 99,9 2,7 9,3 neg 4,2 1,6 51
Vatten & Avlopp 52 1,6 6,6 21 10,8 6,2 10,4 4,6 4.8 1,8 57 37
Infrea (moderbolag) 0,0 -2,3 24 -7,6 -6,6 -11,8 1,0 neg neg neg neg neg
Elimineringar och &vrigt - 0,0 ® 0,0 - 0,0 neg -04 neg -0,1 neg -0,0
Totalt koncernen 18,3 48,3 -11,7 48,3 34,2 94,3 34 8,6 neg 3,4 1,6 4,5

Rorelseresultat Rorelseresultat, %

jul-sep jan-sep R12 Helar jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 22/23 2022 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anldaggning 13,0 489 -16,0 53,6 29,8 99,5 2,7 9,2 neg 4,1 1,5 51
Vatten & Avlopp 51 1,6 6,4 1,8 10,5 58 10,3 4,4 47 1,5 56 34
Infrea (moderbolag) 0,0 -2,3 24 -7,6 -6,6 -11,8 1,0 neg neg neg neg neg
Elimineringar och &vrigt - 0,0 ® 0,0 - 0,0 neg -04 neg -0,1 neg -0,0
Totalt koncernen 18,2 48,1 -12,0 47,8 33,6 93,5 3,4 8,5 neg 34 1,6 44
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Tidpunkt for intaktsredovisning
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Mark & Anlaggning Vatten & Avlopp

jul-sep jan-sep R12 Helar jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 22/23 2022 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Varor vid en given tidpunkt 0,2 1,9 1,2 10,9 7.7 17,3 - - - - - -
Varor och tjanster over tid 4792 5201 12612 12630 19068 19086 49,5 356 1345 1157 183,8 165,1
Summa intakter fran avtal 479,4 5220 12625 12739 19145 19259 49,5 35,6 1345 1157 183,8 165,1
med kunder
Ovriga intékter 52 72 12,8 18,1 16,4 21,7 0,6 0,3 32 24 37 3,0
Totala intakter 4846 5292 12753 12920 19309 1947,6 50,1 35,9 137,7 1182 187,5 168,0

Elimineringar och o6vrigt Koncernen

jul-sep jan-sep R12 Helar jul-sep jan-sep R12 Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 22/23 2022 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Varor vid en given tidpunkt - - - - - - 0,2 1,9 1,2 10,9 77 17,3
Varor och tjanster dver tid -0,4 -0,4 -1,1 -1,1 -1,3 -1,3 5284 5554 13946 13777 20893 20723
Summa intékter fran avtal -0,4 -0,4 -1,1 -1,1 -1,3 -1,3 5286 5573 13959 13886 20969 2089,6
med kunder
Ovriga intékter 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 58 7,5 16,0 20,6 20,2 24,7
Totala intakter -0,3 -0,4 -1,0 -1,1 -1,3 -1,3 5344 5648 14119 14092 21171 21143
Balansrakning per segment

2023 2022 2022
30 sep 30 sep 31dec
Varav Varav Varav
Totala anldaggnings- Totala anldaggnings- Totala anldaggnings-
Belopp i Mkr tillgangar  tillgangar'  Skulder tillgangar  tillgangar'  Skulder tillgangar  tillgangar'  Skulder
Segment, affarsomrade
Mark & Anlaggning 1231,2 657,4 562,0 11924 628,6 528,8 12383 628,2 586,1
Vatten & Avlopp 210,5 158,8 118,5 166,1 1347 91,8 191,6 142,8 103,2
Koncerngemensamt och elimineringar -68,1 0,8 1431 -31,9 1,4 166,7 -70,3 1,1 95,1
Totalt koncernen 1373,6 817,0 823,7 1326,7 764,6 787,3 1359,6 7721 784,4
' Materiella, immateriella och nyttjanderéttstillgdngar
17

Delarsrapport Infrea 1 juli — 30 september 2023



Not 4. Rorelseforvarv

Forvarv under perioden januari-september 2023

Infrea tilltradde ett forvarv under perioden.

Den 2 maj tilltradde Infrea aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB
(Road), som é&r en fullstandig tjansteleverantér inom mark- och
anldggningssektorn med anldaggningsentreprenader i Mellansverige,
Stockholm och ldangs norrlandskusten. Road omsatte under det senaste
rakenskapsaret ca 80 Mkr med ett rorelseresultat om drygt 7 Mkr. Road
ingar i affarsomradet Mark & Anldggning.

Kopeskillingen uppgar till 27 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis) inkluderat
en eventuell tillaggskopeskilling om maximalt 11,9 Mkr. Sannolikt utfall av
denna vid periodens utgang uppgar till 9,5 Mkr. Forvéarvet finansieras med
egna medel, externa lan och 2 Mkr i séljarrevers som under det tredje
kvartalet kvittats mot Infrea-aktier.

INFR=EA

Forvarvs- Forvarvad Uppskattad Antal
Forvarvad enhet Sate tidpunkt Forvarvspris ' andel, % arsomsittning anstillda Affiarsomrade
Scandinavian Roadconstruction AB Bjursdas 2023-05-02 27 Mkr 100 80 Mkr 21 Mark & Anlaggning
1 Angiven kopeskilling avser kassa- och skuldfri basis
Effekter av forvarv
Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar Bokfort varde Verkligt varde justering Verkligt varde
Immateriella tillgangar - - -
Materialla anldaggningstillgangar 7.7 3,1 10,8
Nyttjanderattstillgangar 09 - 0,9
Varulager 0,2 - 0,2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 18,2 - 18,2
Likvida medel 72 - 7.2
Rantebarande skulder -54 - -54
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -10,9 - -10,9
Uppskjuten skatteskuld -1,1 -0,6 -1,7
Netto identifierbara tillgangar och skulder 16,8 25 19,2
Koncerngoodwill 13,5 13,5
Overford ersittning 32,7
Overford ersittning jan-sep 2023
Likvida medel 21,1
Villkorad/skuldford erséattning 9,6
Erséttning vid emittering av aktier 2,0
Total 6verford ersattning 32,7
Villkorade/skuldforda kopeskillingar jan-sep 2023
Per 1 januari 55
Tillkommande poster 9,6
Reglerat under perioden -5,6
Per 30 september 9,5
Likvidpaverkan pa koncernen jan-sep 2023
Overford erséttning -32,7
Skuldford/villkorad kopeskilling 9,6
Erséttning via emittering av aktier 2,0
Reglerad skuldférd erséattning -0,1
Forvarvade likvida medel 72
Total likvidpaverkan -14,0
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Forvarv efter rapportperiodens slut
Inga forvarv har genomforts efter rapportperiodens slut.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 Mkr (0,8) for perioden januari-
september och avser arvoden till legala radgivare i samband med due
diligence. Dessa utgifter har redovisats som &vriga externa kostnader i
rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat.

Villkorade/skuldforda kopeskillingar

Per 30 september 2023 redovisades villkorade/skuldforda kopeskillingar
om 9,5 Mkr i posten ‘6vriga kortfristiga skulder’ i koncernens rapport 6ver
finansiell stallning. Det verkliga vardet pa de villkorade képeskillingarna ar
i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Det I6per ingen ranta pa skulderna och de
har inte diskonterats. Skulden avser sannolik tilldggskdpeskilling avseende
férvarvet av Scandinavian Roadconstruction AB, Det I6per ingen réanta pa
skulderna och de har inte diskonterats.

Delarsrapport Infrea 1 juli — 30 september 2023
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Overvirden

Det 6vervérde avseende immateriella tillgangar om 13,5 Mkr som uppstétt
genom férvarven 2023 &r i sin helhet hanforligt till goodwill. Nagra 6vriga
immateriella tillgdngar som uppfyller villkoren for separat redovisning har
inte identifierats. | goodwillvérdet ingar vardet av medarbetarnas
kannedom avseende marknad, kunder och underleverantéren. Vidare ingér
det samlade strukturkapitalet hos forvarvade bolag dar férmagan att
framgangsrikt vinna saval som att genomféra projekt ar det som skapar
varde Overvarden pd maskiner har tagits upp till ett belopp om 2,5 Mkr netto
efter uppskjuten skatt.

Bidrag till koncernen 2023

Nettoomsattning fran forvarvade bolag under perioden januari-september
2023 som ingar i koncernens rapport Over totalresultat sedan
forvarvstidpunkten uppgar till 41,6 Mkr. Forvarvade bolag under perioden
januari-september 2023 har bidragit till ett rorelseresultat om 1,7 Mkr,
inkluderat forvarvsrelaterade kostnader.
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Nyckeltal for koncernen

Anvandning av alternativa nyckeltal oka jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte  substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS
definieras enligt IFRS eller &rsredovisningslagen. Dessa alternativa ~ utan som ett komplement. Eftersom inte alla féretag bergknar finansiella
nyckeltal ger kompletterande information och anvénds fér att hjilpa saval ~ Matt pd samma sétt, ar dessa inte alltid jgmforbara med matt som anvénds

investerare som ledning att analysera verksamhetens utveckling och foratt ~ av andra féretag. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

Kvartalsdata

2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021

Period jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséttning 528,6 568,8 298,5 701,0 557,3 575,2 256,1 440,0 324,5 3293
Organisk tillvaxt, % neg neg 13,4 46,4 359 248 neg 0,1 12,9 10,8
EBITDA 40,0 36,0 -254 64,1 66,5 56,4 -22,4 34,2 36,1 271
EBITDA marginal, % 75 6,3 neg 9,1 11,8 9,7 neg 7,7 11,0 8,1
EBITA 18,3 153 -454 46,0 48,3 38,8 -38,8 18,7 20,7 1,7
EBITA marginal, % 34 2,7 neg 6,5 8,6 6,7 neg 4,2 6,3 3,5
Rorelseresultat 18,2 15,2 -45,5 45,8 48,1 38,6 -39,0 18,4 20,5 11,4
Rorelsemarginal, % 34 2,6 neg 6,5 8,5 6,6 neg 41 6,2 34
Soliditet, % 40,0 39,8 454 423 40,7 39,1 41,1 44,4 40,0 39,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,1 8,3 -40,0 99,8 56,7 -47,7 26,2 18,0 30,3 -10,8
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,7 09 0,9
Rantebarande nettoskuld 396,5 366,2 331,5 251,5 3253 370,2 261,4 229,6 287,8 234,8
Nettoskuld/EBITDA, RTM 35 2,6 2,1 1,5 24 3,6 35 2,8 30 2,8
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 34 2,2 1,5 09 2,0 3,5 32 2,3 2,6 2,1
EK/aktie, kr 27,5 27,1 26,6 28,6 26,8 25,1 23,5 25,2 24,8 21,7
Resultat per aktie, kr 0,5 04 -2,0 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 0,8 04
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,5 0,4 -2,0 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 038 04
Antal medarbetare 549 542 506 525 521 515 446 462 467 407
Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Period R1222/23 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning 2096,9 2089,6 12642 905,0 611,7
Organisk tillvaxt, % 8,7 29,3 6,4 8,3 1,2
EBITDA 114,5 164,6 81,5 97,5 43,5
EBITDA marginal, % 54 7.8 6,4 10,5 71
EBITA 342 94,3 20,6 45,9 9,2
EBITA marginal, % 1,6 4,5 1,6 49 1,5
Rorelseresultat 33,6 93,5 19,5 44,6 8,1
Rorelsemarginal, % 1,6 4.4 1,5 4.8 1,3
Soliditet, % 40,0 42,3 44,4 46,8 53,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58,9 135,0 34,1 77,0 29,3
Skuldséttningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7 0,7 0,5
Réntebarande nettoskuld 396,5 251,5 229,6 1441 126,0
Nettoskuld/EBITDA, R12 35 1,5 2,8 1,5 29
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 34 0,9 2,3 04 1,5
EK/aktie, kr 27,5 28,6 252 22,9 20,5
Resultat per aktie, kr 0,7 3,5 0,4 2,5 3,1
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,7 3,5 04 2,5 31
Avkastning pa eget kapital 2,7 12,8 1,4 11,5 16,2
Antal medarbetare 549 525 462 329 311
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Berakning av alternativa nyckeltal

Berakning organisk tillvédxt (nettoomsittning)

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomséttning 528,6 557,3 13959 1388,6 2089,6
Avgar forvarvad verksamhet -25,8 -116,2 -52,4 -397,8 -454,5
Nettoomséttning jamforelseperiod 557,3 324,5 1388,6 8242 12642
Organisk tillvaxt -54,5 116,6 -451 166,5 3709
Organisk tillvaxt, % neg 35,9 neg 20,2 29,3
1 Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar (EBITDA)

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelseresultat 18,2 481 -12,0 47,8 93,5
Totala avskrivningar 21,8 18,4 62,7 52,8 711
EBITDA 40,0 66,6 50,6 100,6 164,6

Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i forhallande till totala intakter (EBITDA-marginal)

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala intakter 5344 564,7 14119 1409, 21143
EBITDA 40,0 66,6 50,6 100,6 164,6
EBITDA-marginal, % 7,5 11,8 3,6 71 7.8

Berakning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelseresultat 18,2 48,1 -12,0 478 93,5
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 0,1 0,2 04 0,5 0,8
EBITA 18,3 48,3 -11,7 48,3 94,3

Berakning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar i férhallande till totala intakter (EBITA-marginal)

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala intakter 534,4 564,7 14119 1409,1 21143
EBITA 18,3 48,3 -11,7 48,3 94,3
EBITA-marginal, % 34 8,6 neg 34 4,5
Berakning organisk utveckling EBITA

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
EBITA 18,3 48,3 -11,7 48,3 94,3
Avgar forvarvad verksamhet ? -1,2 -15,8 6,8 -28,7 -28,3
Avgar engangseffekt omvardering tilliggskopeskilling - -4,7 - 9,0 -11,2
EBITA jamforelseperiod 48,3 20,7 483 1,9 20,6
Organisk utveckling EBITA -31,2 7.1 -53,2 8,8 34,2
Organisk utveckling EBITA, % neg 34,1 neg 458,5 166,0

1 Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
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Berakning av rorelseresultat i forhallande till totala intakter (rorelsemarginal)
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jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala intakter 534,4 564,7 1411,9 1409,1 21143
Rorelseresultat 18,2 48,1 -12,0 478 93,5
Rorelsemarginal, % 34 8,5 neg 34 44
Berakning av soliditet

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Balansomslutning 13736 1326,7 1373,6 1326,7 1359,6
Utgaende balans eget kapital 549,9 539,4 549,9 539,4 5752
Soliditet, % 40,0 40,7 40,0 40,7 42,3
Berakning av rantebarande nettoskuld

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala réntebarande skulder 408,8 3823 408,8 3823 376,5
Avgar likvida medel -12,4 -57,1 12,4 -57,1 -125,0
Rantebarande nettoskuld 396,5 325,2 396,5 325,2 251,5
Berakning av rantebarande nettoskuld, exkl. IFRS 16

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala réntebarande skulder 408,8 3823 408,8 3823 376,5
Avgar leasingskulder -170,9 -126,3 -170,9 -126,3 -135,1
Avgar likvida medel -12,4 -57,1 -12,4 -57,1 -125,0
Rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 225,6 198,9 225,6 198,9 116,4
Berakning av nettoskuld/EBITDA, R12

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Réntebarande nettoskuld 396,5 3252 396,5 325,2 251,5
EBITDA 114,5 134,7 114,5 134,7 164,6
Nettoskuld/EBITDA, R12 3,5 2,4 35 24 1,5
Berakning av Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Réntebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 225,6 198,9 225,6 198,9 116,4
EBITDA 114,5 134,7 114,5 134,7 164,6
Avgar, IFRS 16-poster inom EBITDA -48,8 -36,2 -48,8 -36,2 -38,2
EBITDA exkl IFRS 16 65,7 98,6 65,7 98,6 126,4
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 34 2,0 34 2,0 0,9
Berakning av skuldsattningsgrad

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Totala réntebarande skulder 408,8 3823 408,8 3823 376,5
Eget kapital vid periodens slut 549,9 539,4 549,9 539,4 5752
Skuldsattningsgrad 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Berakning av eget kapital per aktie

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 549,9 539,3 549,9 539,3 5752
Antal aktier vid periodens slut 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1
- varav aterkopta egna aktier -0,1 - -0,1 - -0,0
Eget kapital per aktie 27,5 26,8 27,5 26,8 28,6
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Definitioner
Nyckeltal

RESULTATRAKNING

Definition
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Syfte

Organisk tillvaxt
(nettoomsattning och EBITA)

Den del av tillvéxt (avseende nettoomséttning och EBITA)
som kommer fran verksamheter som finns i innevarande
och jamforbara perioder.

Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade
nettoomsattningen. Organisk tillvéxt justerad for
effekter fran forvarv visar den underliggande
omséttningsutvecklingen utan denna parameter.

Forvarv

Forandringar i nettoomsattning och EBITA under
innevarande period hanforlig till forvarvad verksamhet i
forhallande till foregdende periods nettomséttning och
EBITA. Dvs den del som kommer fran verksamheter som
forvarvats och som finns i innevarande period men inte i
jamforbara perioder.

Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar.

EBITA anvéands huvudsakligen for att folja upp
rorelseresultatet utan paverkan fran av- och
nedskrivning av 6vervarden hanforliga till forvarv.

EBITA marginal

EBITA i forhallande till totala intékter.

Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i
forhallande till totala intékter for att méta koncernens
effektivitet.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och
materiella anlaggningstillgangar samt avskrivningar pa
nyttjanderatter.

EBITDA &r en indikator pa verksamhetens
kassagenereringskapacitet.

EBITDA marginal

EBITDA i forhallande till totala intakter.

EBITDA-marginalen ger en oversikt av den operativa
I6nsamheten i forhallande till totala intdkter som
genereras av koncernen under perioden.

Rorelsemarginal

FINANSIELLA MATT

Rorelseresultat i forhallande till totala intakter.

Definition

Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppféljning som
vid jamforelse med jamforbara bolag.

Syfte

Soliditet

Andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Anvands som en kompenent i beddmningen av
finansiell risk pa lang sikt.

Skuldsattningsgrad

Andel réntebarande skulder i forhallande till eget kapital vid
periodens slut.

En del i de 6vergripande finansiella malen.

Rantebarande nettoskuld

Totala rantebadrande skulder minus likvida medel vid
periodens slut.

Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella
skulder med hénsyn tagen till likvida medel, och
anvands som en komponent vid bedémning av
finansiell risk.

Rantebarande nettoskuld exkl.

IFRS 16

Totala rantebarande skulder exklusive leasingskulder
minus likvida medel vid periodens slut.

Nyckeltalet skall ses som ett komplement till
nyckeltalet Rantebarande nettoskuld da
leasingskulder i vissa sammanhang och av vissa
intressenter kan ses som en sarskild typ av skuld.

Nettoskuld/EBITDA, R12

Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA for den
senaste tolvmanadersperioden.

Nyckeltalet &r relevant for bedomning av koncernens
mojlighet att leva upp till sina finansiella ataganden.

Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS
16,R12

Réntebarande nettoskuld minus totala leasingskulder
dividerat med EBITDA minus IFRS 16-poster inom EBITDA
for den senaste tolvmanadersperioden.

Nyckeltalet &r relevant for bedomning av koncernens
mojlighet att leva upp till sina finansiella ataganden.
Ses som ett komplement till Nettoskuld/EBITDA,
RTM da leasingskuld av vissa intressenter kan ses
som en sarskild typ av skuld.

Genomsnittligt eget kapital

AVKASTNINGSMATT

Genomsnittet av in- och utgaende balans.

Definition

Anvénds som delkomponent vid berékning av
nyckeltal.

Syfte

Avkastning pa eget kapital
(ROE)

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.
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AKTIEDATA

Definition

INFR=EA

Syfte

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive
aterkOp av egna aktier.

Anvénds som delkomponent vid berédkning av
nyckeltal.

EK/aktie Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets Det bokforda vardet av det egna kapitalet i
aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid ~ férhallande till antalet utestaende aktier ger en bild
periodens slut minskat med egna aktier. av hur mycket kapital per aktie som &r hanforlig till

aktiedgarna.

Aktiekurs Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap fér Infrea-

aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie

Resultat under perioden hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Full utspéadning

OVRIGT

Antal aktier 6kat med skillnaden mellan teckningskurs och
aktuell aktiekurs multiplicerat med antalet utestadende
teckningsoptioner, férutsatt att alla utestaende optioner
tecknas samt att aktiekurs ar hogre &n teckningskurs.

Definition

Syfte

Antal medarbetare

Antal anstéllda vid periodens slut, oaktat
tjdnstgoringsgrad.

Delarsrapport Infrea 1 juli — 30 september 2023
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Denna delarsrapport har granskats 6versiktligt av bolagets revisor.

Stockholm 2023-11-09

Martin Reinholdsson
Verkstéllande direktér och koncernchef

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Bokslutskommuniké januari-december 2023 (Q4): 16 februari 2024
Arsredovisning 2023 4 april 2024
Delarsrapport januari — mars 2024 (Q1): 24 april 2024
Delarsrapport april - juni 2024 (Q2): 19 juli 2024
Arsstamma 15 maj 2024

Denna information dr sddan som Infrea AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen i detta
pressmeddelande har publicerats genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 november 2023 kl. 08.30 CET.

Johan Garmstedt, +46 (0)8 401 01 80.
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INFR=EA

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Infrea AB

Org. nr. 556556-5289

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Infrea AB per 30 september 2023 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och rattvisande
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2023

Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor
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