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U.S. Energy Group AB (publ) genomfor strukturaffar med Ginger Oil

Styrelsen for US Energy Group AB (publ) foreslar en inkramsforsaljning av
bolagets tillgangar till Ginger Qil AB (publ) med betalning i nyemitterade
Ginger Oil-aktier (kvittningsemission). Dessa aktier kommer sedan att delas ut
till US Energy Group AB:s aktiedgare. Styrelsen i U.S. Energy Group AB (publ)
avser harefter att forvarva det medicintekniska bolaget MedClair AB med egna
aktier som betalmedel (apportemission).

Under varen har forhandlingar forts mellan foretagsledningen i U.S. Energy Group
AB (publ) (nedan "U.S. Energy” ) och styrelsen samt foretagsledningen i Ginger Oil
AB (publ) (nedan "Ginger Qil”). Bakgrunden till dessa férhandlingar ar att styrelsen i
US Energy under en langre tid utvarderat flertalet olje- och gaspropaer i syfte att
kraftigt 6ka sin produktion, med malet att uppna ett positivt kassaflode.

Information om Ginger Oil AB

Ginger Oil grundades 1997 av Hans Blixt och Don Neville och &r en USA baserad
olje- och naturgaskoncern inriktad pa att bedriva prospektering med syftet att finna
nya reserver. Bolaget forvarvar, utvecklar, utvinner och avyttrar olje- och
naturgasreserver genom sitt heldgda dotterbolag, Ginger Oil Company, Inc med séte
i Houston, Texas, USA. Ginger Oil bedriver idag verksamhet i Texas, Arkansas och
Louisiana. Prospekteringsverksamheten bedrivs fran Houston, Texas och
moderbolaget har sate i Stockholm, Sverige. Bolaget @r sedan den 18 oktober 2013
noterat pa Nasdaq OMX First North Stockholm. Senast betalt i aktien ar 6 kr. Det
finns 2 401 547 st utestaende stamaktier, samt 983 124 utestdende preferensaktier.
Borsvardet ar ca 20,4 mSEK.

Foregaende ar omsatte Ginger Oil 11 508 tSEK, kassaflodet fran den lopande
verksamheten var positivt med 1 699 tSEK. Rorelseresultatet efter avskrivningar var
— 46 400 tSEK, i resultatet fanns kostnader hanforliga till av- och nedskrivningar med
om 40 540 tSEK. Bolagets egna kapital per 151231 var ca 14 025 tSEK. Antalet
anstallda uppgar till 4.

Den 4 februari 2016 forsatte man Ginger Oil Company, Inc ("nedan GOC”) , i sk
chapter 11 (konkursskydd), narmast motsvarande en svensk foretagsrekonstruktion.
Anledningen till att styrelsen i Ginger Oil AB, valde att forsétta sitt dotterbolag i
chapter 11, &r det senaste arens stora prisfall pa ravarumarknaden.
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Grundforutséttning

En viktig del i forhandlingarna har varit fér U.S. Energy att komma 6verens med
GOC:s stdrsta kreditgivare, Independent Bank i Dallas. Efter férhandlingar har
parterna kommit dverens om en acceptabel niva pa den bankkredit som Independent
Bank i Dallas har utestaende pa GOC. Detta har varit en grundférutsattning for att en
affar skall komma till stdnd och detta mojliggor aven att GOC kan komma ur sin
foretagsrekonstruktion i USA. Lanet kommer att amorteras fran nuvarande ca 3,2
mUSD till 2,8 mMUSD per omgaende och malet ar att amortera ner lanet till ca 2,3
mUSD kommande tva ar.

Finansieringsavtal

U.S. Energys storsta agare, EQTarg Capital AB (nedan "EQTarg”), har idag ingatt ett
finansieringsavtal med Ginger Oil, som dels mdjliggér att GOC kommer ur chapter
11, dels majliggor en storre prospektering avseende ett markomrade i vastra Texas
som GOC kontrollerar, dar stora oljetillgdngar har identifierats.

Totalt har EQTarg ett finansieringsatagande gentemot Ginger Oil om 52 mSEK
under en femarsperiod, varav 12 mSEK kommer att betalas ut under det forsta aret.
Finansieringsavtalet mellan Ginger Oil och EQTarg innebér &ven att EQTarg
omgaende tillfér $ 290 000 till Ginger Oil samt ytterligare $ 210 000 vid start av
prospekteringen, nagot som beraknas ske inom 6 — 8 veckor fran idag.

Beloppen kommer att utbetalas i SEK fran EQTarg till Ginger Oil och vaxelkursen
fran SEK till USD bestamd utifran gallande bérsindex.

Den initiala finansieringen sker genom ett lan fran EQTarg till Ginger Oil, som Ioper
med marknadsmassig ranta om 5 % och lanet |oper under 12 manader fran forsta
utbetalningsdag. EQTarg Capital AB har rattigheten att nar som helst under lanets
I6ptid, konvertera lanet till aktier i Ginger Oil dar teckningskursen ar faststalld till 7,50
kr/aktie. Nar lanet forfaller till betalning &r EQTarg aven tvingade att konvertera hela
sin utestdende fordran mot aktier i Ginger Oil, dar teckningskursen ar faststalld till
7,50 kr/aktie. Mot bakgrund av denna uppgorelse utstéller Ginger Oil sammanlagt

1 600 000 st teckningsréatter vederlagsfritt till EQTarg.

Teckningskursen for dessa teckningsratter ar faststalld till 7,50 kr per aktie.
Finansieringsavtalet ar villkorat till att en bolagsstamma i Ginger Oil godkanner
uppgorelsen.

Tillgangarnas varde
Parterna har under forhandlingarnas gang anlitat externa varderingsméan avseende

de producerande tillgangarna i Ginger Oil. Den nya koncernens producerande olje-
och gasreserver berdknas ha framtida inkomster inte understigande 15 mUSD.
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Varderingsmodellen &r framtagen av ett oberoende varderingsinstitut och ar
beraknad utifran att de bevisade reserverna (producerande) &r upptagna till 8,2
mUSD, samt att det darutdver finns sannolika (troliga) reserver (producerande)
uppgaende till 13,2 mUSD. | varderingsmodellen har man forsiktigt endast upptagit
50 % av dessa troliga reserver, dvs varderingen avseende de troliga reserverna

motsvarar 6,6 mUSD, tillsammans beréknas de producerande reserverna uppga till
ca 14,8 mUSD.

Framtidsplaner

Den nya koncernen har som avsikt att aggressivt 6ka prospekteringstakten de
kommande 24 manaderna. Dels planeras det att borras fem nya kallor i Arkansas,
dar man i dagslaget bedriver produktion vid 16 kallor och darmed har god kdannedom
om omradet. Harutéver planeras det att borras ytterligare tva utvecklingskallor
(accelleration) pa Horstfaltet i Arkansas, dar foretagsledningen har stora
forhoppningar av att kunna férdubbla den nuvarande produktionen.

Den nya koncernen kontrollerar aven ca 20 % av ett 3 600 acres stort projekt i
Edwards County i vastra Texas. Har planeras ett pilotprojekt avseende sk “five spot”.
Tekniken ar relativt ny for omradet och innebér att man borrar en injektionskalla och
pressar ner varmt vatten (anga) i injektionskallan, i syfte pressa den trogflytande
oljan till de dvriga fyra kallorna som tillhor "five spoten”. Varje *five spot” kommer att
omfatta 4 acres landomrade och beraknas kunna producera 30 000 — 100 000 fat
vardera. Vid lyckad operation beraknas bolaget att kunna uppfora totalt ca 800 "five
spots” pa omradet, nagot som pa sikt potentiellt skulle kunna 6ka koncernens
reservvarde med 3 700 000 — 12 300 000 fat netto. Provborrningar och vidare
prospektering pa aktuellt omrade ar planerat att inledas i borjan av Q3 2016.

Styrelsen vill dock understryka att det inte finns nagra garantier att dessa
prospekteringar kommer att lyckas och leda till intakter for bolaget.

Transaktionen — flodesschema

Genom transaktionerna med Ginger Oil, 6verfor US Energy samtliga olje- och
gastillgangar, fordringar och ovriga tillhérande rattigheter samt en

kassabehallning om 500 000 SEK till det nybildade dotterbolaget Petrotarg Energy
AB (nedan "Nyab”) (steg 1).

Det nybildade bolaget, Nyab, som &r skuldfritt och innehaller ovan redovisade
tillgangsmassa, kommer sedermera att avyttras till Ginger Qil (steg 2).

Betalningen fér 100 procent av aktierna Nyab kommer att ske med Ginger Oil:s egna
aktier genom en sk. Kvittningsemission till vardet 7,50 kr per aktie (steg 3).

Transaktionen gar till som s att efter US Energy i steg 1 har 6verfort samtliga ovan
redovisade tillgangar till Nyab, i steg 2 6verlats Nyab till Ginger Oil pa revers som
sedan kvittas mot aktier i Ginger Qil i steg 3, dar teckningskursen ar faststalld till 7,50
kr/aktie.
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Kvar blir en ny koncern med Ginger Oil (under féreslagen namnéandring till Petrotarg
AB) som moderbolag och Nyab och GOC som dotterbolag.

Styrelsen i US Energy har sedan for avsikt att dela ut samtliga Ginger Oil- aktier till
US Energy:s aktiedgare.

Nar transaktionen ar slutférd kommer US Energys aktiedgare att &ga som minst

1 747 017 aktier och som mest 3 405 985 aktier i Ginger QOil, innebérande att vid
utdelning av aktuella aktier kommer en aktiedgare i US Energy som minst att fa en
aktie i Ginger Oil AB fér 133 US Energy aktier, och som mest en aktie i Ginger Oil AB
for 68 US Energy aktier.

Berakning av kopeskillingen for Nyab m.m.

Kopeskillingen, som annu inte ar faststalld, kommer att framraknas enligt parametrar
som féljer nedan.

Utspadning for Ginger Oil AB:s aktieagare

Befintliga aktiedgare i Ginger Oil kommer att spadas ut med 50 % vid genomforandet
av kvittningsemissionen och nar EQTarg utnyttjar teckningsratterna. US Energy:s
aktiedgare spads inte ut forrén vid apportemissionen av det medicintekniska bolaget.

Ekonomisk innebdrd foér aktiedgarna i US Energy

Efter utdelningen av Ginger-Oil-aktierna kommer aktiedgare i US Energy saledes att
aga aktier dels i det gamla US Energy till ett varde om 6 6re per aktie dels aktier i
Ginger Oil till ett varde om 7,50 kr.

Efter att US Energy genomfort forvarvet av det medicintekniska bolaget kommer
utspadningseffekten for US Energys aktieagare att uppga till 70 %. Den
sammanlagda kopeskillingen for MedClair AB ar 34 miljoner. Mer information om
dessa transaktioner kommer att presenteras i ett separat pressmeddelande i
samband med att styrelsen presenterar forvarvet av MedClair AB.

US Energy:s dgande i den nya koncernen efter transaktionen

Efter att EQTarg erlagt kapitaltillskott till Ginger Oil om 12 mSEK kommer US
Energy:s aktiedgare sammanlagt (utbver EQTarg) att &ga minst motsvarande 26 %
av Ginger Oil och 34 % som mest, beréknat pa minst 6 694 034 stamaktier och
maximalt 10 011 970 stamaktier, varfor utspadningseffekten for Ginger Oil:s
aktiedgare ar hanforlig till dessa transaktioner.

Anledningen till spannet mellan minst antal aktier och maximalt antal aktier, ar att
Ginger Oil har totalt 983 124 st preferensaktier utestaende, av vilka 153 640
preferensaktier (innehavare &ar insynspersoner eller narstaende till insynsperson i
Ginger Oil) enligt avtal kommer att konverteras mot stamaktier pa villkoret 1
preferensaktie vaxlas mot 2 stamaktier, nagot som kan dka antalet stamaktier med
maximalt 1 966 248 st i Ginger Oil AB (publ).
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Ovriga preferensaktieagare kommer att fa samma erbjudande om att vaxla sina
preferensaktier mot stamaktier, varfor maximalt ytterligare 1 966 248 st stamaktier
kan komma att emitteras. For det fall samtliga preferensaktieagare valjer att vaxla
sina preferensaktier till stamaktier kommer koncernens kassaflode att starkas med
ungefar 1,2 mSEK arligen, da preferensaktierna idag har rétt till en extra utdelning

om 12 % arligen (baserat pa 10 kr/st), vilket koncernen saledes inte behover betala
ut langre om samtliga preferensaktier lo6ses in.

Substansvardet for den nya koncernen, berdknas vara ca 125 mSEK, vilket
motsvarar ca 12,40 kr/aktie i Ginger Oil baserat pa 10 011 970 aktier. Om inte
samtliga preferensaktieagare onskar vaxla sina preferensaktier mot stamaktier,
berédknas substansvardet darfor uppga till 16,80 kr/aktie inkluderat avrakning for
utestdende preferensaktier (829 484 preferensaktier x 15 kr).

Berakningsmodell for marknadsvardet i Ginger Oil efter genomford
sammanslagning

Lagsta utfall for US Energy (Modellen baserar sig pa konvertering av befintliga
konverteringsataganden)

Befintliga stamaktier i Ginger QOil 2 401 547
Kvittning av fordringar avseende 7 091 025 KR & 7,50 kr/aktie 945 470*
Teckningsratter EQTarg 1 600 000 st a 7,50 kr/aktie 1 600 000
US Energy genom 6verlatelse av Nyab 1747 017
S.a stamaktier 6 694 034
S.a kvarvarande preferensaktier 829 484**

*= | kvittningen ingar det 153 640 preferensaktier i Ginger Oil som ledande
befattningshavare har forbundit sig att vaxla in mot 307 280 stamaktier & 7,50 kr per
aktie (motsvarande 2 304 600 kr). Harutéver kommer fordringar p& Ginger Oil
avseende oreglerade ersattningar m.m. om 4 786 425 kr att kvittas mot nyemitterade
aktier, varav ca 2 600 000 kr avser galdenarsbyte fran GOC till Ginger, nagot som
kommer att konverteras till eget kapital i GOC, nagot som beraknas ske i samband
med att man avslutar foretagsrekonstruktionen.

** = Som en del i uppgorelsen mellan U.S. Energy och Ginger Oil kommer styrelsen i
Ginger Oil att erbjuda samtliga preferensaktiedgare att vaxla dessa mot stamaktier i
Ginger Oil Erbjudandet om vaxling till stam kommer att innebéara att en preferensaktie
vaxlas mot tva stamaktier. Om samtliga preferensaktiedgare accepterar erbjudandet
kommer ytterligare 1 658 968 st stamaktier att emitteras, varfor en tillaggskopeskilling
till US Energy kan komma att ske med maximalt 1 658 968 st stamaktier.
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Marknadsvéardering pa den nya koncernen

Marknadsvardet efter genomforda transaktioner berdknas vara minst 62 647 515 kr
och som mest 75 014 775 kr, baserat pa minst 6 694 034 stamaktier & 7,50 kr per
aktier och 829 484 preferensaktier & 15 kr per aktie och som mest 75 014 775 kr
baserat pa 10 011 970 stamaktier & 7,50 kronor per aktie och O preferensaktier.

Ovriga villkor:

Overlatelsen av Nyab till Ginger Qil &r villkorad till att aktiedgarna vid bolagsstammor
i saval U.S. Energy Group som Ginger Oil godkanner samtliga presenterade
transaktioner enligt detta pressmeddelande. Huvudagarna i bada bolagen star
bakom transaktionerna och kommer vid bolagsstammorna att rosta for dessa affarer.

Den nya koncernen

| samband med att sammanslagningen sker beraknas kostnadsbesparingssynergier
mellan bolagen att ske om ca 3 mSEK arligen, samt maximalt ytterligare ca 1,2
MSEK for det fall att samtliga preferensaktieagare véxlar till stamaktier i form av 6kat
kassaflode, da Ginger Qil) inte langre behover betala utdelning pa dessa aktier.

Den nya koncernen kommer att foresla ett namnbyte fran Ginger Oil till Petrotarg AB
(publ), och handel med bolagets aktie planeras att ske pa AktieTorget, efter att
AktieTorget har genomfért en sedvanlig granskning av det nya bolaget och dess
foretradare samt godkant det nya bolaget for notering.

Efter utdelning av Ginger Oil AB:s aktier fran US Energy Group AB skett, kommer
den nya koncernen att ha ca 4 000 aktiedgare.

Foreslagen styrelse for Ginger Oil AB (publ) u.n.at Petrotarg AB (publ) &r ;
Frank Teneberg (styrelseordférande)

Frank Teneberg ar for narvarande bland annat styrelseordférande i U.S. Energy
Group AB (publ)

Hakan Gustav (styrelseledamot)

Hakan Gustav ar fornarvarande styrelseledamot i U.S. Energy Group AB (publ)
Karin Burgaz (styrelseledamot)

Karin Burgaz ar styrelseproffs och sitter bland annat med i styrelsen for Carnegie
Fonder AB

Har utover har befintliga aktieagare i Ginger Oil ratt att tillsatta ytterligare tre
ledamater till styrelsen.

Foreslagen verkstallande direktor i den nya koncernen &r Anders Lagerberg, sedan
tidigare VD i U.S. Energy Group AB (publ).

Foreslagen revisor ar Martin Johansson pa PWC, sedan tidigare revisor i U.S.
Energy Group AB (publ).
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Forhandlingar med medicintekniskt bolag

Vidare har styrelsen fér US Energy Group AB inlett forhandlingar med ett
medicintekniskt bolag. Syfte med dessa forhandlingar ar att det tomma bolag som blir
kvar (gamla US Energy) skall foérvarva 100 % av aktierna i det medicintekniska
bolaget MedClair AB genom en apportemission, samt byta verksamhetsinriktning och
namn till MedClair International AB (publ).

Tanken ar att den nya verksamheten ska handlas vidare pa AktieTorget, givet att
bolaget genomgar en ny noteringsprocess och AktieTorget godkanner det nya
bolaget for notering. Bolaget kommer under AktieTorgets noteringsgranskning att
handlas pa AktieTorgets observationslista.

Genom det omvanda forvarvet av aktuellt bolag, kommer aktiedgarna i US Energy
Group AB att fa mojligheten att aterfora dolda varden i Bolaget, da bland annat
mojligheten att realisera bolagets latenta skattefordran (underskottsavdrag om ca 50
mMSEK) uppstar, samt att i 6vrigt dolda varden i US Energy kan nyttjas till fullo.

Mer information om aktuellt férvarv kommer inom kort att presenteras i ett separat
pressmeddelande.

"Det har inte saknats propaer att utvardera under forsta halvaret 2016. Av ett
hundratal olika olje- och gaspropaer maste jag saga att den mest intressanta propan
dar ute andock var Ginger Oil AB. Forutom stora dolda 6vervarden, intressanta
prospekteringsmajligheter for framtiden och ett gediget kunskapsteam pa plats i
Texas, mojliggor forvarvet att bolaget tar "nasta kliv’ som ravarubolag. Med risk for
att upprepas, vill jag framhava att min resa som VD kanske ar som mest spannande
just nu. Genom de synergier som nu uppkommer och dess potentiella uppsida, kdnns
det valdigt bra och naturligt att vi valde just ett samgaende med Ginger Oil AB” sager
Anders Lagerberg, VD for US Energy Group AB i en kommentar.

"Efter att ha varit med nastan fran starten i Ginger Oil AB:s snart 20 ariga historia,
kanns det bade tryggt och bra att 6verlamna VD rollen till Anders Lagerberg.
Samgaendet mellan de bada bolagen &r ett naturligt steg i dess utveckling och
skapar mojligheterna for ett valmaende ravarubolag med framtiden framfor sig” sager
Ginger Oil AB:s avgaende VD, Aker Andersson i en kommentar.

US Energy Group AB placeras harmed pa observationslistan till dess att AktieTorget,
inom ramen for en ny noteringsprocess, har genomlyst de nya respektive
verksamheterna och dess foretradare.

Om U.S. Energy Group AB

U.S. Energy Group AB (publ), listat pa AktieTorget under kortnamnet USE B, ar ett svenskt gas- och oljebolag
som investerar som andelsdgare i ett flertal borrprojekt och producerande brunnar. Bolaget har i dag
huvudsakligen sina tillgangar i Texas, USA. Investeringar skall ske i politiskt stabila omraden dar infrastruktur ar
val uppbyggd och avsattning for utvunna produkter finns. Bolagets sate ar i Borlange.



