Delarsrapport andra kvartalet 2019

(“) POWERCELL




Andra kvartalet april - juni 2019
(foregaende ars siffror inom parantes)

e Nettoomséttningen uppgick till 15 552 (13 506) tusen kronor.

e Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster, uppgick till -16 713 (-19 837) tusen

kronor.

e Resultat efter skatt uppgick till 508 942 (-20 030) tusen kronor.

o Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 424 867 (-25 260) tusen kronor.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 9,8 (-0,4) kronor.

Ackumulerat jan - juni 2019

(foregaende ars siffror inom parantes)
e Nettoomséttningen uppgick till 24 778 (21 320) tusen kronor.

e Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster, uppgick till -34 517 (-38 924) tusen

kronor.

e Resultat efter skatt uppgick till 488 704 (-39 304) tusen kronor.

o Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 414 909 (-35 183) tusen kronor.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 9,4 (-0,8) kronor.

Finansiell oversikt

verksamheten

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun

Tkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 15 552 13 506 24 778 21320
Rorelseresultat fore -16 713 -19 837 -34 517 -38924
jamforelsestorande poster

Rorelseresultat 513 828 -19 837 493 916 -38 924
Resultat efter skatt 508 942 -20 030 488 704 -39304
Resultat per aktie fore och

efter utspadning, SEK 9,8 -0,4 9,4 -0,8
Soliditet, % 82,5% 59,2% 82,5% 59,2%
Kassaflode fran den 16pande 424 867 -25 260 414 909 -35183

For definitioner se sid 18.
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Vasentliga handelser under andra kvartalet,
april — juni 2019

e Undertecknade dels ett licensavtal avseende brianslecellsstacken PowerCell S3 for
fordonssegmentet initialt virt MEUR 50, dels ett gemensamt utvecklingsavtal for

vidareutveckling av PowerCell S3 med tyska Robert Bosch GmbH

o Tillkdnnagav att bolaget informerats om att Nikola Motor inte avser kopa PowerCells
brénslecellsstackar vid en kommande serieproduktion, till foljd av att PowerCell avvisat

foreslagna afférsvillkor for ett fortsatt samarbete sdsom varandes oacceptabla
e Meddelade att bolaget 6ppnar forséljningskontor i Kina

e Bland viktigare order som bolaget fick under kvartalet mérks en uppfoljande order pa S2-
stackar vard 3,8 MSEK fran en kinesisk fordonsintegrerare, en bestillning pa stacktester
av en ledande tysk biltillverkare vird 2 MSEK samt ett avrop av ytterligare 10

brénslecellsstackar av modell S2 fran Wuhan Tiger

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

e  Wuhan Tiger avropade ytterligare 4 branslecellsstackar av modell S2
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Verkstillande direktoren har ordet

Avtalet med Bosch avgdrande for vart resultat och framtid

Det gir naturligtvis inte att sammanfatta
PowerCells andra kvartal 2019 utan att borja med
nagra ord om det avtal som vi under perioden slot
med tyska Bosch. Inte bara ir det orsaken till att vi
for forsta gingen nigonsin uppvisar en kraftig
rorelsevinst for ett enskilt kvartal, det ger ocksa
bolaget en mycket stark balansrikning och en
spinnande framtid med ménga intressanta
affarsméjligheter. PowerCells ledning goér nu en
genomgang av vara strategiska prioriteringar for att
pa bista séitt kunna ta till vara de minga
mojligheter som bjuds.

Vart utvecklings- och licensavtal med Bosch omfattar
brénslecellsstacken S3 for fordonsapplikationer och
innebdr i ett forsta skede att Bosch betalade PowerCell
en initial ersattmng pa sammanlagt 50 MEUR, motsvarande ca 530 MSEK, och att Bosch efter att
bolaget inlett en produktion av stacken kommer att betala en royaltyerséttning for varje sald stack.
Avtalet sl6ts den 29 april och i maj erh6ll vi 85 procent av det initiala beloppet i betalning, medan
resterande 15 procent holls inne i enlighet med tysk skattelagstiftning och berdknas betalas ut till
PowerCell under det andra halvaret i ar.

Forséljningen for perioden uppgick till 15 552 TSEK (13 506 TSEK) vilket &r en 6kning med 15
procent jamfort med motsvarande kvartal foregédende ar. Rorelseresultatet fore jamforelsestorande
poster om 1 994 TSEK héanforliga till det pdgaende listbytesprojektet, och for intdkter samt
valutaeffekter av engangskaraktir hanforliga till Boschavtalet om sammanlagt 532 535 TSEK,
uppgick till -16 713 TSEK (-19 837 TSEK). Den underliggande forbéttringen beror pé hogre
bruttomarginal som i sin tur hinger samman med 6kad forsédljning och en gynnsam produktmix.

Nar det géller arbetet med att byta lista fran First North till huvudlistan vid Nasdaq Stockholm
pagar detta och vi har genomfort en del aktiviteter sdsom att vi infort redovisningsstandarden
IFRS och gjort en del andra anpassningar som kravs for att kunna byta lista. Arbetet med att gora
bolaget redo for ett listbyte kommer att fortsitta men efter avtalet med Bosch, och den nu
pagaende genomgangen av vara strategiska prioriteringar, har vi fattat beslut om att inte
genomfora listbytet i ar.

Under en dvergéngsperiod fram till dess att Bosch till fullo kommit igang med sin egen
forséljning av S3, innebér avtalet med Bosch en del merarbete och minskad forséljning av S3
inom fordonssegmentet. Hur omfattande minskningen blir under denna 6vergangsperiod ar svart
att sidga i dagsldget eftersom vi inte vet riktigt hur linge det drdjer innan Bosch fatt igang sin egen
produktion och vilka volymer av S3 de kommer att kdpa frén PowerCell under denna period. Det
ar ocksa viktigt att komma ihag att vi under tiden fortsitter att sélja PowerCell S2 inom
fordonssegmentet precis som tidigare, dir vi dven framledes ser stora mojligheter inte minst i
Kina. Dessutom fortloper arbetet inom det tyska projektet Autostack Industrie, diar PowerCells
roll och ansvar &r att tillsammans med BMW, Daimler, Ford och Volkswagen utveckla en
gemensam brinslecellsstack for massproduktion for den tyska fordonsindustrin.
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Att Bosch har stora ambitioner, och ser stora mojligheter, inom fordonssegmentet nar det giller
elektrifiering och brénsleceller &r dock uppenbart. Férutom vad Bosch kommunicerade i
anslutning till att avtalet mellan oss ingicks, har bolaget nu i sommar ocksé flaggat for att det
kommer att visa upp satsningar inom omradet vid den kommande stora fordonsméassan IAA i
Frankfurt i slutet av september. Over tid riknar vi dirfor med att bade var gemensamma
vidareutveckling av S3 och Boschs egna satsningar pé att sélja stacken, kommer att ge stora
positiva effekter for PowerCell. Forutom att vi far del av forbattringar av stacken och royalty pa
Boschs forsiljning av den, rdknar vi ocksé med tydligt 1dgre kostnader nir produkten och
produktionen &r fullt industrialiserad vilket kommer att gynna oss inom véra andra prioriterade
segment, sdsom det marina och stationéra. Dessa vara andra prioriterade segment &r dessutom vl
sa viktiga. Den allt mer akuta klimatkrisen leder till 6kade krav pa en snabb omstillning till mer
héllbar energiproduktion inom allt fler sektorer. Annu en sommar med rekordtemperaturer
understryker behovet av denna omstéllning — juli méanad i ar blev enligt EU:s klimatorgan
Copernicus den varmaste manaden som hittills uppmatts och var néstan 1,2 grader varmare &n
medeltemperaturen innan den industriella eran inleddes.

Det marina segmentet &r ett segment vars negativa miljopaverkan hittills inte diskuterats
tillndrmelsevis lika mycket som den som fordonssektorn star for, men en omsvéangning ser nu ut
att vara pd vag. Under varen rapporterade till exempel Sveriges Television om sjofartens stora
paverkan pa miljon i en serie reportage. Bland annat avslojades att de sammanlagda
koldioxidutslédppen for inrikes sjotransporter bara inom Sverige ér storre dn de samlade utslappen
fran alla landets inrikes flygtransporter. Sjofartsorganisationen IMO, International Maritime
Organization, har ocksa satt ett mal om en halvering av sj6fartens totala utslédpp fram till 2050.
Hur detta skall ga till i verkligheten fors det en omfattande debatt om men att det kommer att
kréva en dvergéng till ny teknologi och nya drivmedel &r ofrankomligt.

Det ar var absoluta dvertygelse att en 6kad elektrifiering med hjélp av vétgas och brénsleceller
kommer att spela en central roll i denna omstillning. Det hér &r ocksa en uppfattning som vi delar
med tyska Siemens som vi for ganska precis ett ar sedan tecknade ett MOU med avseende en
gemensam utveckling av brénslecellsbaserade driv- och kraftgenereringssystem for marina
applikationer. Gemensamt for vi nu diskussioner om hur vart samarbete bést skall utvecklas for att
Oka véra gemensamma kommersiella mojligheter och samtidigt {4 sa stort genomslag for vér
teknologi som mojligt.

Det marina segmentet dr dock bara ett av de segment som nu maste hitta nya teknologier for att
tackla de miljoméssiga utmaningarna. Ett annat dr det stationdra dér vi ocksa raknar med ett
okande intresse for brinsleceller och vitgas. Det hiar hinger samman med den omstéllning till mer
hallbar energiproduktion som nu sker och som innebér att kirnkraft och fossila energikéllor fasas
ut till forman for fornyelsebara men mer volatila energikéllor sasom sol och vind. Har kan vétgas
och brinsleceller spela en viktig roll for att balansera energisystemet under perioder av ligre
produktion.

Utover det marina och det stationdra segmentet finns det ytterligare segment som vi réknar med
kommer att vara intressanta for oss och var teknologi pa sikt. Bolaget genomfor dérfor nu en
genomgang av vara strategiska prioriteringar for att avgora hur vi bast skall ta till vara de manga
mojligheter som bjuds. Till vart forfogande har vi en erkdnt ledande teknisk position, kompetenta
och hingivna medarbetare, starka samarbetspartner och en vélfylld kassa. Vi och véra dgare har
all anledning att forvinta oss en spannande framtid!

Per Wassén

VD PowerCell Sweden AB
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Resultat och finansiell stallning

KONCERNEN

Forsiljning och resultat for det andra kvartalet 2019 )
Forsdljningen under perioden april-juni 2019 uppgick till 15 552 (13 506) TSEK. Okningen beror
framfor allt pa 6kade leveranser av PowerCell MS-100 bréanslecellssystem.

Ovriga rérelseintiikter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 4 958 (4 629) TSEK.

Rorelseresultat fore jaimforelsestdrande poster uppgick till -16 713 (-19 837) TSEK {or perioden
april-juni 2019.

Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster om 1 994 TSEK hénforliga till det padgaende
listbytesprojektet, och for intédkter samt valutaeftfekter av engangskaraktir hanforliga till
Boschavtalet pa totalt 532 535 TSEK, uppgick till -16 713 TSEK (-19 837 TSEK). Den
underliggande forbattringen beror pa hogre bruttomarginal som i sin tur hinger samman med 6kad
forsdljning och en gynnsam produktmix.

Okningen av de finansiella kostnaderna ir i huvudsak hinforlig till omvirdering av banktillgingar
i Buro vid periodens slut.

Likviditet och kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden uppgick till 424 867 jamfort med -25 260 samma period
foregdende ar. I enlighet med tysk skattelagstiftning hélls 15% av betalningen fran Bosch inne
tillfélligt och beréiknas betalas ut under den andra halvan av 2019 vilket ar orsaken till att full
effekt av Boschaffaren inte fés i kassaflodet under perioden.

Koncernens finansiella stillning och likviditet ar tillfredstillande. Bolagets kassa uppgick vid den
30 juni 2019 till 505 086 TSEK.

Investeringar
Totalt gjordes investeringar om 146 (5 546) TSEK. Foregaende ars siffror paverkas av den
investering i utdkad kapacitet i laboratorium och produktion som gjordes da.

MODERBOLAGET

Forsiljning och resultat for det andra kvartalet 2019 )
Forséljningen under perioden april-juni 2019 uppgick till 15 552 (13 505) TSEK. Okningen beror
framfor allt pa 6kade leveranser av PowerCell MS-100 brénslecellssystem.

Ovriga rérelseintikter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 4 958 (4 628) TSEK.

Rorelseresultat fore jimforelsestdrande poster uppgick till -16 785 (-19 287) TSEK {6r perioden
april-juni 2019.

Rorelseresultatet, fore jadmforelsestorande poster om 1 994 TSEK hénforliga till det pdgaende
listbytesprojektet, och for intdkter samt valutaeffekter av engéngskaraktar hanforliga till
Boschavtalet pa totalt 532 535 TSEK, uppgick till -16 785 TSEK (-19 287 TSEK). Den
underliggande forbéttringen beror pa hogre bruttomarginal som i sin tur hénger samman med 6kad
forsdljning och en gynnsam produktmix.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
koncernen och moderbolaget

PowerCell dr genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. For en
omfattande genomgang av de mest visentliga riskerna hanvisar vi till riskavsnittet i var
arsredovisning. Sedan arsredovisningen fardigstélldes har bolaget till foljd av avtalet med Bosch
inte langre nagon risk avseende begransat kapital men har istéllet en 6kad valutaexponering till
foljd av den erhallna licensintdkten fran Bosch i EUR.

Personal

Vid periodens slut hade bolaget 47 (42) anstidllda métt som motsvarande heltidstjanster.

Bolaget startade ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal i juni
2018. Det omfattar 273 624 optioner dér varje option ger en rétt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 33,21 SEK per aktie under perioden 1 maj 2020 - 31 maj 2020. Utspadningen
frén programmet uppgar till maximalt 0,5 procent.

Aktien

Aktien dr noterad pa First North vid Nasdaq Stockholm

(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751J7TGOK3VC02).

Aktiekapitalet i PowerCell uppgér per den 30 Juni 2019 till 1 141 113,82 SEK och éar fordelat pa
51 868 810 aktier med ett kvotvirde om 0,022 SEK.

Agarforteckning per den 30 juni 2019*

Antal Aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 5848 531 11,3%
Fouriertransform 5 848 531 11,3%
Finindus 4138114 8,0%
Avanza Pension 3272472 6,3%
Ovriga 32761 162 63,2%
Totalt 51 868 810 100,0%

* Kélla: Euroclear

Goteborg den 22 augusti 2019

Magnus Jonsson Dirk De Boever Helen Fasth Gillstedt
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hasse Johansson Goran Linder Ase Severed
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Silfversparre Per Wassén

Styrelseledamot Verkstillande direktor

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport Q3, 31 oktober 2019
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rikenskapsperiod
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 4 15552 13 506 24 778 21320
Kostnad for sélda varor 9830 -10055 -16415 -16 159
Bruttoresultat 5722 3451 8363 5161
Forséljnings- och administrationskostnader 5 -12.076 -8 481 -18 985 -14913
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 651 -18 062 -35 065 -34 655
Ovriga rorelseintikter 8 4958 4629 12690 7423
Ovriga rorelsekostnader -288 -738 -691 -933
Andel av resultat efter skatt frén intresseforetag -378 -635 -829 -1009
redovisade med kapitalandelsmetoden
Rorelseresultat fore jimforelsestorande -16713 -19837 -34517 -38924
poster
Jamforelsestorande poster 7 530 541 3 528433 B
Rérelseresultat 513 828 -19 837 493 916 -38 924
Finansiella kostnader -4 859 -174 -5 166 -342
Finansiella poster — netto -4 859 -174 -5 166 -342
Resultat fore skatt 508 969 -20 011 488 750 -39 267
Inkomstskatt -27 -19 ~46 -37
Periodens resultat 508 942 -20 030 488 704 -39 304
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas till arets
resultat
Valutakursdifferenser utlindska verksamheter 15 22 22 27
Ovrigt totalresultat for perioden 16 22 22 27
508 957 -20 008 488 726 -39277

Summa totalresultat for perioden

Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Resultat per aktie, riknat pa drets resultat hinforligt till moderforetagets stamaktiefigare:
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun

2019 2018 2019 2018
Belopp i kronor
Resultat per aktie fore utspadning 6 9,8 -0,4 9,4 -0,8
Resultat per aktie efter utspadning 6 9,8 -0,4 9,4 -0,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2019-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1913 1143
Nyttjanderétter 50969 -
Materiella anlédggningstillgangar 25008 40 886
Finansiella anldggningstillgdngar 794 1623
Summa anléiggningstillgangar 78 684 43 652
Omsittningstillgangar
Varulager 42183 32723
Kortfristiga fordringar 120 360 42 488
Likvida medel 505 086 98 254
Summa omsittningstillgingar 667 629 173 465
SUMMA TILLGANGAR 746 313 217117
Belopp i TSEK

Not

2019-06-30 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hiinforligt till moderforetagets
aktieligare
Aktiekapital 1141 1141
Ovrigt tillskjutet kapital 625 926 625 926
Reserver -21 -42
Balanserad vinst (inklusive periodens resultat) -11 072 -499 776
Summa eget kapital hiinforligt till 615974 127249
moderforetagets aktieigare
SKULDER
Langfristiga skulder 82514 46 586
Kortfristiga skulder 47 825 43282
Summa skulder 130 339 89 868
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 746 313 217117
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Hiinforligt till Moderbolagets aktiesigare
Balanserat
Ovrigt resultat Summa

Aktie- Pagdende tillskjutet inkl arets eget

kapital nyemission kapital  Reserver resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari
2018 1137 4 625 488 -5 437914 188710
Periodens resultat . . . } -19274 -19274
Ovrigt totalresultat for perioden _ _ _ 5 _ 5
Summa totalresultat for
perioden - - - - -19 274 -19 269
Transaktioner med aktieligare
i deras egenskap av fgare
Registrerad nyemission 4 4 - - - -
Utgaende balans per 31 mars
2018 1141 - 625 488 - -457 188 169 441
Ingéende balans per 1 april
2018 1141 - 625 488 - 457188 169 441
Periodens resultat _ _ _ _ 220 030 220030
Ovrigt totalresultat for perioden _ _ _ 22 _ 22
Summa totalresultat for
perioden - - - - -20 030 -20 008
Transaktioner med aktiefigare
i deras egenskap av fgare
Optionslikvid - - 438 - - 438
Utgiende balans per 30 juni
2018 1141 - 625 926 22 -477 218 149 871
Ingédende balans per 1 juli
2018 1141 - 625926 22 477218 149 871
Periodens resultat - - - - -22 558 -22 558
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -64 - -64
Summa totalresultat for
perioden - - - -42 -22 558 222622
Utgéaende balans per 31
december 2018 1141 - 625 926 -42 -499 776 127 249
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Balanserat

Ovrigt resultat inkl
Aktie-  Pagéende tillskjutet arets Summa
Not kapital nyemission kapital Reserver resultat eget kapital

Ingdende balans per 1 januari
2019 1141 625926 42 -499776 127249
Periodens resultat

- - - - -20238 -20 238
Ovrigt totalresultat for perioden 6 6
Summa totalresultat for
perioden - - - 6 -20 238 -20 232
Utgaende balans per 31 mars
2019 1141 - 625 926 -36 -520 014 107 017
Ingaende balans per 1 april
2019 1141 625 926 36 520014 107017
Periodens resultat ) ) ) ) 508 942 508 942
Ovrigt totalresultat for perioden . _ _ 15 _ 15
Summa totalresultat for
perioden - - - 15 508942 508957
Utgédende balans per 30 juni
2019 1141 - 625 926 21 11072 615974
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

Rikenskapsperiod

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Belopp i tkr 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 513 828 -19837 493916 -38924
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1907 2503 5839 11703
Betald rénta -153 -174 -304 -342
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 515 582 -17508 499 451 -27 564
forindring av rorelsekapital
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -3 347 -2742 -9 461 -5756
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -83 426 -6 857 =76 109 1048
Okning/minskning av kortfristiga skulder -3942 1847 1028 -2911
Summa forindring av rorelsekapital -90 715 -71752 -84 542 -7 619
Kassaflode fran den lopande verksamheten 424 867 -25260 414909 -35183
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av immateriella och materiella -146 -3 844 -94 -14 699
anldggningstillgdngar
Avyttringar av immateriella och materiella - -1 702 - -1702
anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -146 -5 546 -94 -16 401
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -2299 -225 -3 810 -444
Optionslikvid - 438 - 438
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2299 213 -3 810 -6
Minskning/6kning av likvida medel 422 422 -30594 411005 -51 590
Likvida medel vid periodens borjan 87023 197124 98254 218121
Kursdifferens i likvida medel -4 359 - -4 173 -
Likvida medel vid periodens slut 505086 166530 505086 166 530
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rikenskapsperiod
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomsttning 15552 13 505 24778 -21 320
Kostnad for sélda varor -9 830 -10 055 -16 415 -16 159
Bruttoresultat 5722 3450 8363 5161
Forséljnings- och administrationskostnader -11769 -8 566 -19093 -15093
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 408 -18 062 -35 822 -34 655
Ovriga rorelseintikter 4958 4628 12690 7423
Ovriga rorelsekostnader -288 -738 -691 -932
Rorelseresultat fore jimforelsestorande poster -16 785 -19287 -34 553 -38 096
Jamforelsestorande poster 530541 B 528 433 j
Rorelseresultat efter jimforelsestorande poster 513756 -19 287 493 880 -38 096

Resultat fran finansiella poster

Réntekostnader och liknande resultatposter -4 511 -154 -4 477 -302
Summa resultat fréin finansiella poser -4511 -154 -4 477 -302
Resultat efter finansiella poster 509 245 -19 441 489 403 -38 398
Skatt pa periodens resultat - - B
509 245 -19 441 489 403 -38 398

Periodens resultat

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

6verensstimmer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2019-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1913 1143
Materiella anlédggningstillgangar 25008 30536
Finansiella anldggningstillgdngar 3561 3 560
Summa anléiggningstillgangar 30 482 35239
Omsittningstillgangar
Varulager 42 184 32723
Kortfristiga fordringar 121 622 42 868
Kassa och bank 504 332 97 461
Summa omsittningstillgangar 668 138 173 052
SUMMA TILLGANGAR 698 620 208 291
Belopp i tkr

Not 2019-06-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1141 1141
Summa bundet eget kapital 1141 1141
Fritt eget kapital
Overkursfond 546 426 545988
Balanserad forlust -419 392 -358 248
Periodens resultat 489 403 -61 145
Summa fritt eget kapital 616 437 126 595
Summa eget kapital 617 578 127 736
SKULDER
Léngfristiga skulder 39 854 39 854
Kortfristiga skulder 41188 40 701
Summa skulder 81 042 80 555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 698 620 208 291
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Noter till koncernredovisningen

1 Allmén information

PowerCell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-8353 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med site i
Goteborg med adress Ruskvédersgatan 12, 418 34 Goteborg, Sverige.

Styrelsen har den 22 augusti 2019 godként denna delérsrapport for offentliggdrande.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser
jamforelsearet.

2 Redovisningsprinciper

Powercell tillimpar IFRS, sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper och definitioner som tillimpas
6verensstimmer med de som beskrivs i koncernens arsredovisning 2018 med undantag for implementeringen av IFRS
16 vilken beskrivs ndrmare under Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2019 nedan. Delarsrapporten ar uppréttad
enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019. Standarden kréver att tillgangar och
skulder hianforliga till alla leasingavtal, med négra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna redovisning baseras pa
synsittet att leasetagaren har en réttighet att anvinda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt visentligt att vara oférdndrad.
Koncernen har valt att tillimpa den forenklade dvergangsmetoden och kommer inte att rikna om jamforelsetalen.
Nyttjanderitter varderas ddrmed till ett belopp som motsvarar aterstdende leasingataganden (leasingskuld) vid ingédngen
av 2019. Implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal har inte inneburit nagra vésentliga effekter for delarsrapporten. Av
denna anledning beddms det ej &ndamalsenligt att presentera en detaljerad redogorelse for effekterna av
implementeringen.

Foljande nya redovisningsprinciper tillimpas avseende leasingavtal fran och med 1 januari 2019:

Powercell agerar endast som leasetagare. Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderitter avseende lokaler
och fordon. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderdtter med motsvarande leasingskuld den dagen som den leasade
tillgangen finns tillgénglig for anvdndning av koncernen. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgadngen har ett mindre virde undantas.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av leasingskuld och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska
fordelas 6ver leasingperioden si att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden.

Leasingperioden faststdlls som den icke uppsdgningsbara perioden tillsammans med bade perioder som omfattas av en
mojlighet att forlinga leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt sdker pa att utnyttja det alternativet, och perioder som
omfattas av en mdjlighet att séga upp leasingavtalet om leasetagaren &r rimligt séker pa att inte utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvérdet av koncernens fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter).
Kopoptioner inkluderas i avgifterna om det ar rimligt sikert att dessa kommer nyttjas for att forviarva den underliggande
tillgadngen. Straffavgifter som utgar vid uppségning av leasingavtalet inkluderas om leasingperioden aterspeglar att
leasetagaren kommer att utnyttja en mojlighet att siga upp leasingavtalet. Leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita rénta om denna rintesats létt kan faststdllas, annars anvénds koncernens marginella lanerénta.

Koncernens nyttjanderétter redovisas till anskaffningsvérde och inkluderar initialt nuvérdet av leasingskulden, justerat
for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet samt initiala direkta utgifter. Aterstillningskostnader
inkluderas i tillgdngen om det identifierats en motsvarande avséttning avseende aterstidllningskostnader.
Nyttjanderétten skrivs av linjért dver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Jiamforelsestorande poster

Powercell har valt att sdrredovisa jamforelsestdrande poster avseende kostnader av engéngskaraktir sa som kostnader
relaterade till forberedande atgérder for byte av borslista. Dessa kostnader kan exempelvis inbegripa externa arvoden for
juridiskt bitrdde och konsultation, arvoden till revisorer och dvriga externa konsulter samt personalkostnader. Dessutom
presenteras licensintékterna fran Boschavtalet, och till licensintdkterna hérande valutaeffekt, som en jimforelsestdrande
post for att skapa jamforelse med tidigare period avseende den underliggande verksamheten.
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4 Nettoomsiittning

Intiikter

Da intdkter fran externa parter rapporteras till verkstillande direktor virderas de pa samma sétt som i koncernens rapport dver

totalresultat. Majoriteten av intdkterna redovisas vid en tidpunkt.

Apr-Jun Apr-Jun

Jan-Jun Jan-Jun

2019 2018 2019 2018
Intikter fran externa kunder
Hardvara 14 473 13278 23431 20961
Tjénster 1079 227 1347 358
Summa 15552 13 506 24 778 21 320

5 Transaktioner med nirstiende

PowerCell Sweden AB (publ) &r sedan 19 december 2014 noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Huvudégare per den 30 juni 2019 4r

Midroc New Technology, Fourirertransform och Finindus vars dgarandel uppgar till 30,5%.

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Foljande transaktioner har skett med nérstaende: 2019 2018 2019 2018
(a) Kop av tjinster
André Martin Consulting B 43 13 118
Summa - 43 13 118

Ovanstaende transaktioner har bedomts utgora transaktioner med nérstdende da huvudmannen i nérstdendebolaget har ingatt i bolagets
styrelse. Kopta tjanster under perioden bestar i sin helhet av konsulttjénster. Tjanster kops och siljs till nirstdende pa normala kommersiella
villkor pé affarsméssig grund och f6ljer géllande internprispolicy. Tjénster kops for sjélvkostnadspris och regleras ocksa genom géllande

internprispolicy.
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6 Resultat per aktie

Apr-Jun 2019

Apr-Jun 2018

Jan-Jun 2019

Jan-Jun 2018

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Resultatmétt som anviints i berikningen av resultat
per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som
anvénds vid berdkning av resultat per aktie fore och efter
utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, tusen
kronor

Antal
Vigt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av
resultat per aktie fore utspadning

Justerat for berdkning av resultat per aktie efter utspadning

Optioner

Vigt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella
stamaktier som anvénts som ndmnare vid berdkning av
resultat per aktie efter utspadning

7 Jamforelsestorande poster

9,8
9,8

508 942

51 868 810

52 028 344

159 534

Kostnader relaterade till forberedande atgérder for byte av borslista

Initial licensintdkt frdn Boschavtalet
Valutaeffekt av engangskaraktér hanforlig till Boschavtalet

Summa

8 Ovriga rérelseintikter

Valutakursvinster

Bidragsintikter

Summa
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-0,4 9,4 -0,8

-0,4 9,4 -0,8

-20 030 488 704 -39304

51868 810 51 868 810 51868 810

51868 810 52004 333 51868 810

- 135523 -
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
2019 2018 2019 2018
-1994 - -4 102 -
529101 - 529 101 -
3434 - 3434 -
530 541 - 528 433 -
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
2019 2018 2019 2018
184 170 319 466
4774 4 459 12371 6957
4 958 4629 12 690 7423
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Definitioner

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier.

PowerCell Sweden AB 1 korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar brénslecellsstackar och brianslecellssystem
for stationdra och mobila anviandningsomraden, och erbjuder en unikt hég energidensitet.
Brénslecellerna drivs av ren eller reformerad vétgas och genererar elektricitet och virme utan
nagra andra utsldpp &n vatten. Stackarna och systemen dr kompakta, modulédra och skalbara, och
diarmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out frdn Volvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) ar sedan 2014 foremal for handel pa Nasdaq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (0) 31 720 36 20, per.wassen@powercell.se
www.powercell.se
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