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Delarsrapport
JANUARI-MARS 2021

1 JANUARI - 31 MARS 2021

e Nettoomsattningen uppgick till 32,8 (1,0) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 1,0 (0,8) mkr

o Resultat efter skatt uppgick till 0,5 (0,2) mkr

e Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,02) kr

Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
KONCERNEN | KORTHET 2021 2020 2020
Nettoomsattning, tkr 32774 1037 8 698
EBITDA, tkr 2132 832 -3877
Rorelseresultat, tkr 1015 771 -4 319
Resultat efter skatt, tkr 489 224 -5 664
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,02 0,02 -0,29
Tillvaxt*, % 3058 -23,9 160,2
EBITDA*, % 6,4 771 -42,7
Rorelsemarginal*, % 3,0 71,5 -47,6
Soliditet*, % 29,3
Nettokassa*, tkr -20 899
Disponibla likvida medel*, tkr 20534
Balansomslutning, tkr 102 615
Eget kapital, tkr 30109
Eget kapital per aktie, kr 0,94

* Definitioner av dessa nyckeltal finns pd sidan 15.
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VD har ordet

Det forsta hela kvartalet med Frontwalker Group som dotterbolag har gétt ndgot battre an vi
sjalva hade raknat med. Fortfarande finns det utmaningar kopplat till Corona pandemin men vi

kdnner att vi ror oss i ratt riktning. Var obelaggning har minskat inom Frontwalker och vi har,

under kvartalet inte mottagit ndgot korttidspermiteringsstod vilket kdnns bra.

Frontwalker har en malsattning att vdxa organiskt men dyker
det upp mojligheter till tillaggsforvary som skulle starka vara
dotterbolag sa ar vi beredda att agera. Frontwalker har en
rorelsemarginal pa ca 5 % (se not 4 i denna rapport) och den
kanner vi ar klart majlig att forbattra under kommande kvartal.
Detsamma galler da forstas for Xavitech som koncern, en
rorelsemarginal pa ca 3 % ar ok just nu men dven har kanner
vi att kommande kvartal bor visa en hogre rorelsemarginal.
Kanslan just nu ar helt klart positiv, bade pa lang som kort sikt
dven om marknaden éar lite skakig fortfarande pa grund av
Corona-pandemin.

Xavitech koncernen bestar idag av det pa Nordic SME listade
moderbolaget Xavitech AB, och de heldgda dotterbolagen
|T-koncernen Frontwalker Group med dotterbolagen Tavana
IT, Frontwalker Uppsala, Frontwalker Sundsvall, Frontwalker
Malmo, och MSC Solutions samt Xavitech Micropumps.

For Xavitech Micropumps sa gar det forsta kvartalet battre
an forra aret med en tillvaxt pa ca 20 %. Aven I6nsamheten ar
battre jamfort med foregdende ar, se Not 4 i denna rapport.
Rorelsemarginalen uppgar dven i detta segment till ca 5 %
vilket ocksa ar en 6kning jamfért med féregaende ar. Aven
Micropumps har fortsatt utmaningar kopplat till pandemin
men dven har ser vi ljuset i tunneln.

Som vi tidigare har kommunicerat s& har styrelsen antagit
nya finansiella mal och etablerat resultat efter schablonskatt,
"Earnings” som koncernens viktigaste nyckeltal och vi arbetar
utifran féljande mal:

o Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

« Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166 mkr
i slutet av 2023.

o Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 mkr, mot-
svarande ca 6,6 % av omsattningen i slutet av 2023.

Xavitechs utdelningspolicy for verksamhetsaren 2021 och
framat ar att ca 60 % av arets resultat ska delas ut till aktie-
dgarna och ca 40 % anvandas till amortering av forvarvslanet
till Empir Group AB samt nyinvesteringar i verksamheten.
Forutsatt att koncernens situation i 6vrigt sa tillater.

Xavitech koncernen redovisar enligt IFRS for forsta gangen
i denna kvartalsrapport da vi gatt fran K3 till just IFRS.
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Vaccineringen har kommit en bit pa vdgen nu avseende
Corona-pandemin vilket naturligtvis ar positivt for oss.

Vi féljer utvecklingen och kommer att anpassa oss for att
kunna astadkomma en sa bra varderesa som mojligt for vara
aktiedgare.

Marknad och kunder

Trots utmaningar, framfor allt till foljd av Coronapandemin, ser
vi positivt pa framtiden och med stor tillférsikt. Vi ser en viss
aterhamtning pa konsultmarknaden under kvartalet och dven
Micropumps foljer sin plan.

FRONTWALKER GROUP

Frontwalker Group levererar konsulttjanster inom verk-
samhets- och systemutveckling till kunder pa den svenska
marknaden.

Under arets forsta kvartal har vi sett en viss dterhamning pa
konsultmarknaden i form av fler férfragningar samt att antalet
tillgangliga konsulter pd marknaden minskat vilket har lett

till en battre beldggning och planering fér verksamheten.

De sektorer Frontwalker i dagsléget levererar mest till ar
E-hélsa och Offentlig sektor vars verksamheter varit relativt
intakta eller till och med 6kat inom vissa delsegment genom
Corona-pandemin.

Digitalisering skapar nya mojligheter inom alla slags verksam-
heter, inte minst inom de sektorer vi verkar inom. Det driver
en okad efterfragan av IT-tjanster generellt och IT-konsulter
specifikt. Aven om vi ser en trend i dkande foérfragningar upp-
lever vi att det kommer ta lite ldngre tid innan IT-marknaden

i stort atergar till tidigare normaltillstand, dvs att efterfragan
pa IT-konsulter &r storre an utbudet.

Frontwalkers prioriterade mal for den ndrmaste tiden &r att
véxa med bibehallen belaggningsgrad och i ndgra av vara
dotterbolag kan vi nu se positiv organisk tillvaxt. Det innebar
att formagan att rekrytera och behalla kompetent personal
blir en avgbérande framgangsfaktor. Nar marknaden nu for-
hoppningsvis borjar ta fart igen kommer det att bli oerhort
viktigt att ha resurser tillgangliga, samtidigt utvarderar vi
kontinuerligt mojligheter till tillaggsforvary for att starka vara
befintliga verksamheter och nar forutsattningarna stammer
ar vi beredda att agera.



XAVITECH MICROPUMPS

Marknaden under det forsta kvartalet har varit fortsatt positiv
sedan slutet av forra dret. Forsaljningen har dkat med ca 20%
jamfort med samma period som ifjol. Férdelningen mellan
kunder inom och utanfér EU ser annorlunda ut men det beror
till storsta delen pa att befintliga kunder fran Storbritannien
numer tillhor kategorin utanfor EU och dérav ar marknaden
utanfor EU betydligt stérre an inom EU ar 2021 jamfort med
ar 2020 da det var det omvanda. Det beror ocksé pé att en av
de allra forsta kunderna i USA har sett en betydande 6kning
den senaste tiden pa grund av ett 6kat behov av utrustning
for patientvard. Sammanfattningsvis kan sagas att befintliga
kunder har dkat sina volymer men dven intresset fran nya
kunder har dkat vilket ger férhoppningar om en mer positiv
utveckling under resten av aret.

Vasentliga hiandelser under
rapportperioden

Den 1 februari faststallde styrelsen i Xavitech nya finansiella
mal samt ny utdelningspolicy med anledning av forvarvet av
resterande 51 % i Frontwalker Group. Styrelsen for Xavitech
har antagit nya mal enligt nedan och etablerat resultat efter
schablonskatt, "Earnings” som koncernens viktigast nyckeltal.

* Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvéxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

* Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166 Mkr
i slutet av 2023.

* Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 Mkr, mot-
svarande 6,6 % av omsattningen i slutet av 2023.

Enligt den av styrelsen for Xavitech antagna utdelningspolicyn
ska cirka 60% av resultatet delas ut till aktiedgarna och cirka
40% anvandas till amortering av forvarvslan och nyinveste-
ringar i verksamheten forutsatt att koncernens situation sa
tillater.

Samtidigt utsag styrelsen styrelseledamoten Torbjérn Nilsson
till ny tillférordnad VD och CFO for Xavitech. Avgaende till-
forordnad VD Lena Sundsvik kvarstar som ordinarie ledamot
i styrelsen.

Koncernens finansiella information har raknats om fran K3
till IFRS och ar i och med denna kvartalsrapport enligt IFRS.
Omrakning av koncernens rakenskaper till att folja IFRS har
skett for rakenskapsaren 2019 och 2020.
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CORONAVIRUSET/COVID 19

Varldsekonomin har paverkats kraftigt av spridningen

av Covid-19 till ménga lander bland annat Sverige. Inom
Frontwalker Group sag vi under 2020 minskad aktivitet pa
kundsidan, i forsta hand kopplad till den allmdnna osdkerheten
kring det kommande konjunkturella ldget och att vara kunder
kortsiktigt hade prioriterat omedelbara praktiska problem i
sina verksamheter och &gnat mindre uppmarksamhet at lang-
siktiga utvecklingsprojekt. Givet befintlig kundmix bedémer

vi ddremot risken for omfattande direkta effekter av Covid
19-pandemin som begrédnsad. De sektorer Frontwalker Group
i dagslaget levererar mest till ar E-hélsa och offentlig sektor
och koncernen har ingen exponering alls mot tex rese- eller
restaurangbranschen. Aven inom Xavitech Micropumps har
verksamheten paverkats av den padgdende pandemin som lett
till en global ekonomisk nedgang. Trots det sa har vi under sista
kvartalet 2020 samt starten av 2021 sett en 6kad omsattning
och vi har méarkt en viss uppgang hos befintliga kunder.

Sveriges regerings olika stédpaket har under 2020 givit
Xavitech Micropumps AB 351 tkr, och Frontwalker Group AB
3 555 tkr, i stod for att hantera de utmaningar som koncernen
stalldes infér med minskade kostnader genom sénkta arbets-
givaravgifter, korttidspermitteringar och minskade sjukléne-
kostnader. | dagslaget har stédatgarderna avtagit och inga av
bolagen inom Xavitechkoncernen har inférda atgéarder som till
exempel korttidspermitteringar.

For mer information om handelserna se: xavitechgroup.se

Torbjérn Nilsson, VD
Stockholm, maj 2021




Finansiell information
JANUARI - MARS 2021

Omsittning och resultat

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 32 774 (1 037)
tkr. Den framsta anledningen till den stora dkningen ar att
underkoncernen Frontwalker Group ingadr som dotterbolag i
Xavitech fran mitten av december 2020. | Xavitech Micro-
pumps verksamhet har omsattningen ¢kat med 20% under
forsta kvartalet och uppgick till 1 249 tkr (1 037) tkr. Perio-
dens rorelseresultat uppgick till 1015 (771) tkr. Det positiva
resultatet fran Frontwalker Group har 6kat under perioden
jamfort med samma period forgdende ar. Koncernen har
aterhamtat sig fran foregdende ars effekter av Covid-19 och
aktiviteten har okat hos bade nya och aterkdpande kunder.
Andra poster som paverkar periodens resultat jamfért med
2020 ar att moderbolaget har ¢kat sina kostnader nar struktur
och processer anpassat for en niva for en storre verksamhet.
Finansnetto uppgick under perioden till -526 (-547) tkr. Perio-
dens resultat uppgick till 489 (224) tkr. Av periodens resultat
ar 415 (224) tkr hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 671 (1 114) tkr. Det positiva kassaflédet fran den
|[6pande verksamheten under perioden beror till stor del pa
att EBITDA resultatet ar positivt. | forgaende ars kassaflode
ingick en utdelning fran Frontwalker Group AB.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till 16 (-) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden till -1 713 (5 726) tkr. Posterna for perioden bestar
av amortering av |an och leasingskuld. Under samma period
foregdende ar forbattrades kassaflodet fran genomforda
emissioner med 5 766 tkr.

Det totala kassaflodet uppgick under perioden till -1 026
(6 840) tkr.

Den 31 mars 2021 uppgick nettokassan till -21 300 (-13 507)
tkr. Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 10 708
(11 251) tkr. Darutover fanns kreditlimiter uppgaende till

8 800 (1 000) tkr. Totalt uppgick darmed koncernens dispo-
nibla likvida medel till 19 508 (11 251) tkr.

Medarbetare

Xavitech har sysselsatt 128 (5) personer i medeltal under
perioden varav 117 (5) personer varit anstallda. Utdver de
anstallda anlitade koncernen 11 (-) underkonsulter i genom-
snitt under perioden. Vid periodens slut uppgick antalet
sysselsatta till 133 (5). Underkonsulter sysselsatta genom
MSC Frameworks AB har inte beaktats i ovanstaende siffror.
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Eget kapital

Det totala antalet aktier uppgar till 500 000 aktier av serie
A och 31 404 758 aktier av serie B, totalt 31 904 758 aktier.
Eget kapital uppgar totalt till 30 595 (16 951) tkr, varav

27 315 (16 951) ar hanforligt moderbolagets aktiedgare.
Xavitech har for ndrvarande inga teckningsoptionsprogram.

Investeringar

Xavitechs investeringar utgors nastan uteslutande av forvarv.
Xavitech har en goodwill pa 55 418 tkr fran forvarvet av
Fronwalker Group. Investeringar i goodwill uppgar under
perioden till O (O) tkr.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar under perioden uppgar till O (0) tkr. Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar har under perioden skett

med 16 (0) tkr.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar finansiering och
dgande av dotterforetagen Frontwalker Group och Xavitech
Micopumps.

Riskerna for moderbolaget utgors i allt vasentligt av den
operativa verksamhet som bedrivs i dotterbolagen. Moder-
bolagets nettoomsattning uppgick under perioden till O (38)
tkr. Anstallda inom ekonomi/administration ar anstallda i vara
underkoncerner istallet for i moderbolaget

Resultat efter finansiella poster uppgick till -1 043 (1 223)
tkr. Under forsta kvartalet férgdende &r mottog Xavitech

AB en utdelning fran intressebolaget Frontwalker Group AB
motsvarande 1 960 tkr. Samtidigt har moderbolaget anpassat
sin verksamhet med struktur och process for en niva for en
storre verksamhet.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 701 (10 975) tkr.
Darutover finns outnyttjad kreditlimit uppgaende till 1 000
(1 000) tkr. Totalt uppgick darmed moderbolagets disponibla
likvida medel till 1 701 (11 975) tkr.

Niarstaende transaktioner

Xavitech har képt in VD- och CFO-tjanster fran Empir Group
AB, motsvarande 150 tkr samt revisions - och forsakrings-
tjianster (147 tkr). En styrelseledamots bolag har erhallit
ersattning for utforda managementtjanster under perioden
uppgaende till 116 tkr.



Risker och osidkerheter i verksamheten

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag
av finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk, likviditets-
risk och affarsrisk. Xavitechs affarsrisk omfattar bland annat
prisniva och dtaganden gentemot kund, férandrade kundkrav,
minskad efterfrdgan pa konsulttjanster, kundkoncentration,
forandrat beteende fran konkurrenter samt rénterisker. For
att fortsatta vaxa ar Xavitech beroende av att kunna utveckla,
behalla samt rekrytera kvalificerade medarbetare och samti-
digt uppratthalla en personalkostnadsniva som ar rimlig med
hansyn till priset mot kund. Det har tidigare varit stor kon-
kurrens om kvalificerade medarbetare och dven om Corona-
pandemin tillfér nya risker sa kan det medféra ett forbattrat
ldge pa arbetsmarknaden for koncernen. Fér mer information
om var syn pa Coronapandemin, se sid 20 not 2. | Xavitechs
arsredovisning for ar 2020, sidan 27-29 under not 3 beskrivs
koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utfor-
ligare. Det beddms inte ha tillkommit ndgra vasentliga risker
utéver de som beskrivs i arsredovisningen.

Utsikter

Nar vi tittar framat ar var bedémning att IT-marknaden kom-
mer att aterga till det normaltillstand som ratt i manga ar, det
vill sdga att efterfragan pa IT-konsulter ar stérre &n utbudet.
Hur lang tid det kommer att ta beror mycket pa hur fort
vaccineringen mot Covid-19 gar. Annu aterstar mycket att
gbra i den digitaliseringsprocess som pagar inom snart sagt
alla slags verksamheter och som driver efterfragan av IT-tjans-
ter och bristen pa tillgédnglig IT-kompetens ar ett strukturellt
problem som annu inte har fatt sin 16sning.

Den omstéllning till distansarbete som nu sker i samhéllet
bedomer vi kan leda till att manga kunder redan vid upp-
handlingstillfallet 6ppnar upp fér mojligheten till leverans pa
distans, dven efter det att restriktionerna om social distan-
sering havts. Konsekvensen blir i sa fall att de geografiska
avgransningarna pa marknaden delvis luckras upp, vilket skulle
innebdra nya affarsmaojligheter men aven 6kad konkurrens.

Pa en sadan marknad kommer det att bli an viktigare att
utveckla och kommunicera sin unicitet, bade vad géller teknisk
expertis och branscherfarenhet. For Frontwalker Group inne-
bar det en mojlighet att dra férdel av det faktum att vi ar en
grupp bestdende av sjilvstandiga enheter, genom att tydligare
an idag lyfta fram den expertis och inriktning som finns inom
respektive verksamhetsbolag. Vi ser dven att distansarbetes-
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trenden 6kar vara mojligheter att sélja in var modell for
helhetsataganden kring systemutveckling och system-
forvaltning med leverans fran vara hemkontor. Frontwalker
Group har sedan tidigare en tydligt uttalad ambition att 6ka
andelen inhouse-ataganden, och vi réknar med att den tkade
acceptansen for distansarbete kommer att underlatta den
forflyttningen.

Behovet av utrustning inom patientvard kommer att vara fort-
satt hogt under en lang tid framover for att sta battre rustade
infor nasta mojliga pandemi, vilket ger oss en stor potential att
vaxa inom det segmentet. Malsattningen ar fortsatt att vaxa
organiskt med manga nya projekt och kunder i lagom storlek
och det finns ingenting som motséatter att det ska falla val ut.
Marknadens behov av pumpar ¢kar kontinuerligt och vi ar vl
positionerade for att vdxa och ta marknadsandelar.

Finansiell kalender

Delarsrapport Januari-Mars 2021 2021-05-12
Arsstamma 2021 2021-05-12
Delérsrapport Januari-Juni 2021 2021-08-18
Delarsrapport Januari-September 2021 2021-11-10
Bokslutskommuniké 2022 2022-02-09

Arsstimma
Arsstamman kommer att hallas den 12 maj 2021 pa Advokat-

firman Schjgdt, Hamngatan 27 i Stockholm.

Arsredovisningen for 2020 finns tillganglig fran vecka 15
2021, i tryckt version pa huvudkontoret och i digitalt format
pa hemsidan www.xavitechgroup.se

For ytterligare information kontakta:

Torbjérn Nilsson, CFO & VD
tel: 070-497 57 41 / e-post: torbjorn.nilsson@empirgroup.se



Granskning
Denna rapport har inte varit féoremal for revisorernas granskning.
Denna information ar sadan information som Xavitech AB &r skyldigt att offentligdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och

lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 12 maj 2021 kI. 08.30 CET.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 12 maj 2021

Lars Save Lena Sundsvik Pontus Puljer
Ordférande Ledamot Ledamot

Lars Kingelin Torbjorn Nilsson

Ledamot Ledamot & tf VD
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XAVITECH | KONCERN

[ 1J (]
Resultatrakning
Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
TKR 2021 2020 2020
Nettoomsattning 32774 1037 8 698
Ovriga rorelseintakter 609 42 375
Summa rorelsens intikter 33383 1079 9073
Kopta varor och tjanster -8 394 -186 -1778
Ovriga externa kostnader -2 345 -285 -2 686
Personalkostnader -20 512 -690 -6419
Av- och nedskrivningar -1118 -61 -442
Andel i intresseforetags resultat 914 -2 067
Summa -32 368 -308 -13 392
Rorelseresultat 1015 771 -4 319
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -526 -547 -1 345
Summa resultat fran finansiella resultatposter -526 -547 -1345
Resultat fére skatt 489 224 -5 664
Skatt 0 - -42
Periodens resultat 489 224 -5705
Periodens resultat hianforligt till moderbolagets aktieagare 415 224 -5705
Innehav utan bestammande inflytande 73 - -
Resultat per aktie, riknat pa periodens resultat hanforligt 001 0.02 029
till moderbolagets aktiedgare fore och efter utspadning, kr ’ ’ ”
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning, tusental 31905 12 564 19 445
Antal aktier vid periodens slut, tusental 31905 16 001 31905
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Koncernens rapport over totalresultatet

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Periodens resultat 489 224 -5705
Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat for aret 489 224 -5705
2 o0 [1J [ ] [

Arets totalresultat hanforligt till

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Moderbolagets dgare 415 224 -5705
Innehav utan bestammande inflytande 73 - -
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Koncernens rapport over finansiell stallning

TILLGANGAR

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar

Goodwill 55418 - 55418
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 143 185 152
Nyttjanderattstillgangar 5697 105 6775
Materiella anlaggningstillgangar 263 173 293
Finansiella anlaggningstillgangar - 28 850 -
Uppskjuten skattefordran 26 - 26
Andra langfristiga fordringar 44 42 60
Summa anliggningstillgangar 61591 29 355 62725
Omsittningstillgangar

Varulager 915 896 1000
Kundfordringar 20 310 502 22 022
Fordringar hos koncernféretag 21 - -
Aktuella skattefordringar - 22 -
Ovriga fordringar 407 197 514
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2581 87 4 620
Summa kortfristiga fordringar 24233 1705 28 156
Likvida medel 10708 11251 11734
Summa omsittningstillgangar 34941 12956 39 890
SUMMA TILLGANGAR 96 532 42 311 102 615
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Koncernens rapport over finansiell stallning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital (kvotvarde 0,3 (0,3) kr) 9571 4800 9571
(Antal aktier 31 904 758 (16 000 908))

varav(500 000 (500 000)) A-aktier

(31 404 758 (15 500 9208)) B-aktier

Ovrigt tillskjutet kapital 56 804 46 096 56 804
Balanserat resultat -39 476 -34 169 -33770
Periodens resultat 415 224 -5705
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare 27 315 16 951 26 901
Innehav utan bestaimmande inflytande 3280 - 3208
Summa eget kapital 30595 16 951 30 109
SKULDER

Skulder till kreditinstitut 2308 - 2933
Langfristiga leasingskulder 1497 - 2255
Avsattningar for skatter 329 - 329
Skulder till koncernféretag 27 200 - 27 200
Ovriga langfristiga skulder - 18 000 -
Summa langfristiga skulder 31334 18 000 32717
Skulder till kreditinstitut 2 500 - 2500
Kortfristiga leasingskulder 3418 79 3705
Forskott fran kunder 2357 - 2563
Leverantdrsskulder 5550 68 7 947
Skulder till koncernféretag 543 - 173
Skatteskulder 405 - 833
Ovriga skulder 8096 5861 8 635
Upplupna kostnader o forutb int 11733 1352 13432
Summa kortfristiga skulder 34 603 7 360 39 789
Summa skulder 65 937 25360 72 506
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 96 532 42 311 102 615
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Forandring av eget kapital i sammandrag

Innehav utan

Eget kapital hanforligt till bestimmande Totalt
TKR moderbolagets aktiedgare inflytande eget kapital
Ingadende eget kapital, 1 januari 2020 11582 - 11582
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - 3208 3208
Nyemission 26 556 - 26 556
Emissionskostnader -3613 - -3613
Utdelning -1 920 - -1 920
Periodens totalresultat -5705 - -5705
Utgaende eget kapital, 31 december 2020 26 901 3208 30109
Ingdende eget kapital, 1 januari 2021 26 901 3208 30109
Periodens totalresultat 415 73 489
Utgaende eget kapital, 31 mars 2021 27 315 3280 30595
Ingaende eget kapital, 1 januari 2020 11582 - 11582
Nyemission 6182 - 6182
Emissionskostnader -1038 - -1038
Periodens totalresultat 224 - 224
Utgaende eget kapital, 31 mars 2020 16 951 - 16 951
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Rapport over kassafloden

KONCERN

TKR

Jan-Mars 2021 Jan-Mars 2020

Jan-Dec 2020

Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 1015 771 -4 319
ﬁ;/rsr]karti\é:ier}iaglll\;:sgz:ivningar pa materiella/ 1118 61 442
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - -917 1967
Erhallen rénta och utdelning - 1960 3430
Erlagd ranta -60 - -1426
Betald inkomstskatt -428 -9 33
erlade i de Gpmde vrcambeter 160
Forandring av rorelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbeten 85 40 -64
Forandring av kundfodringar 1712 354 -647
Foérandring av kortfristiga fordringar 2126 -38 -114
Foérandring av leverantorsskulder -2 397 -773 870
Forandring av kortfristiga skulder -2 499 -335 1968
Summa forandring av rorelsekapitalet -973 -752 2013
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 671 1114 2140
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar = - -299
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 16 - 40
Likvida medel i forvarvat bolag - - 12125
Kassafléde fran investeringsverksamheten 16 - 11 866
Finansieringsverksamheten

Nyemission = 5766 5818
Utdelning - - -1 920
Amortering av leasingskuld -1088 -40 -49
Amortering av lan -625 - -10 532
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1713 5726 -6 683
Periodens kassaflode -1026 6840 7323
Likvida medel vid periodens bérjan 11734 4411 4411
Likvida medel vid periodens slut 10 708 11 251 11734
Checkkrediter 8 800 1000 8800
Summa disponibla likvida medel 19 508 12 251 20534
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Nyckeltal
KONCERN

Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
2021 2020 2020
Per aktie
Resultat per aktie 0,02 0,02 -0,29
Eget kapital per aktie - - 0,94
Anstéllda
Anstillda, medeltal (st) 117 5 10
Underkonsulter, medeltal (st) 11 - -
Sysselsatta (inklusive underkonsulter), medeltal (st) 128 5 10
Anstéllda, periodens slut 119 5 119
Sysselsatta (inklusive underkonsulter), periodens slut (st) 133 5 131
Alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS*
Tillvaxt (%) 3058 % -23,9 % 160,2 %
Rorelsemarginal (%) 3,0% 71,5% -47,6 %
EBITDA marginal (%) 6,4 % 771 % -42,7 %
Soliditet (%) 31,7 % 40,1% 293%
Nettokassa (tkr) -21 300 -13 507 -20 899
Disponibla likvida medel (tkr) 19 508 11 251 20534

* Xavitech anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet Tillvéxt. Tillvéxt dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som relevant fér investerare som vill
bedéma om koncernents tillvixtstrategi uppfylls.

Nettoomsdttningen for respektive period genom nettoomsdttningen for respektive period féregdende dr i %.

Xavitech anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet Rérelsemarginal. Rérelsemarginal dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som relevant fér investerare
som vill bedéma koncernens mdjligheter att nd upp till en branschmdssig I6nsamhetsnivd. Rérelseresultatet i forhdllande till totala omsdttningen.

Xavitech anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet EBITDA marginal. EBITDA marginal dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som relevant for
investerare som vill bedéma koncernens majligheter att nd upp till en branschmdssig l6nsamhetsnivd. Rorelseresultatet plus avskrivningar och
nedskrivningar i férhdllande till totala omsdttningen.

Xavitech anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet Soliditet. Soliditet dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som relevant fér investerare som vill
bedéma koncernens finansiella stabilitet och uthdllighet. Eget kapital i férhdllande till summa tillgangar.

Xavitech anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet Nettokassa. Nettokassa dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som relevant fér investerare som
vill bedéma koncernens finansiella stabilitet och uthdllighet. Koncernens likvida medel med avdrag fér koncernens rdntebdrande skulder. Koncernens
leasingskuld ingdr inte i underlaget.

Xavitech anviinder sig av det alternativa nyckeltalet Disponibla likvida medel. Disponibla likvida medel dr ett nyckeltal som Xavitech betraktar som
relevant fér investerare som vill bedéma koncernens finansiella stabilitet och uthdillighet. Koncernens likvida medel inklusive koncernens kreditlimiter.
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XAVITECH | MODERBOLAG

Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
TKR 2021 2020 2020
Nettoomsattning - 38 183
Omsittning - 38 183
Rérelsens kostnader -693 -228 -2 235
Avskrivningar och nedskrivningar - - -
Rérelseresultat (EBIT) -693 -190 -2052
Resultat fran finansiella poster -351 1413 2125
Resultat efter finansiella poster (EBT) -1043 1223 73
Skatt = - -
Periodens resultat -1043 1223 73
00

Moderbolagets rapport over totalresultatet
Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
TKR 2021 2020 2020
Periodens resultat -1043 1223 73
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat for aret -1043 1223 73
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Balansrakning

MODERBOLAG

TILLGANGAR

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 58 646 850 58646
Andelar i intresseforetag - 30396 -
Ovriga langfristig fordran 2 2 2
Summa anliggningstillgdngar 58 648 31248 58 648
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar - 40 -
Fordringar hos koncernféretag - 1037 -
Skattefordringar - 21 -
Ovriga fordringar 117 178 190
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 32 102 45
Summa kortfristiga fordringar 149 1378 236
Kassa och bank 701 10975 1384
Summa omséttningstillgangar 850 12 353 1620
SUMMA TILLGANGAR 59 498 43 601 60 268
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Balansriakning

MODERBOLAG

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TKR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital (kvotvarde 0,3 (0,3) kr) 9571 4800 9571
(Antal aktier 31 904 758 (16 000 908))

varav (500 000 (500 000)) A-aktier

(31404 758 (15 500 908)) B-aktier

Bundet eget kapital 9571 4800 9571
Overkursfond 21719 17 002 21719
Balanserat resultat 2229 -4 236 2155
Periodens resultat -1043 1223 73
Fritt eget kapital 22 905 13 989 23947
Summa eget kapital 32476 18 789 33519
SKULDER

Skulder till koncernféretag 21000 - 21000
Ovriga langfristiga skulder = 18 000 -
Summa langfristiga skulder 21000 18 000 21000
Leverantorsskulder 100 35 283
Skulder till koncernforetag 5445 - 5098
Ovriga kortfristiga skulder - 5795 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 476 982 367
Summa kortfristiga skulder 6 022 6812 5749
Summa skulder 27 022 24812 26749
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 498 43 601 60 268
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Noter

Not 1
Redovsningsprinciper

Xavitech AB tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Delarsrapporten har,
for koncernen, uppréattats enligt IAS 34, Deldrsrapportering
och fér moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridisk person. Detta ar koncernens forsta
finansiella rapport enligt IFRS med évergangsdatum 1 januari
2020. Koncernen har tidigare tillampat BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Overgéngen till IFRS
har skett i enlighet med IFRS 1. Forsta gadngen IFRS tillampas
och beskrivs mer i detalj i avsnitt "Overgéng till IFRS” i bilaga
1idenna rapport. Moderforetaget har tidigare tillampat
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3) vid utarbetandet av finansiella
rapporter. Fran och med denna finansiella rapport tillampar
moderforetaget, som foljd av koncernens 6vergang till IFRS,
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Upplysningar i enligt IAS 34.16A framkommer forutom i

de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i del-
arsinformationen i bilagan till denna finansiella rapport.
Koncernens redovisningsprinciper beskrivs med fullstandiga
redovisningsprinciper. Alla belopp i denna rapport ar
angivna i tusentals svenska kronor (tkr) om inget annat
anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Overgang till IFRS

Fran och med den 1 januari 2021 upprattar Xavitech AB sin
koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee sdsom de antagits av
Europeiska unionen (EU). | den forsta finansiella rapporten
enligt IFRS presenteras en jamforelseperiod (31 december
2020). Datum for koncernens évergang till IFRS ar saledes
den 1 januari 2020. Koncernen har till och med rakenskaps-
aret 2020 upprattat koncernredovisning i enlighet med
arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3). Overgangen
till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "Forsta gangen IFRS
tillampas”.
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Effekten av 6vergdngen till IFRS redovisas direkt mot inga-
ende eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information
for perioden 2020-01-01—2020-12-31, upprattad enligt
arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3), har omraknats
il IFRS. Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS- och
IAS-standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU, ska
tillampas med retroaktiv verkan vilket har gjorts av koncernen
utan undantag.

I bilaga 1 till denna delarsrapport redovisas "Bryggan”, en
sammanstéllning av effekterna av ovanstaende tillampningar
pa koncernens resultatrakning for perioderna 2020-01-01—
2020-12-31 och 2020-01-01—2020-03-31, koncernens
balansrakning 1 januari 2020, 31 december 2020 samt per
31 mars 2020.

Goodwill

Goodwill redovisas i balansrékningen som en immateriell
anlaggningstillgdng till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Goodwill har allokerats till kassa-
genererande enheter och provas arligen for eventuella ned-
skrivningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov sker dock
oftare om det finns indikationer pa att en vardeminskning kan
ha intréffat under aret.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag
redovisas som tillgdng i den utstrackning det &r sannolikt att
underskottsavdragen kan avrdknas mot dverskott vid framtida
beskattning. Den 31 december 2020 uppgick koncernens
ansamlade underskottsavdrag till cirka 40,9 mkr. | balansrak-
ningen per 2021-03-31 ar uppskjuten skattefordran redovisad
till 11 (0) tkr.
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Not 2
Vasentliga handelser efter
rapportperiodens slut

Coronaviruset/Covid-19

Varldsekonomin har paverkats kraftigt av spridning av
Covid-19 till manga lander bland annat Sverige. Inom
Frontwalker Group sag vi under 2020 minskad aktivitet pa
kundsidan, i férsta hand kopplad till den allménna osédkerheten
kring det kommande konjunkturella laget och att vara kunder
kortsiktigt hade prioriterat omedelbara praktiska problem i
sina verksamheter och dgnat mindre uppmarksamhet at lang-
siktiga utvecklingsprojekt. Givet befintlig kundmix bedémer
vi ddremot risken for omfattande direkta effekter av Covid
19-pandemin som begrdnsad. De sektorer Frontwalker Group
i dagslaget levererar mest till ar E-halsa och offentlig sektor
och koncernen har ingen exponering alls mot till exempel
rese- eller restaurangbranschen. Aven inom Xavitech
Micropumps har verksamheten paverkats av den pagaende
pandemin som lett till en global ekonomisk nedgang. Trots
det sa har vi under sista kvartalet 2020 samt starten av 2021
sett en 6kad omséattning och vi har markt en viss uppgang hos
befintliga kunder.

Sveriges regerings olika stodpaket har under 2020 givit
Xavitech Micropumps AB 351 tkr, och Frontwalker Group AB
3 555 tkr, i stod for att hantera de utmaningar som koncernen
stalldes infér med minskade kostnader genom sédnkta arbets-
givaravgifter, korttidspermitteringar och minskade sjukléne-
kostnader. | dagslaget har stédatgarderna avtagit och inga av
bolagen inom Xavitechkoncernen har inférda atgarder som
till exempel korttidspermitteringar. En utforlig beskrivning av
riskerna i Xavitechs verksamhet finns beskrivet i arsredovis-
ningen 2020 pé sidorna 27-29.
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Not 3
Finansiella instrument per katergori

KONCERN

Redovisade varden av finansiella tillgdngar och finansiella
skulder anses utgéra rimliga approximationer av posternas
verkliga varden. Detta eftersom det enligt foretagsledningens
beddmning inte har skett ndgon férandring av marknadsréntor
eller kreditmarginaler som skulle ha en vasentlig paverkan pa
det verkliga vardet av koncernens rantebdrande skulder. For
kundfordringar samt 6vriga kortfristiga fordringar och skulder
anses vidare verkligt varde éverensstdamma med redovisat
vérde pa grund av den korta I6ptiden for dessa poster.
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Not 4
Segmentrapportering

SEGMENTEN REDOVISAS NEDAN:
Xavitechkoncernen delas in i tva segment vilka ar:

Frontwalker Group bestar av Xavitechs konsultverksamhet

Xavitech Micropumps bestar av Xavitechs pumpverksamhet

Interna
Frontwalker Xavitech Koncern- mellan-

TKR Group Micropumps Totalt gemensam havanden Totalt
JANUARI-MARS 2021

Nettoomsittning 31766 1249 33015 - -241 32774
varav intern omsattning 241 - 241 - - -
Roérelseresultat 1642 65 1707 -693 - 1015
Finansiella poster -175 - -175 -351 - -526
Resultat efter finansiella poster 1467 65 1532 -1043 0 489
JANUARI-MARS 2020

Nettoomsittning - 1037 1037 - - 1037
varav intern omsattning - - - - - -
Roérelseresultat 914 47 961 -190 - 771
Finansiella poster - - -547 - -547
Resultat efter finansiella poster 914 47 961 -737 0 224
JANUARI-DECEMBER 2020

Nettoomséttning 4835 3902 8737 -18 -21 8698
varav intern omsattning 21 - 21 - - -
Roérelseresultat -2033 -236 -2269 -2 052 - -4 320
Finansiella poster -40 - -40 -1305 - -1 345
Resultat efter finansiella poster -2073 -236 -2 309 -3357 - -5 664

| segmentet Frontwalker Group fér 2020 ingdr resultatet frdn andel i intressebolaget Frontwalker Group.
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Not 5
Skulder till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 mars 31 mars 31dec 31 mars 31 mars 31dec
TKR 2021 2020 2020 2021 2020 2020
JANUARI-MARS 2021
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2 308 2933
Ovriga langfristiga rantebirande skulder 27 200 18 000 27 200 21 000 18 000 21 000
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2500 2 500
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 5758 5758
Stillda sdakerheter fér checkkredit
8 800 tkr (1000 tkr) 17 800 1000 17 800 1000 1000 1000
Varav: . 17 800 1000 17 800 1000 1000 1000
Foretagsinteckningar
Eventualforpliktelser inga inga inga inga inga inga
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BILAGA 1

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska moderforetaget Xavitech AB, organisationsnummer

556675-2837 och dess dotterforetag.

Xavitech AB tilldampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Koncernens delars-
rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554).
Detta ar koncernens forsta finansiella rapport enligt IFRS
med overgdngsdatum 1 januari 2020. Koncernen har tidigare
tillampat BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Overgangen till IFRS har skett i enlighet med

IFRS 1 Forsta gadngen IFRS tilldmpas och beskrivs mer i detalj
i "Overgang till IFRS” nedan. Moderféretaget har tidigare
tillimpat arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3) vid utarbetandet av
finansiella rapporter. Fran och med denna finansiella rapport
tillampar moderforetaget, som foljd av koncernens dvergang
Il IFRS, &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Upplysningar i enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i delars-
informationen pa sidorna 9-22 som utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport. Koncernens fullstandiga redo-
visningsprinciper beskrivs i not 1 Fullstandiga redovisnings-
principer.

Alla belopp i denna rapport dr angivna i tusentals svenska
kronor (tkr) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Overgang till IFRS

Fran och med den 1 januari 2021 upprattar Xavitech AB sin
koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee sasom de antagits av
Europeiska unionen (EU). | den forsta finansiella rapporten
enligt IFRS presenteras en jamforelseperiod (31 december
2020) samt en 6ppningsbalans per 1 januari 2020. Datum for
koncernens 6vergang till IFRS &r saledes den 1 januari 2020.
Koncernen har till och med rékenskapsaret 2020 upprattat
koncernredovisning i enlighet med arsredovisningslagen samt
BFNAR 2012:1 (K3). Overgangen till IFRS redovisas i enlighet
med IFRS 1, "Forsta gangen IFRS tillampas’.
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Effekten av dvergdngen till IFRS redovisas direkt mot inga-
ende eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information
for perioden 2020-01-01 —2020-12-31, upprattad enligt
arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3), har omréknats
il IFRS. Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS- och
IAS-standarder, som tratt i kraft och godkants av EU, ska
tilldmpas med retroaktiv verkan vilket har gjorts av koncernen
utan undantag.

| denna sammanstalining visas effekterna av ovanstaende
tillampningar pa koncernens resultatrékning for perioderna
2020-01-01-01—2020-12-31 och 2020-01-01 —2020-03-31,
koncernens balansrékning per 1 januari 2020, 31 december
2020 samt per 31 mars 2020.
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Overgang till IFRS

KONCERNENS BALANSRAKNING

2020-01-01 2020-12-31 2020-03-31
TILLGANGAR redovisnings. Juste.  Enligt| redovisnings. Juste.  Enligt| redovisnings. Juste. Enlig
TKR principer K3 ringar IFRS | principer K3 ringar IFRS | principer K3 ringar IFRS
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1 - 1 - - - - - -
Goodwill - - - 55061 358 M 55419 - - -
Patent och varumarken 191 - 191 152 - 152 185 - 185
Nyttjanderittstiligangar - 145 H 145 - 6775 H 6775 - 105s® 105
Summa immateriella anlaggningstillgangar 192 145 337 55213 7133 62 346 185 105 290
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier verktyg och installationer 186 - 186 293 - 293 173 - 173
Summa materiella anlaggningstillgangar 186 - 186 293 - 293 173 - 173
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag 29 515 383 | 29 898 - - - 28352 498 28850
Uppskjuten skattefordran - - - - 26“ 26 - - -
Andra langfristiga fordringar 42 - 42 60 - 60 42 - 42
Summa finansiella anliggningstillgangar 29 557 383 29 940 60 26 86 28 394 498 28 892
Summa anlaggningstillgangar 29935 528 30463 55566 7159 62725 28752 603 29 355
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 936 - 936 1000 - 1000 896 - 896
Summa varulager 936 - 936 1000 - 1000 896 - 896
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 856 - 856 22022 - 22022 502 - 502
Aktuella skattefordringar 33 - 33 - - - 22 - 22
Tecknat ej inbetalt eget kapital 3001 - 3001 - - - - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 174 - 174 514 - 514 197 - 197
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 -27H 72 5563 -943 W 4620 114 27H 87
Summa kortfristiga fordringar 4163 -27 4136 28 099 -943 27 156 835 -27 808
Likvida medel 4411 - 4411 11734 - 11734 11251 - 11251
Summa kassa och bank 4411 - 4411 11734 - 11734 11251 - 11251
Summa omsittningstillgangar 9510 -27 9483 40 832 -943 39 889 12982 -27 12955
Summa tillgdngar 39 445 502 39 947 96398 6216 102615 41734 577 42311
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Overgang till IFRS
KONCERNENS BALANSRAKNING

2020-01-01 2020-12-31 2020-03-31

EGETKAPITAL& SKULDER  'li(liniies jucte  Enligt| redovimings. Juste.  Enligt | redovioninge. Juste.  Enlis
TKR principer K3  ringar IFRS | principer K3 ringar IFRS | principer K3 ringar IFRS
Eget kapital

Aktiekapital 1780 - 1780 9571 - 9571 4 800 - 4 800
Ovrigt tillskjutet kapital 43572 - 43572 56 804 - 56 804 46 096 - 46 096
Balanserat resultat -29 174 - -29 174 -34 153 383“ -33770 -34 552 383“ -34169
Periodens resultat -4979 383 B -459% 5578  -127 ¥ -5 705 109 115 224
Summa eget kapital 11199 383 11582 26 644 256 26901 16 453 498 16 951
Innehav utan bestimmande inflytande - - - 3208 - 3208 - - -
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - - 2933 2933 - - -
Leasingskulder - - - 2 255“ 2255 - - -
Avséttning for skatter - - - 329 329 - - -
Skulder till koncernforetag - - - 27 200 27 200 - - -
Ovriga langfristiga skulder 18 000 - 18 000 - - - 18 000 - 18 000
Summa langfristiga skulder 18 000 - 18 000 30462 2255 32717 18 000 - 18 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - - 2 500 - 2 500 - - -
Forskott fran kunder - - - 2563 - 2563 - - -
Kortfristig del av langfristiga skulder 8158 - 8158 - - - 5758 - 5758
Leasingskulder - 19HE 119 - 3705 ® 3705 - 7H 79
Leverantdrsskulder 841 - 841 7 947 - 7 947 68 - 68
Skulder till koncernforetag - - - 173 - 173 - - -
Skatteskulder - - - 833 - 833 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 120 - 120 8 635 - 8 635 104 - 104
Ppplupna kostnader och forutbetalda 1127 - 1127 13432 - 13432 1352 - 1352
Summa kortfristiga skulder 10 246 119 10 365 36084 3705 39789 7 282 79 7 361
Summa eget kapital och skulder 39 445 502 39 947 96398 6216 102 615 41735 577 42 311
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Overgang till IFRS
KONCERNENS RESULTATRAKNING

Januari-December 2020 Januari-Mars 2020

EGETKAPALGSKUIDER LT, e s
TKR principer K3 ringar IFRS principer K3 ringar IFRS
Nettoomsattning 8 698 - 8 698 1037 - 1037
Ovriga rorelseintakter 375 - 375 42 - 42
Summa intdkter 9073 - 9073 1079 - 1079
Kostnad salda varor -1778 - -1778 -186 - -186
Ovriga externa kostnader 2836 150 B/ -2686 -325 40H 285
Personalkostnader -6 419 - -6 419 -690 - -690
materiella anliggnngstligangar e 21 o8l e
Ovriga rorelsekostnader - - - - - -
Resultatandel i intressebolag -1 684 —383“ -2067 799 115 914
Roérelseresultat -4 200 -119 -4 319 656 115 771
Finansiella poster

Rénteintédkter o liknande intdkter - - - - - -
Rantekostnader o liknande kostnader -1337 »8“ -1345 -547 - -547
Resultat efter finansiella poster -5537 -127 -5 664 109 115 224
Skatt pa periodens resultat -41 —O,2n -41,2 - - -
Periodens resultat -5578 -127 -5705 109 115 224
Varav hanforligt till

- moderbolagets aktiedgare -5578 - -5705 - - -

- innehav utan bestammande inflytande - - - - - -

1. Effekten av att leasingavtal redovisas enligt IFRS16

2. Justering av resultat avseende 2019 enligt tidigare princip

3. IFRS16-effekt nédr Frontwalker Group AB blir dotterbolag till Xavitech AB i mitten av december 2020. Effekt pa periodens resultat &r -1 tkr

4. Omvérderingar rearesultat intresseandel, +1560 tkr, samt aterlaggning goodwillavskrivning, +485 tkr, ndr Frontwalker Group blir dotterbolag
till Xavitech i december 2020.

Leasingskulden har varderats till nuvardet av arstaende leasingavgifter vid tidpunkten fér 6vergangen diskonterad med den marginella lanerantan. Leasing-
avgiften fordelas mellan amortering pa leasingskulden och betalning av ranta. Den marginella laneréantan vid tidpunkten fér 6vergang till IFRS uppgick till

ca 3%. Leasingavtalen i Xavitech bestar framst av hyreasavtal och billeasing. Hyreskontrakten for byggnader I6per normalt mellan 1-3 ar. Hansyn ar tagen till
eventuella férlangningar. Uppsagningsoptioner ingar ] i leasingskulden. Xavitech har e] restvardesgrantier avseende bilar. Vid 6vergang till IFRS har undantag
gjorts for leasingkontrakt av mindre véarde och kontrakt som avslutas inom 12 manader fran 2020-01-01. Vid utgangen av 2020 har Xavitech skulder for
leasingavtalen enligt IFRS16 uppgéende till ca 6 mkr varav den kortfristiga skulden var 3,7 mkr. Virdet pa nyttjanderéttstillgangarna uppgick till 6,8 mkr.
Skillnaden mellan skulder och tillgadngar berodde pa férutbetalda leasingbetalningar om 0,8 mkr som redovisas som en tillgang. Vid ingangen av 2020

uppgick Xavitechs skulder for leasingavtalen enligt IFRS16 samt nyttjanderéttstillgang till 0,2 mkr. Nyttjanderatten for varje enskilt avtal har varderats

till dess belopp som motsvarar leasingskulden justerat for eventuella férutbetalda eller upplupna leasingavgifter.
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NOT 1

FULLSTANDIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunder for koncernredovisningen

Koncernredovisning ar upprattad i enlighet med av EU-
kommissionen godkanda International Financial Reporting
Standards (IFRS), sddana de antagits av Europeiska unionen.
Vidare har Radet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner till-
lampats. Tillgangar och skulder ar varderade till sina historiska
anskaffningsvarden.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver
att flera uppskattningar gors av ledningen for redovisnings-
andamal. De omraden som innefattar en hog grad av bedom-
ning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncern-
redovisningen, anges i not. Dessa bedémningar och antagan-
den baseras pa historiska erfarenheter samt andra faktorer
som beddms vara rimliga under rddande omstandigheter.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedémningar om gjorda
bedémningar dndras eller andra forutsattningar foreligger.

Moderforetaget tilldmpar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges i moderforetagets
redovisningsprinciper. Moderforetaget tillampar arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer” utgiven av Radet for finansiell rapportering. De
avvikelser som forekommer foranleds av begransningar i
mojligheterna att tilldmpa IFRS i moderforetaget till foljd av
arsredovisningslagen samt géllande skatteregler.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Konsolidering

DOTTERFORETAG

Dotterféretag ar alla foretag over vilka Xavitech har ett
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran
innehavet i foretaget och har mojlighet att paverka avkast-
ningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet 6verférs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphér. | koncernredovisning-
en ingar dotterforetag dar moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer an 50 procent av rosterna.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebdr att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotter-
foretagets tillgdngar och 6vertar dess skulder. | forvarvs-
analysen faststélls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar och ¢vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
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Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter
som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i arets
resultat. Vid rorelseforvarv dar éverford ersattning overstiger
det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden ar negativ, sa kallat forvary till lagt
pris, redovisas denna direkt i arets resultat.

| det fall forvarv sker i steg (stegvisa forvarv) faststalls good-
willen den dag da bestdmmande inflytande uppkommer. Tidi-
gare innehav varderas till verkligt varde och vardefoérandring-
en redovisas i drets resultat. Om ytterligare andelar forvarvas,
alltsa efter att bestammande inflytande erhallits, redovisas
detta som en transaktion mellan &gare inom eget kapital.

INTRESSEFORETAG

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst

20 procent och hogst 50 procent av résterna eller pa annat
satt har ett betydande inflytande, redovisas i koncernen enligt
kapitalandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden

Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen redovisade
vardet pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncer-
nens andel i intresseféretagens egna kapital samt koncern-
massiga 6ver- och undervarden. Kapitalandelsmetoden
tillampas fram till den tidpunkt nar det betydande inflytandet
upphor respektive det gemensamt dgda foretaget upphor att
vara gemensamt agt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader
och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimine-
ras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med
intresseféretag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster elimi-
neras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i
den utstrackning det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan for moderféretaget ar svenska
kronor, vilken utgor rapporteringsvalutan fér moderforetaget
och koncernen. Samtliga belopp anges i kronor om inget annat
anges.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utldandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktions-
dagen. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Icke-monetéara poster,
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som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i arets resultat. Kursvinster och kurs-
forluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i
rérelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa finan-
siella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen. Omsatt-
ningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader raknat fran balansdagen.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som ldmnas till den Hogste
Verkstéallande Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning

av resurser och beddémning av rorelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som verkstallan-
de direktor. Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intékter och
adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell
information tillganglig. Koncernens indelningen i segment
baseras pa den interna strukturen av koncernens affarsverk-
samheter, vilket innebar koncernens verksamhet har delats in i
tvé rapporterbara segment baserat pa affarsomrade; Xavitech
Micropumps AB samt Frontwalker Group AB.

Arsredovisningar for segmenten uppréttas i enlighet med
IFRS-regelverket.

Intikter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar en intdkt nar koncernen uppfyller ett
prestationsatagande, vilket &r d& en utlovad vara eller tjanst
levereras till kunden och kunden 6vertar kontrollen av varan
eller tjansten. En tillgang Gverfors nar (eller allt eftersom) kun-
den far kontroll dver tillgdngen d v s ett prestationsatagande
kan overforas over tid eller vid en tidpunkt beroende pa nar
kunder erhaller kontroll dver varan eller tjansten. Intakten
utgdrs av det belopp som Xavitech férvantar sig erhalla som
ersattning for dverforda varor eller tjanster. For att koncernen
ska kunna redovisa intakter fran avtal med kunder analyseras
varje kundavtal i enlighet med den femstegsmodell som ater-
finns i IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder:

Steg 1: ldentifiera ett avtal mellan minst tva parter dar det
finns en rattighet och ett dtagande.

Steg 2: Identifiera olika |6ften (prestationsataganden) som
finns i avtalet.

Steg 3: Faststalla transaktionspriset, det vill sdga det ersatt-
ningsbelopp som féretaget forvantas erhalla i utbyte mot de
utlovande varorna eller tjdnsterna. Transaktionspriset ska
justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter.
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Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika prestations-
atagandena.

Steg 5: Redovisa en intékt nar prestationsatagandena upp-
fylls, det vill sdga kontroll 6vergéatt till kunden. Detta gors vid
ett tillfalle eller 6ver tid om nagon av de kriterier som anges i
standarden moéts.

Koncernens intaktskallor utgors huvudsakligen av forsaljning
av tjanster. Tjansteuppdrag genomfdrs huvudsakligen pa
|6pande rakning och intaktsfors dver tid i takt med att tjansten
overfors till kunden. Betalningen vid tjansteuppdrag pa I6pande
rakning erhélls vanligen manadsvis. Intékter fran forsaljning av
tjansteuppdrag till fast pris redovisas ¢ver tid i de perioder da
tjansterna dverfors till kunden. Intdkterna berdknas 6ver tid pa
basis av nedlagda uppdragsutgifter i forhallande till uppdragens
totala berdknade uppdragsutgifter, vilket speglar hur kontrollen
av varan eller tjansten 6verfors till kunden. Betalningen vid
tjansteuppdrag vid fastpris erhalls vanligen efter att tjansterna i
ett uppdrag har 6verforts till kunden. Vid en eventuell forlust-
risk sker 16pande reservationer. Vara prestationsatagandens
leverans forvantas ske inom hogst ett &r. Generella betalnings-
villkor ar normalt 30 dagar netto. Intakter av varor redovisas
nar vasentliga risker och fordelar 6vergar fran séljare till kdpare
i enlighet med forsaljningsvillkoren. Intdkterna redovisas efter
avdrag for moms och rabatter.

Vérdering av pagaende projekt gors pa basis av nedlagda upp-
dragsutgifter i férhallande till uppdragens totala uppdragsutgif-
ter. I balansrakningen ar upptaget upparbetade ej fakturerade
arvoden pa lopande rakningsuppdrag. Lopande uppdrag fak-
tureras normalt manadsvis. Fardigstallandegraden i fastpriser
bedoéms genom att uppdragsansvarig gor en bedémning av
nedlagda uppdragsutgifter i forhallande till uppdragens totala
berdknade uppdragsutgifter. Intakten redovisas inte om det
finns en osdkerhet avseende vérdet, mer &n om man berdknar
att fa téckning for nedlagda kostnader sa redovisas intakten
till den delen. Vidare finns en risk att det slutliga resultatet kan
komma att avvika fran det resultat som har beréknats utifran
berdknade uppdragsutgifter.

Ersattningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sdsom 16n, sociala
avgifter och semesterersattning kostnadsfors den period nar
de anstallda utfor tjansterna.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt
vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattning-
ar till anstallda som hénger samman med de anstalldas tjanst-
gbring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernen
har darmed ingen ytterligare risk. Koncernens forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som



en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjdnas genom att
de anstallda utfort tjanster at koncernen under perioden.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forplikti-
gat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstéllning fore den normala
tidpunkten. Nar ersattningar ldamnas som ett erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar
sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt
kan uppskattas.

Finansiella intidkter och kostnader

Finansiella intdkter

Finansiella intakter bestar av ranteintakter och eventuella reali-
sationsresultat pa finansiella tillgangar. Rénteintakter redovisas
i enlighet med effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den
ranta som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetal-
ningarna under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid till
den finansiella tillgdngens eller skuldens redovisade nettovarde.
Berakningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits
av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan, transaktions-
kostnader och alla andra 6ver- och underkurser. Finansiella
intakter redovisas i den period de hanfor sig.

Erhallen utdelning redovisas néar ratten till att erhalla utdelning
faststallts.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa
skulder vilka beraknas med tillampning av effektivrante-
metoden. Finansiella kostnader redovisas i den period till
vilken de hanfor sig.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da den under-
liggande transaktionen redovisats i Ovrigt totalresultat eller i
eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemdssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess
redovisade varden. Tempordara skillnader beaktas inte vid
redovisning av goodwill eller for den initiala redovisningen av
ett tillgdngsforvarv eftersom forvarvet inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller
tempordra skillnader hanforliga till andelar i dotterforetag som
inte forvantas bli aterférda inom 6verskadlig framtid beaktas
inte. Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur och i
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vilken jurisdiktion de underliggande tillgangarna eller skulderna
forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler
som dr beslutade eller aviserade per balansdagen och som
forvantas gélla i den jurisdiktion nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas. Uppskjutna skatteford-
ringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en
legal rétt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella skat-
teskulder och den uppskjutna skatten ar hanforlig till samma
enhet i koncernen och samma skattemyndighet.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att netto-
resultat hanforlig till moderforetagets aktiedgare divideras med
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.

Vinst per aktie efter utspadning berdknas genom att netto-
resultat hanforlig till moderforetagets aktiedgare divideras,

i tillampliga fall justerat, med summan av det viktade genom-
snittliga antalet stamaktier och potentiella stamaktier som
kan ge upphov till utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en omrakning till
stamaktier skulle leda till en minskning av resultatet per aktie
efter utspadning.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng redovisas om det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska férdelarna som kan héanféras till tillgéng-
en kommer tillfalla foretaget samt att anskaffningsvardet kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgdng varderas
till anskaffningsvarde da det tas upp for forsta gangen i den
finansiella rapporten. Immateriella tillgdngar med begransad
nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Fér immateriella
tillgdngar med bestdmbar nyttjandeperiod ska avskrivnings-
tiden omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar.

Immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod prévas
arligen for nedskrivningsbehov samt i de fall det foreligger
indikationer p& en nedskrivning kan behévas. Aven fér de
immateriella tillgangarna med obestambar nyttjandeperiod gors
en omprovning av nyttjandeperioden vid varje bokslutstillfalle.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet
vid ett rorelseforvary och det verkliga vardet av forvarvade
nettotillgdngar. Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas
till kassagenererande enheter som vdntas gynnas av rorelse-
forvarvets synergieffekter. De faktorer som utgor redovisad
goodwill &r framst olika former av synergier, personal,
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know-how och kundkontakter av strategisk betydelse.
Goodwill anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och prévas
darmed minst arligen for nedskrivningsbehov eller s snart
indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har
minskat i varde.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga immateriella anldggningstillgadngar utgors av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och patent och varumarken.
Posterna avser egna och forvarvade utgifter for utveckling

av de intelligenta pumpar som bolaget utvecklat. Aktiverade
utgifter for patent &r i sin helhet forvarvade utgifter. Bolaget
innehar patent for pumpen och dess styrsystem samt har sokt
ytterligare patent kopplade till pumparna och dess olika appli-
kationer. Avskrivningar av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten pdborjas nar respektive utvecklingsprojekt i huvudsak
har slutforts.

Avskrivningsprinciper

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt

over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i féorekommande fall
tillgdngens restvarde. Immateriella tillgangar med bestambar
nyttjandeperiod skrivs av fran det datum da de ar tillgéngliga
for anvandning. Berdknade nyttjandeperioder for vasentliga
immateriella anlaggningstillgangar:

Goodwill Obestambar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 ar
Patent och varumarken 10 ar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rékningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet
for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella
anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inképspriset
samt utgifter direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgdng tas bort fran balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar véantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden
mellan férsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde

med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar
forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen till
del och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.
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Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjande-
period. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperio-
der omprévas vid varje ars slut. Konst skrivs ej av.

Leasingavtal

Vid ingdendet av ett avtal faststéller koncernen om avtalet ér,
eller innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans.
Ett avtal ar, eller innehadller, ett leasingavtal om avtalet dverlater
ratten att under en viss period bestdmma 6ver anvandningen
av en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning. Nyttjande-
rattstillgdngen uppgick for samtliga avtal till ett belopp som
motsvarade leasingskulden justerat for forutbetalda leasing-
avgifter som redovisats i koncernens balansrakning per forsta
tilldmpningsdagen. For leasingkategorierna bilar och lokaler
nyttjas tillgdngarna under angiven avtalsperiod och lamnas
sedan tillbaka utan vidare forldngning. Darav anses den
icke-uppsagningsbara avtalsperioden utgéra leasingperioden
och inga forldangningsperioder beaktas.

Nyttjanderdttstillgdngar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgdngar i rapporten éver
finansiell stallning pa inledningsdatumet for leasingavtalet
(d.v.s. det datum da den underliggande tillgdngen blir tillganglig
for anvandande). Nyttjanderattstillgangar vérderas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar, samt justerat for omvéarderingar av
leasingskulden. Anskaffningsvardet for nyttjanderattstillgdngar
inkluderar det initiala vardet som redovisas for den hanforliga
leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt eventuella for-
skottsbetalningar som gors pa eller innan inledningsdatum for
leasingavtalet efter avdrag av eventuella erhallna incitament.
Forutsatt att Xavitech inte ar rimligt sakra att de kommer 6ver-
ta dganderétten till den underliggande tillgdngen vid utgangen
av leasingavtalet skrivs nyttjanderattstillgdngen av linjart under
leasingperioden.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen
en leasingskuld motsvarande nuvéardet av de leasingbetalning-
ar som ska erldggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestams som den icke-uppségningsbara perioden tillsammans
med perioder att férlanga eller sdga upp avtalet om koncernen
ar rimligt sakra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalning-
arna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella
formaner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska
erhallas), variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller
ett pris (t.ex. en referensranta) och belopp som férvantas beta-
las enligt restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar
dessutom l6senpriset for en option att kdpa den underliggande
tillgdngen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning i enlig-
het med en uppsagningsoption, om saddana optioner ar rimligt
sakra att utnyttjas av Xavitech. Variabla leasingavgifter som
inte beror pa ett index eller ett pris redovisas som en

kostnad i den period som de &r hanforliga till.
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For berdkning av nuvérdet av leasingbetalningarna anvander
koncernen den implicita rantan i avtalet om den enkelt kan
faststallas och i 6vriga fall anvands koncernens marginella upp-
laningsrénta per inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter
inledningsdatumet av ett leasingavtalet 6kar leasingskulden

for att aterspegla rantan pa leasingskulden och minskar med
utbetalda leasingavgifter. Dessutom omvarderas vardet pa
leasingskulden till féljd av modifieringar, férandringar av leasing-
perioden, fordndringar i leasingbetalningar, férandringar i en be-
doémning att kdpa den underliggande tillgangen eller féréandringar
gallande betalningar av eventuella restvardesgarantier.

Tillimpning av praktiska undantag

Xavitech tillampar de praktiska undantagen avseende korttids-
leasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgdngen
ar av lagt varde. Korttidsleasingavtal definieras som leasingavtal
med en initial leasingperiod om maximalt 12 manader efter
beaktande av eventuella optioner att forldnga leasingavtalet.
Leasingavtal dar den underliggande tillgdngen &r av lagt varde
har av koncernen definierats som avtal dar den underliggande
tillgdngen skulle kunna kdpas for maximalt 50 tkr och utgors i
koncernen t.ex. av kontorsinventarier. Leasingbetalningar for
korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen &r av lagt varde kostnadsfors linjart dver leasing-
perioden.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det forelig-
ger indikationer pa att en vardenedgang har skett i de materiella
eller immateriella tillgangarna, det vill sdga narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte ar atervinningsbart. Vidare prévas tillgdngar med en
obestambar nyttjandeperiod, det vill sdga koncernens goodwill,
arligen fér nedskrivningsbhehov genom att tillgdngens atervin-
ningsvarde berédknas, oavsett om det féreligger indikationer pa
en vardenedgang eller ej.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde. Ett
atervinningsvarde utgors av det hogsta av ett nettoférsaljnings-
varde och ett nyttjandevarde som utgor ett internt genererat
varde baserat pa framtida kassafloden. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagene-
rerande enheter). Da nedskrivningsbehov identifierats for en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas nedskriv-
ningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter gors en
proportionell nedskrivning av évriga tillgdngar som ingar i
enheten (gruppen av enheter). Vid berdkning av nyttjande-
vardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar férknippad
med den specifika tillgdngen. En nedskrivning belastar resulta-
trakningen med ett belopp som &r stdrre dn att det redovisade
vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade
redovisats i tidigare perioder. En eventuell aterforing redovisas
i resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill terférs dock
aldrig.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgdng i ett foretag och en finansiell skuld
eller ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag. Finansiella
instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa till-
gangssidan; kundfordringar, del av 6vriga fordringar, upplupna
intakter samt likvida medel. Bland skulderna ingar; skulder

till kreditinstitut, leverantérsskulder och skulder till koncern-
foretag, upplupna kostnader samt ¢vriga kortfristiga skulder.
Redovisningen beror pd hur de finansiella instrumenten har
klassificerats.

Redovisning och borttagande

Finansiella tillgadngar och skulder redovisas nar koncernen blir
en part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Transaktio-
ner med finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som ar
den dag da koncernen forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgangarna. Kundfordringar redovisas nar faktura har skickats
och kunden har avtalsenligt skyldighet att betala. Skulder redo-
visas nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura annu inte har mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgadng tas bort fran balansrékningen (helt eller
delvis) nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran
den finansiella tillgdngen upphor eller om den overfor ratten
att ta emot de avtalsenliga kassaflodena genom en transaktion
i vilken i vasentlighet alla risker och fordelar med dgarskapet
har 6verforts eller i vilken koncernen inte éverfor eller behaller
i vasentlighet alla de risker och fordelar med dgarskap och den
inte behaller kontrollen 6éver den finansiella tillgangen. En finan-
siell skuld tas bort fran balansrékningen (helt eller delvis) nar
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks. En
finansiell tillgdng och en finansiell skuld nettoredovisas i balans-
rakningen nar det foreligger en legal ratt att kvitta de redovisa-
de beloppen och avsikten ar att antingen reglera nettot eller att
realisera tillgdngen samtidigt som skulden regleras. Vinster och
forluster fran borttagande ur balansrakning samt modifiering
redovisas i resultatet. Vid varje rapporttillfélle varderar foreta-
get forlustreserven avseende forvantade kreditforlusterna for
en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar, samt
eventuell dvrig forekommande kreditexponering.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som
ar skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell fér for-
valtning av tillgdngen och karaktaren pa tillgangens avtalsenliga
kassafloden. Instrumenten klassificeras till:

- Upplupet anskaffningsvarde,
- Verkligt varde via 6vrigt totalresultat, eller
- Verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffnings-
varde innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
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kassafléden som endast dr betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar
som ar klassificerade till upplupet anskaffningsvérde varderas
initialt till verkligt varde med tilldgg av transaktionskostnader.
Efter forsta redovisningstillfallet varderas tillgangarna enligt
effektivrantemetoden. Tillgdngarna omfattas av en férlust-
reservering for forvantade kreditforluster. Koncernens finan-
siella tillgdngar ar skuldinstrument klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde
med undantag av villkorad tilldggskopeskilling vilken varderas
till verkligt varde med forédndringar redovisas i resultatet och
regleras via likvida medel. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader. Efter det férsta redovisnings-
tillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncer-
nen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden

i atminstone 12 manader efter balansdagen. Upplupen ranta
redovisas som en del av kortfristig upplaning fran kreditinsti-
tut, i det fall rantan férvantas regleras inom 12 manader fran
balansdagen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgadngar, forutom de som klassificeras till verkligt
varde via resultatet egetkapitalinstrument som varderas till
verkligt varde via ovrigt totalresultat, omfattas av nedskrivning/
forlustreservering av forvantade kreditforluster. Nedskrivning
for kreditforluster ar framatblickande och en forlustreservering
gbrs nar det finns en exponering for kreditrisk, vanligtvis vid
forsta redovisningstillfallet for en tillgang eller fordran. For-
vantade kreditforluster aterspeglar nuvéardet av alla underskott
i kassafloden hanforliga till fallissemang antingen for de nast-
kommande 12 manaderna eller for den forvantade aterstdende
|6ptiden for det finansiella instrumentet, beroende pa tillgdngs-
slag och pa kreditférsamring sedan forsta redovisningstillfallet.

Den forenklade modellen tillampas for kundfordringar. En
forlustreserv redovisas, i den forenklade modellen, for fordrans
eller tillgangens férvantade aterstdende 6ptid.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till
upplupet anskaffningsvarde, det vill sdga, netto av bruttovarde
och forlustreserv. Férandringar av forlustreserven redovisas i
resultatrakningen under rorelsens kostnader.

Varulager

Varulagret varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvarde berdknas enligt
den sé kallade forst-in-forst-ut principen och inkluderar
utgifter som uppkommit vid forvarvet av lagertillgdngarna och
transport av dem till deras nuvarande plats och skick. Netto-
forsaljningsvardet definieras som forsaljningspris reducerat for
forsaljningskostnader.
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Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdng-
liga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.
Likvida medel omfattas av kraven pa forlustreservering for
forvantade kreditforluster.

Eget kapital

Foretagets aktier bestar av A- och B-aktier, vilka redovisas som
aktiekapital. Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvarde och
overskjutande del redovisas som dvrigt tillskjutet kapital. Trans-
aktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

Avsidttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en in-
tréffad handelse och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt

en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dar effekten
av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar
genom diskontering av det forvantade framtida kassaflodet

till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknads-
bedémningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de
risker som ar forknippade med skulden. Avsattningar omprévas
vid varje bokslutstillfélle.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas i balansrakningen som upplupen
intakt nar det foreligger rimlig sdkerhet att bidraget kommer att
erhéllas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som
ar forknippade med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt
i arets resultat pa samma satt och éver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for, savida inte
villkoren for att erhalla bidraget uppfylls efter att de relatera-
de kostnaderna har redovisats. Statliga bidrag relaterade till
tillgdngar eller utveckling av immateriella tillgdngar redovisas

i balansrakningen som en reduktion av tillgdngens redovisade
varde. Statliga bidrag som ar férenade med krav pa framtida
prestation, sa kallade villkorade bidrag, skuldfors nar bidraget
erhélls och intdktsfors darefter ndr prestationen utfors.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atag-
ande som harror fran intréffade handelser och vars forekomst
bekréftas endast av en eller flera osakra framtida héandelser
eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden.
Detta innebér att resultatet justeras med transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar samt for intakter och
kostnader som hanfors till investerings- och/eller
finansieringsverksamheten.
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IFRS som annu inte borjat tillampas

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
tratt i kraft, vdntas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt ars-
redovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2
innebédr att moderbolaget i arsredovisningen for den juridis-

ka personen ska tillampa samtliga av EU godkédnda IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for ARL och

med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska
goras fran IFRS.

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 for finansiella in-
strument. Delar av principerna i IFRS 9 &r dock anda tillampliga
- sasom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning,
kriterier for att sakringsredovisning ska fa tilldmpas och
effektivrantemetoden for réanteintékter och rantekostnader.

| moderbolaget vérderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omséattningstillgangar enligt lagsta vardets princip. For finan-
siella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
tillampas IFRS 9s nedskrivningsregler.

Bolaget redovisar aktiedgartillskott direkt mot eget kapital hos
mottagaren vilket aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i
den man nedskrivning inte erfordras. Enligt RFR 2 IAS 27 p 2
ska koncernbidrag redovisas antingen enligt huvudregeln eller
enligt alternativregeln. Redovisning enligt huvudregeln innebar
ingen forandring jamfoért med tidigare regleri RFR 2, d v s
erhallna koncernbidrag som moderbolag erhéller fran dotter-
bolag redovisas som finansiell intakt. Lamnade koncernbidrag
fran moderbolag till dotterbolag redovisas som 6kning av
andelar i koncernforetag. Lamnade och erhélina koncernbidrag
som dotterbolag ldmnar till moderbolag redovisas direkt mot
eget kapital i dotterbolaget. Detta galler dven koncernbidrag
som ldamnas eller erhalls mellan systerforetag. Enligt alternativ-
regeln far koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterféretag
redovisas som en ¢kning av andelar i dotterforetag. | samband
med att koncernbidrag lamnas gors en dversyn av huruvida
det foreligger nedskrivningsbehov pd de andelar for de
dotterforetag som erhallit koncernbidrag. Skatteeffekten av
koncernbidrag lamnade fran moderforetag redovisas i enlighet
med IAS 12 i resultatrédkningen. Ett koncernbidrag som moder-
foretag erhéller fran ett dotterféretag redovisas enligt samma
principer som sedvanliga utdelningar fran dotterféretag d v s
att koncernbidrag redovisas som finansiell intakt. Skatt pa kon-
cernbidrag redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatrakningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

| moderbolaget redovisas aktier i dotterbolag till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Provning
av vardet av andelarna gors nar det finns en indikation pa att
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vardet minskat. Andelar i dotterféretag och intresseforetag
redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
Detta innebér att transaktionsutgifter inkluderas i det redovi-
sade vérdet for innehav i dotterforetag och intresseféretag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanférliga
till dotterféretag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

| moderbolaget har balansrakningen nagot andra poster inom
det egna kapitalet an i koncernens rapport. Resultatrakning och
balansrakning ar for moderbolaget uppstéallda enligt arsredo-
visningslagens scheman, medan rapporten éver resultat och
ovrigt totalresultat, rapporten éver forandringar i eget kapital
och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport ¢ver kassa-
floden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig
gallande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgors
framst av redovisning av finansiella intékter och kostnader, eget
kapital samt forekomsten av avsattningar som egen rubrik i
balansrakningen.
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