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Kort om Avsalt Group AB (publ)

Ett vixande globalt behov:

v
v
v

v
v

Behovet av rent vatten ar enormt — och okar snabbt.

Over en miljard manniskor saknar regelbundet tillging till rent vatten.!
Industrin, inte minst kraftverk och livsmedelsproduktion, ar helt beroende av
saker vattenforsorjning.2

Yt- och grundvatten kontamineras av salt, vilket begransar jordbruket.
Haéllbar, cirkulér vattenanvandning blir allt viktigare och kraver 16sningar.

Utmaningen med dagens teknik:

v

v

Befintliga reningsteknologier har utvecklats i decennier men uppfyller
fortfarande inte de globala behoven.

Membranbaserade tekniker kraver hoga tryck, stora miangder energi och
regelbundet byte av forbrukningsmaterial.

v’ Forkalkning och andra driftproblem driver upp bade kostnader och

miljopaverkan.

Avsalts 16sning — en patenterad, skalbar teknologi:

AL BRI S AN

<

Patenterad metod baserad pa tunna elektroder.

Vattnet passerar inte genom membran som slits och méste bytas.

Ingen hogtryckspumpning kravs — vilket sparar energi och minskar kostnader.
Haéllbar teknik med sma mangder av ofarliga material.

Mojlighet till selektiv rening av olika salter, vilket 6ppnar nya marknader.
Tekniken tycks motstandskraftig mot forkalkning, vilket gor att Avsalt aven kan
konkurrera med avhardare (jonbytare).

Kan konkurrera brett med flera av de stora teknikerna sdsom omvand osmos
(RO), elektrodialys (ED) och kapacitiv avjonisering (CDI).

Unika fordelar:

v

v

Ger konsekvent vattenkvalitet anpassad till det behov som finns — fran
dricksvatten till industriella applikationer.

Mojlighet att bygga latta, mobila system som kan drivas av solenergi — sarskilt
lampade for utvecklingslander.

v Reningsprocessen styrs via en molnapplikation, vilket méjliggér en

affirsmodell baserad pa forsaljning av rent vatten — terkommande intakter.

Bolagets position och niista steg:

v

v

Flera stora genombrott har gjorts senaste aret, vilket banar vag for starkt IP-
portfolj.

Pilotprojekt genomfors for att utvardera tekniken inom flera
anvandningsomraden.

v" Bolaget ser ett starkt globalt intresse och har ambitionen att etablera sig p4 en

internationell marknad efter framgangsrika pilotprojekt.

1 WHO/UNICEF Joint Monitoring Programme (JMP) Report 2019

2 Intervju med Kraftringen i Lund och Energy Agency - IEA, I. (2016). World Energy Outlook 2016 - Excerpt - Water-Energy
Nexus. https://iea.blob.core.windows.net/assets/e4a7ela5-b6ed-4£36-911f-b0111e49aab9/WorldEnergyOutlook2016ExcerptWaterEnergyNexus.pdf.
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VD-ord

Heldret 2025 blev ett genombrottsar for Avsalt. Vi tog det avgorande steget frén
labbmiljo till kundmiljo nar vi levererade var forsta avsaltningsmaskin for skarpa
pilottester. Maskinen kordes i skarp miljo med realtidsstyrning och matdata, viﬁ)ket
1glav oss ett tydligt kvitto pa att tekniken fungerar i verklig drift. Teknikutvecklingen
ar under aret gatt i ett rasande tempo — vi har successivt byggt bort risker och
breddat anvindningsomraden. Sammanlagt har vi nu bekraftat teknikens funktion

hos kund och inhdmtat vardefulla erfarenheter om vilka anpassningar som kravs i
falt.

Tekniska framsteg 2025

Stripe-prototyép: Ny generation av prototyper lanserades med forbéttrad
atervinningsgrad, och vi demonstrerade ett genombrott i hantering av hart
vatten utan kalkavlagringar.

Uppskalning med Rect 2: Den forsta uppskalade modulen Rect 2 har

testats med utmanande brunnsvatten och uppnéatt omkring 85 %
atervinningsgrad i genomflodesdrift. Vi visade dessutom att tva celler ger
dubbelt sa hog kapacitet som en cell, vilket bekraftar skalbarheten i designen.

Kontrollerad vattenkvalitet: Systemet kan stabilt leverera forinstalld
konduktivitet (ledningstal) i utgaende vatten, ett viktigt steg mot definierad
produktkvalitet for kunden.

Forenklad design: Vi har verifierat att tekniken foljer vara teoretiska
modeller och forenklat systemdesignen sa att standardaggregat kan anviandas.
Detta sanker kraven pa kommande tester och certifieringar, samtidigt som
prestandan forbattras.

Marknad och omvarld

Behovet av nya, effektiva vattenreningslosningar ar enormt och vixande problem
med vattenbrist och hogre kostnader driver pa efterfragan pa resurssnala system.
Avsalt kontaktas regelbundet av foretag som soker nista generations teknik, och
under aret har vi kommunicerat varfor var 16sning ar sa relevant. Vi gick fran
inledande intresse och dialog till konkreta pilotprojekt: varen genomfordes ett
pilotprojekt hos fiskodlaren Gardsfisk och under hosten inleddes pilotdrift i ett
vaxthus. Dessa referensprojekt ger oss nu viardefulla driftsdata och kundinsikter
infor den kommande kommersialiseringen.

Sammanfattningsvis ar jag mycket n6jd med vad teamet dstadkommit under 2025.
Vi har tagit forslgmingsresultat ut ur lanbet och skapat de kritiska bevisen for
kommersialisering. Nu ligger fokus pa att omsitta dessa framsteg i kundvaliderade
produkter och losningar.
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Utsikter 2026: Biltvattar

Som tidigare visat, gar vi under 2026 in i en ny fas. Genom ett tekniksprang i februari
dar vi lyckades oka reningsgraden till 92%, kunde vi bredda och fortydliga bolagets
marknadspotential. I ett forsta steg fokuserar vi pa vaxthus och automatiska
biltvittar. Biltvattssegmentet har idag utmaningar med hart vatten, som driver
mycket underhall och kostnader for att sikra nojda kunder. Tillsammans med
ProWash Sverige, har vi startat en diskussion om pilotprojekt under 2026, vilket kan
bana vag for en planerad produktlansering under 2027. Vi ser ProWash som en stark
kanal med over 150 salda eller installerade tvattar och reningsverk per ar, cirka 100
medarbetare i Sverige och Finland samt en stark position inom svenska Svanen-
godkanda tvattanlaggningar. I Avsalts affarsplan bedoms en partnerledd modell
kunna ge en snabb vag till marknaden.

Totala marknaden for automatiska biltvattar i fokuslanderna uppskattas till totalt 12
500 anlaggningar (1 200 i Sverige, 1 300 i Finland och 10 000 i Tyskland). Totalt for
Europa uppskattas marknaden till 55 000 anlaggningar. Marknadssegmentet for
automatiska biltvittar forviantas vixa arligen med 5-6% 2025 - 2030, drivet av 6kad
urbanisering och miljokrav. Genom att inrikta oss mot detta segment kan Avsalt bli
vinstdrivande tidigt, och bereda mark for att ga in i nasta grupp av segment som
fjarrvarme-, kraft- och kylningsstationer, vilket anvander %é’ld% storre vattenvolymer
och extremt rena vattentloden.

Kort sagt finns ett tydligt affirsmassigt argument: biltvittar kraver sma, kompakta
system dar var teknik direkt adderar varde. Genom att prioritera segment som
snabbt kan na marknaden skapar vi forutsattningar for lonsamhet i bolaget. Vi ser
med tillforsikt fram emot 2026 — efter framgangarna under 2025 satsar vi pa en
lyckad lansering inom biltvattssegmentet.

Anders Sjogren
VD, Avsalt Group AB (publ)
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Finansiell oversikt 2025

Med "Bolaget” eller "Avsalt” avses Avsalt Group AB (publ) med organisationsnummer
559106-5999, Avsalt AB med organisationsnummer 559199-3661 eller kollektivt Av-
salt Group. Med "NGM” avses Nordic Growth Market Nordic SME i Stockholm.

Helaret 2025

e Nettoomsittningen for perioden uppgick till 0 (0) TSEK.
e Rorelseresultat (EBIT) for perioden uppgick till -5 256 (-11 172) TSEK.

e Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt for perioden uppgick till
-5410 (-11 174) TSEK.

e Medelantalet anstillda under perioden uppgick till 2 (3).

Aktien och aktiedgarna

Det finns ett aktieslag i Avsalt Group AB (publ). Bolagets aktie ar noterad pa Nordic
Growth Market (NGM) under symbolen "AVSALT”. Antal aktier i Avsalt Group AB
(publ) per den 31 december 2025: 21 877 264 aktier (6 671 463). Genomsnittligt antal
aktier for perioden januari-december 2025 fore utspadning uppgick till 12 623 494
aktier och till 17 873 494 aktier efter utspadning.

Agarstruktur den 31 december 2025

BBright AB* 3026 496 13,83 %
Fransson, Danny Patrik 2230904 10,20 %
Germinare AB 1218 745 5,57 %
Avanza Pension 1208 070 5,52 %
Boon, Nicolaas 778 174 3,56 %
Bank Julius Baer & Co Ltd 520 097 2,38 %
Aktiebolaget Pelarsalen** 438 400 2,00 %
Bjud Forvaltnings AB 321938 1,47 %
Aktiebolaget Hjalmar Moller 312 875 1,43 %
Blihagen, Lars Mikael 302 610 1,38 %
Ovriga aktiedigare (1 484 st) 11 519 955 52,65%
Totalt 21 877 264 100,00%
* Anders Sjogren (VD)

** Thomas Bengtsson (tidigare

styrelseordférande)
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Finansiell kalender

Bolaget upprittar och offentliggor en ekonomisk rapport vid varje halvarsskifte. Kom-
mande finansiell information ar planerad enligt foljande:

e Arsredovisning 2026-05-08
o Arsstimma 2026-06-03
e Rapport forsta halvaret 2026-08-21

Mentor ar

Corpura Fondkommission AB

Artillerigatan 42

114 45 Stockholm
WWW.Ccorpura.se



http://www.corpura.se/
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Avsalt Group AB (publ) upprattar hairmed
arsredovisning for rikenskapséret 2025-01-01 - 2025-12-31. Arsredovisningen &r
upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregdende ar.

Information om verksamheten

Bolaget ska bedriva utveckling av produkter och tjanster relaterade till rening av
avfall och vatten.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter
rakenskapsarets utgang

Vasentliga handelser under 2025

Forsta kvartalet

e Avsalt Group AB utser Bjorn Bengtsson till CFO.
e Avsalt Group AB publicerar bokslutskommuniké H2 2024.
e Avsalt inleder pilottest med Gardsfisk.

Andra kvartalet

e Avsaltlanserar en ny generation prototyper for hogre atervinningsgrad - Stripe.

e Nytt tekniskt genombrott: Avsalt hanterar hardhet utan avlagringar.

e Avsalt inleder samarbete med Linnemolla odlingsradgivning for utveckling av
pilotprojekt.

o Arsstimma beslutar om foretridesemission och kreditfacilitet.

e Avsalt uppnar 12x koncentrationsforhallande vid 50% atervinningsgrad.

o Avsalt offentliggor informationsmemorandum for foretradesemission.

e Forsta tester med nya Rect-modulen visar lyckad uppskalning fran Stripe.

Tredje kvartalet

o Foretradesemissionen genomfors och registreras — handel inleds i TO5.
e Avsalt erhaller godkant europeiskt patent.

e Avsalt meddelar registrering av foretradesemission och inleder handel med
TOS5.

e Rect 2 fardigstills och inleder tester pa brunnsvatten.

e Avsalt betonar mdojligheter pa grund av vattenbrist, hojda vattenpriser och
gravattenrening.

e Avsalt fardigstéller Rect 2 och initiala tester visar lyckad uppskalning fran
Stripe.

e Avsalt nér viktig milstolpe - Rect 2 i framgangsrik genomflédesdrift med 85 %
atervinningsgrad
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Fjarde kvartalet

Avsalt visar bekraftad kostnadseffektiv uppskalningmetod med fler
mellanelektroder

Avsalt inleder forsta pilot i vaxthus med avsiktsforklaring

Avsalt beslutar om en riktad nyemission till JEQ Capital AB i enlighet med
kreditfacilitetsavtal

Avsalt demonstrerar milstolpe: reglering av konduktivitet i renat vatten

Avsalt dubblar effektiviteten i Rect 2 genom ytterligare en uppskalningsmetod
med flera celler

Avsalt utvecklar en teoretisk modell som beskriver systemet och kan anvandas
for dimensionering mot kunder och marknadssegment

Ny systemdesign fordubblar prestanda och halverar systemstorlek

Avsalt inleder samarbete med tysk underleverantor for snabb uppskalning av
RECT-modulen

Kommuniké fran extra bolagsstimma i Avsalt Group AB (publ) den 3 december
2025

Avsalt Group AB (publ) offentliggor utfallet av nyttjandet av teckningsoptioner
av serie TO5

Handelser efter periodens utgang

Avsalt tar tekniksprang - ny uppfinning okar reningsgraden och breddar
Bolagets marknadspotential

Avsalt genomfor en foretradesemission och tillfors cirka 3,8 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader och kvittning av fordringar. Totalt tecknades 15 154
209 aktier, motsvarande cirka 69,3 procent av Foretradesemissionen.

Martin Bengtsson tilltrader som styrelsens ordforande i Avsalt Group AB -
Thomas Bengtsson lamnar styrelsen

Avsalt viljer mindre maskiner for biltvattar som forsta steg

Avsalt starker erbjudandet till biltvattar - battre slutresultat, lagre
driftskostnader och hog vattenbesparing

Allmanna risker och osakerhetsfaktorer i affarsverksamheten

Avsalts verksamhet utsatts for ett antal risker och osiakerhetsfaktorer, vilka i olika
omfattning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Savil
omvarlds-, operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka
bolaget negativt. Avsalt arbetar kontinuerligt med att inventera och hantera de risker
och osdkerhetsfaktorer som verksamheten utsitts for i syfte att begriansa
riskexponeringen och en eventuell paverkan om en risk aktualiseras. Styrelsen
bedomer att den enskilt storsta risken just nu ar den langsiktiga finansieringen av
Bolaget.
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Finansiell information for koncernen

Koncernen bildades i borjan av maj 2024 och full konsolidering av har gjorts for
perioden 1 maj till 30 juni 2024. Bolagen i koncernen har genomgétt ett omvant
forvarv dar Zesec of Sweden AB (publ) forvarvade Avsalt AB genom en
apportemission, varvid Avsalt ABs aktieagare blev majoritetsagare i Zesec of Sweden
AB (publ) som sedermera bytte namn till Avsalt Group AB (publ).

Forsaljningsutveckling
Koncernen har inte haft ndgon omsattning under 2025.

Resultat

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till =5 410 (-11 174) TSEK. Det
ar framst externa kostnader som minskat och avsag under 2024 framst konsulttjanster
i samband med det omvanda forvarvet.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under aret till —2 863 (-3 420)
TSEK. Det totala kassaflodet for uppgick till -1 354 (1 224) TSEK.

Investeringar

Under aret uppgick investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar
till 2 337 (743) TSEK och avser bolagets aktivering av utvecklingsutgifter. Inga
investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har gjorts.

Likvida medel
Likvida medel uppgick per 31 december 2025 till 238 (1 592) TSEK.

Soliditet
Bolagets soliditet per den 31 december 2025 uppgick till 65 (56) procent.

Kapitalsituation

Bolaget har under perioden genomfort en foretradesemission och forhandlat om
lanefinansieringen samt minskat sina operativa kostnader. Avsalt har under varen
2026 genomfort en foretradesemission om cirka 5,5 MSEK och ingatt brygglan om
0,34 MSEK vilket forbattrat likviditeten kortsiktigt. Bolaget har dock inte dnnu en
siakerstilld finansiering for helaret 2026. Under 2026 genomféors pilotprojekt och
parallellt arbetar bolaget med att utviardera olika alternativ for bolagets langsiktiga
finansiering. Styrelsen bedomer att det ar sannolikt att Bolaget kommer att lyckas med
denna finansiering.
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Finansiell information for moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgra intakter under aret.

AVSALT.COM

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under aret till —3 014 (-3 982)
TSEK. Det totala kassaflodet for uppgick till -1 168 (1 381) TSEK.

Likvida medel uppgick per 31 december 2025 till 222 (1 390) TSEK.

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen

Nettoomséttning
Balansomslutning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Resultat per aktie fore och efter
utspadning, kr

Genomsnittligt antal aktier
under perioden

Genomsnittligt antal aktier
under perioden efter utspadning

Moderbolaget

Nettoomsittning
Balansomslutning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Forslag till vinstdisposition

2025
0
7954
-5410
65

-0,43

12 623 494

17 873 494

2025

0

30 407
-3238
93

2024

0

7216
-11 174

56

-2,78

4011963

12 365 369

2024

0

29 005
-58 663
93

2023

5782
-6 010
67

2023
765
234

-20 715
-209

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

disponeras sé att
i ny rdkning overfores

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande

134 605 752
-101 729 127

-5238353
27 638 272

27638272
27 638 272

resultat- och balansrakningar samt kassaflodesanalyser med noter.

12

2022
534

18 983
-13 623

62

2021
175
5902

-15082

68
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Resultatrakning for koncernen
Belopp i TSEK
Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 0 0
Aktiverat arbete for egen rikning 2338 743
Ovriga rorelseintikter 11 85
Summa rorelseintikter 2 349 828
Rorelsens kostnader
Réavaror och fornodenheter -31 -166
Ovriga externa kostnader -5 487 -9242
Personalkostnader 4 -1762 -2 226
Av- och nedskrivningar av materiella och -318 -361
immateriella anldggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader -7 -5
Totalt rorelsens kostnader -7 605 -12 000
Rorelseresultat -5 256 -11172
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intiakter 102 2
Finansiella kostnader -256 -4
Resultat efter finansiella poster -5410 -11174
Resultat fore skatt -5410 -11174
Skatt 0 0
Arets resultat -5 410 -11 174

13
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Balansrakning for koncernen

Belopp i TSEK
TILLGANGAR
Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader & upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

AVSALT.COM
2025-12-31 2024-12-31
6 582 4244
483 802

7 065 5046
0 2

45 -
564 502
42 74
651 578
238 1592
889 2170
7 954 7 216
656 15 344

9 894 14 802
-5410 -26 070
5140 4076
1 008 1253
1047 1008
759 879
2814 3 140
7 954 7 216
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i TSEK

Not
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar 9
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 9

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar i rorelsekapital

Forandring rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Forandring rorelsekapital

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission efter emissionskostnader
Bildande av koncern

Kassaflodet fran finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

15

AVSALT.COM
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
-5 256 -11172
318 361
0 5999
102 2
-256 -4
-5 092 -4 814
=73 172
2 302 1222
2229 1394
-2863 -3 420
-2337 -743
-2337 -743
3 846 5329
0 58
3 846 5387
-1 354 1224
1592 368
238 1592
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Forandring av eget kapital, koncernen
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i TSEK Aktie- Pagdende Fond for Ovrigt till-  Annat Totalt eget
kapital nyemission utvecklings-  skjutetka-  eget kapital
utgifter pital kapital
inkl arets
resultat
Eget kapital
2025-01-01 15 344 0 0 14802 -26070 4076
Fondemission 12 009 -12 009 0
Nyemission 5898 5898
Minskning av aktiekapital -32 668 32 668 0
till fritt eget kapital
Nyemission 49 1013 1062
Teckningsoptioner 24 469 493
Emissionskostnader -979 -979
Fond for
utvecklingsutgifter
Ovrigt
Periodens resultat -5410 -5 410
Eget kapital
2025-12-31 656 0 0 35964 -31480 5140
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i TSEK Aktie- Pagiende Fond fOr  Gvrigttill-  Annat Totalt eget
kapital nyemission utvecklings-  skjutet ka- eget kapital
. pital kapital
utgifter inkl Arets
resultat

Eget kapital
2024-01-01 137 9 3501 18581 -18364 3 864
Nyemission 9 -9 0
Nyemission 12 9628 9 640
Apportemission Avsalt 3 000 3 000
AB
Emissionskostnader -1221 -1 221
Omvint forvarv 15186 -15186 0
Fond for -3 501 3501 0
utvecklingsutgifter
Ovrigt -33 -33
Periodens resultat -11174 -11174
Eget kapital
2024-12-31 15 344 0 0 14802 -26070 4076
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Resultatrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 0 0
Ovriga rorelseintikter 2141 0
Summa rorelseintikter 2141 0
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter 0 -16
Ovriga externa kostnader -3 983 -1867
Personalkostnader 4 -1248 -771
Totalt rorelsens kostnader -5 231 -2 654
Rorelseresultat -3 090 -2 654
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 102 0
Finansiella kostnader -250 -9
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 0 -56 000
Resultat efter finansiella poster -3 238 -58 663
Bokslutsdispositioner 6 -2 000 0
Resultat fore skatt -5 238 -58 663
Skatt 0 0
Periodens resultat -5 238 -58 663
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 7,8 25 000 25000
Summa anliggningstillgdngar 25 000 25 000
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 3
Fordringar hos koncernforetag 5072 2289
Aktuella skattefordringar 45 0
Ovriga kortfristiga fordringar 26 251
Forutbetalda kostnader & upplupna intak- 42 72
ter

Summa kortfristiga fordringar 5185 2615
Kassa och bank 222 1390
Summa omsiéttningstillgangar 5407 4 005
SUMMA TILLGANGAR 30407 29 005
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Not 2025-12-31 2024-12-31
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 656 15344
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 134 606 113 445
Balanserat resultat - 101729 -43 066
Periodens resultat - 5238 -58 663
Summa eget kapital 28 295 27 060
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 648 297
Ovriga skulder 861 989
Upplupna kostnader och forutbetalda 603 659
intdkter
Summa kortfristiga skulder 2112 1945
SUMMA SKULDER OCH EGET KA- 30 407 29 005
PITAL
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Kassaflodesanalys for moderbolaget
Belopp i TSEK Not 2025-01-01 2024-01-01

-2025-12-31 -2024-12-31

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -3090 -2459
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 9 0 0
Finansiella intakter 0 0
Finansiella intidkter 102 0
Finansiella kostnader -250 -9
fore forandringar | rorelsekaptal o 5298 2408
Forandring rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -2704 -2352
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2928 838
Forandring rorelsekapital 224 -1514
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -3014 -3 982
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella tillgdngar 0 0
Forandring av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamhet
Nyemission efter emissionskostnader 3846 5363
Forandring av 6verkursfond 0 0
Lamnat koncernbidrag -2 000 0
Forandring rantebarande skulder 0 0
Kassaflodet fran finansieringsverksamhet 1 846 5363
Periodens kassaflode -1168 1381
Likvida medel vid periodens borjan 1390 9
Likvida medel vid periodens slut 222 1390
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Forandring av eget kapital, moderbolaget
Bundet eget  Fritt eget kapital
kapital
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond Balanserade Totalt eget
vinstmedel inkl kapital
periodens resultat
Eget kapital
2025-01-01 15 344 113 445 -101 729 27 060
Fondemission 12 009 -12.009 0
Nyemission 5 898 5 898
Minskning av aktiekapital till -32 668 32668 0
fritt eget kapital
Nyemission 49 1013 1062
Emissionskostnader -980 -980
Teckningsoptioner 24 469 493
Periodens resultat -5 238 -5 238
Eget kapital
2025-12-31 656 134 606 -106 967 28 295
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i TSEK Aktie- Uppskrivnings-  Fond fér ut- Overkurs-  Balanserade  Totalt eget
kapital ~ fond vecklings- fond vinstmedel kapital
kostnader inkl pe-
riodens
resultat
Eget kapital
2024-01-01 9 000 33576 -43 066 -490
Apportemission 81 000 81 000
Nyemission 6 344 261 6 605
Emissionskostnader -1392 -1 392
Periodens resultat -58 663 -58 663
Eget kapital
2024-12-31 15 344 113 445 -101 729 27 060
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende éar.

Intiaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas
och redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernredovisning

Forandring av koncernens sammansdttning

Avsalt AB har genom ett sa kallat omvant forvarv forvarvat samtliga aktier i Avsalt
Group AB (publ) fd Zesec of Sweden AB (publ) och indirekt overtagit dess verksamhet
samtidigt som bolagets tidigare verksamhet inom PropTech lagts ner. Det omvianda
forvarvet genomfordes genom utstillande av revers om 81 000 TSEK till sidljaren som
darefter kvittades mot 3 913 108 759 nya aktier i bolaget. Vid omvant forvarv ar det,
det legala moderbolagets tillgdngar och skulder som ska varderas och tas med i
forvarvsanalys vid upprattande av koncernredovisning. Det legala moderbolagets
tillgangar och skulder uppgick till ett viarde av 980 TSEK och det redovisningsmassiga
overvirde som uppstod vid forvirvet har redovisats sdsom Ovriga externa kostnader i
koncernens resultatrakning. Denna redovisningsmaissiga transaktionskostnad som
uppstod vid det omvinda forvarvet uppgér till 3 980 TSEK och finns nirmare
beskriven under not 10 Andrad koncernstruktur. Vid det omvianda forvarvet redovisas
under koncernens forandring eget kapital en justeringspost forflyttning mellan
aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital som uppgéar 15 186 TSEK och som utgor
skillnaden mellan det legala dotterbolagets aktiekapital och det legala moderbolagets
vid ingdngen av rakenskapsaret.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att
forvarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till
marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvirde det beraknade marknadsvirdet av de forviantade nettotillgangarna
enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka
moderforetaget direkt eller indirekt har mer 4n 50 % av rostetalet eller pa annat satt
innehar det bestimmande inflytandet och darmed har en ratt att utforma foretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intikter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med

tidpunkten for forvarvet till och med den tidpunkt dd moderforetaget inte langre har
ett bestammande inflytande 6ver dotterforetaget.
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Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag
liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras
ockséd savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov. Forandring av
internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultat-rakningen.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagandet av en
internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng aktiveras och skrivs av under
tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under forutsittningarna att kriterierna i
BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart over den forvantade nyttjandeperioden med hénsyn till
vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 5ar

Avskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten paboérjas nar produkten
borjar generera intakter.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrakningen nir ratten att erhélla kassafloden
fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla
risker och forméaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsviardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna
samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott l1aggs till anskaffningsvardet nar de
uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséattningstillgangar till
det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osikra
fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsviarde efter
avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av instrumentets effektivranta. Harigenom
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overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlidaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av
nagon av de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om varde-
nedgéngen bedoms vara bestaende och provas individuellt.

Samtliga finansiella instrument varderas och redovisas utifran verkligt varde i enlighet
med reglerna i kapitel 11 i BFNAR 2012:1 (K3).

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrakningen, utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Ersattningar till anstiallda

Ersattningar till anstillda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till
de anstillda. Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat 1oner, betald semester,
betald franvaro, bonus och ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga
ersiattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersiattning till f6ljd av en tidigare hiandelse och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Pensioner
Avgift for avgiftsbestaimda pensionsplaner kostnadsfors 16pande.

Koncernbidrag
Erhallna och limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel Kklassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid an tre
manader fran anskaffningstidpunkten. Forandringar i spiarrade medel redovisas i
investerings-verksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning: Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

Balansomslutning: Foretagets samlade tillgangar.

Resultat efter finansiella poster: Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men
fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%): Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.
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Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar kommer sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder ar framst varderingen av immateriella tillgangar i
koncernen och for moderbolaget vardering av aktier i dotterbolag. Varje ar provas om
det finns nagon indikation pa att tillgdngarnas varde ar lagre dn det redovisade vardet.
Finns en indikation sa beridknas tillgaingens atervinningsviarde, vilket ar det lagsta av
tillgdngens verkliga viarde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 2 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 4244 3501
Ink6p 2 338 743
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 6 582 4244
Utgiende redovisat virde 6582 4244

Not 3 Koncessioner, patent, licenser, varumiirken samt liknande rittigheter
Koncernen

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1807 1 807
Inkop 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1807 1807
Ingéende avskrivningar -1 005 -644
Arets avskrivningar -319 -361
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 324 -1 005
Utgaende redovisat virde 483 802
Not 4 Medelantalet anstiillda
Koncernen
2025 2024
Medelantalet anstillda 2 4
Moderbolaget
2025 2024
Medelantalet anstéllda 1 1
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Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2025 2024
Nedskrivningar 0 56 000
0 56 000
Not 6 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2025 2024
Lamnade koncernbidrag 2 000 00
Not 7 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 81 000 0
Omviént forvarv 0 81 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 81 000 81 000
Ingaende nedskrivningar -56 000 0
Arets nedskrivningar 0 -56 000
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -56 000 -56 000
Utgiaende redovisat virde 25000 25000

Virdet pa andelar i dotterbolag viarderas utifran beréiknilzfar av r(liyttjandev'airde som
grundar sig pa de uppskattade framtida kassaflodena med anviandning av prognoser
som ticker in den period som motsvarar produktens uppskattade nyttjandeperiod,
vilka i sin tur grundar sig pa de planer som tas fram arligen av Bolaget och har
godkants av foretagsledningen och styrelsen.

Not 8 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rostriitts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Avsalt AB 100 100 3160 25000
25000
Org.nr Site
Avsalt AB 559199-3661 Lund
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Not 9 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Nyemission, kvittning av skulder

Moderbolaget

Avskrivningar
Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Not 10 Transaktioner med nérstiende
Koncernen

2025-12-31

318

0
318

2025-12-31

AVSALT.COM

2024-12-31

361

5999
6 360

2024-12-31

Transaktioner med nérstaende uppgick under aret till 3 006 287 SEK, i form av konsultarvoden som
utbetalats till f6ljande till bolaget nirstaende personer: Thomas Bengtsson (tidigare styrelse-
ordforande), Joshua Summers (styrelseledamot), Niels Boon (styrelseledamot och grundare), och
Anders Sjogren (VD). Samtliga transaktioner har skett pd marknadsméssiga villkor och enligt avtal
kommer samtliga transaktioner med BBright AB (Anders Sjogren, VD) och Pelarsalen AB (Thomas

Bengtsson, tidigare styrelseordforande) att kvittats mot aktier i kommande emissioner. Joshua
Summers och Niels Boon har frivilligt valt att kvitta hela (Joshua) och delar av (Niels) sina fordringar

pa bolaget.

Not 11 Antal aktier och kvotvirde
Moderbolaget

Namn
Antal A-Aktier
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Antal
aktier
21 877 264
21 877 264

Kvot-
virde

0,03
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Arsredovisningen beslutades 2026-05-08

Malmo 2026-05-08

Martin Bengtsson Niclas Ekstrom
Ordforande
Joshua Summers Nicholaas Boon

Anders Sjogren
Marten Olausson Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 2026-05-08

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjérehall
Auktoriserad revisor
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Anders Sjogren, VD
Tel: +46 733451175

E-post:

Avsalt dr ett svenskt miljoteknikbolag som tillverkar avsaltningsmaskiner for att rena
vatten. Bolagets patenterade teknologi medfor minimalt underhall och lag
energiforbrukning samt mojliggor ett kontinuerligt vattenflode renat fran joner och
laddade smamolekyler. Teknologin dr baserad pa tunna kolbaserade elektroder som, med
omvdxlande spdnningssdttning, avldgsnar joner och laddade smamolekyler fran vattnet.
Bolagets avsaltningsmaskin ger full kontroll éver allt ifran flode till energiforbrukning
samt salthalt, och styrs av ett flertal parametrar som kan optimeras i realtid med hjdlp av
Al. Ambitionen dr att ersdtta konkurrerande teknologier genom en mer kostnadseffektiv
och kuvalitativ teknologi. For mer information, se Avsalts hemsida avsalt.com


mailto:ir@avsalt.com
https://avsalt.com/
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