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Sammanfattning
Om Bolaget

Vaneo Capital AB ("Bolaget”) &r ett publikt aktiebolag med organisationsnummer

556892-8328 och sdte i Stockholms Ian. Bolaget verkar for att bereda vinst &t dess
aktiedgare. Bolaget skall med aktiedgarnas intressen i fokus investera i bolag vars akfier
genererar avkastning i syfte att bereda vinst &t Vaneo Capital AB:s aktiedgare.

Erbjudandet

Syftet med erbjudandet dr att 8ka Vaneo Capital AB:s kapitalbas for att kunna
genomfdéra investeringar som bereder vinst &t Bolagets aktiedgare. Erbjudandet gdller
nyemitterade B-aktier i Vaneo Capital AB. Nedan foljer sammanfattande detaljer fér

erbjudandet.

Akfien:

Vaneo Capital AB hade per den 5 oktober 2021

sammanlagt 2 143 672 varav 2 910 A-aktier
samt 83 600 B-aktier under registrering p&
Bolagsverket.

Teckningsperiod:

Frén och med den 3 november 2021 till och
med 17 december 2021. Erbjudandet kan
avbrytas tidigare i det fall emissionen skulle bli
fulltecknad. Sista likviddag fér sen anmalan for
kop av aktier ér tvé bankdagar efter det att
emissionen sténgts.

Teckningskurs:

31 SEK per aktie.

Poststorlek: Minsta post ar 3 500 aktier motsvarande
108 500 SEK ddrefter poster pd 100 aktier
motsvarande 3 100 SEK.

Inbetalning: Bolaget tilhanda senast den 20 december

2021. Detta gdller endast vid sen teckning av
akfier.

Totalt antal aktier fill salu:

100 000 B-aktier. ISIN-kod f&r B-aktien dr
SE0010102665. Teckningskurs 31 SEK per aktie.

Erbjudandets omfattning rdknat i
nytt kapital:

Hogst 3 100 000 SEK. Inget courtage utgar.
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Bakgrund och motiv

Detta investeringsmemorandum (h&danefter Investeringsmemorandum(-et”) och/eller
"Memorandum(-et”)) &r framtaget med anledning av en planerad emission i Vaneo
Capital AB, ("emissionen”). Memorandumet riktar sig i forsta hand till de investerare som
anmdlt intresse av att delfaga i emissionen.

Styrelsen fér Vaneo Capital AB (eller "Bolaget”) har den 5 oktober 2021 beslutat om
nyemission av 100 000 B-aktier. Teckningskursen blir 31 SEK per B-aktie. Emissionen fillfor
bolaget upp till 3 100 000 SEK fére emissionskostnader.

Prospekt har inte upprattats dd emissionen understiger 2,5 miljioner Euro pd drsbasis och
har d&drmed inte granskats och godk&nts av Finansinspekfionen.

For delfagande krdvs en I&gsta teckning av aktier motsvarande 3 500 aktier
moftsvarande 108 500 SEK ddrefter poster pd 100 aktier motsvarande 3 100 SEK per post.
Avsikten med emissionen &r att stérka Bolagets kapitalbas fér att genomféra
investeringar i bolag i enlighet med bolagets investeringsplan.

Syftet med emissionen

Syftet med emissionen ar primdrt att starka Bolagets kapitalbas och handlingsfrinet och
p& marknaden. Det kapital som investeras i Vaneo Capital AB férvantas som
utgdngspunkt atft investeras i en Idngsiktig global portfolj bestGende av bolag med hog
vinstpotential. Kapitalet kommer att investeras sévdal inom som utanfor Sverige.

Villkor

Memorandumet innehdller en inbjudan om mojligt deltagande i ovan beskrivna emission
och bér I&sas noggrant av den som overvéger att investera i Vaneo Capital AB.
Erbjudandet dr riktat till allménheten och kraver en lagsta teckning av 3 500 aktier
motsvarande 108 500 SEK per investerare.

Foretradesratt

Erbjudandet genomfoérs utan ndgra avsteg frdn befintliga aktiedgares foretrddesratt.
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Antal aktier samt teckningskursen

Erbjudandet omfattar 100 000 B-aktier. Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet &r
av en och samma serie. Teckningskursen &r 31 SEK per aktie. Courtage utgdr e;.

Poststorlek

Erbjudandet omfattar totalt 100 000 aktier & 31 SEK per aktie. Dock kréivs en teckning
motsvarande minst 108 500 SEK. Darefter dr det mojligt att teckna i poster p& 100 aktier
motsvarande 3 100 SEK.

Forsaljningsperiod
Forsalining av aktier sker under Teckningsperioden det vill saga frdn och med den 3
november 2021 till och med 17 december 2021. Bolagets styrelse har rétt att ndr som
helst avbryta teckningen sévdal att férlidinga denna om emissionen inte fulltecknats inom
utsaftt tid.

Likviddag
Investerare skall inbetala investeringsbelopp pd Vaneo Capital AB:s aktiedgarkonto
5266-10 175 93 pd SEB eller via foretagets bankgiro 549-6815. Likviden skall sattas in
senast den 20 december 2021. Observera att detta gdller vid sen teckning av aktier. Se
dven instruktion p& anmalningsblanketten.

Leverans av aktierna
Vaneo Capital AB ansvarar for nya aktiedigares registreringar hos bolagsverket. Aktierna
kommer att levereras till aktiedigarens angivna depdkonto genom Bolagets
emissionsinstitut Avanza och aktiebok kommer att féras av Euroclear.
Belopp som inbetalats fér aktieteckning ska kunna disponeras av Bolaget innan
kapitalékningen ar registrerad hos Bolagsverket.

Volym och utspadning
Under forutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas kommer de nyemitterade B-
aktierna 100 000 stycken att utgdra 4,30 procent av kapitalet och résterna i Bolaget.
Totalt kommer efter emissionen 2 324 362 B-aktier samt 2910 A-aktier att finnas i Bolaget.
Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berdttigade andel aktier kommer vid full
teckning sdledes att se sitt dgande i Bolaget spddas ut i motsvarande grad
(4,30 procent). Aktiens substansvarde fordndras marginellt genom nyemissionen ddé
kursen for emissionen dr I&gre an aktuellt substansvarde.

Anmalan

Anmdlan om deltagande ska ske pd sdrskild anmdlningsblankett "Anmalningsblankett”)
(se bilaga 1) och &r en bindande anmdlan.

Teckningsperioden dr frdn och med 3 november 2021 till och med 17 december 2021.
Erbjudandet kan avbrytas tidigare i det fall emissionen skulle bli fulltecknad. Sista
likviddag @r 20 december 2021 och detta gdller endast vid sen teckning av aktier.

Anmdlningsblankett som har fyllits i pd ett felaktigt eller bristfalligt sétt eller som har
inkommit f&r sent kan komma att Idmnas utan avseende utan vidare kommunikation.
Genom att underteckna Anmalningsblanketten ger investeraren styrelsens ordférande
fullmakt att, for att i det fall emissionen riktas till dessa investerare, teckna aktierna fér
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dennes rakning. Styrelsen forbehdller sig ratten att, efter eget omdéme, avsluta
Teckningsperioden vid en tidigare tidpunkt eller férlinga denna. Om I&dngden pé
Teckningsperioden dndras kommer andra relevanta frister att dndras pd motsvarande
saft.

Aktieagarnas rattigheter

e Alla aktier har lika ratt vid nyteckning.
e Alla aktier har lika réatt fill utdelning.

e Alla aktier har lika rétt vid eventuellt 6verskott fér det fall Bolaget skulle komma aft
likvideras.

e BestGmmelser om inldsen eller konvertering av aktier féreligger ej.
e Samtliga aktier kan fritt Gverldtas.

Rostratt

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och resultat. A-aktier har
rostvarde 10 och B-aktier berdttigar till en 1 rost. Vid bolagsstamman fér varje réstberdttigad
rosta for fulla antalet av vederbdrandes dgda och foretrddda aktier utan begrdnsning i
rostetalet. R&stratt vid stdmman har de som vid stammotillfdllet ér inférd i den av Euroclear
forda bolagsstdmmoaktieboken.

Utdelningspolicy
Bolagets samtliga aktier berdttigar fill utdelning. Det ar styrelsens ambition att Vaneo Capital
AB ska ldmna utdelning érligen. Dock ska Bolagets finansiella situation, investeringsbehov,
utvecklingsméjligheter eller potentiella férvary beaktas vid forslag till utdelning. Beslut om
eventuell utdelning fattas av bolagsstémman fér Vaneo Capital AB efter forslag frdn
Bolagets styrelse.

Agarférhallanden
Vaneo Capital AB kommer att efter emissionen ha cirka 375 registrerade aktiedgare.

Finansiella risker
Investering i Bolaget innebdr en risk. Aktiernas varde kan séval oka som minska och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Riskmomenten som behandlas i
detta avsnitt kan medféra negativa effekter pd Vaneo Capital AB:s resultat, finansiella
stalining och framtidsutsikter. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida resultat och
Bolaget kan inte garantera aktfiernas framtida vérdeutveckling eller att utbetalningar frén
investeringarna kommer att ske.

Aktien och aktiemarknaden
Bolaget har dndrats frdn att ha varit ett privat bolag till att ha blivit ett publikt bolag.
Vaneo Capital ér sedan februari 2017 listat pd féretaget Bequoteds OTC-lista. Anledningen
till detta dr framst att f& aktien mer attraktiv for investeraren. Aktien &r ocksé sedan februari
2017 kopplad till Euroclear och har ISIN kod SE0010102665.

Vdrdering av investeringarna

Vardet p& Vaneo Capital AB pdverkas av vardet pd de utférda investeringarna vilket i sin tur
kan pdverka Bolagets resultat, omsattning, kostnader, anstdllda, lokala eller internationella
marknaden. Det féreligger en risk for att investeringar goérs i bolag som sjunker i vérde eller
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som har en lagre vardestegring dn véntat. Bolagets dgarandel i bolag som det investerar i
kan &ven bli utspadd vilket kan innebdra att Bolagets majlighet till pdverkan minskas. Aven
om man idag kan vérdera marknadsutsikterna fill att i huvudsak vara positiva eller ha en
formodad trend, kan férutsattningarna fér en sddan analys snabbt dndras.

Bolaget

Bakgrund och verksamhet:

Vaneo Capital AB bildades 2011 och &ridag ett férvaltningsbolag som genom nyemissioner
skall bygga upp en kapitalbas som férvaltas av bolaget i aktier och andra finansiella
instrument. Bolaget skall ses som ett alternativ till det som idag finns p& marknaden ndr det
gdller investeringar sésom fonder, strukturerade produkter och dylikt. Vaneo Capital AB vill
med sin portfolj erbjuda saval befintliga som nya aktiedgare en investeringsportfolj med en
bra spridning pd& aktieinnehavet sGvdl i Sverige som internationellt. Bolagets idé ar att
koncentrera sig pd storre foretag med 1Ang historik. Bolaget investerar ocksé géra i foretag
som fraditionellt ocksd kan leverera en bra direktavkastning 6ver tiden. Vaneo Capital AB
har ocksé som avsikt att inom ndgra ér f& status som investmentbolag vilket bolaget inte har
idag.

Alla med ledande befattningar i bolaget har en Idng erfarenhet av aktie och de olika
investeringsmarknaderna. De flesta har 25 1ill 35 drs erfarenhet av detta, oftast i ledande
befattningar i Sverige sdval som utomlands. Sedan 2015 dé den férsta emissionen hade
genomforts tillkom en investeringsansvarig person i bolaget som tillsammans med enii
bolaget tillsatt investeringsgrupp fattar alla beslut d& det avser férandringar i bolagets
portfélj. Denna person har en Idng erfarenhet frdn ett antal stora och valkénda
investeringsféretag i Sverige.

Affarsidé

Vaneo Capital AB verkar for att bereda vinst &t dess aktiedigare. Bolaget skall med
aktiedgarnas infressen i fokus investera i bolag som genererar avkastning i syfte att bereda
vinst &t Bolagets egna aktiedgare.

Filtrera ut intressanta Analys av rakenskaper Analys av strategi och

marknad

¥

bolag efter bestiimda och fundamentala
kritenier och nyckeltal

- Uppskatta det
uppskattade virdet . fundamentala vérdet

Bolaget har en ldngsiktighet i sina investeringar och ser alla sina innehav som en investering
under en langre fid. Varje kvartal har bolagets investeringsgrupp som bestdr den
investeringsansvarige samt bolagets VD och styrelseordférande en genomgdng av portfdlien
dar alla bolag behandlas och ddrefter beslutas det om négon justering skall ske. Det dr ofta
mycket som det behdvs tas hdnsyn fill och inte bara bolagen som man investerat i utan dven
h&nsyn till valutor dd en betydande del av portfdljen ligger i utldndska bolag. Vaneo Capitall
AB fror att for att f& en Idngvarig och bra vardetillvaxt s& skall man sprida pd de olika
innehaven i portfélien i s& val olika typer av bolag som olika Idnder och ddrmed ocksd olika
valutor.

Beskrivning av investeringarna

Vaneo Capital AB:s mdlsattning dr att uppnd 8-10 % i genomsnittlig drlig avkastning pd
Bolagets portfolj. Avkastningen kan delas ut till Bolagets aktiedgare fill en nivd som
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bestdms pd den Arliga ordinarie drsstdmman efter forslag av styrelsen.
Aftinvesterai en enskild marknad dr inte ett sjalvklart val i det nuvarande
marknadslaget. Tre ledande principer harskar dar;

e langsiktighet

¢ fundamentalt vérde

e skillnader mellan pris och vérde utvarderas noggrant.
Med renodlad vérdeinvestering behéver man inte diversifiera sin aktieportfolj s& hdrt. Bra
bolag som forvarvas formdanligt ger automatiskt en Idgre risk vilket minskar behovet att
diversifiera aktieportfoljen, idealt ar det inte nédvéndigt med fler &n 8 - 10 bolag i
portféljen.

Mdlet for vara investeringar dr vélmdende, stabila bolag med féretagsledningar som ser
till aktiedgarnas infressen. Marknaden ar komplex och agerar inte alltid med ekonomisk
logik. Institutionella &gare (aktiefonder, pensionsfonder) styrs av detaljerade lagar och
regler som inte alltid ér optimala ur investeringshdnseende. Man kan dé dra fordel av
marknadens tillkortakommanden som oftast hérrér fran framtvingade handlingar. Det
finns ingen investeringsstrategi som Idmpar sig for alla vardeinvesterare.

Vi har alla olika férutsattningar och begrdnsningar. Detta &r vi fullt inférstddda med och
har darfér utarbetat en val genomtdnkt investeringsplan. Den aktierelaterade delen
kommer att placeras i en enskild portfélj. Fokus kommer att vara en portféli med aktier
med en global spridning. Langsiktighet &r nyckelordet i denna del. Denna del féljer en
vél utarbetad teori som skall leverera en bra avkastning fill investerare. En gemensam
faktor for framgdngsrika investerare eller féretagare ar att de alla, pd ett eller annat satt,
praktiserar Value Investing.

Strategin gdr ut pd att identifiera och investera i bolag som har

I&ngsiktiga konkurrensférdelar och stark ekonomi.

VAr syn &r att denna strikta investeringsplan ger oss aktiedgare en bra blandning mellan
trygghet och majlighet.

De investerare som vdljer att g& in som aktietigare i Vaneo Capital AB far en investering i en
I&ngsiktig och global portfélj som det ibland kan vara svart att f& som investerare om man
inte investerar i ndgon global aktiefond. Nackdelen med att investera i en aktiefond dar
man ofta bara fér en investering som skall félja ett aktieindex vilket valdigt sallan en fond
klarar av p& grund av olika begrdnsningsregler som finns fér de flesta fonder.
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Risker och riskstrategi i Vaneo Capital AB.

Risker ar en central del i Vaneo Capitals verksamhet dé féretagets investeringar innebdr att
kalkylerade risker tas i syfte att generera en avkastning till aktieGgarna. Mdlet ar aft
maximera avkastningen med beaktande av risk, vilket kan formuleras som Vaneo Capitals
mal ar att generera s& hdg avkastning som maojligt per riskenhet. Vaneo Capital har en
placerings- och riskpolicy som har fill syfte att ge riktlinjer for hur bolaget skall hantera och
kontrollera effekterna av de risker bolagets investeringar ger upphov fill.

Gemensamt for flera risker ar att de ocksé ar férknippade med maojligheter. Mdlet fér Vaneo
Capital ér att balansera risker med mojligheter for att nd bésta mojliga effekt. Den
huvudsakliga risken bolaget ér exponerad foér ar forutom rdante-, valuta och marknadsrisk
daven en operativ risk. Den operativa risken kan definieras som da fel beslut tas i samband
med en investering. Detta kan hédnda beroende pd flera orsaker som fill exempel brister i
informationsinsamling, manskliga fel eller externa hdndelser. Bolaget har ett avancerat
finansiellt system for att minimera alla ovan ndmndai risker till en s& 1dg nivd som majligt.
Den innersta meningen med en finansiell placering ér att kunna vélja risker och mojligheter

pd ett fornuftigt satt. En investerare ska kunna géra sig av med en risk denne inte vill ta,
alternativt &ta sig en risk for att nd sitt mal. Hur man goér detta beror pd hur ekonomin ter sig,
vilka mal man vill nd samt hur framtidstron ser ut. Vaneo Capital AB ser det som att man tar

en risk, for att f& en mojlighet.

Om hela aktiemarknaden drabbas av en nedgdng, drabbas aktiekursen, dven i ett mycket
stabilt och l6nsamt féretag. Denna typ av risk gdr inte att undgd, oavsett viket bolag det rér
sig om. Risken &ri det nGrmaste omojlig att pdverka eftersom en allmdn nedgdng oftast

beror pd hdndelser i samhdallsekonomin som ligger utanfér aktiebolagens kontroll. Risken

kallas marknadsrisk.

Marknadsrisken har naturligtvis en andra sida; en marknadsmdjlighet. Mdjligheten fill en

allmén uppgdng pd aktiemarknaden. Detta vaxelspel mellan marknadsrisker och
marknadsmojligheter ar basen for var investeringsfilosofi.

Riskstrategi

Vaneo Capital har som mal en Idngsiktig vardetillvéxt for bolagets aktiedgare. Detta
reducerar risken att bolaget behdller eller investerar i féretag ddr potentialen fér avkastning
relativt risken ar lag.

Vaneo Capital investerar huvudsakligen i féretag och marknader dér man finner att
ledningens kunskapsnivé ar hdg. Detta innebdr att investeringarna koncentreras fill de
nordiska marknaderna, Europa i de |[Gdnder som har euron som valuta, Storbritannien samt
USA.

Vaneo Capital investerar huvudsakligen i bdrsnoterade féretag och som rdknas som mellan
respektive stora féretag pd sina respektive borser.

| de fall Vaneo Capital investerar p& ndgra andra marknader &n de ovan nédmnda s sker
detta oftast i form av ndgon variant av indexinvestering.

Vaneo Capital skall erbjuda en investeringsportfdlj med bra riskspridning.

Historiska data och Vardeinvesteringar
Det absolut korrekta vardet pd en aktie &r omojligt att exakt bestdmma vid investeringstillfallet. For att

géra uppskattningar anvénder man —inte bara vid vardeinvesteringar-historiska data, nyckeltal och
spekulationer om framtida vinster.

Teoretiskt korrekta vérderingar varierar dver tid precis som marknaden. Hog tillvaxt och hog sdkerhet
=hog P/E-multipel brukar vara vanligaste varderingsbasen. Det kan vara en teori att fokusera pd bolag
som inte vaxer sarskilt mycket. Om bolagen inte véxer blir de enklare att vardera.

VANE
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Marknaden tenderar att satta Idga P/E-tal pd bolag som inte vaxer eller som vaxer Idngsamt. Bolag som
inte ger utdelningar far ocksé generellt Idga varden.

Ett klassiskt v@rdebolag (Berkshire Hathaway) ger sdllan eller aldrig utdelning men ér absolut inte
vardelost. Det bolaget dr ju bolaget som satt sitt namn pd klassisk vérdeinvestering under ledarskap av
Warren Buffet.

En av Buffets k&pphdstar &r att inte betala (for mycket) for formodad tillvaxt. Antar man en aggressiv
tillvéxt mdste man sétta enorma sékerhetsmarginaler for att ta hdjd for eventuella problem. Med tiden,
och med den teknologiska och informativa utvecklingen, har kursutvecklingen hamnat i fokus, och sjalva
foretaget utanfor. Nu utvecklas aktiekurserna ofta mer an den avkastning som vinstutdelningen ger, vilket
kan leda till att investeringsbeslut beror av att aktien tros stiga i varde, istallet for den arliga vinsten och
utdelningen.

Finansiell information

Bolaget Idmnar fortldpande uppdaterad finansiell information p& bolagets hemsida:
www.vaneocapital.com

Bolaget publicerade sin bokslutskommuniké den 26 februari 2021 avseende rékenskapséret
2020

VANE
eAP[TAL
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Pressmeddelande avseende halvarsrapport for Vaneo Capital AB avseende januari-juni

2021.

Siffror anges i tkr om inget annat anges. Siffrorna inom parentes avser januari till och med juni 2020

Resultatrdkning:

Omsattning 0 (0) Inga k&p eller férsaliningar av aktier under 2021
Totala kostnader -689 (-291)

Rorelseresultat -689 (-291)
Ranteintakter 1,696 (1,322)
Valutakursvinst 217 (0)
Valutakursférlust 0 (-292)

Summering av finansiella poster 1,910 (1,030)
Resultat efter finansiella poster 1,221 (739)
Arets skattekostnad -193 (-119)

Resultat efter skatt och avsattning fill periodiseringsfond 717 (436)

Balansrdakning:

Finansiella anlaggningstillgdngar 55,400 (46.800)
Omsattningstillgdngar 10,582 (7,281)
Summering av tillg&ngar 69,781 (57,714)
Summering eget kapital 68,039 (56,835)

Summering skulder och eget kapital 69,781 (57,714)

Nyckeltal:

Resultat efter finansiella poster 1,221 (739)

Soliditet % 98,84 (98,48)

Eget kapital per aktie i kronor 32,17 (31,18)

Avkastning p& eget kapital 1,05 (0,77)

Resultat per aktie angett i kronor efter skatt: 0,33 (0,24)

Balansomslutning 69,781 (57,714)

VANE
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Vasentliga héndelser under forsta halvaret 2021.

Vaneo Capital AB férbereder for att borja dterinvestera i aktier successivt och har under éret fortsatt att
arbeta med sina olika modellportfoljer. Under férsta halvéret 2021 har tvd stycken nyemissioner
genomférts viket har genererat en ékning av aktiekapitalet med 1,617.810 kronor. P& grund av rédande
omsténdigheter med pandemin s& har Vaneo Capital AB héllt webinarer samt Zoom moten for befintliga
samt potensiella investerare under forsta halvdret vikket har varit grunden till dessa nyemissioner vilket
ocksé bidragit till ett 6kat dgarspridande i bolaget.

Finansiell kalender fér Vaneo Capital AB 556892-8328 for 2021-2022.

Bokslutskommuniké den 26 februari 2021 avseende rékenskapsdret 2020

Arsstémma den 9 juni 2021 (flyttad frén den é maj beroende p& rddande
restriktioner avseende Covid-19)

Halvérsrapport den 26 augusti 2021 avseende januari-juni 2021
Bokslutskommuniké den 24 februari 2022 avseende rdkenskapsdret 2021

Arsstdmma den 12 maj 2022

Vid forfrégningar var vanlig kontakta Bjérn Falk, styrelseordférande pd telefon
+44 7780 231 231 eller via mail bjorn.falk@vaneocapital.com
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VANEO CAPITAL AB (PUBL)
556892-8328

RESULTATRAKNINGAR
RESULTATRAPPORT
RORELSENS INTAKTER MM
Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Inkop viardepapper
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader
Rirelseresultat
Finansiella poster
Réanteintdkter
Valutakursvinst
Réntekostnader
Valutakursfarlust
Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Bokslutsdispositioner
Pericdiseringsfond

Arets skattekostnad

Arets resultat
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01/01/2021 01/01/2020 01/01/2020
30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020
0 0 0

0 0 0

-689 -291 -407

-689 .291 -407

-689 -291 -407

1,696 1,322 2,820

217 0 0

3 0 -1

0 -292 -410

1,910 1,030 2,409

1,221 739 2,002

1,221 739 2,002

-311 -184 -500

-193 -119 -322

717 436 1,180



VANEO CAPITAL AB (PUBL)
556892-8328

BALANSRAKNINGAR
BALANSRAPPORT

TILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgdngar
Viardepapper

Summa finansiella anldggningstillgangar

Omséttningstillgdngar
Fordringar

Fordringar intressebolag

Ovriga fordringar
Interimsposter
Summa fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Bank
Summa kassa och bank

Summa omsdttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Pagaende nyemission
Balanserat resultat
Fusionsresultat
Redovisat resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond
Summa obeskattade reserver

VANE
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30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020
55,400 46,800 52,800
55,400 46,800 52,800

6,613 6,670 6,685
3,720 125 77
227 258 386
10,560 7,053 7,148
3,799 3,633 3,546
3,799 3,633 3,506
22 228 13

2 228 13
10,582 7,281 10,707
69,781 57,714 63,507

30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020

21,437 17,891 19,013

0 1,200 2,300
26,538 17,961 20,269
19,347 19,347 19,347
717 436 1,180
68,039 56,835 62,109
1,186 559 875
1,186 559 875
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Kortfristiga skulder
Skatteskulder 508 272 475
Leverattirsskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1 1 1
Upplupna kostnader a7 47 47
Summa kortfristiga skulder 556 320 523
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 69,781 57,714 63,507
VANEO CAPITAL AB (PUBL)
556892-8328
Nyckeltal
Resultat efter finansiella poster, tkr 1,221 739 2,002
Avkastning pd eget kapital 1.05 0.77 1.90
Soliditet % 98.84 98,48 97.80
Balansomslutning, tkr 69,781 57,714 63,507
Resultat per aktie efter 21,4 skatt, kr 0.33 0.24 0.60
Eget kapital per aktie, kr 3217 31.18 31.79
VANEQ CAPITAL AB (PUBL)
556892-8328
KASSAFLODESANALYSER
01/01/2021 01/01/2020 01/01/2020
Rikenskapsar 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020
Resultat fére skatt 1,221 555 2,002
E| kassaflédespaverkande poster -186 474 365
Betald skatt -7 0 0
Kassafléde fran lopande verksamhet 1,028 1,029 2,367
Fére férlindring av rérelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar -3,665 -2,750 605
Farandring av leverantiraskulder 0 0 0
Férandring av kortfristiga skulder 33 270 13
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Férdndring av rérelsekapital -3,632 -2,480 618

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investering i finansiella anlaggningstillgangar -2,600 -6,383 -12,707
Owvertag vid fusion 0 -26,300 0
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -2,600 -32,683 -12,707

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5,213 3,797 9,527
Pagaende nyemission 0 1,200 1]
Owvertag vid fusion 0 29,156 0
Lan 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5213 34,153 9,527
Summa kassafléde 9 19 -195
Ingéende kassa 13 209 208
Utgaende kassa 22 228 13
Styrelsen

Styrelsen fér Vaneo Capital AB ansvarar for detta Memorandum och férsékrar hdrmed att de
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i dokumentet,
s vitt de vet, Gverensstdmmer med de faktiska forndllandena och atft ingenting ér
uteldmnat som skulle kunna pdéverka dess innebord.

Styrelseordforande: Bjorn Falk f6dd 1956 och bosatt i Storbritannien, har en
civilekonomexamen och har mer dn 35 drs erfarenhet frén finansbranschen. Han &r och har
varit verksam internationellt under ménga &r genom att driva och éven grunda bolag inom
olika typer av férvaltning.

Ledamot: Josef Bari fodd 1982 och bosatt i Stockholm. Har en MBA examen frén Regents
University i London. Har under ménga d&r arbetat med rddgivning till formégenhetsdgare och
har varit med och grundat ett flertal bolag déribland Vaneo Capital AB.

Ledamot: Mats Caneman fodd 1950 &r Civilekonom frdn Handelshégskolan i Stockholm. Har
jobbat 8 ar for 2 japanska bolag C. [toh&Co och Sony med forsdljining o marknadsféring mot
Norden. Egmont videodistribution i Norden i 8 &r. Mats har dven under 25 dr varit ansvarig for
Wallt Disney Co's verksamhet i Norden.

Frén 2017 kapitalforvaltning i egen regi inklusive investeringar i flera start-up bolag.

Ledamot: Anders Jemt &r fodd 1949 och bosatt i Stockholm. Han har en jur. kand. examen
och ekonomutbildning frén Uppsala Universitet. Anders har en mangdrig och gedigen
erfarenhet av effektivisering, organisations- och ledarskapsutveckling, bé&de nationellt och
internationellt.

Anders har idag flera styrelseuppdrag och arbetar dven som konsult &t flera féretag.
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Styrelseordforande har ordet
Eftersom vi genomfor detta Erbjudande har vi naturligtvis en positiv syn pé
tillvéxtforutsattningarna for de kommande dren. Det finns dock lite orosmoment att ténka
pd. Den globala penningpolitiken p& marknaden dr inte lika expansiv Idngre och det kan f&
negativa aterverkningar pd finansiella marknader och till det kan Idggas att den allmdnna
inflationsradslan har 6kat beroende pd& de atgdrder dom vdarldens riksbanker haft som
verktyg for att hdlla ekonomierna flytande under pandemin. | rddande situation paverkas
marknaderna ocksd valdigt mycket av Coronaviruset (Covid-19) ddér vi fortfarande inte riktigt
vet var vi skall hamna. Inte minst ekonomiskt s& vet vi var detta slutar.  Detta gor att vi tycker
att det skall vara en mix med olika vardepapper och som till stor del &r ranteb&rande.

Under perioder med fallande riktning i den makroekonomiska statistiken som &r sémre an
marknadens férvantningar blir det osdkra kénslor men ndr siffrorna visar positiva tal hénder
ofta att férvantningarna évertraffas. Statistiken har varit skakig en lang tid och vi anser att vi
generellt befinner oss pd nivéer dér vi beddémer att tonerna i rapporter sannolikt kommer att
vanda upp vilket tenderar att vara positivt for finansiella marknader.

VAar beddmning ar att varldsekonomin befinner sig i ett vakuum for fillféllet, ddr vi kan se USA
ddr det finns positiva tendenser men som anda tas bort till stor del p& grund av de for fillfdllet
pdgdende diskussionerna om tullar och handelshinder mellan USA och Kina. Och ett Europa
som gdr pd sparldga med stora problem inom EU omrddet och dd inte minst Tyskland.

Vi avser aft
1) ténka sjélvstandigt och inte bara félja finansbranschen,
2) hantera véra vardeinvesteringar enkelt och logiskt
3) képa billigt i forhdllande till vardet i balansrdkningen.

Det I&ter sdkert b&de bra och enkelt men dr en investeringsstrategi som &r resurskrdvande
och komplex. Vi kan komma anvénda extern hjalp fér att analysera och hantera
investeringar. Som tidigare n&dmnt; det finns ingen investeringsstrategi som passar alla
vardeinvesterare dd vi alla har olika férutsGttningar och begrdnsningar. Vér syn ér att denna
strikta investeringsplan ger oss aktiedgare en opfimal mix mellan sGkerhet och maojligheter.

Bjorn Falk
Styrelseordférande

Kontaktuppgifter

Namn: Vaneo Capital AB

Organisationsnummer: | 556892-8328

Adress: Stockholm:

Box 28

101 20 Stockholm

Besdksadress: Kungsgatan 48, 111 35 Stockholm
Sverige

Vaxel: +46 (0)8 100 275 10

London:
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Vaneo Capital Ltd

19-20 Christopher Street
London

EC2A 2BS

Storbritannien

Telephone: +44 (0)20 3405 4949

e-postadress:

info@vaneocapital.com

Webbsida:

www.vaneocapital.com

VANE
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BILAGA: Anmalningsblankett:
TECKNINGSANMALAN NYEMISSION | VANEO CAPITAL AB

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkor i informationsmemorandumet, utgivet av styrelsen fér Vaneo
Capital AB, org. nr 556892-8328 den 5 oktober 2021, att teckna aktier i Vaneo Capital AB.
Emissionen I6per frdn 3 november 2021 till 17 december 2021. Styrelsen forbehdller sig ratten att nér som
helst avbryta teckningen och/eller forlanga emissionstiden.

Erbjudandet
Omfattar maximalt 100 000 B-aktier. Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet &r av en och samma
serie.

Poststorlek
Erbjudandet omfattar fotalt 100 000 aktier & 31 SEK per aktie. Dock krdvs en teckning motsvarande minst
108 500 SEK (3 500 B-aktier). Darefter é@r det majligt aft teckna i poster motsvarande 3 100 SEK
(100 B-aktier). Inbetalning sker till Vaneo Capital AB:s aktiedgarkonto 5266-10 175 93 pd SEB eller via
bolagets bankgiro 549-6815. Likviden skall vara bolaget tillhanda senast 20 december 2021, detta galler
endast vid sen teckning av akfier.

Vdlkommen som deldgare i Vaneo Capital AB

Person-/organisations nr (10 siffror):

For- och efternamn alternativt frmanamn:

Kontaktperson (for firma):

Depdkonto:
Postadress:
Postnr: Ort:
Tel: Mobil:
E-post: Ovrigt:
Jag &nskar teckna aktier & 31 SEK per aktie, totalt: SEK

Datum & Ort Underskrift

Denna teckningsanmdlan &r bindande.

Betalning skall vara bolaget tfillhanda senast tre dagar efter stdngning av emissionen. Detta gdller endast
vid sen teckning av aktier. Fysiska aktiebrev kommer ej att utfardas. Aktierna noteras elektroniskt hos
Euroclear. Styrelsen forbehdller sig rétten att utan orsak neka teckning. Genom min underskrift ovan

garanterar jag att angivna uppgifter ér korrekta och fér lagras och hanteras i enlighet med bolagets vid

var tid géllande GDPR policy.

Posta anmdlan fill:

Vaneo Capital AB
Box 28, 101 20 Stockholm
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