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XP Chemistries AB delarsrapport januari — september 2025

Bioteknikféretaget XP Chemistries ("Bolaget”) publicerar delarsrapport fér perioden januari — september 2025.
Koncernens nettoomséttning for perioden uppgick till 256 (229) TSEK och rorelseresultatet -2 623 (-2 069) TSEK. Det
tredje kvartalet 2025 markerar ett historiskt skifte for XP Chemistries. Den 30 september tradde EU-godkdannandet
av bolagets hogrena kapsaicin som fodertillsats i kraft. Efter godkannandet har bolaget vaxlat upp arbetet mot
marknaden och mott ett tydligt 6kat intresse fran bade kunder och distributorer. Bolaget har under kvartalet skiftat
fokus fran att vara en ravaruleverantor av kapsaicin till att fokusera pa specialanpassade och inkapslade
kapsaicinprodukter med hogre foradlingsgrad. Detta kommer leda till hdgre forsaljningsvarde och starkare
bruttomarginal. Samtidigt forbereder bolaget en storskalig och kostnadseffektiv produktion av 98-procentigt
kapsaicin. Malsattningen &r att ha en strukturerad distributionsldsning pa plats fore utgangen av 2025 som kan bara
den fortsatta expansionen i Europa och senare pa utvalda exportmarknader.

Finansiell utveckling under perioden januari-september 2025

e Nettoomsattningen for Koncernen under perioden 1 januari - 30 september 2025 uppgick till 256 (229) TSEK.
e Under samma period uppgick rorelseresultatet till -7 265 (-6 638) TSEK.
e Koncernen redovisade for den aktuella perioden ett resultat fore skatt om -7 304
(-6 632) TSEK.
e  Resultatet per aktie for perioden uppgick till -0,02 (-0,06) SEK.

Finansiell utveckling under tredje kvartalet juli-september 2025

e Nettoomsattningen for Koncernen under perioden 1 juli - 30 september 2025 uppgick till 57 (29) TSEK.
e Under samma period uppgick rérelseresultatet till -2 623 (-2 069) TSEK.
e Koncernen redovisade for den aktuella perioden ett resultat fore skatt om -2 630
(-2 085) TSEK.
e  Resultatet per aktie for perioden uppgick till -0,01 (-0,02) SEK.

Viasentliga hdndelser under det tredje kvartalet 2025

o Bolaget meddelade 9 juli 2025 att EU-kommitté har rostat for godkannande av kapsaicin som fodertillsats.

o Bolaget meddelade 10 juli 2025 att XP Chemistries styrelse har beslutat om en riktad nyemission av aktier till
emissionsgaranter i samband med den avslutade foretradesemissionen.

o Bolaget meddelade 10 september 2025 att XP Chemistries: EU har publicerat godkdannandet av kapsaicin som
fodertillsats.

Viasentliga hdandelser efter utgangen av det tredje kvartalet 2025

e Inga visentliga hdndelser efter utgdngen av kvartalet.

Erik Nelsson, verkstadllande direktor, kommenterar:

Det tredje kvartalet 2025 markerar ett historiskt skifte for XP Chemistries. Den 30 september tradde EU-godkdnnandet
av bolagets hogrena kapsaicin som fodertillsats i kraft. Detta innebar att var produkt nu far anvandas lagligt i djurfoder
inom hela EU. Darmed har vi formellt lamnat den uteslutande regulatoriska fasen bakom oss och gatt in i nasta steg,
att bygga en skalbar, |6nsam affar kring kapsaicin som tillskott till djurfoder.

Sedan godkannandet tradde i kraft har vi intensifierat dialogen med bade kunder och potentiella distributorer. Dessa
samtal har gett oss en betydligt tydligare bild av marknaden for kapsaicin som djurfodertillskott och vad som kravs for
att maximera bade kundnytta och bolagets langsiktiga intjaning. En central insikt ar att det inte racker att erbjuda



20 november 2025 : ; LEJE

“ratt molekyl”. Den kommersiella framgangen avgors i hog grad av ratt produktformulering som ar anpassad till hur
premixbolag, foderproducenter och slutkunder arbetar i praktiken. Formuleringen har ddrmed direkt paverkan bade
pa forsaljningspotentialen och pa den bruttomarginal vi kan uppna.

| detta perspektiv har skillnaderna mellan var produkt och dagens standardldsningar blivit allt tydligare. Den mest
anvanda kapsaicinravaran pa marknaden idag utvinns ur chilifrukter och har typiskt en renhet pa som mest 10
procent. | praktiken anvands oftast

6—10 procentigt capsicum oleoresin som darefter kapslas in i en fettmatris for att underlatta hantering och minska
irritation for personal. Den vanligaste inkapslade produkten innehaller endast cirka 0,5 procent kapsaicin. | vara
samtal med branschaktérer har det framkommit att det &r svart att ta fram hogkvalitativa, ickeirriterande
formuleringar med hogre kapsaicinhalt ndr man utgar fran en sa Iag renhet i ravaran. Resultatet blir att inkapslade
produkter fran chili blir avsevart dyrare att producera per kapsaicinenhet jamfort med enbart ravaran, oleoresinet.
Denna hogre kostnadsniva foljer sedan med ut i distributionsleden vilket innebar att inkapslade produkter har ett
marknadsvarde som ar flera ganger hogre an kapsaicinrdvaran per kapsaicin enhet.

XP Chemistries utgar fran ett hégrent kapsaicin med minst 98 procents renhet. Det ger helt andra majligheter att
designa effektiva, koncentrerade och samtidigt anvandarvanliga produkter jamfort med inkapslade produkter fran
chili.

Under kvartalet har vi tagit fram prototyper med upp till 30 procent kapsaicin som under praktiska tester uppvisat
mindre irritation vid hantering an chilibaserade formuleringar med endast 0,5 procent kapsaicin. Var bedomning ar att
denna kombination med hég renhet, hog koncentration och 1ag irritation ger oss forutsattningar for formuleringar dar
kostnaden for att framstélla sjdlva formuleringen ar vasentligt lagre per kapsaicinenhet dn for dagens inkapslade
produkter baserade pa capsicum oleoresin. Parallellt med detta fortsatter vi arbetet mot storskalig och
kostnadseffektiv produktion av vart 98-procentiga kapsaicin. Vi har ndrmat oss ett slutligt val av kontraktstillverkare
for att inleda produktion av testbatcher. Denna process ar nodvandig for att langsiktigt kunna leverera bade ravara
och formulerade produkter i de volymer som efterfragas.

Mot denna bakgrund har vi under kvartalet beslutat att justera var kommersiella strategi. | stallet for att positionera
0ss enbart som ravaruleverantér av 98-procentigt kapsaicin mot djurfodermarknaden kommer XP Chemistries i forsta
hand att fokusera pa att leverera inkapslade kapsaicinprodukter som ar specialanpassade for djurfodermarknaden.
Det innebér att det i praktiken &r vara formuleringar, inte den rena ravaran, som kommer att konkurrera med
chilibaserade produkter pa marknaden. Vart rena kapsaicin blir darmed nyckelkomponenten i en hogforadlad
produktportfolj, dar vi kan ta en stérre del av vardet i vardekedjan och skapa forutsattningar for hogre omsattning och
bruttomarginal 6ver tid. Samtidigt ser vi fortsatt maojlighet att erbjuda vart hogrena kapsaicin som ravara vid direkt
eller stegyvis ersattning av chili-baserade ingredienser, sarskilt i de fall dar kunder snabbt vill testa eller komma i gang
med nya losningar. Sddana affarer skulle bidra till tidiga volymer och fungera som en bro mot mer avancerade,
kundanpassade formuleringar.

Denna strategi innebar samtidigt att vagen till storre, aterkommande volymer blir nagot mer etappvis én om vi enbart
hade salt ravara for direkt utbyte mot befintlig chili-ravara. Vara kundanpassade formuleringar behéver forst testas i
tillverkning och produktionslinjer. Darefter utvarderas i falt for att bekrafta att de presterar minst lika bra eller battre
an dagens l6sningar. Vi bedriver darfor parallella utvecklings- och uppskalningsprojekt for bade den rena ingrediensen
och de formulerade produkterna. Under test- och utvarderingsfasen bedémer vi att forsaljningen framfor allt kommer
att besta av utvarderingsvolymer, pilotleveranser och kommersiella bestallningar kopplade till dessa projekt mot
malet att successivt 6verga fran pilotvolymer till dterkommande leveranser i takt med att vara formuleringar
kvalificeras in i kundernas portféljer. Det ar ett naturligt steg nar man gar fran att leverera en ravaruingrediens till att
bli en strategisk partner i kundernas produktportféljer. Var bedémning ar att detta initialt tar nagot langre tid, men,
samtidigt ger en betydligt starkare position, hogre bytesbarridrer och klart battre langsiktig intjaningsférmaga.
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Sedan godkdnnandet tradde i kraft har intresset fran bade kunder och distributérer 6kat markant. Vi har nu kunnat
koncentrera oss pa ett mindre antal distributorer med rétt position, rackvidd och teknisk kompetens fér att bygga
upp forsaljningen i enlighet med vara volymmal.

Under de senaste veckorna har vi genomfort ett flertal fysiska moten och férdjupat dialogerna kring bland annat
lanseringsplaner, portféljstrategi och kommersiella villkor. Var malsattning ar att ha en strukturerad
distributionsldsning pa plats fore utgangen av 2025 som kan bara den fortsatta expansionen i Europa och senare pa
utvalda exportmarknader.

Det finansiella utfallet for det tredje kvartalet visar ett rorelseresultat om -2 623 (-2 069) TSEK. Det lagre
rorelseresultatet beror pa hogre kostnader for forsaljning och marknadsféring, bland annat kundprojekt,
prototyparbete och uppbyggnad av langsiktiga distributionsstrukturer. Vi bedémer att dessa investeringar ar
nodvandiga for att kunna realisera den fulla kommersiella potentialen f6ér vart godkdnda kapsaicin under de
kommande aren.

Sammanfattningsvis har tredje kvartalet 2025 gett oss tva avgorande framsteg: Dels det formella EU-godkdnnandet
som gor vart kapsaicin fullt lagligt att anvinda i djurfoder i hela EU. Dels en strategisk forskjutning mot
hégféradlade, kundanpassade formuleringar dar vi kan ta en storre del av virdet i vardekedjan. Genom de insikter
vi fatt i vara dialoger med marknaden ar vi nu 6vertygade om att denna inriktning ger XP Chemistries en mycket
stark position att bygga vidare pa.

Vi ser darfor mycket ljust pa bolagets framtida mojligheter. Med ett godkant och hégrent kapsaicin, en tydlig plan for
formulerade produkter, pagaende uppskalning av bade ravaru- och formuleringsproduktion samt férhandlingar med
utvalda distributorer har vi lagt grunden for att XP Chemistries ska kunna etablera sig som en ledande, pa sikt
varldsledande, leverantor av kapsaicinbaserade tillskott till djurfoder.

Rapporten i sin helhet finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida, https://investor.xpchemistries.com/finansiella-rapporter/,

samt bildggs till detta pressmeddelande.

For ytterligare information

Erik Nelsson, VD, XP Chemistries AB
E-post: en@xpchemistries.com
Tel: +46 7 2250 04 15

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB.

Om XP Chemistries AB

XP Chemistries ar ett svenskt bioteknikbolag med patenterade teknologier for att framstalla kapsaicin fran hallbara
skogsravaror, nagot som traditionellt har skett fran chilifrukter. Bolagets teknologi medfor en rad fordelar, bland annat
att processen ar hallbar, kapsaicinet far en mycket hogre renhet, processen ar kostnadseffektiv och enkel att skala upp.
Kapsaicin ar ett fettlosligt, farg- och doftlost, vaxartat @mne och ar orsaken till den upplevda hettan i véxtarter
tillhorande slaktet chilipeppar. Kapsaicin anvdands i dag i flertalet produkter, bland annat i djurfoder,
skadedjursbekdmpning, kosmetika och medicinska produkter. Bolagets verksamhet ar inriktad pa att utveckla produkter
baserade pa kapsaicin som ar producerat med Bolagets patenterade process och ar i linje med FN:s globala mal for
hallbar utveckling. Bolaget ar idag uppdelat i fyra marknadsomraden som alla kommer producera och marknadsféra
produkter innehallande kapsaicin. De fyra marknadsomradena heter Feed, Cosmetics, Life och Protect. Bolagets
verksamhet bidrar till hallbar produktion och konsumtion genom att bland annat motverka Gveranvindning av
antibiotika. Mer info pa https://www.xpchemistries.com/.
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Denna information dr sddan information som XP Chemistries AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, fér
offentliggérande den 20 november 2025 kl. 08:30 CET.



