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NYCKELTAL
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Januari — december 2015

e Under heldret hade Swedavias flygplatser 37,6 miljoner
(35,7)" passagerare, vilket ar en 6kning med 5,4 procent. Sju
flygplatser uppnadde "all time high”

Nettoomséttningen tkade till 5 416 MSEK (5 384)
Rorelseresultatet okade till 1 755 MSEK (1 405) och arets
resultat 6kade till 1 410 MSEK (926)

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,161 SEK per aktie,
totalt cirka 232 MSEK

e Under december entledigade styrelsen Torborg Chetkovich
frdn posten som VD och koncernchef. Styrelsen utsag
déarefter Karl Wistrand till tf VD och koncernchef

e Under december avyttrade Swedavia mark till ett med
Bockasjo AB samagt bolag, transaktionen medférde en
realisationsvinst om 98 MSEK

NYCKELTAL, KONCERNEN2

Under december fattades beslut om att etablera
kontorsfastigheten SkyCity Office One vid Stockholm
Arlanda Airport

| december beslutade Swedavia, som forsta foretag i
vérlden, att upphandla en tjanst som bland annat innebar
tankning med fornybart flygbransle motsvarande den mangd
som férbrukas vid Swedavias tjansteresor

Under aret har ett nytt miljotillstand for Stockholm Arlanda
Airport vunnit laga kraft

I juni avyttrade Swedavia en fastighetsportfdl; till ett,
tillsammans med Alecta, nybildat joint venture bolag.
Realisationsvinsten uppgick till 820 MSEK

| april sdnkte Swedavia avgifterna mot flygbolagen med 3,7
procent med syfte att starka svensk tillganglighet

2015 2014 2015 2014
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK
Nettoomsattning 1317 1364 5416 5384
Rérelseresultat 76 8 1755 1405
Rorelseresultat, exkl. realisationsvinst - - 837 1058
Rérelsemarginal, % 58 0,6 32,4 26,1
Rorelsemarginal exkl. realisationsvinst, % - - 15,4 19,6
Periodens resultat 145 -70 1410 926
Avkastning operativt kapital, % 14,5 10,3 14,5 10,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 14 0,7 14
Soliditet, % 51,8 36,5 51,8 36,5
Kassaflode fran [opande verksamhet 399 378 1374 2109
Investeringar 430 210 1120 924
Medelantal anstallda 2787 2516 2787 2516

1 Siffrorna inom parentes avser utfall for motsvarande period foregdende ar, férutom vad det géller likviditet och finansiell stallning dar jamforelse ar mot

arets ingdende balans.
2 Definitioner se sidan 19.
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Forbattrat
resultat skapar
grund for
investeringar

STARK EKONOMISK STALLNING

En stark passagerartillvaxt samt engéngsintékter fran lyckade
fastighetsforsaljningar medférde en avkastning pa operativt
kapital motsvarande 14,5 procent. Darmed Overtraffades det
l&ngsiktiga avkastningsmalet om sju procent med god marginal.
Som féljd av volymokningen reducerades avgiftsnivan gentemot
flygbolag fran och med april med 3,7 procent i linje med
Swedavias langsiktiga stravan att erbjuda en konkurrenskraftig
prissattning. En ytterligare avgiftsreducering motsvarande 0,8
procent genomfors fran och med april 2016. Aven
skuldsattningsgraden har minskat under aret vilket innebar att
Swedavias ekonomiska stallning ar stark. Samtidigt star
Swedavia infor utmaningar relaterade till de stora investeringar
som genomfors under planeringsperioden med syfte att
l&ngsiktigt sakra flygplatskapaciteten i framforallt Stockholm och
Goteborg. | slutet av aret férandras ocksa den statliga
samordningen kring Bromma Stockholm Airport med syfte att
prova forutsattningarna att utveckla flygplatskapacitet i
Stockholmsregionen.

POSITIV PASSAGERARUTVECKLING

Antalet passagerare vid Swedavias flygplatser, fortsatter att
utvecklas positivt med en tillvaxttakt motsvarande fem procent.
Det innebar att cirka tva miljoner fler passagerare rest via ndgon
av de tio flygplatserna jamfort med féregaende ar. Bidragande
drivkrafter bakom tillvaxttakten ar bland annat en generellt god
ekonomisk situation bland svenska hushall, att resande
prioriteras hogt samt att befolkningen 6kar. Dessutom bidrar
flygbolagssatsningar till den starka utvecklingen. Likt tidigare ar
ar det framforallt utrikes privatresande som utvecklas starkast
och det ar ocksa inom utrikes flygférbindelser som kapacitet
framst tillkommit. Tillvaxten av passagerare under aret som
helhet motsvarade atta procent inom utrikestrafiken och en
procent inom inrikestrafiken.

Med tanke pa den starka passagerarutvecklingen har den
operativa verksamheten genom kraftanstrangningar och stort
engagemang lyckats bibehalla en god punktlighet. For att
l&ngsiktigt sékra en effektiv flygplatsverksamhet ar dock de
aviserade investeringsprogrammen som framst riktar sig mot
internationell trafik angelagna. Under inledningen av aret
beslutades om investeringar pa utdkade uppstallningsplatser for
flygplan samt forbéattrade transfereringsmojligheter vid Stockholm
Arlanda Airport.

FORTSATT STADSBYGGNAD MED KONTOR, HOTELL
OCH LOGISTIK
Swedavia fortsatter att utveckla fastighetsprojekt i anslutning till
Stockholm Arlanda Airport och Géteborg Landvetter Airport.
Ambitionen ar att starka etableringsmaéjligheterna och méjliggéra
tillvéxt kring dessa kommunikationsnav.

Under aret beslutade Swedavia att etablera kontorsfastigheten
SkyCity Office One vid Stockholm Arlanda Airport.

Kontorsfastigheten motsvarar 15 600 kvadratmeter uthyrningsbar
yta och bestér av tva huskroppar. Detta innebar att Swedavia
starker utbudet av moderna kontorslokaler intill flygplatserna
vilket efterfragas av saval verksamheter med koppling till
flygplatsens tillvéxt som foretag beroende av goda regionala,
nationella och internationella forbindelser. Vi ser ocksa att
efterfragan drivs av att Stockholm och Uppsala i allt storre
utstréckning véxer samman. Beslutet kan @ven kopplas samman
med en internationell utveckling dar liknande exploatering redan
agt rum kring manga flygplatser runt om i varlden. Intill
kontorsfastigheten planeras ocksa for ett nytt hotell inom
mellansegmentet som tillsammans med kontorsbyggnaden
skapar en helt ny stadsmilj6 vid flygplatsen. Vid Géteborg
Landvetter Airport pagér samtidigt de storsta
anlaggningsarbetena vid flygplatsen sedan den byggdes.
Anlaggningsarbetena sker i partnerskap med Bockasjé AB med
syfte att fardigstalla mark for logistikanlaggningar motsvarande
100 000 kvadratmeter.

GODA FRAMTIDSUTSIKTER

Swedavia beddmer att den starka passagerarutvecklingen
fortsatter aven under kommande ar, framférallt vid vara
flygplatser med stor andel internationell trafik. Investeringar for att
mota denna tillvaxt och darigenom sakra svensk
flygplatskapacitet i kombination med en stigande efterfragan
inom fastighetssegmentet i innebar att Swedavias
investeringstakt okar under kommande &r. Omfattningen av
dessa investeringar medfor ett 6kat behov av kommersiella
intakter, vilket tillsammans med ett kontinuerligt
effektiviseringsarbete &r nagra av bolagets storsta utmaningar
under kommande ar.

Vart framgangsrika arbete inom miljomradet fortsatter i
riktning mot nollutslapp av fossil koldioxid fran den egna
verksamheten 2020. Vi stodjer darmed ocks& regeringens initiativ
Fossilfritt Sverige vilket initierades i november. Under aret
reducerades Swedavias utslapp ytterligare och vi ligger aven
fortsatt fore tidplan avseende bolagets omstéllning. Ytterligare ett
steg beslutades i slutet av december nar Swedavia beslutade
upphandla en tjanst som bland annat innebar tankning med
fornybart flygbransle motsvarande den méngd som férbrukas vid
Swedavias cirka 15 000 tjansteresor. Ett beslut vi hoppas att fler
foljer. Den nordiska flygmarknaden praglas fortsatt av en hég
inbordes konkurrenssituation. Darfor fortsatter vart
marknadsorienterade arbete med syfte att attrahera fler
direktforbindelser till den svenska flygmarknaden. Detta inte
minst avseende internationell trafik for att stodja regeringens
samlade exportstrategi vilket bidrar till att starka forutsattningarna
for konkurrenskraft och jobbskapande i Sverige.

Karl Wistrand
Verkstallande direktor och koncernchef

SWEDAVIA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2015 3



OM SWEDAVIA

Om Swedavia

Swedavias kunder ar resenirer, flygbolag och
hyresgaster. Resendrer erbjuds inspirerande miljéer
och destinationer, flygbolagen erbjuds en palitlig
och effektiv infrastruktur, hyresgasterna erbjuds
funktionella lokaler i en attraktiv miljo som skapar
affarsmojligheter.

Flygbranschen och den tillgadnglighet som flyget skapar bidrar
idag med 6ver 130 miljarder SEK arligen till svensk BNP samt
180 000 arbetstillfallen i hela landet. Flygbranschen har dess-
utom ett stort ansvar inom miljoomradet. Under de senaste
decennierna har en betydande teknisk utveckling inneburit

att flygets miljdpaverkan reducerats. Denna utveckling fortsatter
med moderna flygplansflottor och successiv infasning av

férnybara branslen som viktiga milstolpar. Swedavias malsattning

ar noll utslapp av fossil koldioxid fran den egna verksamheten
2020, vilket bolaget ligger fore tidplan att uppfylla.

HALLBAR UTVECKLING

KIRUNA
AIRPORT

LULEA AIRPORT

UMEA AIRPORT
ARE

OSTERSUND

AIRPORT
STOCKHOLM
ARLANDA
AIRPORT
GOTEBORG BROMMA STOCKHOLM
LANDVETTER AIRPORT
AIRPORT

VISBY AIRPORT

MALMO
AIRPORT

RONNEBY AIRPORT

SOM STRATEGISK INRIKTNING VARA MAL

Swedayias @AR UTVE, Utfall Delmal Hallbarhets-
strategiska ‘,}\* L 2015 2015 mél 2020
inriktning utgar ‘ Nojda resenarer (ASQ) 76% 81% 85%
fran de tre Nojda medarbetare (ESI) 86% 81% 85%
hallbarhets Avkastning pa operativt kapital 14,5% % %
dimensionerna — Fossila koldioxidutslapp, ton 3066 4600 0

social utveckling,
ekonomi och
miljohansyn —

i kombination
med att satta
kunden i fokus.

Utfall av Swedavias hallbarhetsmal for 2015 kommer att foljas upp
och beskrivas narmare i Swedavias ars- och
hallbarhetsredovisning 2015.

Swedavia ar ett statligt &gt bolag som ager, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av
flygplatser som knyter samman hela Sverige med resten av
varlden. Var roll &r att skapa den tillganglighet Sverige behéver
for att underlatta resande, affarer och méten.

Affarside

Vi p& Swedavia skapar mervarde for vara kunder genom
attraktiva flygplatser och tillganglighet. Tillsammans med
samarbetspartners utvecklar vi standigt var affar.

Tillsammans for vi varlden narmare. Swedavias verksamhet gor
Sverige tillgangligt och gor det mojligt for oss som bor i Sverige
att uppleva véarlden. Tillsammans med samarbetspartners och
medarbetare skapar vi en upplevelse som gor att resenarerna
kommer tillbaka, om och om igen. Swedavias utveckling for
varlden néarmare.

© Pélitliga
© Engagerade

© Nytankande
© Valkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

Januari — december

STYRELSEN BESLUTADE ATT ENTLEDIGA TORBORG
CHETKOVICH

Under december fattade styrelsen beslutet om att entlediga
Torborg Chetkovich fr&n uppdraget som VD och koncernchef
som hon haft sedan 2010. Styrelsen utsag darefter vice VD Karl
Wistrand till tf VD och koncernchef. Torborg Chetkovich erhéller
uppsagningslén samt ett avgangsvederlag, i enlighet med statens
riktlinjer for anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare,
motsvarande 6 respektive 15 manader som kostnadsférts 2015
och uppgar till 9 MSEK inklusive sociala avgifter.
Avgangsvederlaget utbetalas manadsvis och kommer att
avréknas mot eventuella andra inkomster. Arbetet med att
rekrytera en ny VD har inletts.

STOCKHOLM ARLANDA AIRPORT VAXER MED SKYCITY
OFFICE ONE

| takt med passagerartillvaxten ar var bedémning att efterfrdgan
Okar pa attraktiva kontorslokaler med god tillganglighet till
sparbunden kollektivtrafik liksom inhemska och internationella
flygforbindelser. Mot bakgrund av den utvecklingen har Swedavia
beslutat att etablera kontorsfastigheten SkyCity Office One,
bestadende av tva byggnader motsvarande 15 600 kvadratmeter,
forsta inflyttning beraknas ske i slutet av 2017.

FORBATTRAD INTERNATIONELL TILLGANGLIGHET
Under aret inleddes ett flertal nya flygférbindelser till saval
inhemska som internationella destinationer. Dartill har
kapacitetsforstarkningar skett inom befintliga férbindelser vilket
sammantaget innebdr att svensk internationell tillganglighet
forbattrats. Exempel pa nya flygforbindelser &r SAS satsning pa
trafik mellan Stockholm och Hong Kong, Norwegians nya
forbindelser mellan Stockholm och Las Vegas respektive Puerto
Rico, Swiss etablering av trafik mellan Géteborg och Zurich samt
Wizz Airs fortsatta expansion i Malmd med Debrecen som ny
destination.

LANGSIKTIGT ENGAGEMANG FOR
FLYGPLATSFASTIGHETER
Under februari tecknade Swedavia, via dotterbolaget Swedavia
Real Estate AB, avtal med Bockasjo AB om den fortsatta
utvecklingen av logistikfastigheter vid Goteborg Landvetter
Airport. Avtalet innebdr att parterna gemensamt i ett joint venture
skall utveckla omrédet kring flygplatsen avseende
logistiketableringar. | ett forsta skede kommer mark att
fardigstéllas for byggnation av logistikfastigheter motsvarande
cirka 100 000 kvadratmeter. Under december avyttrade
Swedavia mark till det gemensamma joint venture bolaget.
Under juni avyttrade Swedavia en fastighetsportfolj bestadende
av fastigheter inom logistik, hangar och kontor belagna vid
Stockholm Arlanda Airport, Géteborg Landvetter Airport samt
Malmd Airport. Swedavia bildade tillsammans med Alecta ett
gemensamt fastighetsbolag, Swedish Airport Infrastructure, vilket
forvarvade fastigheterna och som har i uppgift att férvalta dessa.
Genom bolaget sakerstalls ett langsiktigt engagemang i
fastigheterna samtidigt som férutsattningarna for flygplatsernas
utveckling stéarks.

MILJOTILLSTAND

Mark- och miljoéverdomstolen har faststéllt ett nytt miljétillstand
for Stockholm Arlanda Airport. Beslutet innebéar att utvecklingen
av svensk tillganglighet kan fortsatta och att Stockholm Arlanda
Airport kan ta ytterligare steg mot att bli den ledande flygplatsen i
Skandinavien.

Aven Goteborg Landvetter Airport har erhallit ett nytt
miljétillstand vilket innebar att flygplatsen kan fortsatta utvecklas
och moéta regionens langsiktiga behov av flygforbindelser. Mark-
och miljodomstolens dom har 6verklagats till nésta instans.
Huvudférhandling i Mark- och miljoéverdomstolen &r planerad till
mars 2016.

Swedavias egna utslapp av fossil koldioxid minskade under
2015 till 3 066 ton vilket innebar att delmalen for att na
nollutslapp 2020 fortfarande Gvertraffas. Dartill har Swedavia
beslutat upphandla en tjanst som bland annat innebar tankning
med fornybart flygbransle motsvarande den mangd som
forbrukas vid Swedavias cirka 15 000 tjansteresor.

ARBETET MED US PRECLEARANCE VID STOCKHOLM
ARLANDA AIRPORT FORTLOPER

Stockholm Arlanda Airport har, som en av tio flygplatser i varlden,
valts ut att f& mojlighet att inféra amerikansk inresekontroll, sa
kallat US preclearance. Ett eventuellt genomférande, vilket kraver
slutliga godkannanden frn svenska och amerikanska
myndigheter, beddms underlétta resande mellan landerna och
darigenom stimulera svensk tillgénglighet. Férhandlingar mellan
svenska och amerikanska myndigheter pagar.

SANKTA AVGIFTER

Som ett led i Swedavias uppdrag att starka svensk tillganglighet
séankte Swedavia avgifterna till flygbolagen med 3,7 procent fran
och med den 1 april 2015. Avgiftsreduceringen gjordes fran
redan mycket konkurrenskraftiga nivaer i forhallande till
jamforbara flygplatser.

GOD UTVECKLING INOM EXPEDITIONSTJANST

Efter 6vertagandet av expeditionstjanster, vilket bland annat
innefattar incheckning och boarding, vid fem regionala flygplatser
under 2014 har Swedavia under aret starkt erbjudandet till att
aven omfatta Visby Airport. Under aret har tjansten samtidigt
inforlivats i flygplatsernas arbetsmodell, Basic Airport, vilket
inneburit goda framsteg vid aktuella flygplatser.

SAVE FLYGPLATS

Under januari 2015 6vertog Swedavia samtliga aktier i bolaget
som driver Save flygplats. Swedavia har for avsikt att avsluta sitt
engagemang vid flygplatsen och har under augusti tecknat ett
intentionsavtal med Serneke Group AB avseende forséljning av
flygplatsen. Férhandlingarna mellan Swedavia och Serneke
Group AB fortloper enligt plan och en 6verlatelse av flygplatsen
beréknas ske under forsta kvartalet 2016. Swedavia kommer att
ha ett kvarstdende driftsattagande under delar av 2016.
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VASENTLIGA HANDELSER

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

| januari 2016 tog Stockholm Arlanda Airport det nya
miljétillstandet i bruk. Detta innebar att flygplatsen nu fullt ut
bedriver verksamheten enligt de domar som meddelades av
mark- och miljédomstolen 2013 och mark- och
miljdoverdomstolen 2014.

| januari 2016 kommunicerades Swedavias beslut avseende
avgiftsnivaer. Beslutet innebar att avgiftsnivan gentemot
flygbolag reduceras med 0,8 procent fran redan
konkurrenskraftiga nivaer.

Fran och med februari 2016 har en ny organisation for Security
& Safety tratt i kraft. | samband med detta lamnar Anders
Lennerman Swedavia. Till ny direktdr Security & Safety har Mats
Paulsson utsetts, tidigare sékerhetsansvarig pa Stockholm
Arlanda Airport.
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PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari-december

Antalet passagerare kade med 5,4 procent (6,4) under helaret
2015. Antalet utrikespassagerare tkade med 7,6 procent (7,9)
medan antalet inrikespassagerare tkade med 1,5 procent (3,8).
Efterfrdgan pa utrikesresor har varit stark under hela aret. En del
av tillvaxten under 2015 har drivits av att flygtrafiken vid Save
flygplats har flyttat dver till Géteborg Landvetter Airport.
Inrikesmarknaden hade en svag inledning pa aret, men under
andra halvaret har aven inrikesresandet okat vid Swedavias
flygplatser.

Okningen av antalet utrikespassagerare har drivits bade av
6kad inhemsk efterfrdgan pa resande samt av okat resande till
Sverige fran andra lander. Inom Sverige har de ekonomiska
forutsattningarna de senaste aren inneburit en god kopkraft hos
de svenska hushallen. Detta i kombination med att manga
flygbolag har okat sitt utbud har medfort en ékad inhemsk
efterfragan pa utrikesresande. Den forbattrad tillganglighet med
flyg till Sverige bedoms ha okat resandet till Sverige fran andra
lander.

Inom den interkontinentala reguljara trafiken fortsatter
passagerarvolymerna att 6ka. Tillvaxten under 2015 har primért
skett pa befintliga linjer. Den nya direktlinjen till Hong Kong
medfor dock dkade interkontinentala volymer bade vad géller
passagerare och frakt. | den 6vriga langvaga trafiken &ar det
framférallt USA och Mellandstern som har haft
passagerarokningar under &ret. Chartertrafiken har totalt sett
minskat nagot vid Swedavias flygplatser.

Flygbolagen har generellt rapporterat en hog niva avseende
belaggningsgrad under hela aret. Den sasongsutjamnade

Oktober-december

Flygresandet vid Swedavias flygplatser utvecklades starkt under
det fjarde kvartalet. Den sammanlagda tillvéxten av antalet
passagerare var 5,5 procent (4,7) och i linje med utvecklingen for
helaret. Efterfragan pa flygresor holl darmed i sig aven under
arets sista kvartal. Den volymmassigt storsta tillvaxten under
kvartalet har skett i den reguljara europatrafiken. Aven
inrikesresandet hade en stark avslutning pa aret med en tillvaxt
pa 2,8 procent (1,7) under fjarde kvartalet. Ett tecken pa att
efterfragan pa tidseffektiva och punktliga flygresor i inrikestrafiken
fortsatt ar stor. Under kvartalet 6ppnades tva interkontinentala
direktlinjer till Las Vegas och Puerto Rico.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.O.M
DECEMBER 2015

Antal manadspassagerare
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2011 2012 2013 2014 2015
PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS FJARDE KVARTAL SAMT JANUARI-DECEMBER 2015
Antal passagerare okt-dec Antal passagerare jan-dec

Procentuell Procentuell
Passagerare 2015 2014 forandring 2015 2014 forandring
Utrikes 5 655 000 5269 000 7,3% 24 313 000 22593 000 7,6%
Inrikes 3547 000 3452000 2,8% 13 262 000 13072000 1,5%
Totalt 9202 000 8721000 5,5% 37 575 000 35 665 000 5,4%
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EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk oversikt

Koncernen —
Nettoomsattning och
rorelseresultat

JANUARI-DECEMBER

Koncernens nettoomsattning for helaret uppgick till

5416 MSEK (5 384) vilket &r en 6kning med 32 MSEK och 0,6
procent jamfort med féregéende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 1 755 MSEK (1 405), vilket &r en
6kning med 24,9 procent jamfort med féregdende ar.
Rérelsemarginalen uppgick till 32,4 procent (26,1).
Rorelsemarginal exklusive realisationsvinster uppgick till 15,4
procent (19,6).

Intakter frAn Aviation Business tkade med 167 MSEK, dar den
storsta delen forklaras av den dkade passagerarvolymen och
forandrade regelverk avseende sékerhetskontroller, som medfért
hogre ersattning. Vidare har intakter fran Save flygplats, 51
MSEK, och 6kade intakter fran Ground Handling, 48 MSEK,
paverkat Aviationintakterna positivt jamfért med foregaende ar.
Den prissankning som genomférdes den 1 april 2015 paverkade
intédkterna negativt med narmare 60 MSEK. Dessutom har
Aviationintakterna paverkats negativt med 44 MSEK till foljd av
retroaktiv slutreglering av intékter avseende sakerhetskontroll for
perioden 2010-2015.

Intakterna fran Commercial Services minskade med 134
MSEK och forklaras framst av 193 MSEK i lagre hyresintakter, en
foljd av den avyttrade fastighetsportféljen 2015 samt
hotellfastigheten som avyttrades 2014. Vidare innebar &ndrade
villkor i det storsta hyresavtalet inom Retail, Food & Beverage
lagre intékter. Forséljningen per avresande passagerare har visat
en positiv utveckling. Intakter fran Bilparkering och Reklam har
okat jamfort med foregaende ar.

Ovriga rorelseintakter ckade med 558 MSEK jamfort med
foregéende &r. Arets dvriga rérelseintakter utgors framst av
realisationsvinster fran forsaljningen av fastighetsportfoljen om
820 MSEK, forsaljningen av mark till det med Bockasjo AB
samagda joint venture bolaget om 98 MSEK samt en
tillaggskopeskilling hanforlig till forsaljning av mark om 20 MSEK.
Foregdende ars utfall utgors av realisationsvinst fran
forsaljningen av hotellfastigheten om 347 MSEK.

Ovriga externa kostnader tkade med 112 MSEK jamfért med
foregaende ar. Okningen var hanforlig till hégre kostnader for
sakerhetskontroller pa grund av utékade krav samt fler
passagerare. Vidare medférde den dkade passagerarvolymen

hogre drift- och underhéliskostnader. Overtagandet av Save
flygplats har medfort 6kade kostnader om 37 MSEK.

Personalkostnaderna tkade med 199 MSEK till féljd av 6kat
antal anstallda. Utvecklingen av ground handling affaren pa
Regionala flygplatser paverkade med 40 MSEK och évertagandet
av Save flygplats med 47 MSEK. Okad trafik- och
passagerarvolym samt forandrade krav for sékerhetskontroller
medforde okat antal anstallda. Vidare forklaras forandringen av
en lonerevisionseffekt. Ett pagéende utvecklingsarbete for 6kade
synergier har medfort en minskning av antalet medarbetare inom
ledning och stod.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat med 31 MSEK
jamfort med foregaende &r. 2014 belastades posten med
nedskrivningar om 57 MSEK hanforliga till bland annat
Overtagande av Save flygplats. Under 2015 redovisades inga
avskrivningar pa tillgangar till forsaljning och fér motsvarande
period 2014 uppgick avskrivningarna pa dessa till 18 MSEK.
Underliggande avskrivningar har 6kat jamfort med foregaende ar
vilket ar ett resultat av 6kade investeringar.

OKTOBER-DECEMBER

Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet uppgick till 1 317
MSEK (1 364), vilket var en minskning med 47 MSEK och 3,4
procent jamfort med féregéende &r.

Rorelseresultatet uppgick till 76 MSEK (8), vilket var en 6kning
med 68 MSEK jamfort med foregdende ar. Rorelsemarginalen
uppgick till 5,8 procent (0,6).

Prissankningen som genomfordes den 1 april har medfort att
Aviation intékterna minskade med narmare 20 MSEK jamfort
med foregdende &r. Kvartalet har paverkats negativt av den
retroaktiva slutregleringen av intakter avseende sakerhetskontroll
for perioden 2010-2015, 44 MSEK.

Intakterna frdn Commercial Services var under fjarde kvartalet
48 MSEK lagre an féregaende ar. De lagre intakterna fran
Commercial Services forklaras av lagre hyresintakter med 69
MSEK, framst hanforligt till uteblivna hyresintakter fran den sélda
fastighetsportféljen. Under kvartalet redovisas en
realisationsvinst om 98 MSEK, hanforlig till férséljning av mark.

Rorelseresultatet for det fiarde kvartalet paverkades negativt
av okade kostnader for drift- och underhall samt sakerhet
hanforligt till 6kat antal passagerare. Vidare har kvartalets
personalkostnader paverkats negativt av kostnad hanforlig till
entledigad VD och koncernchef, 9 MSEK. Ovriga externa
kostnader har belastats med resultatférda pagaende projekt om
58 MSEK.

FORDELNING,
NETTOOMSATTNING
Jan-dec 2015

= Aviation Business

NETTOOMSATTNING, MSEK

RORELSERESULTAT, MSEK
(Inklusive realisationsvinster)
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EKONOMISK OVERSIKT

Finansnetto

Finansnettot for helaret uppgick till -208 MSEK (-242).
Finansnettot paverkades negativt med 52 MSEK pa grund av
engangseffekter vid fortidslésen samt realisering av rantederivat.
Minskad uppl&ning och lagre rantenivaer jamfort med foregdende
ar har paverkat finansnettot positivt.

Under fjarde kvartalet uppgick finansnettot till 50 MSEK
(-53). Kvartalet har paverkats positivt av en realisering av
forvarvade rantederivat.

Periodens resultat

Resultatet fore skatt for aret uppgick till 1 547 MSEK (1 162) och
arets resultat uppgick till 1 410 MSEK (926).

Resultatet fore skatt under fjarde kvartalet uppgick till 126
MSEK (-45) och periodens resultat uppgick till 145 MSEK (-70).

Investeringar

Arets investeringsutfall uppgick till 1 120 MSEK (924).
Investeringarna bestod i huvudsak av investeringar i utrustning
for sakerhetskontroll, fordon, nytt parkeringshus vid Stockholm
Arlanda Airport, bagageanlaggningar vid Stockholm Arlanda
Airport och sakerhetsklassning av bansystemet vid Bromma
Stockholm Airport.

Under fjarde kvartalet uppgick investeringsutfallet till 430
MSEK (210).

Kassaflode

Arets kassafldde uppgick till -107 MSEK (60). Kassaflédet frn
den I6pande verksamheten uppgick till 1 374 MSEK (2 109),
vilket &r 735 MSEK lagre jamfort med samma period foregdende
ar. Forandringen forklaras av justeringar for ej
kassaflodespaverkande realisationsvinster samt forandrade
rorelsefordringar och rérelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt och
uppgick till 1 943 MSEK (-378). Avyttringen av
fastighetsportféljen bidrog med 3 854 MSEK. Transaktionen
redovisas brutto. Vasentliga tillgdngar som avyttrades var
forvaltningsfastigheter och vasentliga skulder var rérelseskulder.
Swedavias investering i Swedish Airport Infrastructure belastade
kassaflodet fran investeringsverksamheten med 790 MSEK.

Arets kassafléde frén finansieringsverksamheten uppgick till
-3 424 MSEK (-1 671). Forséljningen av fastighetsportféljen
medforde att en stor del av laneskulderna amorterades under
andra delen av aret. Under foregdende &r genomfordes
hotellférséljningen som aven den medférde amortering av
l&neskulderna.

Kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick till -77 MSEK (-93)
och har framfor allt paverkats av genomforda investeringar.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av aret till
6 863 MSEK (5 571) och koncernens soliditet till 51,8 procent
(36,5).

Swedavias |&neskulder uppgick vid utgangen av aret till 3 705
MSEK, vilket ar en minskning med 3 184 MSEK jamfort med
ingangen av aret. Avyttringen av fastighetsportfélien medférde
amortering av koncernens laneskulder. Swedavias laneskulder
férdelas pa obligationslan, 3 097 MSEK, certifikat, 600 MSEK
samt 8 MSEK utnyttjad checkrakningskredit.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,7 ganger, vilket var en
minskning jamfort med arsskiftet d& skuldsattningsgraden
uppgick till 1,4 ganger. Per balansdagen uppgick koncernens
likvida medel till 6 MSEK. Per balansdagen fanns aven
kreditléften pa totalt 700 MSEK fordelat pa en lanegaranti om 500
MSEK och checkrakningskrediter pa 200 MSEK, varav 8 MSEK
ar utnyttjade per den 31 december.

Forvarv och avyttringar

Under december avyttrade Swedavia mark till ett, med Bockasjo
AB samégt, bolag. Transaktionen medférde en realisationsvinst
om 98 MSEK.

Den 30 juni 2015 avyttrades fastighetsportfdljen som sedan april
2014 redovisats som tillgangar som innehas for forsaljning.
Tillgangar som innehas for férsaljning hade den 31 mars 2015 ett
varde pa totalt 3 021 MSEK. Forsaljningen genomfordes till ett
underliggande fastighetsvarde pa 3 950 MSEK.
Realisationsvinsten paverkade rorelseresultatet i Real Estate
segmentet med 929 MSEK och i koncernen med 820 MSEK.
Portfdljen avyttrades till det nybildade intressebolaget Swedish
Airport Infrastructure. Swedavia forvarvade andelarna i Swedish
Airport Infrastructure till ett varde av 790 MSEK. Andelarna
redovisas i Real Estate segmentet.

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

INVESTERINGAR, MSEK

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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EKONOMISK OVERSIKT

Medarbetare

Medelantal anstallda under &ret var 2 787 (2 516). Okningen
beror delvis pa utvecklingen av ground handling pa Regionala
flygplatser och konsolideringen av Save flygplats. Vidare har
utdkade regler for sékerhetskontroll parallellt med 6kad trafik- och
passagerarvolym medfort en 6kning av &rsarbetare inom den
operativa verksamheten. Inom ledning och stéd sker en
minskning av antalet medarbetare.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker definieras som en handelse som paverkar koncernens
majlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar standigt med att kartlagga,
folja upp och hantera risker i verksamheten. Riskanalyser
upprattas och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias
vasentliga risker beskrivs i arsredovisningen fér 2014 pa sidorna
42-43 och i not 42. For att namna nagra utgors Swedavias risker
av bland annat att méta behovet av investeringar i utokad
kapacitet, flygbolag i finansiell obalans, extrema handelser och
politiska beslut som kan komma att paverka verksamheten.

De nya miljotillstdnden fér Stockholm Arlanda Airport har
reducerat risken kopplade till miljétillstand. Swedavias
verksamhet paverkas av konjunkturutvecklingen och nedgang
kan paverka Swedavia negativt i form av minskad efterfrdgan pa
flygresor och dérmed lagre intakter. Vidare kan andra
omvarldsfaktorer komma att paverka Swedavias utveckling.

Utdelning

Styrelsen har beslutat att foresla aktiedgarna att pa arsstimman
den 28 april 2016 besluta om vinstutdelning med 0,161 kronor
per aktie till ett sammanlagt belopp om 232 MSEK. Detta i
enlighet med bolagets utdelningspolicy.

Moderbolaget
Nettoomsattning och
resultat

Resultat och finansiell stéllning

Moderbolagets nettoomsattning for heldret uppgick till 5 259
MSEK (5 075), vilket var en 6kning med 184 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 436 MSEK (828) och rorelse-
marginalen uppgick till 8,3 procent (16,3). Resultatet fore skatt
uppgick till 594 MSEK (327) och arets resultat uppgick till

523 MSEK (178).

Under det fjarde kvartalet uppgick moderbolagets netto-
omsattning till 1 316 MSEK (1 398), vilket var en minskning med
82 MSEK. Rdrelseresultatet uppgick till -229 MSEK (83) och
rorelsemarginalen blev -17,4 procent (5,9). Resultatet fére skatt
uppgick till -272 MSEK (-194) och periodens resultat uppgick till
-271 MSEK (-218).
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KONCERNEN

Resultatrakning

2015 2014 2015 2014
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2,8 1317 1364 5416 5384
Ovriga rérelseintakter 110 45 965 407
Aktiverat arbete for egen rakning 25 27 94 94
Externa kostnader 678 -696 2121 -2 009
Personalkostnader -443 -395 -1675 -1476
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -248 -288 915 -946
Ovriga rérelsekostnader -8 -49 -9 -49
Rorelseresultat 2 76 8 1755 1405
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 21 1 22 0
Rénteintakter och liknande poster 0 2 4 6
Réantekostnader och liknande poster 29 -56 -234 -248
Resultat efter finansiella poster 126 -45 1547 1162
Skatt 20 -25 -136 -236
Periodens resultat 145 -70 1410 926
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,10 -0,05 0,98 0,64
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
Rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 145 -70 1410 926
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflédessékringar -43 -45 99 -186
Skatt -5 10 -36 41
Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensioner 42 -21 42 -71
Skatt 9 5 9 16
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -15 -51 96 -201
Periodens totalresultat 130 -121 1506 725
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KONCERNEN

Balansrakning
Belopp i MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 615 621
Materiella anlaggningstillgangar 10781 10 625
Finansiella anléggningstillgangar 988 108
Summa anléggningstillgangar 12 385 11 353
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Material och forrad 45 42
Kundfordringar 451 424
Fordringar hos intresseforetag och joint ventures 113 0
Ovriga fordringar 141 93
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 118 211
Derivatinstrument 5 - 3
Likvida medel 6 112
Summa omsittningstillgangar 874 885
Tillgangar som innehas for forsaljning 3 - 3027
SUMMA TILLGANGAR 13 259 15 265
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162
Sakringsreserv -175 -237
Balanserade vinstmedel 3435 2205
Summa eget kapital 6863 5571
Langfristiga skulder
Avsattningar 945 983
Uppskjuten skatteskuld 447 363
Réntebarande skulder 2412 3107
Derivatinstrument 5 209 375
Ovriga langfristiga skulder 9 15
Summa langfristiga skulder 4022 4843
Kortfristiga skulder
Avsattningar 49 4
Réntebarande skulder 1315 3800
Derivatinstrument 5 15 14
Leverantérsskulder 372 333
Ovriga skulder 82 156
Skulder till intresseforetag och joint ventures 18 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 521 460
Summa kortfristiga skulder 2373 4767
Skulder hanforliga till tillgangar for forsaljning 3 - 83
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 259 15 265
Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

2015-12-31 2014-12-31
Stéllda sakerheter - -
Eventualférpliktelser 6 86 6
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KONCERNEN

Forandring | eget kapital

2015-12-31 2014-12-31
Innehav utan Innehav utan
Aktiedgarnas bestdmmande Aktiedgarnas bestimmande

Belopp i MSEK kapital inflytande Totalt kapital kapital inflytande Totalt kapital
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 5571 - 5571 4904 11 4915
Lamnad utdelning -230 - -230 - -1 -1
Forvarv av minoritet - - - -54 - -54
Justering 16 - 16 -4 - -4
Periodens totalresultat 1506 - 1506 725 - 725
Utgaende eget kapital 6863 - 6863 5571 - 5571
Kassaflodesanalys

2015 2014 2015 2014
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 126 -45 1547 1162
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 167 415 -13 718
Betald skatt -13 -13 -137 -115
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 280 357 1397 1765
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och forrad 0 4 -4 5
Okning(~)Minskning(+) av rérelsefordringar -17 9 -73 141
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 137 26 53 198
Kassaflode fran den lopande verksamheten 399 378 1374 2109
Investeringsverksamheten
Avyttring dotterforetag, nettolikviditetspaverkan 0 - 3854 -
Forvarv(-)/Avyttring(+) av immateriella anlaggningstillgangar -3 -14 -22 -187
Forvarv(-)/Avyttring(+) av materiella anléggningstillgdngar -426 =212 -1096 -754
Forvarv(-)/Avyttring(+) av dotterbolag/andra finansiella
tillgangar -3 - -793 617
Forvarv av minoritet - - - -54
Kassaflode fran investeringsverksamheten -431 -226 1943 -378
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 7 608 310 4563 5001
Aterbetalda lan 7 -650 -559 7748 -6 663
Okning (+)Minskning (-) av évriga finansiella skulder -4 4 -8 1
Utbetald utdelning 0 - -231 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -45 -244 -3 424 -1 671
Periodens kassafléde -77 -93 -107 60
Likvida medel vid periodens borjan 83 205 112 52
Likvida medel vid periodens slut 6 112 6 112
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MODERBOLAGET

Resultatrakning

2015 2014 2015 2014
Belopp i MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1316 1398 5259 5075
Ovriga rérelseintakter 12 10 54 25
Aktiverat arbete for egen rakning 25 27 94 94
Externa kostnader 674 -675 -2 167 -2 097
Personalkostnader -647 -294 -1858 -1357
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -253 -275 -936 -912
Ovriga rorelsekostnader -8 - -9 -
Rorelseresultat -229 83 436 828
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -22 -96 398 -202
Resultat fran andelar i intresseféretag - 0 - -1
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 14 33 71
Réntekostnader och liknande resultatposter -25 -51 =277 -225
Resultat efter finansiella poster -276 -51 590 47
Bokslutsdispositioner 4 -144 4 -144
Resultat fore skatt 272 -194 594 327
Skatt 1 24 -70 -149
Periodens resultat 271 -218 523 178
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MODERBOLAGET

Balansrakning
Belopp i MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 615 644
Materiella anlaggningstillgangar 10 411 10 320
Finansiella anléggningstillgangar 986 1012
Summa anlaggningstillgangar 12 012 11976
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Material och férrad 41 38
Kortfristiga fordringar 1424 3662
Likvida medel 2 111
Summa omsattningstillgangar 1467 3811
SUMMA TILLGANGAR 13479 15787
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel/Qverkursfond 2104 2156
Periodens resultat 523 178
Summa eget kapital 4068 3775
Obeskattade reserver 1982 1967
Avséttningar 1312 1111
Langfristiga skulder 2413 3114
Kortfristiga skulder 3705 5820
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13479 15787
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

2015-12-31 2014-12-31
Stéllda sakerheter - -
Ansvarsforbindelser 6 86 6
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NOTER

Noter

Not 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34 samt
arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), till den del dessa har godkants av EU, samt av EU
antagna tolkningar av géllande standarder utgivna av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC).

Swedavia tillampar samma redovisningsprinciper sasom
beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2014, publicerad
pa Swedavias hemsida, med undantag for IFRIC 21. IFRIC 21,
som anger att statliga avgifter, sdsom fastighetsskatt, skall
skuldféras i sin helhet d& forpliktelsen uppstar, tillampas fran och
med 2015. Koncernens rapportering sker i miljoner svenska
kronor, MSEK, om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har transaktioner med narstdende statligt 4gda bolag
samt myndigheter och verk. Intdkterna motsvarar huvudsakligen
forsaljning av meteorologitjanster och flygtrafiktjanster till
marknadsmassiga villkor inom Aviation Business och
Commercial Services. Kostnaderna bestar av
myndighetsavgifter.

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som forekommer mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds
av begransningar i mojlighet att tillampa IFRS i moderbolaget till
féljd av arsredovisningslagen och tryggandelagen samt i vissa
fall av sambandet mellan redovisning och beskattning.

Not 2. SEGMENTSREDOVISNING

Ett rorelsesegment definieras som en del av bolaget som
bedriver en affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av
bolagets hogste verkstéllande beslutsfattare och for vilken det
finns fristdende finansiell information.

Utgangspunkten for segmentsredovisningen ar den interna
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvéander framst
rorelseresultat per segment for uppféljning. Finansiella
kostnader och finansiella intakter samt inkomstskatt hanteras pa
koncernniva. Redovisningsprinciperna éverensstammer med de
som tillampas i koncernredovisningen. Swedaviakoncernen styrs
och rapporteras enligt foljande tva rérelsesegment.

e Flygplatsverksamhet &ger, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser

e Real Estate ager, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark p& och omkring Swedavias flygplatser
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NOTER

SEGMENTREDOVISNING, NOT 2

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringarljusteringar® Totalt Swedavia
Resultatrakning okt-dec*
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Intakter fran externa kunder 1313 1300 139 136 - - 1452 1437
Intakter fran andra segment 43 32 80 79 -123 -111 - -
Summa intékter 1355 1332 219 215 -123 -1 1452 1437
Rorelsens kostnader -1133 1173 -118 -98 123 131 -1129 -1140
Avskrivningar och nedskrivningar -247 -301 -1 -22 - 34 -248 -288
Rorelseresultat -24 -142 100 96 0 54 76 8

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar® Totalt Swedavia
Resultatrakning jan-dec*
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Intékter fran externa kunder 5291 5086 1302 799 -17 - 6476 5885
Intakter fran andra segment 141 117 311 230 -452 -347 - -
Summa intékter 5432 5203 1613 1029 -569 -347 6 476 5885
Rorelsens kostnader -3 888 -3 637 -369 -265 452 367 -3 806 -3535
Avskrivningar och nedskrivningar -912 -920 -3 -54 -1 28 -915 -946
Rorelseresultat 632 646 1241 710 -118 48 1755 1405

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringarljusteringar® Totalt Swedavia
Balansrakning, per den 31 december*
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Anlaggningstillgangar 11960 11830 1137 168 -713 -645 12 385 11353
Omsattningstillgangar 1437 3843 1555 1048 2119 -4 006 874 885
Tillgangar som innehas for forséljning - - - 3027 - - 3027
Summa tillgangar 13 398 15673 2693 4243 -2 832 -4 651 13 259 15 265
Eget kapital 5858 5318 1882 1151 -877 -898 6863 5571
Skulder 7539 10 355 810 3009 -1954 -3 754 6395 9610
Skulder hanforliga till tillgangar for forsaljning - - - 83 - - - 83
Summa Eget kapital och skulder 13 398 15673 2693 4243 -2 832 -4 651 13 259 15 265

3Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgérs av koncernjusteringar.
“*Den 1 april 2014 bolagiserades Energi och Airport Telecom verksamheterna inom Swedavia AB och r fran detta datum en del av Real Estate segmentet.

TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALJINING

Den 30 juni 2015 avyttrades fastighetsportfoljen som sedan april
2014 redovisats som tillgdngar som innehas for forsaljning.
Tillgdngarna som har klassificerats som innehav for forsaljning
har framst bestétt av férvaltningsfastigheter. Det
koncernmassiga resultatet av transaktionen redovisas som 6vrig
rorelseintakt i koncernen och uppgar till 820 MSEK.

Not 3.

Not 4. FORDRINGAR KONCERNFORETAG
Fordringar, l&nga och korta, p& koncernféretag avser framforallt
lanefinansiering till Swedavia Real Estate koncernen.

Som féljd av avyttringen av fastighetsportfoljen &r fordringar
pé koncernforetag vasentligt lagre per den 31 december 2015
jamfort med tidigare perioder.

Not 5. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT

VARDE

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantorsskulder, med en kvarvarande livslangd pa mindre &n
sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt
varde.

Verkligt varde for rAntebarande skulder beréknas genom en
diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och réanta
diskonterade till aktuell marknadsréanta.

Samtliga derivat per balansdagen omfattas av klassificering
utifrdn niva 2, vilket innebar att derivaten gar att harleda fran
direkta eller indirekta prisnoteringar baserade pa observerbar
marknadsdata.

For derivat har koncernen ISDA avtal som majliggor kvittning
vid till exempel betalningsinstéllelse.
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NOTER

Koncernen

2015 2014
Belopp i MSEK 31 dec 31 dec
Lanefordringar och kundfordringar 528 594
Andra finansiella skulder -4 226 -7 369
Derivat -224 -386
Summa -3921 -7161
Summa Bokforda varden -3 864 -7 095

samagda joint venture bolaget Landvetter Logistik Center AB
samt en kapitaltdckningsgaranti avseende dotterbolaget

Cityflygplatsen i Géteborg AB.

Swedavia har &ven forpliktelser hanférbara till miljokrav for att

bedriva flygplatsverksamhet.

Not 6. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Swedavias eventualférpliktelser bestar av pensionsataganden i
foretagsagda kapitalférsakringar om 5 MSEK, ett

borgensattagande om 81 MSEK till det med Bockasjo AB

Not 7. KASSAFLODESANALYS

Kortfristig upplaning (I6ptid 3 manader eller kortare) som

upptagits och aterbetalats under samma manad nettoredovisas.

Not 8. Nettoomséttning®

2015 2014 2015 2014
Koncernen, belopp MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intéktsfordelning
Aviation Business
Passagerarrelaterade intakter 496 508 2142 2058
Flygrorelserelaterade intakter 162 154 643 609
Ground handling & flygplansparkering 92 88 344 296
Ovrig aviation 3 3 11 10
752 753 3140 2973
Commercial Services
Bilparkering och angéring 202 197 796 41
Retail, Food & Beverage 163 161 635 660
Fastighetsintakter 89 136 480 620
Reklam 26 25 90 82
Ovrig Commesrcial Services 85 93 274 308
564 612 2276 2410
Summa 1317 1364 5416 5384

® Fran och med 2015 har Swedavia gjort mindre andringar i definitionen av nettoomsattning. Jamforelseperioder har justerats.
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Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjanster riktade till flyg-
bolag och marktjanstbolag, exempel-
vis start- och landningstjanst samt
sékerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL

Rorelseresultat plus resultat fran
andelar i intresseforetag for rullande
12-manaders period delat med
genomsnittligt operativt kapital.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES
Tjanster med anknytning till
flygplatserna sdsom uthyrning av
lokaler fér handel, kontor, lager,
logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyrning
av reklamplatser.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten &r ett av
Swedavias tva rorelsesegment.
Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda berdaknas
utifran arbetade timmar omraknat till
medeltal anstallda som summan av
antalet arbetade timmar dividerat med
normal arsarbetstid i enlighet med
BFN:s definition. Beraknas utifran
rullande 12 ménader.

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomséttning avser
intakter fran Aviation Business och
Commercial Services. Intakterna fran
Aviation Business utfors av
Passagerarrelaterade intékter,
Flygrorelserelaterade intékter, intakter
fran Ground handling & flygplans-
parkering samt intékter fran Ovrig
Aviation. Intakterna fran Commercial
Services utgors av intakter fran
Bilparkering, Retail, Food & Beverage,
Ovriga fastighetsintékter, Reklam
samt Ovrig Commercial Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital inklusive rénteb&arande
skulder minskat med likvida medel.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate &r det andra av
Swedavias tva segment. Ager,
utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark p& och omkring
Swedavias flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld delat med eget kapital.

SOLIDITET
Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen p& balansdagen.
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WEDTSh A Gty

Kalendarium

Arsredovisning 2015 2016-03-31
Arsstamma 2016 2016-04-28
Delarsrapport jan-mar 2016 2016-04-29
Halvarsrapport jan-jun 2016 2016-07-18
Delarsrapport jan-sep 2016 2016-10-27
Bokslutskommuniké 2016 2017-02-14

Swedavias finansiella rapporter publiceras pa Swedavias hemsida www.swedavia.se.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér granskning av Swedavias revisorer.

Kontaktpersoner

Fragor besvaras av:

KARL WISTRAND
Verkstallande direktér och koncernchef

MATS PAHLSON
Ekonomi- och Finansdirektor

Telefon 010-109 00 60
P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstéllande direktor
bokslutskommuniké 2015.

Stockholm-Arlanda 15 februari 2016

Karl Wistrand
Verkstéllande direktoér och koncernchef

Swedavia AB (publ) Tel: +46 10 109 00 00

190 45 Stockholm-Arlanda Fax: +46 10 109 05 00

Besotksadress: Flygvagen 10 E-post: info@swedavia.se

Org.nr 556797-0818 Koordinater: 59°39°14.06"N 17°56'21.51"0
Séte Sigtuna kommun www.swedavia.se
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