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Uttalande fran styrelsen for Doxa AB (publ) med anledning av Adma
Forvaltnings AB offentliga kontanterbjudande till aktieagarna i Doxa AB

Styrelsen for Doxa AB (publ) har enhalligt beslutat att rekommendera aktiedgarna i Doxa AB
att acceptera Adma Foérvaltnings AB:s offentliga uppképserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen (”Styrelsen”) for Doxa AB (publ) (“"Doxa” eller "Bolaget”) i
enlighet med punkt I1.19 i Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning (“Takeover-reglerna”).

Adma Forvaltnings AB ("Adma”) har den 17 juni 2019 Iamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Doxa att Overlata samtliga sina aktier i Doxa till Adma
mot ett kontant vederlag om 3,00 kronor per aktie ("Erbjudandet”).

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 118 miljoner kronor. Budet varderar Doxa till
cirka 168 miljoner kronor.! Erbjudandet innebar en premie om:

— 37,0 procent jamfort med stangningskursen om cirka 2,19 kronor per aktie pa First North
den 14 juni 2019, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet; och

— 37,0 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 2,19
kronor per aktie pa First North under en period om de senaste 20 handelsdagarna i foljd till
och med den 14 juni 2019.

Acceptperioden for Erbjudandet berdknas |6pa fran och med den 8 juli 2019 till och med den
12 augusti 2019.

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av ett flertal sedvanliga villkor. Det férekommer dock
inte nagra villkor om finansiering eller att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Adma blir dgare till mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Doxa.

1 Baserat pa 39 200 400 aktier vilket ar det totala antalet aktier med undantag fér 16 700 000 aktier som
Adma innehar innan offentliggdrandet av Erbjudandet. Doxa innehar inga egna aktier.
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Processen for utvardering av Erbjudandet

Ingen ledamot i Styrelsen har ansetts ha intressegemenskap med Adma eller pa annan grund
nagot intresse som strider mot aktiedgarnas. Erbjudandet har darfor utvarderats av Styrelsen i
dess helhet.

Styrelsen har anlitat Advokatfirman Lindahl KB som legal radgivare.

| utvarderingen av Erbjudandet har Styrelsen tagit hansyn till ett flertal faktorer, bade
historiska och framatriktade, som Styrelsen anser ar relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men
ar inte begransade till, Bolagets nuvarande strategiska och finansiella position, radande
marknadsforhallanden, potentialer och utmaningar samt Bolagets forvantade framtida
utveckling och mojligheter.

Styrelsen har analyserat Erbjudandet genom de metoder som normalt sett anvands for att
utvardera offentliga uppkopserbjudanden, inklusive Doxas vardering i forhallande till
jamforbara bolag, aktiemarknadens forvantningar samt Styrelsens syn pa Bolagets varde pa
langre sikt.

Styrelsens dvervaganden

Styrelsen gér bedomningen att Doxa har potential att pa sikt kunna skapa ett hogre varde an
vad Erbjudandet aterspeglar. Inte minst galler det i ljuset av den nya strategin och den nya
ledningens adekvata kompetens.

Samtidigt konstaterar Styrelsen att Erbjudandet representerar en premie om 37,0 procent
jamfort saval mot stangningskursen dagen fore offentliggérandet av Erbjudandet som mot en
volymviktad genomsnittlig betalkurs. Vidare noteras att Bolagets aktiekurs under de senaste
aren endast vid ett litet antal tillfdllen uppnatt 3,00 kronor eller daréver. Vid en jamforelse med
liknande listade medicintekniska bolag framstar Erbjudandet som skaligt vad géller relevanta
nyckeltal. Styrelsen noterar slutligen det faktum att Doxas tillvaxttakt historiskt sett varit
langsam.

Styrelsens rekommendation

Vid en samlad bedomning har Styrelsen dragit slutsatsen att Doxas framtida potential inte i
tillracklig utstrackning talar for att Erbjudandet ska avvisas. Foljaktligen, och i ljuset av en
betydande premie, har Styrelsen enhilligt beslutat rekommendera aktiedgarna i Doxa att
acceptera Erbjudandet.
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Paverkan pa Doxa och dess anstillda

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomforandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Doxa, sarskilt sysselsdttning, och sin
uppfattning om Admas strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan forvantas
ha pa sysselsattning och pa de platser dar Doxa bedriver sin verksamhet.

Adma har angivit att bolaget dven i fortsattningen avser att driva Doxas verksamhet vidare
enligt nuvarande strategier och affarsmodell. Adma vardesatter Doxas ledning och anstallda
och har for avsikt att tillvarata deras kompetens. Adma avser inte att, som i ett led i
genomférandet av Erbjudandet, genomfora nagra vasentliga forandringar for ledning eller
anstallda (inklusive anstallningsvillkor) eller for sysselsattningen och verksamheten pa de
platser dar Doxa bedriver sin verksamhet.

Styrelsen har ingen anledning att ifrdgasatta detta uttalande.

Uppsala den 4 juli 2019
Doxa AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information:

Ingrid Atteryd Heiman — Styrelsens ordférande
Telefon: +46 70 512 25 05

E-post: ingrid@doxa.se

Lds mer pa webben: www.doxa.se
Produkten Ceramir: www.ceramir.se

Denna information &r sadan information som Doxa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom styrelseordférandens férsorg, for offentliggérande
den 4 juli 2019 kl. 08.30 CET.

KORT oM DOXA

Doxa ar en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den forsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvands for permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB (publ)
org.nr 556301-7481 med sate i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med sate i Uppsala och dess
dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séate i Delaware, USA. Doxa AB &r listat pA Nasdaq Stockholm First North med Erik Penser
Bank som Certified Adviser (tel: 08-463 83 00; e-mail: certifiedadviser@penser.se).
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