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Mangold AB delarsrapport januari-mars 2023

Januari-mars 2023 jamfort med januari-mars 2022
o Totala intdkter 6kade med 74 procent till 36,1 (20,7) mkr

» Periodens resultat forbattrades till -8,2 (-14,8) mkr

e Rintenettot 6kade till 5,1 (4,1) mkr

o Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till -6,3 (-42,8) mkr

e Tillgdngar under administration med arligt arvode ¢kade till 1,7 (1,6) mdr kr

Forsta kvartalet 2023 jamfort med fjarde kvartalet 2022
e Tillgdngar under administration 6kade till 17,2 (13,0) mdr kr

e Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till -6,3 (-15,4) mkr

e Inlaningen 6kade till 580,2 (508,2) mkr

e Periodens kassaflode uppgick till 2,5 (-52,1) mkr

e Periodens resultat uppgick till -8,2 (0,2) mkr




VD har ordet

Under arets forsta kvartal har vi sett en forsiktig optimism
i marknaden i forhdllande till 2022 samtidigt som vi
fortfarande lever i skuggan av ett av de mest utmanande
borsdren nagonsin. Trender vi tidigare sett avseende
exempelvis en svag IPO-marknad héller i sig. Mangold
har daremot, bade under 2022 och tidigare perioder av
utmanande marknadsforhallanden, visat pd en férméga
att anpassa sig, utveckla verksamheten och leverera
hogkvalitativa tjanster. Det ar darfor med gladje som jag
kan konstatera att var mangariga satsning pd Mangolds
Private Banking ger resultat. Den positiva trenden har
fortsatt under Q1 2023 med bade hogre inldning fran
allmanheten sedan innan arsskiftet och hégre ranteintakter
i forhallande till samma period foregdende ar. Denna
utveckling ar dven en viktig del i Mangolds strategi att 6ka
andelen &terkommande intakter.

Mangold har en langsiktig ambition att diversifiera
koncernens intakter, dar investeringar i intressebolag
ar en viktig del for att 6ka aterkommande intdkter som
inte ar direkt korrelerad med Mangolds verksamhet. Det
var darfor sarskilt gladjande att vi i april kunde meddela
att Mangold investerat ytterligare i vart intressebolag
KredFin AB och darmed okat dgarandelen fran 27,2 till
45,6 procent. Vi blir genom forvarvet den storsta dgaren
i KredFin AB. Jag ser positivt pa forvarvet dé KredFin
historiskt genererat god avkastning och vi ser fram
emot att som storsta dgare fortsatta utveckla KredFins
verksamhet.

Vi ser en 6kad aktivitet pad aktiemarknaden under arets
forsta kvartal gentemot 2022, sarskilt inom Large Cap-
segmentet. Daremot ser vi en fortsatt aterhallsamhet
for aktiviteter i SME-segmentet. Transaktionsintdkter
inom Investment Banking har minskat jamfort med
samma period foregdende ar, vilket &r en naturlig
konsekvens av att bolagens marknadsvarde paverkas av
det makroekonomiska laget samtidigt som investerare
fortfarande ar nagot mer avvaktande. | dialog med véra
kunder ser vi en hog tillit till att investerare dterkommer
till SME-segmentet senare 2023 och att intensiteten da
kommer att tillta.

| en foranderlig omvarld ar det viktigt att standigt
utvecklas. Under kvartalet har vi fortsatt med ett flertal
stora projekt samt inlett ytterligare initiativ. Vi har sedan
en tid tillbaka haft fokus pa utveckling av IT-system och
vara onlinelésningar for béattre kundupplevelser och
effektivisering av intern administration dar vi nu ser
tydliga framsteg. Vi har dven genomfort dtgarder for
effektivisering av verksamheten och kostnadsbesparingar
i syfte att stdrka Mangolds motstandskraft och formaga
framover.

Nar vi nu forhoppningsvis gar mot ljusare tider &r
Mangold vl positionerade och star pa en stabil finansiell
grund med ett konkurrenskraftigt erbjudande anpassat
efter vara kunders behov.

A

Per-Anders Tammerlov, VD



Kommentarer till koncernens utveckling

Resultat forsta kvartalet 2023 jamfért med fjarde
kvartalet 2022

Koncernens provisionsnetto uppgick for det forsta
kvartalet till 36,8 (47,0) mkr, vilket ar en minskning
med 21,8 procent jamfort med foéregdende kvartal.
Rantenettot uppgick till 5,1 (6,5) mkr for kvartalet.
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
-6,3 (-15,4) mkr. Mangolds innehav i Nowonomics AB har
genererat ett orealiserat resultat om -2,3 (1,9) mkr for
kvartalet. Rorelsens totala intdkter uppgick for perioden
till 36,1 (38,2) mkr vilket &r en minskning om 5,6 procent.

Rorelsens kostnader uppgick till 44,0 (27,3) mkr for
kvartalet. De okade kostnaderna &r hanforliga till
foregdende kvartals upplosning av reserv for bonus,
vilken uppgick till 18,1 mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -8,8 (-0,7) mkr for kvartalet.

Segment
Mangolds verksamhet ar indelad i tva rapporteringsbara
segment, Investment Banking och Private Banking.

Segmentet Investment Bankings totala intakter
Okade till 23,7 (22,6) mkr. Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick for kvartalet till -4,1 (-17,4) mkr
och provisionsnettot uppgick till 27,5 (38,2). Kostnaderna
uppgick for kvartalet till 10,1 (13,3) mkr. Segmentets
resultat fore skatt uppgick till -8,2 (-8,7) mkr.

Private Bankings intdkter okade till 14,3 (13,6) mkr.
Segmentets provisionsnetto uppgick for kvartalet till
9.2 (8,7) mkr och réntenettot uppgick till 3,9 (4,8) mkr.
Kostnaderna for segmentet uppgick till 5,5 (7,4) mkr.
Segmentets resultat fore skatt 6kade till 3,4 (-11,7) mkr
for kvartalet. Det 6kade resultatet forklaras dels av ett
forbattrat provisionsnetto, dels av lagre kreditforluster
som netto uppgick till 0,8 (-12,1) mkr.

Resultat januari - mars 2023 jamfort med januari - mars
2022

Rorelsens totala intakter uppgick till 36,1 (20,7) mkr,
vilket &r en 6kning om 74,0 procent jamfoért med samma
period foregaende ar. Okningen forklaras av ett forbattrat
nettoresultat av finansiella transaktioner som uppgick till
-6,3 (-42,8) mkr. Mangolds innehav i Nowonomics AB
har genererat ett orealiserat resultat om -2,3 (-18,4) mkr
for perioden. Rantenettot 6kade till 5,1 (4,1) mkr jamfort
med samma period foregdende ar. Provisionsnettot
uppgick till 36,8 (58,9) mkr, vilket dr en minskning med
37,6 procent jamfort med samma period foregdende ar.

Rorelsens kostnader uppgick till 44,0 (38,7) mkr. De
Okade kostnaderna ar framst hanforliga till féregdende
ars upplésning av reserv for bonus, vilken uppgick till 1,3
mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -8,8 (-14,6) mkr. Resultat-
forbattringen i relation till  motsvarande period
foregdende ar ar framst hanforlig till ett forbattrat
rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner.

Segment

Investment  Bankings provisionsnetto  uppgick for
perioden till 27,5 (48,3) mkr och de totala intdkterna
uppgick till 23,7 (24,2) mkr. Intaktsminskningen ar framst
hanforlig till ett forsdmrat provisionsnetto. Nettoresultat
av finansiella transaktioner 6kade till -4,1 (-24,3) mkr.
Kostnaderna for segmentet uppgick till 10,1 (11,4) mkr.
Segmentets resultat fore skatt uppgick till -8,2 (-4,9) mkr.

Private Bankings rantenetto uppgick for perioden ftill
3,9 (4,2) mkr och segmentets provisionsnetto uppgick
tll 9,2 (10,6) mkr. De totala intdkterna uppgick till
14,3 (14,9) mkr. Kostnaderna for segmentet uppgick
for perioden till 5,5 (6,5) mkr. Segmentets resultat fére
skatt uppgick till 3,4 (3,5) mkr.

Finansiell stallning

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen
till 209,6 (215,9) mkr, vilket motsvarar 448,2 (470,4) kr
per aktie. Vid utgadngen av foregaende kvartal uppgick
det egna kapitalet i koncernen till 217,7 mkr, vilket
motsvarade 465,6 kr per aktie.

Per den 31 mars hade koncernen inldning fran
allmanheten om 580,2 (606,3) mkr. Vid utgangen av
foregdende kvartal uppgick inlaningen till 508,2 mkr.

Per den 31 mars hade koncernen utlaning till allmadnheten
om 148,8 (213,4) mkr. Vid utgangen av foregaende
kvartal uppgick utldningen till 187,0 mkr. Nettoforluster
relaterade till krediter samt modellbaserade kreditforluster
uppgick gemensamt till 0,8 (-0,1) mkr. Foregdende kvartal
uppgick de befarade nettoférlusterna relaterade ftill
krediter till -12,1 mkr. Forlusterna var framst hanforliga
till ett fatal enskilda krediter.

Sedan 31 mars 2022 har materiella tillgdngar och 6vriga
skulder okat till foljd av 6kade nyttjanderatter for lokaler,
och dar tillhoérande skulder, i samband med flytt till nya
lokaler.

Kapital och likviditet

Kapitaltédckningsgraden for den konsoliderade situationen
uppgick per den 31 mars till 17,8 (15,1) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltdckningsgraden till
18,0 procent. Den konsoliderade situationens kapitalbas
har sedan samma period foéregdende ar oOkat fran
162,0 mkr till 169,8 mkr samtidigt som kapitalkravet
for kreditrisk har minskat fran 42,3 mkr till 34,8 mkr,
kapitalkravet for marknadsrisk har minskat fran 8,6 mkr



till 7,6 mkr och kapitalkravet for operativ risk har minskat
fran 35,2 mkr till 34,0 mkr

Den konsoliderade situationens samlade kapital-
kravsrelation uppgér till 11,5 procent (8,0 procent
lagstadgat krav pa kapitaltdckningsgrad, 2,5 procent
kapitalkonserveringsbuffert och 1,0 procent kontra-
cyklisk kapitalbuffert). Per 31 mars overstegs den med
6,3 procentenheter.

Kapitaltackningsgraden for Mangold Fondkommission
uppgick per den 31 mars till 22,1 (19,6) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltackningsgraden till
22,7 procent. Mangold Fondkommissions kapitalbas har
sedan samma period foregdende &r 6kat fran 156,7 mkr
till 165,7 mkr samtidigt som kapitalkravet for kreditrisk
har minskat fran 22,3 mkr till 18,8 mkr, kapitalkravet for
marknadsrisk har minskat fran 8,2 mkr till 7,0 mkr och
kapitalkravet for operativ risk har 6kat fran 33,4 mkr till
34,3 mkr.

Mangold Fondkommissions samlade kapitalkravsrelation
uppgar till 11,5 procent (8,0 procent lagstadgat krav pa
kapitaltdckningsgrad, 2,5 procent kapitalkonserverings-
buffert och 1,0 procent kontracyklisk kapitalbuffert). Per
31 mars 6verstegs den med 10,6 procentenheter.

Bruttosoliditetsgraden uppgick for den konsoliderade
situationen till 18,9 (18,0) procent och for Mangold
Fondkommission till 20,3 (17,4) procent. Det regulatoriska
kravet pa bruttosoliditetsgrad uppgick till 3,0 procent
vilket 6verstigs med 15,9 respektive 17,3 procentenheter.

Likviditetstackningsgraden (LCR) fér den konsoliderade
situationen uppgick till 175,2 (177,3) procent per den
31 mars. Foregaende kvartal uppgick LCR till 195,1
procent. LCR fér Mangold Fondkommission uppgick
per den 31 mars till 173,5 (178,5) procent. Foregaende
kvartal uppgick LCR till 194,3 procent. Det regulatoriska
kravet pd LCR uppgér till 100,0 procent vilket per 31 mars
overstegs med 75,2 respektive 73,5 procentenheter.

Kassaflodesanalysen som presenteras pa sidan 9 visar
ett positivt kassaflode for aret om 9,5 mkr framst
hanforligt till en 6kad inldning fran allménheten.

Visentliga handelser under och efter periodens utgang

Den 6 april beslutade Mangolds styrelse om att ingd avtal
om att forvarva ytterligare 18,4 procent av aktierna i
KredFin AB till en kdpeskilling om ca 18,4 mkr. | och med
forvarvet 6kade Mangold sin dgarandel till 45,6 procent.

Koncern- och intressebolag
Vid periodens utgadng dgde Mangold aktier i Mangold
Fondkommission AB (MFK) (100,0%), KredFin AB (27,2%)

(tidigare Skandinaviska Kreditfonden), Resscapital AB
(20,1%), Elaborx AG (37,3%) och Aggregate Stockholm
AB (25,0%).

KredFin AB erbjuder direktutlaning till mindre och
medelstora foretag och &r ett intressebolag till Mangold
sedan 2016. KredFin AB forvaltar Scandinavian
Credit Fund | (SCFI) och Nordic Factoring Fund (NFF).
Fondférmodgenheten for SCFI uppgick per den 31 mars
2023 tll 3,0 (3,2) mdr kr och for NFF tll 1,7 (1,3) mdr
kr. Avkastningen for fondandelsdgarna i SCFI uppgick for
2023 till 0,6 (0,7) procent per den 31 mars. Avkastningen
for NFF 2023 uppgick till 1,2 (0,6) procent per den 31
mars. Mangolds resultatandel i KredFin AB uppgick till
0,0 (1,1) mkr for det forsta kvartalet 2023.

Resscapital AB (Ress) ar forvaltare av en alternativ
investeringsfond (AIF) inriktad mot forvaltning av
amerikanska livforsdkringar och &r ett intressebolag till
Mangold sedan 2018. Ress forvaltar AlF:en Ress Life
Investments A/S (RLI) som sedan 2012 investerar i
amerikanska livforsakringar. RLI &r noterad pd Nasdaq
Copenhagen. Fondférmogenheten for RLI uppgick till
401,5(334,1) MUSD perden 31 mars 2023. Avkastningen
for fondandelsagarna for 2023 uppgick per den 31 mars
till 0,0 (0,0) procent i USD. Mangolds resultatandel
uppgick till 1,1 (1,0) mkr for det forsta kvartalet 2023.

Elaborx AG ar ett schweiziskt bolag inriktad pa tjanster
for sma- och medelstora bolag inom Corporate Finance,
Investor Relations och bolagsstyrning. Mangolds
resultatandel uppgick for det forsta kvartalet 2023 ftill
-0,0 (-0,1) mkr.

Aggregate Stockholm AB investerar i mediautrymme
som tillvaxtkapital i sma och medelstora bolag i Sverige,
Norge och Finland. Investeringarna sker genom fonder
som ar gemensamt deldgda med 12 av Sveriges
storsta mediabolag med en mix av TV, radio, tidskrifter,
dagspress, display samt utomhusannonsering. Mangolds
resultatandel i Aggregate uppgick for kvartalet till
-3,2 (n/a) mkr.

Utover koncern- och intressebolag har Mangold ett
innehavom 11,6 procentiNowonomicsAB, fintechbolaget
bakom NOWO - en app for pensionssparande i vardagen.
Nowonomics dger QQM Fund Management AB som
forvaltar fonderna Nowo Global Fund och QQM Equity
Hedge. Den totala fondférmodgenheten for fonderna
uppgick per den 31 mars till 6526 (655,6) mkr.
Avkastningen for fondandelsagarna i Nowo Global Fund
uppgick for det forsta kvartalet till 9,1 (-8,3) procent
och avkastningen for QQM Equity Hedge uppgick ftill
-3,2 (1,0) procent for kvartalet.



Narstaendetransaktioner

Auriant Mining AB och GoMobile nu AB &r narstaende
till Mangold d& Mangolds huvudagare och ftillika
Styrelseordférande Per Ahlgren direkt eller indirekt
kontrollerar mer dn 20,0 procent av rosterna i bolagen.
Mangold har under kvartalet fakturerat Auriant Mining AB
0,0 (0,1) mkr. Foregdende kvartal fakturerades 0,1 mkr.
Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Intakter fran KredFin uppgar till 0,3 (1,4) mkr, frén
Resscapital till 0,0 (0,2) och fran Elaborx till 0,0 (0,1) mkr
for kvartalet. Intdkterna foregdende kvartal uppgick till
0,4 mkr, 0,0 mkr respektive 0,0 mkr. Transaktionerna har
skett till marknadsmassiga villkor.

Finansiell kalender
Delérsrapport april till juni 2023, 12 juli 2023.

Delérsrapport juli till september 2023, 18 oktober 2023.
Bokslutskommuniké 2023, 31 januari 2024.




Nyckeltal

januari-mars

oktober-december

2023 2022 2022
Avkastning pa eget kapital, % -3,8% -6,7% 0,1%
Avkastning pa tillgangar, % -0,9% -1,6% 0,0%
Rorelsemarginal, % -24,3% -70,6% -1,7%
Antal utestadende aktier 467 582 458 937 467 582
Genomsnittligt antal utestdende aktier 467 582 458 937 467 582
Antal anstéllda 84 90 85
Rorelseresultat per anstalld, tkr -104,3 -162,6 -7.8
Resultat per aktie, kr -17,4 -32,4 0,5
Eget kapital per aktie, kr 448,2 470,4 465,6
Soliditet, % 22,7% 23,0% 25,0%
Balansomslutning, mkr 9242 938,3 872,3
Utlaning till allmanheten, mkr 148.,8 213,4 187.,0
Inlaning fran allménheten, mkr 580,2 606,3 508,2
Bruttosoliditet (LR), % 18,9% 18,0% 21,6%
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 175.2% 177,3% 195,1%
Stabil finansieringskvot (NSFR), % 162,3% 185,2% 163,4%
Kapitaltackningsgrad, % 17,8% 15,1% 18,0%
Antal uppdrag med aterkommande intékter 187 211 195
Antal depaer, tusental 14,8 14,2 14,6
Antal transaktioner, tusental 66,4 97,4 66,5
Tillgdngar under administration, mdr kr 17,2 27,5 13,0
Varav tillgdngar med drligt arvode, mdr kr 1,7 1,6 1,7
Varav tillgangar i intressebolag samt QQM, mdr kr 0,5 0,6 0,5

Definitioner av nyckeltal, inklusive alternativa nyckeltal, presenteras i not 10.



Rapport dver resultatet | koncernen

januari-mars oktober-december

Belopp i mkr Not 2023 2022 2022
Provisionsintakter 39,5 63,3 49,3
Provisionskostnader -2,8 -4.4 -2,3
Provisionsnetto 8 36,8 58,9 47,0
Réanteintakter 7.3 4.6 7.4
Rantekostnader =28 -0,4 -0,9
Rantenetto 51 4,1 6,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,3 -42.8 -15,4
Erhallna utdelningar 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintikter 0,6 0,5 0,1
Summa rérelsens intdkter 36,1 20,7 38,2
Allmanna administrationskostnader -37,0 -35,5 -21,1
Av» och 4medskm\./.nmglar av m?teneHa och 7.0 31 61
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader - 0,0 -0,1
Summa rérelsens kostnader -44,0 -38,7 -27,3
Resultat fran andelar i intressebolag -2,1 3,7 -0,4
Kreditforluster, netto 7 1,2 -0,4 -111
Rorelseresultat ) -8,8 -14,6 -0,7
Skatt 0,6 -0,2 0,9
Periodens resultat -8,2 -14,8 0,2
Resultat per aktie fore utspddning, kr -17,4 -32,4 0,5
Resultat per aktie efter utspddning, kr -17.,4 -32,4 0,5
Genomesnittligt antal aktier 467 582 458 937 467 582

Rapport dver totalt resultat i koncernen

januari-mars oktober-december
Belopp i mkr 2023 2022 2022
Periodens resultat -8,2 -14.8 0,2

Ovrigt totalresultat . B .
Periodens totalresultat -8,2 -14,8 0,2




Rapport dver resultatet | koncernen per kvartal

2023 2022 2022 2022 2022
Belopp i mkr Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
Provisionsnetto 36,8 47,0 53,9 52,4 58,9
Réntenetto 51 6,5 52 4,4 4,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,3 -15,4 -7.7 -38,4 -42.,8
Ovriga rorelseintakter 0,6 0,1 0,1 0,0 0,5
Summa rorelseintakter 36,1 38,2 51,5 18,5 20,7
Summa kostnader -44.,0 =273 -41,9 -40,5 -38,7
Resultat fran andelar i intressebolag -2,1 -0,4 3,1 10,0 3,7
Kreditforluster, netto 1,2 -11,1 -5,8 -0,2 -0,4
Rorelseresultat -8,8 -0,7 6,9 -12,2 -14,6

Rapport dver kassaflode | koncernen

Not januari-mars januari-december
Belopp i mkr 11 2023 2022 2022
Rorelseresultat -8,8 -14.,6 -20,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 10,2 36,9 81,8
Erlagd ranta -0,0 2,7 3,4
Betald skatt -10,3 -5,2 -23,4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet -8,9 19,8 41,2
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -5,3 -11.,8 -21,9
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -41,5 0,3 66,8
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 71,9 -59,0 -208,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 16,1 -50,7 -121,9
Forvéarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar -0,6 -0,1 -1,3
Forvarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar =1l,8 -0,8 -3,8
Forvarv av intresseforetag = = -6,8
Utdelningar fran intresseforetag - 11,5
Forsaljning av anlaggningstillgangar - 57 57
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,9 4,8 5,2
Aterbeta\ning av efterstéllda skulder = -4.0 -4.0
Amortering av leasingskuld -4.,8 -2,2 -11.4
Utbetald utdelning = = -22,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,8 -6,2 -37,9
Periodens kassafléde 9,5 25281 -154,6
Likvida medel vid periodens bérjan 183,0 337,6 337,6
Likvida medel vid periodens slut* 192,5 285,5 183,0

“Likvida medel definieras som disponibla tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut (utlaning till kreditinstitut) samt placeringar som latt
kan omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuationer (beldningsbara statsskuldférbindelser)

och som forfaller inom 3 manader.



Rapport over finansiell stallning | koncernen

31 mars 31 december 31 mars
Belopp i mkr Not 2023 2022 2022
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4 206,9 233,2 292,83
Utlaning till kreditinstitut 141,6 106,2 160,5
Utlaning till allmanheten 5 148,8 187,0 213,4
Aktier och andelar 4 62,5 57,8 90,6
Aktier och andelar i intresseforetag 70,8 72,9 34,8
Immateriella tillgdngar 35,2 35,8 35,8
Materiella tillgangar 94,6 99,6 9,0
Uppskjuten skattefordran 1,0 -
Skattefordran 11,0 7,1 -
Ovriga tillgangar 132,9 54,0 85,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19,0 18,7 16,5
Summa tillgangar 924,2 872,3 938,3
Inlaning fran allmanheten 580,2 508,2 606,3
Uppskjuten skatteskuld ° 0,2
Skatteskuld - - 11,1
Ovriga skulder 1121 118,5 43,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22,4 27,9 61,3
Summa skulder 714,7 654,6 722,4
Aktiekapital (467 582 aktier & kvotvarde 2 SEK) 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 80,6 80,6 50,6
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 128,0 136,2 164,4
Summa eget kapital 209,6 217,7 215,9
Summa eget kapital och skulder 924,2 872,3 938,3

Redogodrelse for forandring |

eget kapital

Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst ink|
Belopp i mkr Aktiekapital kapital periodens resultat Summa eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 0,9 50,6 179,2 230,7
Utdelning - -22,5 -22,5
Nyemission 0,0 30,0 - 30,0
Periodens totalresultat - - -20,5 -20,5
Utgaende balans per 31 december 2022 0,9 80,6 136,2 217,7
Ingdende balans per 1 januari 2023 0,9 80,6 136,2 217,7
Utdelning - -
Nyemission = = =
Periodens totalresultat - - -8,2 -8,2
Utgaende balans per 31 mars 2023 0,9 80,6 128,0 209,6
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Moderbolagets resultatrakning

januari-mars oktober-december
Belopp i mkr 2023 2022 2022
Nettoomsattning = - -
Summa nettoomsattning - - -
Administrationskostnader -0,4 -0,3 -0,6
Summa kostnader -0,4 -0,3 -0,6
Rorelseresultat -0,4 -0,3 -0,6
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter -2,3 -18,3 1,9
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 -0,1 =
Resultat fran andelar i intressebolag = 0,9 -
Resultat efter finansiella poster -2,7 -17,9 1,3
Resultat fére skatt -2,7 -17,9 1,3
Bokslutsdispositioner - - 2,3
Skatt - - -
Periodens resultat -2,7 -17,9 3,6
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Moderbolagets balansrakning

31 mars 31 december 31 mars
Belopp i mkr Not 2023 2022 2022
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Andelar i koncernforetag 47,8 47,8 47,8
Andelar i intresseforetag 58,7 58,7 21,9
Andelar i andra foretag 17,6 19,9 38,5
Summa anliggningstillgangar 124,0 126,3 108,1
KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Ovriga fordringar 0,3 0,3 0,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,3 0,2 1,3
Kassa och bank 0,1 0,1 0,4
Summa omsattningstillgangar 0,7 0,7 1,9
Summa tillgangar 124,7 127,0 110,0
Aktiekapital (467 582 aktier) 0,9 0,9 0,9
Reservfond 8,1 8,1 8,1
Summa bundet eget kapital 9,1 9,1 9,1
Balanserad vinst eller forlust -10,4 14,3 36,7
Overkursfond 53,5 58,5 23,6
Arets resultat -2,7 -24,7 -17.9
Summa fritt eget kapital 40,4 43,1 42,4
Summa eget kapital 49,5 52,2 51,5
Skulder till koncernféretag 75,0 73,4 55,7
Ovriga skulder 0,1 0,0 1,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0,0 1,4 1,4
Summa skulder 75,2 74,8 58,5
Summa eget kapital och skulder 124,7 127,0 110,0

12



Noter

Angivna belopp i noter ar i mkr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (ARKL), FFFS 2008:25
samt radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR1 tillampas. Delarsrapporten for moderbolaget har

upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport samt raddet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR2. | alla vasentliga dvriga aspekter
ar koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
och berdkningsgrunder samt presentation oftréndrade
jamfort med &rsredovisningen 2022.

Not 2 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISKHANTERING | KONCERNEN

I Mangolds verksamhet uppstar olika typer av risker
sasom  kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. Alla risker av vasentlig betydelse
koncentreras framst till Mangold Fondkommission ABs
verksamhet. | syfte att dvervaka och kontrollera risk-
tagandet i verksamheten har Mangolds styrelse faststallt
styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Mangold har ocksd en riskhanterings-
funktion som ar fristdende fran den affarsdrivande
verksamheten och som utgdr en oberoende funktion for
kontroll av koncernens risker. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar till koncernens styrelse och VD i den dagliga
verksamheten. Riskhanteringsfunktionen &vervakar och
kontrollerar aven riskerna i koncernen.

Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en modell
med tre forsvarslinjer dér alla led har ett ansvar att, i
enlighet med faststallda styrdokument, forebygga, hantera
och 6vervaka risker som kan uppsta. Mangolds riskhante-
ring syftar till att identifiera och analysera de risker som
finns i verksamheten, att for dessa satta lampliga riskap-
titer och risklimiter samt att forsdkra att 1ampliga kontrol-
ler finns. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande
mot uppsatta riskaptiter och risklimiter. Riktlinjer och
riskhanteringssystem kontrolleras kontinuerligt s& att de
aterspeglar gallande marknadsreglering for de produkter
och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga
processer skapar Mangold forutsattningar for en god risk
kultur, dar varje anstélld forstar sin roll och sitt ansvar.
Mal och syfte med riskhantering ar darmed att sdkerstélla
att foretaget inte under ndgra omstindigheter ska ha
ett samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-,
likviditets- och ovriga risker) eller en riskniva som kan
komma upp till en niva som dventyrar Mangolds fortsatta
overlevnad.

13

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for att en forlust uppkommer
pd grund av att en motpart, eller galdenar, antingen
av ovilja eller oférméaga, helt eller delvis inte uppfyller
avtalade forpliktelser.  Kreditrisk inkluderar  &dven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk.

Mangold efterstravar en god riskspridning. Kreditrisken
hanteras genom att |6pande prova motpartens kredit-
vardighet samt att satta betalningsvillkor. For att begransa
kredit- och motpartsrisker i foretagets kreditportfolj finns
faststallda kreditlimiter.

Mangolds kreditkunder &r foretag eller privatpersoner
som soker kredit for att kunna genomféra transaktioner i
finansiella instrument som forvaras i depd hos Mangold.
Malgruppen ar framst befintliga kunder som har en god
forstaelse for de finansiella marknadernas funktion, hur
belédning av finansiella instrument fungerar och vilka risker
detta kan medféra. En avgérande bedémningsgrund for
foretagets kreditgivning ar lantagarnas aterbetalnings-
forméaga. For att ytterligare mitigera risken &r foretagets
krediter dessutom sakerstallda med pantforskrivning dels
av lantagarens vardepapper i depd hos Mangold, dels av
lantagarens likvida medel pa konto hos Mangold.

Mangold har rutiner foér oOvervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar som syftar till att
minimera kreditforlusterna genom att tidigt upptacka
eventuella betalningsproblem hos kredittagarna. Mangold
har faststallt instruktioner for hantering av sdkerheter
vid vardepapperskrediter vilka bland annat innebar att
aktuella belaningsvarden och ldmnade krediter dagligen
stdms av mot géllande kreditlimiter. | hdndelse av att
en kund med kreditlimit overskrider sin beldningsgrad
arbetas det utifran tre I6sningar: 1) att kunden overfor
likvida medel till sin depa for att tacka upp differensen,
2) att kunden flyttar 6ver belaningsbara vardepapper till



sin depd och 3) att Mangold genomfor tvangsforsaljning
av vardepapper pa depan for att ticka upp differensen
mellan de beldningsbara vardepapperna och kreditlimiten.

Betydande 6kning av kreditrisk

Betydande okning av kreditrisk avspeglar risken for
fallissemang och ar ett matt som mater avtalets forandring
av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet. Mangold
gor en beddmning pa avtalsniva om en betydande okning
av kreditrisken har skett sedan det forsta redovisnings-
tillféllet. For kreditkunder bedéms kreditrisken ha 6kat
betydligt nar de har varit dverbelanade mer &n 30 dagar
och med mer dn 10%. For kunder med Overtrasserade
depéder eller dvertrasserade sdkerhetskrav utan kredit-
avtal bedoms fordringarna som underpresterande direkt.
For kundfordringar forfallna med mer dn 90 dagar eller
sddana fordringar som avser foretag under foretags-
rekonstruktion, utméatning eller som férsatts i konkurs
anses en betydlig 6kning av kreditrisken skett.

Fallissemang/kreditforsamrad tillgang

Mangolds definition av fallissemang &verensstammer
med kapitaltdckningsforordningens (CRR) definition vilket
innebdr att det ar osannolikt att gdldendaren kommer att
betala sina kreditforpliktelser helt och hallet utan att
Mangold tillgriper atgarder som att realisera sdkerheter,
alternativt att ndgon av gildendrens vasentliga kredit-
forpliktelser gentemot Mangold ar forfallen till betalning
sedan mer an 90 dagar. Kreditforsamrad finansiell tillgdng
definieras som exponering i fallissemang (niva 3).

MARKNADSRISK

Marknadsrisk utgodrs av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold
uppstar marknadsrisk framst genom handel i eget lager,
i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitrage-
handel samt genom att i undantagsfall ta positioner for
att underlatta kundernas affarer. Mangold kan dven agera
garant vid kapitalanskaffningar och kan fran tid till annan
pd grund av garantidtaganden ha ett innehav av varde-
papper i eget lager. Vardepapper ska emellertid alltid
avyttras och malsattningen ar att eget lager ska ha ett
minimalt innehav.

Aktierisk

Aktierisk omfattar huvudsakligen aktiekursrisk som ar
den dominerande risken i Mangolds verksamhet. Med
aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund
av forédndringar i kurser pa aktiemarknaden. Marknadsrisk
i form av aktiekursrisk forekommer i Mangold
Fondkommission AB. Styrelsen har antagit limiter
avseende storleken p& handelslagrets bruttoexponeringar.

Riskhanteringsfunktionen &vervakar marknadsriskerna
lI6pande och sdkerstiller att koncernens exponeringar
ar inom de av styrelsen faststéllda risklimiter. Vidare
overvakar riskhanteringsfunktionen att inga ofilldtna
instrument handlas.
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Mangold genomfor minst kvartalsvis kdnslighetsanalyser
pd handelslager, detta gbrs med hjélp av conditional
Value-at-Risk. Det valda konfidensintervallet uppgar till
nittiosju komma fem (97,5) procent, vilket betyder att
det ar det forvantade vardet pa det sdmsta utfallet av 40
tvaveckorsperioder. For att modellen ska vara applicerbar
kravs det att de underliggande finansiella instrumenten
har tillrackligt manga historiska datapunkter. De finansiella
instrument som hamnar utanfor modellen analyseras
med hjélp av schablonmetoden och durationsmetoden.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde av eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i valutakurser. Mangold har i
huvudsak exponering mot den svenska marknaden vilket
medfor att valutaexponeringar i normalfallet ar sma.
Mangold har en risklimit som |6pande &vervakas for att
sakerstalla att de &r inom de av styrelsen faststallda risk-
limiter. Om nettopositionerna i utldandsk valuta dverstiger
tva (2) procent av kapitalbasen redovisas ett kapitalkrav
for valutarisk.

RANTERISK

Med rénterisk avses osdkerheten i framtida kassafléden
till foljd av fordndrad marknadsrédnta for finansiering
och inlédning. Ranterisk avser ett foretags kanslighet for
foradndringar i rantornas niva och rantekurvans struktur.
Ranterisk ar i stor utstrackning en strukturell risk som
naturligt foljer av att foretag bedriver ut- och inldning.
Ranterisk kan ocksd uppstd som konsekvens av ett
foretags egna val av |6ptider och rantebindningstider for
sina exponeringar och finansiering, utdver vad som kan
anses vara en naturlig konsekvens av foretagets affars-
modell. Mangold har risklimiter hanforliga till rénterisk
och obligationsinnehav som I6pande &vervakas for att
sakerstalla att Mangold dr inom de av styrelsen faststallda
risklimiter. Mangolds samtliga ranteposter ar hanforliga
till innehav av kommunobligationer eller certifikat samt
utlaning till kreditinstitut och allmanheten.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel o©kar
avsevart. Mangold har en faststalld policy som hanterar
likviditetsrisk. Policyn styr hur Mangold I6pande ska
arbeta med likviditetsrisk och de olika styrdokument som
satter ramverket for hur Mangold i handelse av férsamrad
likviditet eller 6kad likviditetsrisk ska agera.

Riskhanteringsfunktionen bevakar |6pande likviditeten
i foretaget samt utfor stresstester. Syftet med stress-
tester ar att forbereda Mangolds hantering av féretagets
betalningsberedskap och att mata Mangolds likviditetsrisk
under stressade scenarion. Stresstesterna syftar ocksa
till att mata att Mangolds exponeringar for likviditetsrisk
ligger inom de av styrelsen faststallda risklimiterna.



Mangold innehar stallda sakerheter i form av likvida
medel och beldningsbara statsskuldférbindelser som
sakerhet for avveckling av vardepapper. Fluktuationen i
de stéllda sdkerheterna paverkar Mangolds likviditet och
utgdr darmed en likviditetsrisk. De stéllda sdkerheterna
overvakas l6pande.

OPERATIV RISK

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna
bestar huvudsakligen av IT-risker, legala risker, ryktesrisk
och administrativa risker inom de olika affarsomradena.

Mangolds operativa risker hanteras med god intern
styrning och kontroll samt av styrelsen faststallda styr-
dokument for effektiv riskhantering. Dessutom sker
kontinuerliga kontroller som sakerstéller ansvar och
befogenheter i den I6pande verksamheten.

IT-risk

Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade
intakter pd grund av informationsteknologi (till exempel
datasystem eller programvaror). | syfte att reducera
risker relaterade till IT upprattas arligen en riskanalys
kopplad till informationssakerhet. Riskanalysen resulterar
i en atgardsplan som tillsammans med inkomna incidenter
analyseras varefter kontrollplanen uppdateras om behov
finns. Beroende pé typ av kontroll genomférs dessa arsvis,
halvarsvis eller kvartalsvis.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer
pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara
eller att nya lagar eller foreskrifter utfardas och medfor
att forutsattningarna for verksamheten andras pa ett
ogynnsamt satt. Mangolds legala hantering ar att alla avtal
och andra rattsforhallanden alltid granskas av Mangolds
bolagsjurist samt att koncernens bolag tecknar erforderlig
ansvars- och skadestandsforsakring.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstallda, myndigheter, etcetera, vilket kan leda till
minskade intakter.
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Not 3 Klientmedel

Mangold héller klientmedel som ar skilda frdn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte
forfogar dver dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.

Belopp i mkr

31 mars 2023 31 december 2022 31 mars 2022

Klientmedel

30,5 58,3 63,8

Not 4 Aktier och andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestams verkligt varde med utgdngspunkt fran
tillgangens noterade slutkurs pa balansdagen utan tilldgg
for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pad en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgéngliga pa en bors, hos en handlare,
maklare, branschorganisation, foéretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och

dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affdrsméssiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte. Sddana instrument &terfinns
inom balansposten aktier och andelar samt balansposten
beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga innehav
nedan ar finansiella tillgdngar som véarderas ftill verkligt
varde via resultatrédkningen.

VARDEPAPPERSINNEHAV VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATRAKNINGEN:

Belopp i mkr

31 mars 2023 31 december 2022 31 mars 2022

Noterade véardepapper (niva 1)
Noterade véardepapper (niva 2)

Onoterade vardepapper (niva 3)

61,4 56,7 89.4
206,9 283,3 2923
1.1 1.2 1.2

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade i niva 2. Onoterade aktier i eget lager som
varderats till senast kdnda kurs klassificeras i niva 3. Bolaget dr av uppfattningen att detta ar den basta uppskattningen av

verkligt varde pa innehaven.

ONOTERADE VARDEPAPPER

De onoterade innehaven per 31 mars 2023 bestar av 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linkdping AB till ett varde av
0,1 mkr och 9,86 procent av Heidrun Holding A/S till ett varde av 1,0 mkr. Det totala vardet p& onoterade vardepapper i

koncernen uppgar per den 31 mars till 1,1 mkr.
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Not 5 Utlaning till allmanheten

Mars 2023
Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmdnheten (SEK) 126,9 20,8 1,1 148,8

Utlaning till allmanheten (utlandska valutor) o - - -

Summa 126,9 20,8 1,1 148,8
Mars 2022

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmanheten (SEK) 209,6 3,7 - 213,4

Utlaning till allmanheten (utlandska valutor) - - B B

Summa 209,6 3,7 - 213,4

RESERVERINGAR

Nedan redovisas en avstdmning av hur férandringen i utldningen till allmanheten har bidragit till férandringar i reserveringar
for forvantade kreditforluster under perioden.

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Redovisat varde per 2023-01-01 3,6 0,2 18,2 22,1
Nya krediter 0,1 0,0 0,0 0,1
Okad kredit 0,1 0,0 0,0 0,1
Aterbetalade krediter 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Minskad kredit -0,6 -0,2 0,0 -0,8
Foérandring i parametrar -0,6 -0,1 0,0 -0,7
Fran stadie 1 till 2 -0,6 1,3 - 0,7
Fran stadie 1 till 3 0,0 - 0,0 0,0
Fran stadie 2 till 3 - 0,0 0,0 0,0
Fran stadie 2 till 1 0,0 0,0 = 0,0
Redovisat virde per 2023-03-31 2,0 1,1 18,3 21,4
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Not 6 Rorelsesegment

UTVECKLING januari-mars Investment Banking Private Banking Ovrigt Koncernen
Belopp i mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
INTAKTER

Provisionsintékter 27,6 48,5 11,9 14,8 - - 39,5 63,3
Provisionskostnader -0,1 -0,2 -2,7 -4.,2 - -2,8 -4.,4
Ranteintakter 0,4 0,3 53 4,3 1,6 = 7.3 4,6
Réntekostnader 0,0 -0,3 -1,4 -0,1 -0,9 - -2,3 -0,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner -4,1 -24.3 0,5 -0,2 -0,3 = -3,9 -24.,5
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,2 0,7 0,3 = - 0,6 0,5
Summa intdkter 23,7 24,2 14,3 14,9 0,4 - 38,4 39,1
Varav interna provisionsintdkter -0,3 0,3

KOSTNADER

Allménna administrationskostnader -10,1 -9,1 -5,5 -5,5 -21,4 -22,2 -37,0 -36,8
S I T SR
Ovriga rorelsekostnader = - = - = - = -
Summa rorelsens kostnader -10,1 -11,4 -5,5 -6,5 -28,3 -22,2 -44.0 -40,0
Kreditférluster, netto 0,3 -0,4 0,8 -0,1 - 1,2 -0,4
Tackningsbidrag 14,0 12,4 9,5 8,4 -27,9 -22,2 -4,4 -1,4
Overhead -20,9 -17.3 -6,9 -4,9 27,8 22,2 = -
Internt likviditetsnetto -0,9 = 1.2 > -0,2 = = =
Intern kapitalkostnad -0,4 - -0,4 - 0,8 - = -
Resultat fére bonus -8,2 -4,9 3,4 3,5 0,4 0,0 -4,4 -1,4
Avsattning/aterféring bonuspool - 1,3 1,3
Resultat fran andelar i intressebolag - - - -4,5 -14,5 -4,5 -14,5
Resultat fore skatt -8,2 -4,9 3,4 3,5 -4,1 -13,2 -8,8 -14,6

Bolaget anvédnder framst intdkter samt resultat fére bonus i bedémningen av

med rorelseresultatet enligt Rapport éver resultatet i koncernen.
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Not 7 Kreditforluster, netto

januari-mars oktober-december

Belopp i mkr 2023 2022 2022
Kundfordringar 0,5 -0,3 1,0
Krediter 0,8 -0,1 -12,1
Summa 1,2 -0,4 -11,1
Not 8 Provisionsnetto
januari-mars 2023 2022
PROVISIONSINTAKTER Investment Private Investment Private

Banking Banking Total Banking Banking Total
Huvudsakliga tjanster
Radgivningstjanster 19,3 - 19,3 40,3 - 40,3
Garantiprovisioner 3,5 = 3,5 2,4 - 2,4
Likviditetsgaranti 2,3 = 2,3 2,6 = 2,6
Valutavaxling 1,0 1,0 2,0 2,0
Courtage - 4,7 4,7 - 7.4 7.4
Forvaltningsarvoden = 5,9 5,9 - 5,2 5,2
Ovrigt 2,5 0,3 2.8 3,2 0,2 3,4
Summa 27,6 11,9 39,5 48,5 14,8 63,3
Tidpunkt for intdktsredovisning
Tjanster 6verforda till kund vid en tidpunkt 32,7 60,6
Tjanster 6verforda till kund over tid 6,8 2,7
PROVISIONSKOSTNADER 2023 2022
Ersattning till anknutna ombud -2,8 -4,4
Ovrigt - B
Summa -2,8 -4,4

KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

31 mars 2023

31 mars 2022

Kontraktstillgangar
Kontraktsskulder

21,0
-12,6

28,9
-8,0
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Not 9 Kapitaltackning

Mangold Fondkommission AB

Konsoliderad situation

Belopp i mkr 31 mars 2023 31 mars 2022 31 mars 2023 31 mars 2022
KAPITALBAS

Eget kapital exkl. arets delars- eller arsresultat 171,7 170,8 217,7 230,7
(-) Immateriella anldggningstillgangar -2,2 - -30,9 -31,3
(-) CET1 instrument i enheter i den finansiella sektorn - - -8,9 -
Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning =8, - -8,2 -14.8
(-) Beslutad ej utbetald utdelning -14,2 - -22,6
Summa karnpriméarkapital 165,7 156,7 169,8 162,0
Primérkapitaltillskott - -

(-) Avdrag for priméarkapitaltillskott - - -
Summa primarkapital 165,7 156,7 169,8 162,0
Supplementarkapitaltillskott - - - -
(-) Avdrag for supplementéarkapitaltillskott - - - -
Summa supplementarkapital - - - -
Summa kapitalbas 165,7 156,7 169,8 162,0
KAPITALKRAV PELARE 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 18,8 22,3 34,8 42,3
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden 7,0 8,2 7,6 8,6
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 7,0 8,2 7,0 8,2
-varav kapitalkrav fér valutarisk - 0,6 0,4
Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 34,3 33,4 34,0 35,2
Summa minimikapitalkrav 60,0 64,0 76,4 86,1
Averskott av kapital 105,6 92,7 93,4 75,9
RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Riskvédgt belopp kreditrisker 234,7 279.3 4346 528,7
Riskvédgt belopp marknadsrisker 87,8 102,1 95,1 107.,4
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 87,8 102,0 87,8 102,1
-varav kapitalkrav fér valutarisk 0,0 0,1 7,3 53
Riskvagt belopp operativ risk 428,2 418,1 425,6 440,0
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 750,6 799,6 955,3 1076,1
Karnprimarkapitalrelation, % 22,1% 19,6% 17,8% 15,1%
Primarkapitalrelation, % 22,1% 19,6% 17,8% 15,1%
Kapitaltiackningsgrad, % 22,1% 19,6% 17,8% 15,1%
Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Pelare 2 vagledning, % - -

Kontracyklisk kapitalbuffert, % 1,0% - 1,0%
Systemriskbuffet, % - - - -
Buffert for globalt systemviktiga institut, % = - = -
Kombinerat buffertkrav, % 3,5% 2,5% 3,5% 2,5%
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, % 14,1% 11,6% 9,8% 9,1%
Totalt pelare 2 baskrav 52 8,0 8,1 11,4
Totalt bedémt kapitalkrav 91,5 91,9 117,9 124,3
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2 74,1 64,8 51,9 37,6
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Not 9 Kapitaltackning "oricittning

NYCKELTAL KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Mangold Fondkommission
Belopp i mkr 31 mars 2023 31 mars 2022

Konsoliderad Situation

31 mars 2023

31 mars 2022

TILLGANGLIG KAPITALBAS (belopp)

1 Karnprimarkapital 165,7 156,7 169.,8 162,0

2 Primarkapital 165,7 156,7 169.,8 162,0

8 Totalt kapital 165,7 156,7 169.,8 162,0

RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

4 Totalt riskvégt exponeringsbelopp 750,6 799.,6 955,83 1076,1

KAPITALRELATIONER (som en procentandel av det riskviagda exponeringsbeloppet)

5 Karnpriméarkapitalrelation (i %) 22,1% 19,6% 17,8% 15,1%

6 Primérkapitalrelation (i %) 22,1% 19,6% 17.8% 15,1%

7 Total kapitalrelation (i %) 22,1% 19,6% 17,8% 15,1%

YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA ANDRA RISKER AN RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET

(som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

EU 7a Y_tterlig?re kapjtalbaskrav for att hantera andra risker dn . . . .
risken for alltfor lag bruttosoliditet (i %)

EU 7b  varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - -

EU 7c  varav: ska utgoras av priméarkapital (i procentenheter) = = = =

cU7a il by 67 erons: o

KOMBINERAT BUFFERTKRAV OCH SAMLAT KAPITALKRAYV (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

EU 8a Komserv‘ermgAsbuffAeArt pd grund av makrotil\synsri.sker eller . B B B
systemrisker identifierade pd medlemsstatsniva (i %)

9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,0% - 1,0% -

EU 9a  Systemriskbuffert (i %) - - - -

10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) - -

EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) - - - -

11 Kombinerat buffertkrav (i %) 3,5% 2,5% 3,5% 2,5%

EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 11,5% 10,5% 11,5% 10,5%

2 [l ket e e e o

BRUTTOSOLIDITETSGRAD

13 Totalt exponeringsmatt 820,2 901,5 8994 901,5

14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 20,3% 17,4% 18,9% 18,0%

YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 142 Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér .
lag bruttosoliditet (i %)

EU 14b varav: ska utgoras av kdrnprimarkapital ) .
(i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och
EU 14c - ) S0 - -
utvarderingsprocessen (i %)
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Not 9 Kapitaltackning ‘ortcatining

Mangold Fondkommission Konsoliderad situation
Belopp i mkr 31 mars 2023 31 mars 2022 31 mars 2023 31 mars 2022

BRUTTOSOLIDITETSBUFFERT OCH SAMLAT BRUTTOSOLIDITETSKRAV (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (genomsnitt) 202,5 241,5 202,5 241,5
EU 16a Likviditetsutfloden (genomsnitt) 114,9 121,4 114.,9 1214
EU 16b Likviditetsinfloden (genomsnitt) 6,7 6,8 7,0 7.1
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 108,2 114,5 108,0 1144
17 Likviditetstackningskvot (i %) 188,3% 213,4% 188,6% 213,7%

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

18 Total tillgénglig stabil finansiering 737,2 785,6 796.,8 773,4
19 Totalt behov av stabil finansiering 446,1 4490 490,8 417,7
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 165,3% 175,0% 162,3% 185,2%

Tabellen publiceras ocksa i Mangolds offentliggérande av information om risk och kapitaltdckning i enlighet med pelare 3 i en separat rapport pa www.mangold.se.

Den 26 juni 2021 tradde véardepappersbolagsforordningen (2019/2933/EU) och vardepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU) i kraft. Fran och med
26 juni 2021 klassificeras Mangold som ett vardepappersinriktat kreditinstitut. Darmed omfattas Mangold dven i fortsdttningen av tillsynsférordning-
en och tillsynsdirektivet och inte av vardepappersbolagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet.
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Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Mangold upprattar de finansiella rapporterna i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestdammelser i
Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Delarsrapporten innehdller ett anta
alternativa nyckeltal som ger information till Idsaren som mojliggdr en battre jamférbarhet mellan perioderna.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

SYFTE

Antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.
Summan av antal aktier vid periodens bérjan och slut, delat med tva.

Antal anstéllda
Genomesnittligt antal anstallda for perioden.

Rorelseresultat per anstalld
Kvartalets rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie
Kvartalets resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Balansomslutning
Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget kapital.

Utlaning till allmanheten
Utlaning av pengar till allmanheten.

Inlaning fran allmanheten
Inldning av pengar fran allmanheten.

Antal uppdrag med aterkommande intakter
Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer
Antal depéer vid periodens slut.

NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGSREGELVERKET

Bruttosoliditet

Priméarkapital i procent av tillgdngar samt ataganden utanfor balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till ett beréknat nettolikviditetsutflode
under en period av 30 dagar.

Stabil finansieringskvot
Tillgénglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil finansiering.

Kapitaltackningsgrad
Kapitalbas i procent av total riskdgt exponeringsbelopp. For detaljerad
berakning, se not 9.
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Ger en bild av bolagets antal aktier som handlas pa borsen.

Ger en jamn bild av bolagets utestaende aktier for perioden och ger en bild
av Bolagets antal aktier som handlas pa borsen med hansyn till eventuella
utspadningar.

Ger en indikation om bolaget organisatoriska utveckling.

Visar hur mycket varje person i
rorelseresultatet.

bolaget i genomsnitt bidragit till

Ger investerare en bild av bolagets I6nsamhet i relation till det totala an-
talet aktier.

Ger en bild av storleken pa bolagets tillgangar, eget kapital och skulder.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger en bild av antalet uppdrag som ligger till grund for stabila inkomstkallor
for bolaget.

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vardepapper i depa hos
Private Banking.

Ger en bild av bolagets kapitalsituation. Kompletterande kapitalmatt, som
inte tar hansyn till risknivaer, till kapitaltackningsgrad.

Visar pa hur mycket likvida tillgdngar bolaget behdver for att hantera en
situation da finansmarknaderna i princip ar stingda under 30 dagar.

Ger en forstaelse for huruvida bolaget har stabil finansiering for att i ett
ettarsperspektiv tacka sina finansieringsbehov under bade normala och
stressade forhallanden.

Ger en bild av hur skyddat bolaget ar mot bolagets finansiella risker.



Not 10 Nyckeltalsdefinitioner fori<it

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital
har berdknats som ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.
Avkastning pa tillgangar

Nettoresultat i procent av totala tillgangar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Tillgdngar under administration
Vérdet av det totala kapitalet som administreras av Mangold vid periodens slut.

Avstamningstabeller for alternativa nycketal

januari-mars

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vardepapper i depa hos
Private Banking.

Ger forstaelse for bolagets I6nsamhet i forhallande till dess totala kapital.

Ger forstaelse for den rapporterade [6nsamheten som genereras av
Bolaget mellan perioderna.

Ger en bild av hur stort bolagets eget kapital ar i férhallande till bolagets

Ett matt pa bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att finansiera

Ger en bild av den totala tillgdngen bolaget tillhandahaller administrativa

oktober-december

Avkastning pd eget kapital,% 2023 2022 2022
Nettoresultat -8,2 -14.,8 0,2
Genomsnittligt eget kapital 2183,6 223,3 217,6
Avkastning pa eget kapital,% -3,8% -6,7% 0,1%
Avkastning pd tillgangar,%

Nettoresultat -8,2 -14.8 0,2
Totala tillgangar 924,2 938,3 872,3
Avkastning pa tillgangar,% -0,9% -1,6% 0,0%
Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat -8,8 -14.6 -0,7
Totala intakter 36,1 20,7 38,2
Rorelsemarginal, % -24,3% -70,6% -1,7%
Eget kapital per aktie (kr)

Eget kapital vid periodens slut (kr) 209 552 610 215 898 125 217 711 484
Antal aktier vid periodens slut 467 582 458 937 467 582
Eget kapital per aktie (kr) 448,2 470,4 465,6
Soliditet, %

Eget kapital 209,6 215,9 217,7
Balansomslutning 924,2 938,3 872,3
Soliditet, % 22,7% 23,0% 25,0%
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Not 11 Justeringar

| samband med framtagandet av kvartalsrapporten har justeringar gjorts i presentationen av kassaflédesanalysen. Justeringen far

nedanstaende effekter pa klassificering mellan poster i kassaflédesanalysen.

Enligt tidigare
redovisningsprinciper

Ny uppstéllning

januari-mars 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Justering for poster som inte ingar i kassa-

flodet 10,2 7,9 28,9 10,2 36,9
Erlagd rénta -0,0 0,0 = 2,7 -0,0 2,7
Betald skatt -10,3 -4,4 -0,8 -10,3 -5,2
-
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -5,3 26,8 -38,6 -5,3 -11,8
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -41,5 -0,4 - 0,8 -41,5 0,3
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 71,9 -59.6 = 0,6 71,9 -59,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16,1 -44.3 -6,3 16,1 -50,7
ti?’grg/jé\;/rAvyttring av materiella anldggnings- 06 20 . 21 0.6 01
Forvérv av finansiella tillgangar 0,0 -2,9 2,9 0,0 0,0
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 0,0 - 57 0,0 5,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,9 -1,6 - 6.4 -1,9 4.8
Amortering av leasingskuld -4.8 -2,1 = -0,1 -4.8 -2,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.8 -6,1 -0,1 -4.,8 -6,2
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Not 12 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter

Belopp i mkr 31 mars 2023 31 december 2022 31 mars 2022
Likvida medel 72,3 25,3 55,3
Beldningsbara statsskuldférbindelser 44.8 43,7 43,9
Summa 117,1 69,0 99,3

Koncernen har stéllda sakerheter i form av likvida medel och beldningsbara statsskuldférbindelser for avveckling av vardepap-
per. Koncernens bank har vid varje given tidpunkt ratt att ta stalld sdkerhet i ansprak i den man koncernen ej uppfyller sina
forpliktelser att fora dver tillracklig likvid for avveckling av avtalade vardepappersaffarer.

Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser)

Belopp i mkr 31 mars 2023 31 december 2022 31 mars 2022
Beviljad ej utnyttjad kredit 68,7 55,9 73,5
Ovrigt - -

Summa 68,7 55,9 73,5
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsédkrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande éversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som koncernen star infér.

Stockholm den 19 april 2023

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande VD

Birgit Késter Hoffmann Helene Holm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Petra Holmberg
Styrelseledamot

Kommande rapporttillfallen : Deldrsrapport april till juni 2023, 12 juli 2023
Delarsrapport juli till september 2023, 18 oktober 2023
Bokslutskommuniké for 2023, 31 januari 2024
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