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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4%

JANUARI - DECEMBER 2023

OKTOBER - DECEMBER 2023 JANUARI - DECEMBER 2023

* Nettoomsdttning uppgick till 58,4 (37,4) MSEK; en 6kning med » Nettoomsattning uppgick till 264,7 (245,4) MSEK, en 6kning med
56,1% jamfort med samma period foregaende ar. 7,9% iamfort med samma period féregaende Ar.

» EBITDA-resultatet uppgick till 16,1 (-34,1) MSEK, en &kning « EBITDA-resultatet uppgick till 62,0 (9,8) MSEK, en 6kning med
med 147,0% jamfort med samma period féregaende dr. 532,5% jamfort med samma period foregaende ar.

* EBITDA-marginalen uppgick till 27,5% (-91,2%). « EBITDA-marginalen uppgick till 23,4% (4,0%).

* Resultat efter skatt uppgick till -3,0 (-65,9) MSEK. « Resultat efter skatt uppgick till -16,0 (-75,4) MSEK.

* Resultat per aktie uppgick till -0,20 (-6,30) SEK. « Resultat per aktie uppgick till -1,25 (-7,30) SEK.

* Periodens kassaflode uppgick till -9,5 (-2,8) MSEK. o Periodens kassaflode uppgick till -4,1 (-10,6) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

(3 NOVEMBER (® DECEMBER
Seamless Distribution Systems AB ("SDS”") utnyttjade sin mojlighet SDS erhéll villkorat godkénnande for notering pa Nordic SME pa
att skjuta pa rantebetalning om 6,4 MSEK péa obligationslanet som Nordic Growth Market, Stockholm ("NGM"). Férsta handelsdagen
skulle forfallit till betalning i november 2023. Ett rantepaslag om var den 8 januari 2024. Detta innebar att SDS har bytt marknads-
2% loper under ranteperioden for den del som skjuts upp. Upp- plats fran Nasdaq First North Premier.

skjutandet av rantebetalningen gors i enlighet med de omférhand-
lade obligationsvillkoren daterade 11 april 2023.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

(® JANUARI (® FEBRUARI

SDS erholl en order, till ett sammanlagt varde av 8,8 MSEK, fran SDS och Emida Technologies, tva stora globala ledare inom

en befintlig kund som ar en av de ledande mobiloperatérerna i telekomférsalining och distribution, meddelar stolt ett strategiskt

Oman. Ordern avser att Seamless ska utveckla programvara och partnerskap for att expandera 6ver hela Latinamerika. Detta sam-

tjanster som forbattrar de produkter som operatéren erbjuder sina arbete markerar en betydande milstolpe for bada foretagen nar de

slutkunder. gar samman for att paverka de regionala marknaderna.

2023 2022 2023 2022

KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 58 427 37 435 264 747 245 412
EBITDA resultat 16 054 -34133 61991 9 801
EBITDA-marginal 27,5% -91,2% 23,4% 4,0%
Rorelseresultat 6198 -56 754 17 039 -48586
Rorelsemarginal 10,6% -151,6% 6,4% -19,8%
Periodens resultat efter skatt -3017 -65 864 -16 012 -75 415
Periodens kassaflode -9 487 -2 809 -4 M7 -10 619

Resultat per aktie, fore och efter

. -0,20 -6,30 -1,25 -7,30
utspadning
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VD HAR ORDET

Forst och framst vill jag uttrycka min tacksamhet till véra
kunder, vara aktiedgare och, viktigast av allt, vara anstallda
for deras fortsatta stdéd under det som har varit ett tufft ar
dar vi obevekligt fokuserat pa att ateruppbygga var afférs-
modell fér I6nsam och kassa-genererande tillvaxt.

Aven om vi har gjort stora framsteg &r detta ingen |4tt
uppgift. Under fiarde kvartalet uppgick intdkterna till 58,4
(37,4) MSEK, med EBITDA pa 16,1 (-34,1) MSEK. Det
resulterar i att vi avslutar ar 2023 med en omsattning pa
264,7 (245,4) MSEK och EBITDA pa 62,0 (9,8) MSEK. Vi
fortsatter att forbattra effektiviteten och noggrannheten i
vara leveranser, trots att vart 6kade fokus pa prissattning
och kostnader i nya avtal har bromsat in orderingangen
under aret och paverkat vara siffror.

Nar vi arbetar oss igenom de sista stadierna av var trans-
formation ar det verkligen gladjande att se hur nettoom-
sattningen for var karnverksamhet (exklusive SDD) vaxte
fran 161 MSEK till 208 MSEK under 2023 jamfort med
foregdende ar; med tydliga forbattringar av EBITDA%,
drivna av 6kande aterkommande intékter och storre
kostnadseffektivitet. Den nyligen vunna ordern, vard 8,8
MSEK fran en kund i Oman, ar ytterligare ett bevis pa var
omvandling mot lagre projektrelaterad risk, hogre och mer
forutsagbara marginaler, samt starkta kassafléden. Jag har
ocksa hoga forvantningar pa att vi under 2024 kommer
att 6ka takten i att omvandla forséljningsmojligheter till
vunna order. Vart nyligen annonserade partnerskap med
Emida Technologies kommer att 6ppna upp mojligheter for
ytterligare tillvaxt inom bade projektbaserade och ater-
kommande intdkter - en tillvaxt som bor mojliggdra for var
solida EBITDA-marginal att fora oss tillbaka till nettovinst.

Emida Technologies verkar inom samma branschsegment
som oss, men med en mer begrénsad portfolj och geografisk
narvaro. Fér narvarande &r Emida mycket starka i Latiname-
rika, dar vi i nulaget saknar en betydande narvaro, och de ser
mojligheter att dra nytta av styrkan i var produktportfolj for
att driva 6kad forsaljining med sin befintliga kundbas, samt
att bryta sig in pa nya kunder. Nar jag anslot mig till SDS for
over ett halvar sedan lovade jag att SDS skulle etablera sig i
Sydamerika och detta samarbete kommer att ta oss dit.

Slutligen vill jag tacka vara aktiedgare for att de har stottat
0ss med extra kapital under 2023. Vi avser att aterbetala
fortroendet genom att leverera ett 2024 med tillracklig
kassa- och marginalgenerering for att, pd ett sddant satt att
foretagets vinster kommer att gynna aktiedgarna, satta oss i
en god position infor refinansieringen av obligationen 2025.
Forhoppningsvis kommer vi ocksa att fa stod av fallande
rantor under aret.

Sammanfattningsvis dr vi medvetna om de utmaningar som
ligger framfor oss, men vi ar fast beslutna att fortsatta vara
anstrangningar for att starka vart foretag och uppna vara
langsiktiga mal om I6nsam och kassa-genererande tillvaxt.

Cigy,
Vi 7“‘/%/

Eddy Cojulun
VD, Seamless Distribution Systems AB

SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2023



EKONOMISK OVERSIKT

OKTOBER - DECEMBER 2023

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen under det fidrde kvartalet uppgick till 58 427 (37 435) KSEK, en ¢kning med 56,1%
jamfort med samma period foregaende ar. Ovriga rorelseintakter uppgick till 7 943 (5 027) KSEK. NettoomSéttning
SDD:s frsalini . e . . .
s forsaljningstapp om ?\rka 12 MSEK mellan {am.for?\sep?moderha paverkade Bolégeit mlegahvt 58’4 MSE K
under kvartalet. Bolagets stérkta support- och projektintakter &r en bidragande faktor till 6kningen un-
der kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Daremot paverkades Bolaget negativt av den MEER
vikande valutakursen i EUR och USD under kvartalet jamfort med tidigare kvartal under 2023. Detta 00
ger en missvisande bild av Bolagets aterkommande intakter, som egentligen har stérkts under aret, men =
som nu visas med en negativ trend. o
Bolagets affarsmodell innebar att storre projekt paverkar intékter och resultat mellan kvartalen. 70 92 = B s
60 | g5 & o4
v 50
RORELSEKOSTNADER 40
Rorelsekostnaderna under det fiarde kvartalet uppgick till -60 171 (-99 216) KSEK, en minskning 30 e
med -39,4% jamfort med samma period forra aret. 20
Kvartalets minskade rorelsekostnader forklaras, likt forra kvartalet, av minskade kostnader i SDD ftill *©

foljid av forsaliningsnedgangen mellan jamforelseperioderna. Aven minskade rese- och konsultkost- Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

nader ar bidragande faktorer. | tilligg resulterade utvérdering av balanserade utvecklingskostnader 2021 2022 2023
till en nedskrivning om cirka 10 MSEK under 2022 som inte har paverkat kostnaderna under fijarde
kvartalet 2023.

. EBITDA-resultat
RORELSERESULTAT 16.1 MSEK
EBITDA-resultatet for det fijarde kvartalet uppgick till 16 054 (-34 133) KSEK. ?

EBIT-resultatet for kvartalet uppgick till 6 198 (-56 754) KSEK.
Finansnettot i kvartalet uppgick till -8 777 (-6 763) KSEK. Tillhérande obligationskostnader om MEEX
-15 719 KSEK periodiseras tillbaka i samma takt som lanets 16ptid och gar 6ver konton for rantekost- 0
nader. Obligationslanet [6per med en rorlig ranta om 3 manaders STIBOR plus 875 baspunkter, dar 15 & . o2 o
den rorliga rantan forklarar 0kningen mellan kvartalen. 0| — = ' e 2
Resultat fore skatt uppgick till -2 579 (-63 517) KSEK. 5
Resultatet per aktie uppgick till -0,20 (-6,30) SEK. o
5
-10
INVESTERINGAR s
Under det fiarde kvartalet gjordes investeringar i produktutveckling till ett varde av 7 499 (9 547) -20
KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till -8 162 (-10 917) KSEK och nedskriv- 25
ningar pa immateriella tillgdngar uppgick till O (-9 933). Investeringar i materiella tillgdngar uppgick =0 341
till 458 (261) KSEK for kvartalet. Avskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till -892 (-836) 35 9 22 03 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
KSEK. 2021 2022 2023

Leasing (IFRS 16)
Enligt den standarden ska en tillgang (rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och en finansiell

& . aang fratsneten : sane EBIT-resultat
skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas.

En nyttjanderatt om 3 825 KSEK har bokats i koncernen med avskrivning pa -802 KSEK, samt en 612 M S E K
rantekostnad pa -39 KSEK for kvartalet som bada har ersatt hyreskostnaden. Den finansiella skulden
uppgar per sista december till 3 506 KSEK.

MSEK
20
ANTAL ANSTALLDA P o =@
Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 230 (154). Huvuddelen av de anstallda ar o = = ;
mjukvaruutvecklare. Utover detta har SDS cirka 39 (177) konsulter. Bolaget har tidigare haft ett 10
ndra samarbete med ett konsultféretag i Pakistan, under det tredje kvartalet i ar har dessa konsulter .
erbjudits att bli anstéllda i Bolagets dotterbolag i Pakistan.
-30
. . -40
KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
-50
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 3 704 (7 234) KSEK. 568
-60

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under fiarde kvartalet till -5 454 (-6 481) 2?)121 2R 2?22(22 B & 2Q0123Q2 B &

KSEK. Periodens kassaflode uppgick till -9 487 (-2 809) KSEK.

4 SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2023



EKONOMISK OVERSIKT

JANUARI - DECEMBER 2023

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen under arets tolv manader uppgick till 264 747 (245 412) KSEK, en 6kning med
7.9% jamfort med samma period féregaende ar. Bolagets nettoomséttning for karnaffaren SDS uppgick Nettoomséttning

till 208 300 (161 050) KSEK, en 6kning med 29,3% jamfort med samma period féregaende ar.

264,7 MSEK

Ovriga rorelseintakter uppgick till 26 139 (33 837) KSEK.

Trots SDD:s forsaljningstapp om cirka 28 MSEK under arets tolv manader jamfoért med samma period MSEK

foregaende ar, visar Bolaget en 6kning av sin omséattning for aret. Vid rapportering av nettoomsattningen 300

for helaret paverkades Koncernen negativt av den svagare kronan, da en stor del av Bolagets trans- e 2882

aktioner sker i valutorna EUR och USD. Aven om effekterna av de vikande valutakurserna och SDD:s 20 s
forsaliningstapp paverkat Bolaget negativt, visar SDS pa sin forbattrade effektivitet och noggrannhet e

i leveranserna, da omséattningen mellan jamforelseperioderna resulterat i en 6kning. Under aret har
Bolaget kunnat slutféra arbetet pa den backlog i nyférsaljningsorderstock som man hade med sig fran 150
2022 och &ven arbetat i projekt som vunnits under aret.

100
RORELSEKOSTNADER s0
Rorelsekostnaderna under det arets tolv manader uppgick till -273 847 (-327 835) KSEK, en
. . o . " o o
minskning med -16,4% jamfort med samma period forra aret. 2020 2021 2022 2023

Minskningen av Bolagets rorelsekostnader forklaras bland annat av den nedskrivning av immateriella

tillgdngar som Bolaget gjorde 2022 och som inte paverkar kostnaderna under 2023. Bolaget har

blivit mer produktifierade under aret och har lagt ner mindre tid pa forskning & utveckling. Minskade EBITDA-resultat
rese- och licenskostnader bidrar dven till férandringen, samt SDD:s forsaljningsnedgang mot jamforelse-

perioden minskar de rapporterade materialkostnaderna. 62,0 M S E K

RORELSERESULTAT

EBITDA-resultatet for arets tolv manader uppgick till 61 991 (9 801) KSEK. MSBE:
EBIT-resultatet for arets tolv manader uppgick till 17 039 (-48 586) KSEK.
Finansnettot for arets tolv manader uppgick till -30 804 (-23 509) KSEK. Tillhérande obligationskost- w s
nader om -15 719 KSEK periodiseras tillbaka i samma takt som lanets I6ptid och gar 6ver konton 60
for rantekostnader. Obligationslanet I6per med en rorlig ranta om 3 manaders STIBOR plus 875 50
baspunkter, dar den rorliga rantan forklarar kningen under aret. =
Resultat fore skatt uppgick till -13 765 (-72 096) KSEK. 0
Resultatet per aktie uppgick till -1,25 (-7,30) SEK. 30
20
INVESTERINGAR 10 .
Under éarets tolv manader gjordes investeringar i produktutveckling till ett vérde av 30 371 (45 :
L. . R . . . 2020 2021 2022 2023
723) KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till -37 030 (-41 473) KSEK och
nedskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till O (-9 933). Investeringar i materiella tillgdngar
uppgick till 2 440 (2 840) KSEK for aret. Avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till -4 271
+3 380) KSEK. EBIT-resultat

Leasing (IFRS 16) 17,0 MSEK

Enligt den standarden ska en tillgang (rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och en finansiell
skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas.

En nyttjanderatt om 3 825 KSEK har bokats i koncernen med avskrivning pa -3 651 KSEK, samt en MoEK
rantekostnad pa -248 KSEK for arets tolv manader som bada har ersatt hyreskostnaden. Den finansiella 0
skulden uppgar per sista december till 3 506 KSEK. =0 328
20 25
.. .. 10
KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING l
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 3 704 (7 234) KSEK. ©
-10
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under arets tolv manader till -478 (13 070) 55
KSEK. Periodens kassaflode uppgick till -4 117 (-10 619) KSEK. 30
-40
-48,6
-50

2020 2021 2022 2023
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INTAKTER

Produkterbjudande

Q4 2023
sales

Intaktstyper Geografisk forsaljning

Q42023 Q42023
sales sales

MSEK 58,4 MSEK 58,4 MSEK 58,4
25,8
MSEK MSEK MSEK
- Riaktr 6,2 N% - Nyférsaljning 172  29% - Europa 77 13%
SDD 76 13% Aterkommande . oo Afrika 258  44%
bestallningar !
X Asien / Mellan-
- SDS 446 76% Aterkommande o . 22,7 39%
intakter SSCcX CEIT
Amerikas 2,2 4%
ATERKOMMANDE INTAKTER
KSEK
40 000
35000
30 000
25000
20 000
15 000
10 000
5000
© Q Q2 [ex} Q4 Q Q2 [ex} Q4 Q Q2 QA Q4 Q Q2 Qa3 Q4 Q Q2 Qa3 Q4 Q Q2 Qa3 Q4
2018 2019 2020 2021 2022 2023
* Rapporterade siffror ar inte FX-justerade
Antal transaktioner hante- Monetart varde hanterat av
rade av ERS 360 per kvartal Seamless system per kvartal Antal vunna order per kvartal
Transactions $USD Orders
4000 000 000 4000 000 000 =0
3500 000 000 3500 000 000 25
3000 000 000 3000 000 000
2500 000 000 2500 000 000 2
2000 000 000 2000 000 000 15
1500 000 000 1500 000 000
10
1000 000 000 1000 000 000
500 000 000 500 000 000 5
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TEKNIKFORDELAR

SDS arbetar med digitalisering av storskaliga forsaljnings-
och leveranskedjenatverk. Bolaget har flera utvecklade
programvaror och processer for att hantera stora
mangder transaktioner med finansiell, logistisk eller
annan information. Med sin erfarenhet har SDS utvecklat
ett system genom vilket Bolaget samlar in och analyserar

Under aren har SDS blivit mer an bara en teknikleverantér och har idag
en egenutvecklad mjukvaruplattform, som nu ar i sin fjarde generation.
Vi har &gnat 30+ ar at att hjalpa 70+ MNQO:er att skapa och uppratthalla

framgangsrika forsaljnings- och distributionskedjor dver flera marknader
med en homogen produktportfolj som vaxer:

data genererade i transaktionssystem och lamnar
rekommmendationer till kunder for att uppna maximal
operationell effektivitet. Programvaran kan enkelt
integreras med de flesta system, till exempel
betalningslésningar som bland annat mojliggor
mobilbetalning av produkter och tjanster.

Kostnadsoptimering genom vara sammanhallna produkter

Odvertraffad affarseffektivitet genom var insiktsdrivna pro-
duktportfolj

Hallbar konkurrensférdel med framtidsredoteknologi (SaaS &
cloud native)

Var molnbaserade teknikstack

Med vart tekniska sprang, fran en monolitisk plattform till en
mikroarkitektur och molnbaserad struktur, har vi gatt fran ett en-
produktsforetag till en produktportfélj med flera nya produkter. Med
var nya produktsvit har var marknadsattraktionskraft dkat avsevart.
Den nya arkitekturen maojliggér plug & play i hela produktportféljen

som fungerar somlost tillsammans. Vi upplever ett storre fortroende
fran vara kunder, med moéten pa kundernas hogsta ledningsniva,
dar vi aven bjuds in i diskussionen tidigare i processen i och med att
vi expanderar fran ett rent transaktionssystem till nasta generations
tekniklésning och vardeerbjudanden.

2001 ® 2010 ® 2021
Monolit SOA Microservice &

En enhet for alla tjanster och
behov

Snabbare
marknadsimplementering

Okad
agilitet

Forbattrad
skalbarhet

Flexibel personalstyrka
med outsourcing

Interaktion med varandra via
en central nod

Cloud native

Sjalvstandiga distribuerbara
produkter och tjanster

Nyckelfaktorer

Var produktportfélj med stéd av
mikrotjanster:

Optimerad
felsékning &
underhall

Kontinuerlig
implementering
och integration

Minskar hardvara och kapitalkostnader

Underlattar for fragmenterade
verksamheter och erbjuder
multianvandning i flera lander

S6mMIés modularitet med API-baserade
integrationer och SDK (Software
Development Kit).

Framijar rorlighet och snabb
omstallning med skalning pa begaran
med feltolerans

Erbjuder en framtidssaker och
motstandskraftig arkitektur
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ERBJUDANDE

SDS anser sig ha en unik position pa marknaden,
eftersom SDS-plattform utgor ryggraden i en
mobiloperators forsaljningsverksamhet. SDS har
genom sin langa erfarenhet, djup forstaelse for
hur detaljhandelsinfrastrukturen fungerar hos
mobiloperatoérer. Erbjudandena ar fokuserade
mot att stddja och digitalisera varje steg i
forsaljningsprocessen med malet att ge majlighet
att salja vilken produkt som helst, nar som helst
och genom valfri kanal. Kanal i detta sammanhang
kan vara allt fran en enkel terminal till ett
foretagsomspannande kassaterminalsystem.

Produkterna och l6sningarna som levereras av

SDS ar affarskritiska plattformar som hanterar

ett stort antal transaktioner och stora monetara
floden. Detta staller hoga krav pa att plattformen ar
flexibel och har hég prestanda, samt tillganglighet.
Eftersom SDS kunder verkar pa konkurrensutsatta
marknader finns det ocksa en forvantan pa
mangden funktioner och tjanster som kan hanteras
med samma teknologiplattform. Vidare finns krav
pa plattformen att inneha en éppen arkitektur och
darmed erbjuda majligheten att enkelt integrera
plattformen med andra system. SDS teknik och
plattformar uppfyller dessa féorvantningar och
stéds av ett team 24/7, som ar val medvetna om

The Seamless RVM Suite

lurning telecom S&0D into a revenue-generating enging

ERS 36¥%

.\i]:
Generates data EDM
]
]
; SEC
]
i
] Smart S&D
(3
Makes sense of data MyNext#PO0S

'
i
: Analytical Pillar SMART CAPEX
]
'
]
1
L s #
. UNIFIED POS
Transforms data
into action & CAPTURE
Action Pillar

behovet avseende de tekniska och operativa
forvantningarna, saval for affarsverksamheten som
for Bolagets kunder. SDS har den organisatoriska
strukturen som kravs for att utveckla, leverera,
overfora kunskap och utfora teknisk support samt
skota och underhalla den operativa driften av alla
levererade plattformar.

Forutom den tekniska plattformen och den
operativa kapaciteten, ar viktiga attribut som
hallbarhet, hog tillganglighet och affarskontinuitet
nodvandiga for att SDS latt ska ge sina kunder
optimal operativ formaga. Den information som
SDS ger kunderna tillgang till ar nédvandig for

att kunden ska forsta sina affarsresultat, samt
dynamiken i affaren. Med informationen far kunden
det material som kravs for att kundens styrelse och
ledning ska kunna fatta valgrundade beslut for sin
verksamhet.

Koncernens produktportfolj, som illustreras nedan,
samlar vart erbjudande under det vi kallar RVM-svit.
Den inkluderar l6sningar for planering, onboarding,
tillvaxt och optimering for mobiloperatdrer hela
detaljhandelsresa, fran Capex-investeringar till
optimering av saljarkaren.

End-to-end digital sales & distribution management for any type of
product, anywhere

Warehouse-to-POS sales & distribution management and field
forces optimization with total visibility

Smart campaign and dealer incentives management across
products and services from a single platform

A centralized tool that optimizes field commercial operations by
recommending where to act and what to do

POS5 site salaction software to optimize profit and growth by
knowing exactly whara to sat up your naxt POS

A Capex optimization tool that defines your optimal roll-out plan for both
wireline and wireless investments to maximize your strategic objectives

A single-window interface for omnichannel retailing of digital and
physical products at the POS

Digital KYC solution to strearmline reseller and subscriber onboarding and
registration
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023 2022 2023 2022

KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 58 427 37 435 264 747 245 412

Ovriga rorelseintakter 7 943 5027 26139 33837
Summa rorelsens intakter 66 370 42 462 290 886 279 249
Rorelsens kostnader

Materialkostnader -10 221 -22 394 -71 861 -96 846

Ovriga externa kostnader -11958 -22 620 -43 355 -63735

Personalkostnader -19948 -24.791 -84184 -84 405

Av- & nedskrivningar -9 856 -22 621 -44 952 -58 387

Ovriga rorelsekostnader -8189 -6 790 -29 495 -24 462
Summa rorelsens kostnader -60 171 -99 216 -273 847 -327 835
Rorelseresultat 6198 -56 754 17 039 -48 586
Finansiella poster

Finansiella intakter 25 9 54 29

Finansiella kostnader -8802 -6772 -30 858 -23538
Finansiella poster netto -8 777 -6 763 -30 804 -23 509
Resultat fore skatt -2579 -63 517 -13 765 -72 096

Inkomstskatt -439 -2 347 -2 247 -3 319
Arets resultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -3 017 -65 864 -16 012 -75 415
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras
till Grets resultat:

Omrakningsdifferenser -6 144 2395 -3 647 9145
Summa totalresultat hanforligt till Moderbolagets aktieagare -9161 -63 469 -19 659 -66 270
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 214562 221631
-varav IP rattigheter 7 083 9 750
- varav balanserade utvecklingskostnader 101 061 105 154
- varav Goodwill 106 417 106 727
Materiella anlaggningstillgangar 7 066 12 567
Finansiella tillgangar 13N 15
Lager av fardiga varor 1600 1951
Kundfordringar 64 355 64 058
Ovriga fordringar 55138 35987
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 58 041 43296
Likvida medel 3704 7234
Summa tillgangar 405 777 387 839

Eget kapital och skulder

Eget kapital 100 515 82278
Ovriga langfristiga skulder 212135 3925
Checkkredit 9116 9109
Leverantérsskulder 26 000 40 247
Aktuella skatteskulder 108 359
Ovriga kortfristiga skulder 17 801 220742
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40102 31180
Summa eget kapital och skulder 405777 387 839
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2023 2022 2023 2022

KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Vid periodens bérjan 109 676 145 747 82278 128 648
Periodens totalresultat -97161 -63 469 -19659 -66 270
Nyemission - - 37 896 19900
Vid periodens slut 100 515 82278 100 515 82278

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2023 2022 2023 2022
KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 22140 56572 41178 51078
Forandring av rorelsekapital -27 594 50523 -41656 44148
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 454 -5849 -478 13070
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 568 2413 -33 069 -49141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3536 5452 29 431 25 452
Periodens kassaflode -9 487 -2.809 -4 M7 -10 619
Likvida medel vid periodens borjan 1110 10 409 7234 16 698
Kursdifferens likvida medel 2081 -366 587 1155
Likvida medel vid periodens slut 3704 7 234 3704 7234
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NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022

KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Avkastning pa eget kapital -3,3% -62,5% -17,5% -71,5%
Resultat per aktie SEK, fére och efter utspadning -0,20 -6,30 -1,25 -7,30
Rorelseresultat, KSEK 6198 -56 754 17 039 -48 586
Nettoomsattningstillvaxt, % 56,1% -52,5% 7,9% -14,8%
Rorelsemarginal, % 10,6% -151,6% 6,4% -19,8%
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 15464874 10462924 12 764 881 105277789
15 464 874 10 462 924 12 764 881 10 327789

Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang 15 464 874 10 462 924 15 464 874 10 462 924
Kassalikviditet 201% 51% 201% 51%
Soliditet 24.8% 212% 24,8% 21,2%
Eget kapital, KSEK 100 515 82278 100 515 82278
Eget kapital per aktie 6,50 7,86 7,87 797
Antal medarbetare vid periodens slut 230 154 230 154
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2023 2022

KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 52281 14716 149148 102 760
Ovriga rorelseintakter 10 487 2702 25370 29147
Rorelsens kostnader -55693 -65 531 -162 380 -182 852
Rorelseresultat 7 075 -48 14 12138 -50 945
Finansnetto & bokslutsdispositioner -8155 -6 639 -30 343 -23393
Resultat efter finansiella poster -1081 -54.753 -18 205 -74 339
Inkomstskatt -87 -398 =794 -970
Periodens resultat -1168 -55151 -18 998 -75 309

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2023-12-31 2022-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar 195 993 190 616
Omsattningstillgangar 139 630 129 981
Summa tillgdngar 335623 320 597

Eget kapital och skulder

Eget kapital 62 809 43912
Langfristiga skulder 211281 -
Kortfristiga skulder 61533 276 685
Summa eget kapital och skulder 335 623 320 597
Stallda sakerheter 22 000 22 000
Eventualforpliktelser inga inga
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SEGMENTSRAPPORTERING

Seamless verksamhet bestar av tva affarsomraden -
Seamless Distribution Systems AB (SDS) och Seamless Digital Distribution AB (SDD)

Nettoomsattning Rorelseresultat

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC KSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
SDS 51508 18 750 211 067 163 659 SDS 6 493 -56 701 18 398 -48116
SbD 7633 19 296 56 447 84 362 SDD 419 658 1408 2139

Koncernintern Koncernintern
supportavgift' -74 - 2767 -2 609 supportavgift' -74 - -2 767 -2 609
Seamless koncern 58 427 37 435 264 747 245 412 Seamless koncern 6198 -56 754 17 039 -48 586

1) SDS fakturerar varje manad en marknadsmassig supportavgift pa 21.750 USD till SDD

Seamless

Distribution Systems

OM SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS (SDS)
SDS é&r ett svenskt internationellt mjukvaruféretag som ar specialiserat pa mobila
betaltjanster for mobiloperatorer, distributérer, aterforsaljare och konsumenter. SDS
sakerstaller att telekomoperatérer kan sélja samtalstid, data och tillaggstjanster dar
SDS produkter och tjanster hanterar upp till 90% av Teleoperatérens forsalining. Idag
har SDS implementerat I6sningar inom fintech, avancerad analys och Retail Value
Management och dar dessa produkter har lyckats omvandlas de till s& kallade SaaS-
[6sningar.

SDS har cirka 270 anstéllda i Sverige, Frankrike, Belgien, Rumanien, Sydafrika,
Ghana, Nigeria, Forenade Arabemiraten, Pakistan och Indien. SDS hanterar arli-
gen mer an 15 miljarder transaktioner varda 6ver 14 miljarder USD. Via 6ver 3
miljoner manatliga aktiva aterforsaljare av digitala produkter betjanas, indirekt,
mer an 1100 miljoner konsumenter globalt.

SDS aktie ar noterad pa Nordic SME pa Nordic Growth Market.

Seamless
Digital Distribution

OM SEAMLESS DIGITAL DISTRIBUTION (SDD)
SDD séljer samtalstid i Norden till aterférsaljare inom detaljhandeln, till exempel
storre kedjor och mindre fristdende kiosker. SDD levererar kompletta end-to-end
|6sningar, som inte enbart bestar av den slutprodukt som levereras digitalt, utan
ocksa tekniken som medfér en enkel och snabb forsaljningsprocess hos aterfor-
séljaren.

SDD:s huvuderbjudande inkluderar elektroniska produkter som exempelvis
kontantkortsladdningar till mobiltelefoner och betalningslésningar for online-
betalningar. Bolagets tjanster &r skraddarsydda och anpassade till kundernas
individuella behov, vilket mojliggor forsalining via olika kanaler sasom via kun-
dens egna kassasystem alternativt via en terminal eller web-16sning som till-
handahalls av SDD. Karnplattformen ERS360°, som anvands i SDS erbjudanden,
anvands dven i SDD:s erbjudanden. Plattformen hanterar arligen cirka tre och
en halv miljon transaktioner till ett ungeféarligt varde av 450 miljoner kronor
pa de tva marknader som SDD ar aktiva pa, Sverige och Danmark. SDD har
en medarbetare och betjanar drygt 2 000 forsaljningsstallen.
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NOTER

Seamless Distribution Systems AB (publ) ar ett svenskt publikt bolag, (organisationsnummer 556979-4562)
med sate i Stockholm, Sverige. SDS aktie ar noterad pa Nordic SME, Nordic Growth Market.

NOT 1- RISKER OCH REDOVISNINGSSPRINCIPER

RISKER OCH OSAKERHETER

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dar olika riskfaktorer
kan paverka foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebéra paverkan pa bolagets
formaga att uppna affarsmal och finansiella mal. De risker SDS identifierat som
vasentliga for verksamheten ar foljande: Marknadsrisker inkluderande politiska
risker och beroendet av ett fatal stora kunder. Operativa risker inkluderar kad
konkurrens, forandringar i lagar och regler, formagan att behalla och attrahera
nyckelmedarbetare, den tekniska utvecklingen, férmagan att behalla och attrahera
kunder, korruption och oetiska affarsmetoder. Finansiella risker: inkluderar
finansierings-, likviditets-, kredit-, rante-, och valutarisker.

For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms ha vasentlig

betydelse fér koncernens framtida utveckling hanvisas till drsredovisningen for

2022, sid 35-36. Ledningens bedémning &r att det inte foreligger nagra vasentliga
forandringar i den riskbedémning som gjorts i arsredovisningen for 2022.

NOT 2 - NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU som presenterats i koncernens
arsredovisning for 2022. Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor som
aven &r rapporteringsvalutan. Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella
rapporter i sammandrag har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen,
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. IASB har publicerat tillagg till
standarder effektiva fran 1 januari 2023 eller senare. Dessa tilldgg har inte haft
nagon vasentliga paverkan pa SDSs finansiella rapporter.

NOT 3 - NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKA
OMRADEN

SDs SDS
2023 2022 2023 2022
KSEK JAN-DEC JAN-DEC KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Projekt 58184 13805 Afrika 121898 101671
Analytics 31385 46073 Mellanostern och Asien 82142 55941
Support 118730 101172 Ovrigt 4260 3438
SDS Total 208 300 161050 SDS total 208 300 161050
SDD SDD
2023 2022 2023 2022
KSEK JAN-DEC JAN-DEC KSEK JAN-DEC JAN-DEC
Etop-up 55397 82 361 Sverige 46073 73601
Banksystem 901 1618 Danmark 10 345 10700
Ovrigt 148 383 Ovrigt 29 61
SDD total 56 447 84362 SDD total 56 447 84362

NOT 4 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Martin Schedin, Sandipan Mukherjee och Tommy Eriksson fran SDS lednings-
grupp har fakturerat sitt arvode fran eget bolag till SDS. Styrelseordférande
Martin Roos har fakturerat for ytterligare tjdnster fran eget bolag till SDS. SDS
har under aret kopt in tjanster till ett varde av 10 809 KSEK fran narstaende.

16 SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2023



OVRIG INFORMATION

GRANSKNING INFORMATIONSTILLFALLEN

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Planerad publicering av arsredovisning  2024-03-14
Delarsrapport Q1 2024 2024-04-25

DISTRIBUTION AV INFORMATION a”

All information publiceras pa bolagets hemsida, www.sds.seamless.se, omedelbart Planerad arsstdmma 2024-04-25

efter offentliggdrandet. Delarsra pport Q2 2024 2024-07-25
Delarsrapport Q3 2024 2024-10-24

Finansiella rapporter kan dven bestallas fran SDS AB, Hangovégen 29, 115 41

Stockholm, eller via e-post, sds.info@seamless.se.

Seamless Distribution Systems delarsrapport for januari till december har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 14 februari 2024.
Styrelsen och verkstéllande direkttren for Seamless Distribution Systems AB (publ) forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och

de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 14 februari 2024

Mats Andersson Martin Roos Tomas Klevbo
Ordférande

Eddy Cojulun
Verkstdllande direktér

For ytterligare information, vanligen kontakta:

ADRESS (HUVUDKONTOR)
Seamless Distribution Systems AB

Hangdvagen 29, 115 41 Stockholm

Org.nr: 556979-4562
Telefon: +46 8 58 63 34 69

E-mail: sds.info@seamless.se

Web: www.sds seamless.se

Eddy Cojulun, VD Martin Schedin, CFO
eddy.cojulun@seamless.se martin.schedin@seamless.se
+46 (0) 725 969 143 +46 (0) 704 381 442
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FINANSIELLA DEFINITIONER OCH
ALTERNATIVA NYCKELTAL

Analytics

Samlingsnamn fér Smart Capex och Smart Sales & Distribution.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar och finansiella poster.

EBITDA %

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar och finansiella poster i procent av intékterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestaende aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier utestaende under perioden.

Justerad EBITDA marginal, justerad for
foérvarvskostnader

Rérelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar och finansiella poster i procent av

intakterna dar forvarvskostnader for perioden har réknats bort.

Justerat EBITDA resultat, justerat for
forvarvskostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar och finansiella poster dar for-
varvskostnader for perioden har raknats bort.

Justerat resultat efter skatt, justerat
forvarvskostnader

Resultat efter finansiella poster och skatt dar forvarvskostnader for perioden har réknats bort.

Kassalikviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar i férhallande till kortfristiga skulder.

Lokal kéllskatt pa foérsalining av royalty, licenser och konsulttjanster tas ut i manga av de lander dar SDS har kunder.
Kéllskatten varierar mellan 10-20 % beroende pa land och dras av fran fakturerat belopp innan kunden betalar

Kallskatt leverantéren. SDS redovisar nettoomsattningen inklusive kallskatt och bokar upp kéllskatten som gér att avrékna
enligt dubbelbeskattningsavtalen som en fordran pa skattemyndigheten. Den kéllskatt som inte gar att avrakna
bokas som en skattekostnad i resultatrakningen.

MFS Forkortning for Mobile Financial Services. Avser Mikrokredit och "Mobile wallet”.

Mikrokredit ar en mervardestjanst som snabbt och enkelt ger aterforsaljare och konsumenter tillgang till

Mikrokredit samtalstid genom att aterférsaljaren lanar samtalstid av SDS i vantan pa att aterforsaljarens lagersaldo ska

fyllas pa av teleoperatéren.

Nettoomsattningstillvaxt

Periodens omsattning i relation till féregaende periods omsattning.

Resultat efter skatt

Resultat efter finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

RVM

Retail Value Management &r en svit av I6sningar hela vagen fran planering och onboarding till I6sningar for att
sakerstalla distribution, intaktsstrommar, kontinuerlig tillvaxt och optimering.

Roérelsemarginal (EBIT) %

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intakterna.

Roérelsemarginal (EBIT) %, justerat for
forvarvskostnader

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intakterna dar forvérvskostnader for perioden har
raknats bort.

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelseresultat (EBIT), justerat fér
forvarvskostnader

Resultat fore finansiella poster och skatt dar forvarvskostnader for perioden har raknats bort.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till balansomslutningen.
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