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DELARSRAPPORT Q1-Q3 (juli 2014 -mars 2015)
KENTIMA HOLDING AB (publ) org.nr 556590-2151

Under Q3 (jan-mars) 6kade koncernomséttningen med 40 procent, jimfért med Q2. Dotterbolaget Kentima AB har under
verksamhetsdret erhdllit flera viktiga order som bidragit till att omsdttningen fér dotterbolaget under de férsta nio
mdnaderna 6kat med 25 procent jimfért med samma period féregdende Gr. Aven om vi ser positivt pd Q4 kommer
koncernens drsomsdttning troligtvis inte na upp till samma niva som féregdende verksamhetsdr. Koncernen har under
Q3 inlett ett kostnadsbesparingsprogram. Detta har tillsammans med den 6kade omsdittningen i Kentima AB bidragit till
ett forbdttrat resultat for koncernen under Q3, jimfért med sdvil samma period féregdende Gr som jéimfért med Q2.

RAPPORTPERIOD Q3 (januari-mars 2015)

Nettoomsdttningen uppgick till 8 069 (8 550) KSEK.

Personalkostnaderna uppgick till 3 514 (3 733) KSEK.

Ovriga kostnader uppgick till 1 419 (2 345) KSEK.

Rérelseresultatet uppgick till -1 807 (-2 713) KSEK. Periodens resultat fére skatt uppgick till -1 892 (-2 761) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 191 (-1 506) KSEK. Totalt uppgick kassaflédet till -1 505
(-720) KSEK.

Tillgdngliga likvida medel vid periodens utgdng uppgick till 4 698 (1 953) KSEK inklusive en outnyttjad
checkrdkningskredit om 2 757 (1 568) KSEK.

RAPPORTPERIOD Q1-Q3 (juli 2014 — mars 2015)

Nettoomsdttningen uppgick till 21 329 (22 877) KSEK.

Personalkostnaderna uppgick till 9 789 (9 027) KSEK.

Ovriga kostnader uppgick till 5 723 (6 112) KSEK.

Rérelseresultatet uppgick till -7 388 (-6 539) KSEK. Periodens resultat fére skatt uppgick till -7 510 (-6 658) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5 454 (-4 839) KSEK. Totalt uppgick kassaflodet till -3 765
(-6 130) KSEK.

BETYDANDE VERKSAMHETSHANDELSER Q1-Q3 (juli 2014 — mars 2015)

Omséttningen i dotterbolaget Kentima AB var under perioden 12 173 KSEK, en 6kning med 25 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Den underliggande omsattningstillvaxten i Kentima AB, var under perioden 39
procent jamfort med samma period foregaende ar. | redogorelsen av den underliggande tillvaxten i Kentima AB &r
forsaljningen som sker till systerbolaget Kentima Control R&D AB, inom affirsomradet Automation, exkluderad. |
Kentima AB utvecklas, tillverkas och séljs bolagets egenutvecklade produkter inom affirsomradena Automation
och Security.

Omséttningen i dotterbolaget Kentima Control R&D AB var under perioden 15 828 KSEK, en minskning med 16
procent jamfért med samma period féregaende ar. Nedgangen beror helt pa en minskad forsaljning av
kundanpassade styrsystem till en av bolagets storsta kunder. Orsaken till nedgdngen ar de laga
investeringsnivaerna inom den globala gruvindustrin som under de senaste tva aren lett till en minskad
orderingang och forsaljning.



VD-KOMMENTAR

Dotterbolaget Kentima AB erhdll flera viktiga order under Q3 och dotterbolagets omsdttning steg under Q1- Q3 med 25
procent jimfért med samma period féregdende dr. Vart program fér kostnadsbesparingar ger nu effekt och har
tillsammans med en 6kad omsdittning i Kentima AB bidragit till ett forbdttrat resultat for koncernen. Resultatet fore
avskrivningar (EBITDA) uppgick under Q3 till -1 289 KSEK, jimfért med -2 678 KSEK féregdende kvartal. Inom Kentima AB
dr det afférsomrdadet Automation som utvecklas bést just nu med en tillvdxt under Q3 med 68 procent jimfért med samma
period féregdende dr.

Fortsatt okad efterfragan pa automationsprodukter i Kentima AB

Det ar gladjande att kunna konstatera att forsaljningen inom affarsomradet Automation pa den svenska marknaden har okat
betydligt under det innevarande verksamhetsaret. De mest efterfragade produkterna just nu &ar vara nya industridatorer.
Vara kunder viljer oss pa grund av var hoga kvalité, goda support och attraktiva prisbild i forhallande till vara konkurrenter.

Nya produktomraden inom affarsomradet Security i Kentima AB

Under 2015 har vi inom affarsomradet Security lanserat tva nya produktomraden, PSIM och NVR. Produkterna inom de nya
produktomradena kommer att borja levereras till kund under slutet av Q4. Med dessa tva produktomraden skapar vi ett
tydligare och kraftfullare erbjudande inom sakerhet och moter samtidigt marknadens efterfragan. Kentima AB erbjuder
marknaden totalt sex produktomraden inom sina tva affairsomraden Automation och Security.

Nya avtal

Vi fortsatter teckna internationella avtal och under Q3 har vi tecknat nya avtal med foretag i Nederldanderna, Polen, Serbien,
Spanien och Tyskland. Under Q1-Q3 har vi tecknat totalt 11 stycken utldndska avtal. Den aktiva exportférsaljningen har
kommit igang i totalt 7 lander. Omsattningen fran var internationella verksamhet ar fortfarande pa laga nivaer men har 6kat
sekventiellt de senaste fyra kvartalen. Partneravtalen foljer samma positiva trend, vi har under Q1-Q3 tecknat 91 stycken nya
partneravtal och vi har idag totalt 229 partners, varav 190 pa den svenska marknaden och 39 internationella.

Forandrad exportstrategi

Var internationella satsning har framst varit inriktad pa att bearbeta, bestka, utbilda och teckna avtal med distributérer och
aterférséljare inom EMEA. Vi kommer framover att lagga fokus pa att bearbeta systemintegratérerna, som ar vara viktigaste
aterforsdljare. Systemintegratérerna projekterar och installerar vara produkter hos slutkunderna och koper produkterna
direkt fran oss eller via vara distributérer.

Kostnadsbesparingar

Vara kostnadsbesparingar har resulterat i att vara 6évriga kostnader under Q3 har minskat med 39 procent jamfért med
samma period foregdende ar. | samband med att vi férandrat exportstrategin har vi dven for avsikt att kraftigt minska
kostnaderna f6r var exportverksamhet genom att reducera personal som aktivt arbetat med uppstkande verksamhet. Dessa
kostnadsbesparingar kommer att ge effekt fran och med nasta verksamhetsar.

Utsikter Q4 — Reservation for 2014/2015

Koncernomsittningen under Q3 6kade med 40 procent jamfért med Q2. Aven om vi ser positivt p& Q4 kommer koncernens
arsomsattning troligtvis inte na upp till samma niva som foregaende verksamhetsar. Nedgangen jamfort med foregaende ar
beror pa en minskad forsaljning av kundanpassade styrsystem inom dotterbolaget Kentima Control R&D AB till en av bolagets
storsta kunder. Om man endast ser till dotterbolaget, Kentima AB var omséattningsékningen 25 procent under de nio forsta
manaderna. Vi ser mycket positivt pa utvecklingen for Kentima AB och malsattningen ar att sa snabbt som mojligt komma
upp i en arlig tillvaxt om minst 50 procent. Jag hoppas kunna presentera en annu battre och tydligare tillvaxt for Kentima AB
under Q4.

Kent Nilsson
VD



VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q1-Q3 (juli 2014 — mars 2015)

® Dpen underliggande omsattningstillviaxten i Kentima AB var under de férsta nio manaderna 39 procent, jamfért
med samma period féregdende ar.

® Kentima har under verksamhetsarets férsta 9 manader stillt ut pa tre massor, SKYDD i Stockholm, Scanautomatic i
Goteborg, och Security Essen i Tyskland. Internationellt har sju nya distributérsavtal och fyra nya aterférsaljaravtal
tecknats.

® penis-20 januari stallde Kentima AB ut pa Intersec i Dubai tillsammans med distributdren NIT i deras monter. NIT
har sedan tidigare tecknat ett betydelsefullt distributorsavtal med bolaget och kommer att distribuera Kentimas
samtliga produktomraden i Mellandstern.

® |hom affirsomradet Security har version 6.6 av var Video Management Software, Ethiris, lanserats.

® |nom affirsomradet Security har tvé helt nya produktomraden, PSIM och NVR, lanserats. Med dessa tvd nya
produktomraden moter Kentima AB marknadens efterfragan och skapar ett tydligare erbjudande mot
sdkerhetsbranschen.

® |nom affirsomradet Automation har vi lanserat en helt ny serie industridatorer, Oe500 Efficient. Vi har dven
lanserat en ny version av var HMI/SCADA-mjukvara WideQuick.

® uUnder Q3 har Kentima AB dppnat lokalkontor i Stockholm och en ny automationssiljare har pabérjat sin
anstallning. Genom att 6ppna ett lokalt forsaljningskontor i Stockholm kommer vi ndrmare marknaden och kan
ddrmed utveckla de befintliga relationerna och pa ett effektivt satt bearbeta nya kunder i regionen.

® Under Q1-Q3 har 91 nya foretag anslutit sig till Kentima Partner Program, varav 68 svenska och 23 utlandska
foretag.

® Kentima Control R&D AB har undertecknat ett nytt tvaarigt avtal for leverans av kundanpassade styrsystem till
bolagets storsta kund.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTTIDENS UTGANG

® Kentima Holding AB har utsett Vastra Hamnen Corporate Finance AB till ny Certified Adviser fran och med den
1 april 2015.

o Orderingangen i Kentima AB for egenutvecklade produkter var under april 854 KSEK, en 6kning med 101 procent i
forhallande till den genomsnittliga orderingdngen under de forsta nio manaderna och en 6kning med 290 procent
jamfort med april 2014.



VERKSAMHETSRAPPORT Q1-Q3 (juli 2014 — mars 2015)

Omsattning

Koncernens nettoomsattning har jamfért med foregdende redovisningsperiod minskat med 7 procent. Nettoomsattningen
uppgick till 21 329 (22 877) KSEK. Nedgangen beror pa en minskad forsaljning till en av Bolagets stérre kunder, via Kentima
Control R&D AB.

Resultat

Resultatet har paverkats av den minskade férsaljningen i Kentima Control R&D AB men vi ser nu att vart program for
kostnadsbesparingar ger en positiv effekt och har tillsammans med en 6kad omséattning i Kentima AB bidragit till en
betydande forbattring av resultatet. Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick under Q3 till -1 289 KSEK, jamfort med
-2 678 KSEK foregaende kvartal. Rorelsens resultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden Q1-Q3 uppgick till -5 837
(-4 797) KSEK och rérelseresultatet uppgick till -7 388 (-6 539) KSEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -5 454 (-4 839) KSEK. Totalt uppgick kassaflodet till -3 765 (-6 130)
KSEK.

Finansiell stillning
Tillgangliga likvida medel vid periodens utgang uppgick till 4 698 KSEK (1 953) inklusive en outnyttjad checkrakningskredit
om 2 757 KSEK (1 568).

Investeringar
Forutom aktivering av utvecklingskostnader har Bolaget inte gjort nagra storre investeringar. De nya aktiveringarna som
gjorts under Q1-Q3 uppgar till 2 966 KSEK. Bolaget har under aret skrivit av -1 371 KSEK pa aktiverade utvecklingskostnader.

Personal
Medeltalet anstallda var 25 (25) personer.



OVRIG INFORMATION

Finansiell kalender

18 september 2015 Bokslutskommuniké 2014/2015

21 oktober 2015 Arsredovisning 2014/2015

4 november 2015 Delarsrapport Q1, juli — september 2015
12 november 2015 Arsstamma 2015

Aktieinformation
Totalt utstdende aktier vid periodens utgang 2015-03-31 uppgick till 11 912 760 st. Totalt antal aktiedgare den 31 mars var
464 st. Aktien ar listad pa NASDAQ Stockholm First North sedan juni 2013 och handel sker med kortnamn KENH.

Revisor

Karin Lowhagen, Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

MAZARS SET Revisionsbyra AB

Karin Lowhagen &r vald till revisor for en trearsperiod fram till slutet av den arsstimma som halls for rakenskapsaret
2014/2015.

Granskning och redovisningsprinciper

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Sedan den 1 juli 2014 redovisar koncernen enligt
Bokféringsndmndens allmdnna rad ”K3” (BFNAR 2012:1). Overgangen till K3 har inte medfért nagra vasentliga effekter pa
balansrakning, resultatrakning eller kassaflodesanalys.

Certified Adviser
Vastra Hamnen Corporate Finance AB.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

VD

Kent Nilsson

046-25 30 40
kent.nilsson@kentima.se

Styrelsens ordférande

Jens Kinnander

0709-99 10 20
jens.kinnander@glimstedt.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q3 Q3 9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 8 069 8550 21329 22 877 32935
Ovriga rorelseintakter 0 64 154 319 403
Summa rorelsens intakter 8 069 8614 21483 23 196 33338
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1504 -1146 -4 275 -3156 -5218
Handelsvaror -2921 -3 510 -7 533 -9 698 -13884
Ovriga externa kostnader -1419 -2 345 -5723 -6 112 -9779
Personalkostnader -3514 -3733 -9789 -9 027 -12 618
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) -1289 -2120 -5 837 -4 797 -8 161
Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -518 -593 -1551 -1742 -2336
Summa rorelsens kostnader -9 876 -11 327 -28 871 -29 735 -43 835
Rorelseresultat -1 807 -2713 -7 388 -6 539 -10 497
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 0 0 13 37 36
Rantekostnader och liknande
resultatposter -85 -48 -135 -156 -216
Summa finansiella poster -85 -48 -122 -119 -180
Resultat fore skatt -1 892 -2761 -7 510 -6 658 -10 677
Aktuell skatt/uppskjuten skatt 0 0 0 0 37
Periodens resultat -1 892 -2761 -7 510 -6 658 -10 640
Resultat per aktie, SEK -0,16 -0,42 -0,63 -1,01 -1,61
Antal aktier
Per balansdagen 11912 760 6 618 200 11912 760 6 618 200 6 618 200
Per balansdagen efter utspadning 11912 760 6 618 200 11912 760 6 618 200 6 618 200
Genomsnittligt under perioden 11912 760 6 562 350 9 265 480 6562 350 6 562 350
Genomsnittligt under perioden efter
utspadning 11912760 6562 350 9 265 480 6562 350 6 562 350



KONCERNENS BALANSRAKNING

9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m. 9439 7 496 7844
Summa immateriella anldggningstillgangar 9439 7 496 7 844
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 514 856 638
Forbattringsutgifter pa annans fastigheter 203 0 212
Summa materiella anldggningstillgangar 717 856 850
Summa anldggningstillgangar 10 156 8352 8694
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 3380 2 560 2490
Fardiga varor och handelsvaror 1661 2110 1752
Summa varulager 5041 4670 4242
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 545 3950 4 606
Aktuell skattefordran 0 221 253
Ovriga fordringar 68 118 4397
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 853 570 724
Summa kortfristiga fordringar 5466 4 859 9980
Kassa och bank 1941 385 5706
Summa omséttningstillgangar 12 448 9914 19928
SUMMA TILLGANGAR 22 604 18 266 28 622



KONCERNENS BALANSRAKNING

9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1324 735 735
Ovriga bundna reserver 200 298 789
Summa bundet eget kapital 1524 1033 1524
Fritt eget kapital
Fria reserver 186 2587 2 685
Overkursfond 15732 10328 23 874
Arets resultat -7 510 -6 658 -10 640
Summa fritt eget kapital 8 408 6 257 15919
Summa eget kapital 9932 7 290 17 443
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 0 39 0
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 2243 3440 68
Ovriga skulder till kreditinstitut 3143 713 616
Summa langfristiga skulder 5386 4153 684
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 2343 2 852 4697
Aktuell skatteskuld 64 0 0
Ovriga skulder 1742 1631 1606
Skulder till moderbolag 500 0 0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2637 2301 4192
Summa kortfristiga skulder 7 286 6784 10 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 604 18 266 28 622
Stadllda sdkerheter
Foretagsinteckningar 10750 8 850 10750
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga



EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt
Belopp i KSEK Aktie- Bundna  Overkurs- Fria Arets eget
kapital reserver fond reserver resultat kapital

2014-07-01 735 789 23874 2 685 -10 640 17443
Foregdende ars resultat -8 141 -2499 10 640
Omforing mellan fria och bundna reserver 589 -589
Nyemissionskostnader
Periodens resultat -7510
2015-03-31 1324 200 15732 186 -7510 9932
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rorelseintikter 0 111 111
Rorelsens kostnader -919 -864 -1282
Rorelseresultat -919 -753 -1171
Finansnetto 573 256 376
Resultat efter finansiella poster -346 -497 -795
Koncernbidrag netto 0 0 -8 920
Resultat fore skatt -346 -497 -9715
Skatter 0 0 0
Arets resultat -346 -497 -9715
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
Finansiella anlaggningstillgangar 4 880 4 880 4 880
Omsattningstillgangar 15448 12 204 15509
Summa tillgangar 20328 17 084 20 389
Eget kapital 16 810 12 241 17 157
Kortfristiga skulder 3518 4843 3232
Summa eget kapital och skulder 20328 17 084 20389



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q3 Q3 9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1 806 -2713 -7 388 -6 539 -10 497
Avskrivningar som belastar detta resultat 517 593 1551 1742 2335
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -1289 -2120 -5 837 -4 797 -8 162
Erhallna réntor och liknande poster 0 0 13 37 36
Betalda rantor och liknande poster -85 -45 -135 -175 -234
Betald skatt -88 -31 -183 27 -4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -1462 -2 196 -6 142 -4 908 -8 364
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Forandring i varulager -44 -274 -800 -733 -305
Foréndring av rorelsefordringar -1728 -468 4 697 1338 -3755
Forandring av rorelseskulder 2043 1432 -3209 -536 3177
Forandring av rorelsekapital 271 690 688 69 -883
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1191 -1506 -5 454 -4 839 -9 247
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -323 -47 -639 -701
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1050 -816 -2 966 -2 966 -3839
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 054 -1139 -3013 -3 605 -4 540
Finansieringsverksamheten
Tillskott nyemission 0 0 0 0 16 943
Kostnad nyemission 0 -225 0 -225 -3034
Forandring av langfristiga skulder 740 2150 4702 2539 -931
Utdelning till aktiedgarna 0 0 0 0 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 740 1925 4702 2314 12 978
ARETS KASSAFLODE -1505 -720 -3765 -6 130 -809
Likvida medel vid arets/periodens bérjan 3446 1105 5706 6 515 6515
Likvida medel vid arets slut 1941 385 1941 385 5706
Likvida medel:
Kassa och bank 1941 385 1941 385 5706
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KONCERNENS NYCKELTAL

Q3 Q3 9 man 9 man Helar
Belopp i KSEK 2015-03-31  2014-03-31  2015-03-31 2014-03-31 2014-06-30
Resultatrdkningen
Rorelsens intdkter 8 069 8 550 21329 22 877 32935
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1289 -2120 -5 837 -4 797 -8 161
Rorelseresultat -1 807 -2713 -7 388 -6 539 -10 497
Resultat efter finansiella poster -1892 -2761 -7 510 -6 658 -10 677
Balansrdkningen
Eget kapital 9932 7 290 9932 7 290 17 443
Rantebarande skulder 6 436 5119 6 436 5119 1480
Réntebarande nettoskuld 4 495 4734 4 495 4734 0
Balansomslutning 22 604 18 266 22 604 18 266 28 622
Investeringar 1054 1435 3013 3605 4540
Medeltal anstallda 24 27 25 25 25
Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 43,9% 39,9% 43,9% 39,9% 60,9%
Skuldsattningsgrad 1,3 1,5 1,3 1,5 0,6
Resultat per registrerad aktie (SEK) -0,16 -0,42 -0,63 -1,01 -1,61
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal aktier vid periodens slut fére och efter
utspadning 11912 760 6 618 200 11912 760 6618200 6618200
Genomesnittligt antal aktier fore och efter
utspadning 11912760 6 562 350 9 265 480 6562350 6562350
Eget kapital per aktie, kr 0,83 1,10 0,83 1,10 2,64

Definition av nyckeltal:

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Réntabilitet pa eget kapital

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Resultat per registrerad aktie vid periodens slut

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat i % av omsattningen

Rorelseresultat + finansiella intdkter dividerat med omsattningen

Resultat fore skatt i % av justerat eget kapital

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skulder + avsattningar dividerat med justerat eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut
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