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Sammanfattning av delarsrapporten
Lipigon har genomfort en évertecknad listningsemission uppgaende till cirka 56,0 MSEK

fore emissionskostnader uppgaende till cirka 5,2 MSEK. Bolaget listades pa Nasdaq First North
Growth Market med forsta handelsdag den 1 mars.

Forsta kvartalet (jan-mar) 2021
Nettoomsattning 794 tkr (707)
Rorelseresultat -4 885 tkr (-891)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,71 SEK (-0,21)
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Vasentliga handelser under det forsta kvartalet (jan-mar)

e Den 8 januari valdes Urban Paulsson till styrelsens ordférande. Carina Schmidt avgick pa
egen begaran

e Extra bolagsstamma den 11 januari beslutade om antagande av incitamentsprogram
2021/2024:1 genom en riktad emission av teckningsoptioner. Stamman beslutade om
emission av hogst 448 500 teckningsoptioner, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid
fullt utnyttjande med hogst 50 540 kronor

¢ Extra bolagsstamma den 11 januari beslutade om antagande av incitamentsprogram
2021/2024:2. Aktieagaren Bygda Sochne AB, representerande cirka 13 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget, foreslog stamman om antagande av ett langsiktigt
incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner. Stamman beslutade om
emission av hogst 241 500 teckningsoptioner, innebarande en okning av aktiekapitalet vid
fullt utnyttjande med hogst 27 214 kronor

e Styrelsen beslutade den 13 januari med stod av bemyndigande lamnat pa extra
bolagsstamman den 4 januari 2021, att 6ka bolagets aktiekapital

¢ Den 15 februari meddelade Lipigon att listningsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fore emissionskostnader och cirka 51
MSEK efter emissionskostnader

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget godkants for listning pa Nasdaq First North
Growth Market. Forsta dag for handel var den 1 mars 2021

¢ Den 10 mars meddelade Lipigon att samarbetsavtalet med HitGen Inc., utokats med
ytterligare ett malprotein dar malsattningen ar att gemensamt utveckla en behandling for
kardiometabola sjukdomar

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Styrelsens ledamot Lars Ohman har utsetts till vice verkstallande direktor
¢ Eva Arlander har tilltratt som utvecklingschef
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Utvalda finansiella data i sammandrag

2021 2020 2020

Jan-Mar Jan-Mar Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 794 707 4010
Ovriga intakter, tkr 405 - 268
Rorelseresultat, tkr -4 885 -891 -7 824
Resultat efter skatt, tkr -4 885 -907 -8 068
Balansomslutning, tkr 61 801 1649 15 242
Periodens kassaflode, tkr 45 989 293 11 507
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 6,72 0,07 2,61
Likvida medel, tkr 58 945 1337 12 551
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,71 -0,21 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 6,08 0,29 2,74
Soliditet, % 95,78% 76,47% 85,18%

Foretaget i korthet
Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr. 556810-9077, (”Lipigon”) &r ett bolag med séte i Umea.

Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av
fetter, dar adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns ett stort
medicinskt behov.

Lipigons affarsidé ar att utveckla ldkemedel med nya, unika verkningsmekanismer (s.k. first-in-
class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling. Bolaget har expertkompetens inom
lipidbiologi (kroppens hantering av fetter) och arbetar darfér med sjukdomar som beror pa
storningar i denna funktion.

Lipigons vision ar att bli den ledande aktoren i varlden inom sallsynta sjukdomar orsakade av
storningar i kroppens fetthantering. Ambitionen ar att bli den sjalvklara samarbetspartnern for
storre lakemedelsholag inom bredare indikationer som relaterar till storningar i kroppens
fetthantering.
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VD har ordet

Lipigon har ambitionen att utvecklas till ett lakemedelsbolag som har en balanserad
projektportfolj med projekt i olika utvecklingsfaser. Vi skall bli ett produktportféljsbolag dar
produktkandidater skall tillkomma var pipeline med tiden, genom innovation och fornyelse.

Maélet ar satt att bli varldsledande inom lipidrelaterade sjukdomar. Med mer &n 50 ars erfarenhet
av forskning kring lipidrelaterade sjukdomar och ett brett natverk ar vi val rustade. Vi har redan
visat att vi kan kapitalisera pa denna kunskap genom att kombinera var kunskap med andra
experters. Genom oppenhet for nya lakemedelsteknologier skapas majlighet till innovation.

Behovet av nya behandlingar ar stort inom vart sjukdomsomrade. Bra behandling saknas for vissa
typer av blodfettssjukdomar och hjart-karlsjukdom ar den vanligaste dodsorsaken i varlden. Till
detta kommer en mangd andra amnesomsattningssjukdomar. Hundratals miljoner manniskor lider
av dessa sjukdomar. Det ar for alla dessa patienter vi vill skapa framtidens mediciner.

Lipigon har haft ett framgangsrikt férsta kvartal som inleddes tidigt i januari med att Urban
Paulsson tog 6ver styrelseordférandeklubban. Som jurist har Urban lang erfarenhet inom
lakemedelsutveckling, och som life science-entreprendr har han en gedigen meritlista; tva
erfarenheter som kommer Lipigon val till pass.

Kvartalets stora handelse var forstas listningen av bolaget pa Nasdaq First North Growth Market.
Lipigons listningsemission ¢vertecknades till 479 % och vi kunde hélsa nara nog 1900 nya
aktiedgare valkomna till bolaget. Genom nyemissionen sakrades kapital som mdjliggor det
fortsatta arbetet med vara lakemedelsprojekt fram till effektdata i klinisk fas 1 for vart
huvudprojekt, Lipisense.

Lipisense

Vart enskilt viktigaste utvecklingsprojekt ar Lipisense, en lakemedelskandidat av antisense-typ for
behandling av kraftigt forhojda blodfetter. Vi ar just nu i det utvecklingssteg som gar ut pa att dels
tillverka lakemedelskandidaten av tillrackligt hog kvalitet for kommande studier, dels testa
substansens hallbarhet och sékerhet. De partners (CMO/CRO-organisationer) som vi valde ut i
slutet pa forra aret har alla levererat med hog precision vilket gor att vi haller vara planerade
tidslinjer val.

Kliniskt prévningsmaterial av GMP-klass kommer fran LGC, USA i september. Innan dess har
batcher levererats for dels materialstudier, dels olika sakerhetsstudier i forsoksdjur. Dessa studier
utfors av Charles River pa olika sites i Europa och av Anthem i Indien. APL i Stockholm har
kontrakterats for att slutfora produkttillverkningen genom att fylla injektionsvialer med
lakemedelskandidaten.

Den forsta av tre sakerhetsstudier paborjas i maj och planeras vara slutford i augusti. Darefter
vantas slutrapport pa tva toxikologistudier i november och januari 2022. Da inlamnas ocksa klinisk
provningsansokan till Lakemedelsverket med forvantad start av kliniska sakerhetsstudier fas I
under kv. 2 2022. Forberedelserna ar rigorésa och upphandling av CRO for genomforande av den
planerade kliniska fas l-studien vantas bli klar i juni 2021.

Vi har forhoppningar att kunna se kliniska effektdata for Lipisenseprojektet redan under fas |,
vilket skulle innebara vasentlig framtida riskminskning, samt potentiellt mojliggora utlicensiering
av Lipisense-projektet.

Parallellt med utvecklingsarbetet pagar interna och externa analyser i syfte att testa Lipisense i
olika sjukdomsmodeller. Syftet ar design av kommande kliniska prévningar och att pavisa
Lipisense-projektets starka rational i samtal med tankbara licenstagare.
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Samarbetspartners till Lipigon kommer att presentera data om Lipisense bl a pa European
Atherosclerosis Society-motet i maj, och pa European Lipoprotein Club i september. Lipigon har
redan natt uppmarksamhet da vi blivit inbjudna att presentera Lipisense pa TIDES USA- varldens
storsta industrikonferens inom RNA-lakemedel i september. Med bra data och goda samarbeten
blir vi uppmérksammade av scouter fran de stora lakemedelsbolagen, vilka vi ser som téankbara
licenstagare.

Portfoljarbetet

Arbetet med att utveckla var projektportfolj pagar standigt. Samarbetet i det till CombiGene
utlicensierade projektet P2-lipodystrofi, gar bra och under tiden bygger vi kunskap inom det
spannande omradet genterapi. Den forskningsfinansierade delen av vart befintliga 2-ariga avtal
avslutas i oktober.

HitGen, Inc., arbetar med vart projekt P3-dyslipidemi, och har testkort vart material pa sin
plattform med tillfredsstallande resultat. Lipigon kommer att utféra tva screeningar i deras regi,
vilket meddelades i mars 2021. I férlangningen innebar det att det potentiellt kan blomma ut tva
separata projekt under aret ur P3-dylipidemi. HitGen kommer att slutféra den forsta screeningen i
juni med efterfoljande validering av startsubstanser i Lipigons laboratorium under hosten. Baserat
pé den utvarderingen kan vi faststélla en plan for den fortsatta utvecklingen.

Forra aret inledde vi ett spannande samarbete med Nanyangs tekniska universitet i vart fjarde
projekt, P4-ARDS. Initierat av Covid-19 upptacktes att substanser ur Lipisense-projektet skulle
kunna anvandas for behandling av akut lungskada i samband med infektion. Idén fyller ett stort
medicinsk behov och kontakt har tagits med bolag specialiserade pa lungsjukdomar som foljer
vart arbete med stort intresse. Vi ser stor potential fér andra infektionssjukdomar an Covid-19, t
ex sasongsinfluensan, som kan ha liknande skadepaverkan pa lungorna. Under arets andra halft
hoppas vi kunna rapportera de forsta resultaten. Vid lyckade studier ar det av hogsta prioritet att
finna en lamplig partner for fortsatt utvecklingsarbete eller utlicensiering.

Vi sammanfattar ett forsta kvartal som fortlopt helt enligt plan i vara utvecklingsprojekt. Lipigon
har ett bra utgangslage med fokus pa fortsatt leverans i huvudprojektet Lipisense for att
kapitalisera pa vart bolags inneboende formagor att vélja ratt malprotein, lakemedelsteknologi
och samarbetspartners.

Umed den 19 maj 2021
Stefan K. Nilsson

Verkstallande direktor
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Ordforande har ordet

”Som ordforande och investerare i Lipigon ar det
gladjande att se att Lipigon under kvartalet lagt tva
viktiga byggstenar till bygget av ett varldsledande bolag
inom lipidomradet; dels en mycket framgangsrik
kapitalresning dels rekryteringen av Eva Arlander som
utvecklingschef. Kapitalresningen ger arbetsro in i
kliniska provningar nasta ar och Lipigons team har nu
alla vasentliga delar pa plats. Bolagets anda och dynamik
paminner mycket om andra bolag som jag engagerat mig
i. En spannande skillnad ar Lipigons uttalade strategi om
att bygga ett projektportfoljsbolag, Lipigons starka
vetenskapsbakgrund och natverk méjliggor att fylla pa
med spannande projekt underifran. Det handlar om
riskminimering och 6kad chans att lyckas. Det kommer
ocksa att innebéra tuffa beslut och prioriteringar. Har
hoppas jag vara bolaget behjalplig med min erfarenhet av affairsméssiga beslut, grundat pa
noggranna analyser. Styrelsen och jag ser fram emot ett handelserikt och spannande &r 2021 dar
vi skall gora allt for att fortsatta leverera varde for véara aktieagare.”

Urban ar medgrundare till fyra life science bolag; Cinclus Pharma AG, Cormorant Pharmaceuticals
AB, Gesynta Pharma AB och Buzzard Pharmaceuticals AB. Cormorant Pharmaceuticals saldes till
Bristol Myers Squibb 2016 for ett deal value om 520 MUSD varav ca 100 MUSD upfront. Ovriga
tre bolag ar véalfinansierade och driver framgangsrikt sina projekt i klinisk fas. Urban &r idag
investerare i life science bolag, bl a Lipigon. Under 20 ar dessforinnan arbetade Urban som
affarsjurist inom life science sektorn och bistod sina klienter i forhandlingar avseende forvarv,
partnering mm.
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Affarsutvecklingschef Lars Ohman kommenterar

"Jag har under alla mina ar i lakemedelsutvecklings-
branschen arbetat inom manga olika indikationsomraden
sasom cancer, inflammation och CNS. I manga avseenden
och i positiv bemarkelse, skiljer sig lipidsjukdomar fran
dessa. Vi kan till exempel se om vara
lakemedelskandidater fungerar redan i en tidig
utvecklingsfas. I vart projekt som syftar till att sanka
triglyceridnivaer har vi méjlighet att redan efter en forsta
dos i méanniska visa det. Sankning av triglycerid ar
dessutom den effektparameter som racker for att
lakemedlet kan bli godkant. Samma lakemedel kan ocksa
anvandas for behandling av allt fran séllsynta sjukdomar
till de 100-tals miljoner manniskor som har for hoga
triglyceridnivaer. Med bolagets starka kompetens inom lipidbiologi &r vi ocksé en attraktiv partner
inte bara for de stora lakemedelsbolagen utan ocksa for de bolag som har utvecklat nya
teknologiplattformar, som till exempel antisenslakemedel, genterapi och DEL-screening. Genom
samarbeten med sadana bolag kan vi fa tillgang till nya varldsledande teknologier samtidigt som
vi kan fokusera pa det som &r var expertis; lipidbiologi."

Lars har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling och affarsutveckling inom ldkemedelsindustrin
med over 35 ar i ledande befattningar pa Karo Bio AB efter flera ar pa Pharmacia.

Han var ansvarig for in- och utlicensiering till lakemedelsindustrin pa Karo Bio fran 2004 till 2012.
Efter det har han startat flera foretag och arbetat som affarskonsult at 1akemedels- och
bioteknikforetag i Sverige, USA, Europa och Kina.

Han har lett ett stort antal affarstransaktioner med foretag som Pfizer, Wyeth, Merck, Boehringer-
Ingelheim, AstraZeneca, Zydus Cadila, Alkem, Radius, Orion, Secarna, JT Pharma och HitGen.
Affarsprocesserna har innefattat identifiering av partners, analys, vardering, och
kontraktsforhandling. Det totala transaktionsvardet uppgar till flera hundra miljoner dollar.

Lars har ett mycket omfattande natverk i USA, Europa, Japan, Kina, Korea och Indien pa alla
nivaer i lakemedels- och bioteknikbranschen.
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Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umed Universitet och bygger pa
over 50 ars forskning inom lipidbiologi (fetter). Den inledande forskningen finansierades med stod
fran bl.a. EU och Vinnova. I slutet av ar 2016 kom de forsta externa investeringarna. I samband
med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:

”Lipigons projektportfolj skall vixa genom utveckling av likemedelskandidater mot sallsynta
sjukdomar som beror pa stérningar i kroppens fetthantering”. Sedan 2016 har flera viktiga
milstolpar natts, inklusive ingangna samarbeten och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

Under 2019 flyttade Lipigon in laboratorier och kontor i Umea Biotech Incubator. Idag arbetar
8 personer i Bolaget motsvarande 6 heltider.

2016 - P3-Dyslipidemi. Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca
2017 - P1-Lipisense. Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget
Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018 - P1-Lipisense. Ansokan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019 - P2-Lipodystrofi. Licensavtal med genterapibolaget Combigene AB, noterade pa
First North

2020 - P1-Lipisense. Licensavtal med Secarna dar Lipigon overtar den fortsatta
utvecklingen

2020 - P3-Dyslipidemi. Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.

2020 - P4-ARDS. Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och
Kina

Marknad

Lipigons expertis ar inom lipidforskning. Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar som
kan ge sa kallad sérlakemedelsstatus eller nischindikationer. Bolagets

lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa
verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare indikationer, framst inom omradet
blodfetter, deras reglering och associerade sjukdomar.

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter i USA, Japan och de fem storsta
marknaderna i Europa (Frankrike; Italien, Tyskland, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018
enligt Datamonitor till ett varde av cirka 60 miljarder SEK. Lipigon adresserar ett antal
nischmarknader ninom den totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av blodfetter.

Sarlakemedel

Lipigon fokuserar primart pa sarldkemedel (orphan drugs) for ovanliga sjukdomar dar tillrackligt
god behandling saknas idag. Sarlakemedelsfokus ger fordelar avseende marknadsexklusivitet och
myndighetsprocesser. Sarlakemedel betingar ofta ett hogt pris vid forsaljning eller

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Delarsrapport Q1 2021 Org. nr. Sida 8 av 20
556810-9077



licensiering vilket ar en av flera anledningar till att dessa nischmarknader ar sarskilt attraktiva.
Marknadspotential for vardera projekt
Projekt 1

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar dar férhojda triglycerider i blodet ar centralt (FCS
och SHTG). Patientgrupperna ar sma for de allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden é&r saledes betydande. Total marknadspotential for Lipisense uppgar enligt Bolaget
till cirka 15 miljarder SEK.

Projekt 2

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till Combigene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter
som drabbats av Lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av dysfunktionell
fettvavnad. Combigene uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och Europa har
sjukdomen. Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Projekt 3

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi, storda blodfetter, och delar

samma behandlingsmal som P1 - forhojda triglycerider. P3 angriper dock en vanligare indikation.
Projektet syftar till att hjélpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling eller som
utgor nagon form av hogriskgrupp. En penetration av slutmarknaden om 2 procent motsvarar ett
varde pa cirka 60 miljarder SEK.

Projekt 4

ARDS a&r en allvarlig komplikation i svéara fall av COVID-19. ARDS drabbar ungefar 500 000
patienter i USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-patienterna
overlever inte. Det finns for narvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for patienter med
ARDS.

Patent

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida
produktkandidater. I november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense som syftar
till att specifika substanser som paverkar tva olika malproteiner (ANGPTL3 och -4) samt
kombinationsanvandning av dessa i ett lakemedel. Denna patentfamilj ger Lipigon flera framtida
affarsméjligheter. I det utlicenserade Program 2 kommer CombiGene AB (publ) att std som
patentsokande. Inom Program 3 skall patent for att skydda specifika substanser sokas da den
kemiska optimeringen ar gjord. I de fall Bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer
sarlakemedelstatus att sokas.

Risker och osakerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 f6ljer Lipigon

handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa
bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC
(Europeiskt centrum for forebyggande och kontroll av sjukdomar). Lipigon har kunnat fortsatta sin
interna verksamhet utan betydande paverkan av COVID-19. Pandemin har dock paverkat Bolagets
externa samarbetsprojekt med vissa leveransforseningar.
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Lipigons vdsentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar savél verksamhetsrelaterade
risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde &r till stor del beroende av framgdngen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre ldkemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i preklinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar tillracklig 16nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna positivt kassafléde vilket innebéar

att bolaget behdver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfillen da bolaget behover det. Bolaget genomfoérde under juni 2020
nyemission uppgaende till 16,7 MSEK fére emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en riktad
emission om 3 MSEK i oktober 2020. Lipigon har under det forsta kvartalet 2021 genomfort en
overtecknad listningsemission uppgaende till cirka 56,0 MSEK fore emissionskostnader
uppgaende till cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedomning att bolaget med befintliga likvida medel har erforderlig finansiering till
utgangen av forsta halvaret 2022. Inldsen av bolagets utestaende teckningsoptioner véantas
inbringa cirka 36 MSEK under varen 2022.

Lipigon har skatteméassiga underskott som kan ga forlorade om bolaget far en ny dgare

som kontrollerar mer dn 50% av résterna i bolaget eller nya agare som vardera kontrollerar minst
5% av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget. Forlust av

dessa underskottsavdrag skulle innebara att framtida skattemassiga overskott inte kan kvittas
mot ackumulerade skattemdssiga underskott.

Aktier

Den 1 januari 2021 uppgick totalt antal aktier till 4 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 533 339
kronor.

Under februari genomfordes en listningsemission av 5 000 000 units, vardera om en ny aktie och
en ny teckningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya aktier medforande en 6kning
av aktiekapitalet om 563 439 kronor, dels emission av hogst 5 000 000 nya teckningsoptioner.

Optionsinnehavare har rétt att under tiden fran och med den 1 april 2022 till och med den 30 april
2022, for varje tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna

for handel pa First North. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1) hanvisas till
"Villkor for teckningsoptioner serie TO1, 2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB
(publ)” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.Lipigon.se

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.

Totalt tillfordes bolaget cirka 56 MSEK fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

P& balansdagen den 31 mars 2021 uppgick totalt antal aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet
uppgick till 1 096 778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Lipigon-aktiens forsta dag fér handel pa Nasdaq First North Growth Market var den 1 mars 2021.
Lipigon-aktiens stangningskurs den 31 mars uppgick till 9,70 kronor.
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Aktieagare den 31 mars 2021

Antal aktier Roster %
Nordnet Pensionsforsakring AB 1551170 15,94
Fort Knox Forvaring AB 762 374 7.83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 619 860 6,37
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 5,74
John Fallstrom 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 415751 4,27
Antaros Invest AB 329 925 3,39
SEB Life International/Nylof Holding AB/Narstdende Urban Paulsson 295 858 3,04
Glnter & Wikberg Kapitalférvaltning AB 260 304 2,67
Ovriga aktiedgare 4 081 065 41,93
Totalt 9 732 898 100,00

Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 240
tkr, bolages CFO, Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting AB
debiterat 105 tkr, och Stefan Pierrou har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 104 tkr.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing, lednings-och ekonomifunktionerna.

Lipigons styrelsledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstimman.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med nérstaende.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipigon erhaller ersattning for utveckling av lakemedelskandidaten Lipodystrofi (P2) enligt
licensavtal med Combigene AB (publ) tecknat i oktober 2019. CombiGene star for alla kostnader
av det fortsatta utvecklingsarbetet till och med oktober 2021.

Bolagets ovriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-mar)

¢ Rorelsens nettoomsattning uppgick till 794 tkr (707) och ovriga rorelseintakter uppgick till
405 tkr (0).

¢ Rorelsens kostnader uppgick till 6 084 tkr (1 598) varav personalkostnader uppgick till 1
235 tkr (613).

e Ovriga externa kostnader uppgick till 4 848 tkr (985) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, arvoden till verkstallande direktoren,
extern kommunikation och marknadsforing, kapitalanskaffningskostnader,
listningskostnader samt administrationskostnader.

¢ Rorelseresultatet uppgick till -4 885 (-891) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick
till -4 885 (-907) tkr.

¢ Resultat efter skatt uppgick till -4 885 (-907) tkr.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,71 (-0,21) kronor.

¢ Kassaflodet under perioden uppgick till 45 989 (293) tkr. I kassaflodet for rapportperioden
ingick nyemission samt emission av teckningsoptioner med 50 585 (0) tkr.

» Kassaflode per aktie uppgick till 6,72 (0,07) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner
uppgick till -0,67 (0,07) kronor.

¢ Likvida medel per den 31 mars 2021 uppgick till 58 945 tkr jamfort med 12 551 tkr den 31
december 2020.

¢ Bolagets egna kapital uppgick per den 31 mars 2021 till 59 190 tkr jamfort med 12 983 tkr
den 31 december 2020.

o Eget kapital per aktie uppgick till 6,08 kronor jamfért med 2,74 kronor den 31 december
2020.

¢ Bolagets soliditet uppgick till 95,78% jamfort med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for pagaende
forskning och utveckling. Ovriga externa kostnader har ékat jamfort med foregéende &r i
huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostnader i bolagets pre-kliniska program, extern
kommunikation och marknadsforing, kapitalanskaffningskostnader, listningskostnader samt
administrationskostnader.

Personalkostnader har okat huvudsakligen foranlett av anstallning av bolagets verkstallande
direktor i augusti 2020.
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Resultatrakning

tkr 2021 2020 2020
Jan-Mar Jan-Mar Jan-dec
Nettoomsattning 794 707 4010
Ovriga intakter 405 - 268
Summa intakter 1199 707 4278
Ovriga externa kostnader -4 848 -985 -8 731
Personalkostnader -1235 -613 -3 359
Ovriga rorelsekostnader -1 - -12
Rorelseresultat -4 885 -891 -7 824
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran av finansiella tillgadngar - -16 -251
Ranteintakter - - 10
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -3
Resultat fore skatt -4 885 -907 -8 068
Inkomstskatt - - -
PERIODENS RESULTAT -4 885 -907 -8 068
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning* -0,71 -0,21 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning* -0,71 -0,21 -1,83
Antal aktier, vagt genomsnitt** 6 844 009 4 348 468 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9 732 898 4 348 468 4732 898
Antal aktier vid full utspadning 12 922 898 4 348 468 4732 898

Den 31 mars 2021 uppgick antalet registrerade B-aktier till 9 732 898 st. med en rést per aktie

*Det finns inga utspadningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har beraknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01
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Balansrakning

tkr Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 119 - -
Summa anlaggningstillgdngar 119 0 0
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 927 221 759
Ovriga fordringar 1050 20 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 760 71 1664
Summa kortfristiga fordringar 2737 312 2 691
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 58 945 1337 12 551
Summa omsattningstillgangar 61 682 1649 15 242
SUMMA TILLGANGAR 61 801 1649 15 242
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 1097 133 533
Summa bundet eget kapital 1097 133 533
Fritt eget kapital

Overkursfond 85 387 16 099 34 859
Balanserat resultat -22 409 -14 064 -14 341
Periodens resultat -4 885 -907 -8 068
Summa fritt eget kapital 58 093 1128 12 450
Summa eget kapital 59 190 1261 12 983
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1164 232 1113
Ovriga kortfristiga skulder 406 44 149
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1041 112 997
Summa kortfristiga skulder 2611 388 2 259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61 801 1649 15 242
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Eget kapital

tkr Bundet eget  Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 133 16 099 -9 078 -4 986 2168
2020-01-01
Omféring foregaende ars resultat -4 986 4986
Periodens resultat -907 -907
Utgaende eget kapital 133 16 099 -14 064 -907 1261
2020-03-31
Ingaende eget kapital 133 16 099 -9 078 -4 986 2168
2020-01-01
Omféring foregaende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8 068 -8 068
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 122 19 529 19 651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgdende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2020-12-31
Ingaende eget kapital 533 34 859 -14 341 -8 068 12 983
2021-01-01
Omféring foregdende ars resultat -8 068 8 068
Periodens resultat -4 885 -4 885
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 564 55 437 56 001
Emissionskostnader -5 220 -5 220
Teckningsoptioner 311 311
Utgaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -4 885 59 190
2021-03-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2021 2020 2020
Jan-Mar Jan-Mar Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -4 885 -889 -7 824
Erhalina/Betalda rantor - - 7
Vardeférandring valutakonton -405 - -
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar av -5 290 -889 -7 817
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -46 1815 -2 026
Okning/minskning av kortfristiga skulder 352 -617 1218
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -4 984 309 -8625
Investeringsverksamheten
Avyttring/forvarv av kortfristiga placeringar - -16 1249
Férvarv av anlaggningstillgdngar -119 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -119 -16 1249
Finansieringsverksamheten
Nyemission 56 001 - 19652
Kapitalanskaffningskostnader -5 220 - -769
Emission av teckningsoptioner 311 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51 092 0 18883
Periodens kassaflode 45 989 293 11507
Valutakursdifferens i likvida medel 405 - -
Likvida medel vid periodens bérjan 12 551 1044 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 58 945 1337 12551
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2020.
Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej

annat anges.

Not 2 Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt Transaktion Antal serie B Aktiekapital Investerat belopp
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13 144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1 800 000
2018-06-18 Nyemission 8 875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7996 815
2020-07-07 Nyemission 88 572 221 852 16 651 536
2020-08-28 Split 20:1 4215188 221 852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295 858 33339 3000 000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563 439 55991 872
Totalt 9 732 898 1096 778 91 875 655

Not 3 Aktiebaserade incitamentsprogram
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastamma den 11 januari 2021 beslutade om inforande av ett incitamentsprogram,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa
befintligt antal aktier i Bolaget blir utspadningen till f6ljd av incitamentsprogrammet, med
antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4
procent av antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt till utdelning.

Optionerna har stéllts ut till marknadsvérde och har darfor ej medfort ndgon formén som
foranleder avsattning till sociala avgifter i Bolaget.

Totalt marknadspris for utfardade 365 700 st. teckningsoptioner uppgick till cirka 194 tkr och har
forts direkt mot eget kapital under det forsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastamma den 11 januari 2021 beslutade om inforande av ett incitamentsprogram,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa
befintligt antal aktier i Bolaget blir utspadningen till f6ljd av incitamentsprogrammet, med
antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4
procent av antalet aktier och roster. Optionerna medfor ingen ratt till utdelning.

Optionerna har stallts ut till marknadsvéarde och har darfor ej medfort nagon forman som
foranleder avsattning till sociala avgifter i Bolaget.
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Totalt marknadspris for utfardade 220 800 st. teckningsoptioner uppgick till cirka 117 tkr och har
forts direkt mot eget kapital under det forsta kvartalet 2021.

Tilldelade teckningsoptioner framgar av nedanstaende tabeller.

Tilldelade Antal Losenpris Varde per Volatilitet, Riskfri Varde Forfall,
Teckningsoptioner utestaende tilldelad %* ranta, per ar
option % aktie**

Teckningsoptioner 365 700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220 800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500 - - - - - -

*Forvantad framtida volatilitet ar faststalld genom jamférelse med historiska genomsnitts-och medianvarden for
jamférbara noterade bolag i samma sektor som Lipigon

** Emissionskurs i listningsemission under februari 2021
Antal tilldelade Antal tilldelade

Innehavare av Teckningsoptioner Program 2021-03-31 2020-12-31
Stefan K. Nilsson, VD 2021/2024:1 210 450 -
Michael Owens, CFO 2021/2024:1 20 700 -
Stefan Pierrou, CDO 2021/2024:1 20 700 -
Ovriga anstallda och konsulter 2021/2024:1 113 850 -
Urban Paulsson, styrelseordférande 2021/2024:2 41 400 -
Gunilla Olivecrona, ledamot 2021/2024:2 69 000 -
Lars Ohman, Vvd, ledamot 2021/2024:2 69 000 -
Johannes Hulthe, ledamot 2021/2024:2 20 700 -
Jens Alander, ledamot 2021/2024:2 20 700 -
Totalt 586 500 -
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2021 2020 2020
Jan-Mar Jan-Mar Jan-dec

Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 45 989 293 11 507
Genomsnittligt antal aktier 6 844 009 4 348 468 4415111

Kassaflode per aktie (SEK) 6,72 0,07 2,61
Eget kapital per aktie

Eget kapital, tkr 59 190 1261 12 983
Antal aktier vid periodens utgang 9732 898 4 348 468 4732 898
Eget kapital per aktie (SEK) 6,08 0,29 2,74
Soliditet

Eget kapital, tkr 59 190 1261 12 983
Summa eget kapital och skulder, tkr 61 801 1649 15 242
Soliditet, % 95,78% 76,47% 85,18%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgéngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omsattning for perioden
1 januari-31 mars 2021

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 19 maj 2021

Urban Paulsson Johannes Hulthe Gunilla Olivecrona Jens Alander
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Lars Ohman Stefan K. Nilsson

Ledamot Verkstallande direktor

Finansiell kalender
Delarsrapport januari-juni 2021 26 augusti 2021
Delarsrapport januari-september 2021 18 november 2021

Arsstamma 2021 26 maj 2021

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

e-mail: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
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