Delarsrapport tredje kvartalet 2019

(“) POWERCELL




Tredje kvartalet juli - september 2019
(foregaende ars siffror inom parantes)

e Nettoomsittningen uppgick till 15 089 (11 091) tusen kronor.

e Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster, uppgick till -16 645 (-10 822) tusen

kronor.

e Rorelseresultatet uppgick till -16 745 (-10 822) tusen kronor

e Resultat efter skatt uppgick till -9 717 (-11 107) tusen kronor.

o Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -24 316 (-34 635) tusen kronor.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,2 (-0,2) kronor.

Ackumulerat januari - september 2019
(féregaende ars siffror inom parantes)

e Nettoomsittningen uppgick till 39 867 (32 411) tusen kronor.

e Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster, uppgick till -51 162 (-49 746) tusen

kronor.

e Rorelseresultatet uppgick till 477 171 (-49 746) tusen kronor

e Resultat efter skatt uppgick till 478 988 (-50 412) tusen kronor.

e Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 390 593 (-69 818) tusen kronor.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 9,2 (-0,9) kronor.

Finansiell 6versikt

verksamheten

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep

Tkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 15 089 11 091 39 867 32411
Rorelseresultat fore -16 645 -10 822 -51 162 -49 746
jamforelsestorande poster

Rorelseresultat -16 745 -10 822 477 171 -49 746
Resultat efter skatt 9717 -11 107 478 988 -50412
Resultat per aktie fore och

efter utspadning, SEK -0,2 -0,2 9,2 -0,9
Soliditet, % 83,1% 60,5% 83,1% 60,5%
Kassaflode fran den 16pande -24 316 -34 635 390 593 -69 818

For definitioner se sid 18.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet,
juli - september 2019

e Fick uppfoljningsbestéllning pa PowerCell S3 branslecellsstackar frén global

fordonstillverkare

e Bosch presenterade brinslecellssystem baserat pa PowerCell S3 brénslecellsstack pa

fordonsmaéssan IAA

e Fick uppfoljande order pad PowerCell S2 branslecellsstackar frén kinesisk underleverantdr

till fordonsindustrin

e Fick order pé brénslecellssystem for tester i tunga fordon frén det tyska universitetet

RWTH Aachen

e  Wuhan Tiger avropade ytterligare 4 branslecellsstackar av modell S2

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut
e Fick ny uppféljande bestillning pa PowerCell S3 brénslecellsstackar fran global

fordonstillverkare

e Tillkénnagav PowerCells medverkan i EU-projekt kring tunga lastbilar som elektrifieras

med brénslecellsteknologi

e Meddelade att PowerCells kinesiska dotterbolag etablerats
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Verkstillande direktoren har ordet

Hogre leveranser till Kina bakom fortsatt 6kande forsaljning

Okade leveranser till kinesiska kunder ir ett av
huvudskiilen till att forsiljningen under det tredje
kvartalet i ar 6kade med 36% till 15 MSEK jamfort
med 11 MSEK motsvarande kvartal foregaende ar.
Behovet av att minska utslippen av koldioxid och
hilsofarliga imnen driver pa en 6kad elektrifiering
inom allt fler segment och i spiren pa denna
utvecklingen sker nu allt fler tester med
brinsleceller och vitgas. Det dr detta som ligger
bakom savil viara 6kade leveranser till Kina som de
forsta mer omfattande europeiska filttesterna av
tunga lastbilar med brinsleceller, tester som vi
kommer att delta i och som vi kommunicerade efter
periodens slut.

Nir det géller bruttomarginalen minskade den négot
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar vilket
hinger samman med att vi under perioden valt att
prioritera en strategiskt viktig men tekniskt mer avancerad order pé systemsidan. Eftersom den
kravt en hel del tekniska anpassningar har den marginalmaissigt blivit mindre 16nsam, men
samtidigt har den inneburit att vi utvecklat var teknologi och lart oss nya saker vilket vi kommer
att ha nytta av inom alla véra segment.

Inom allt fler sektorer sker en elektrifiering for att minska utsléappen av koldioxid och
hilsoskadliga utsldapp och allt tyder pa att den utveckling som en gang borjade pa personbilssidan
kommer att fortsétta d&ven inom andra segment — allt fran batar till gravmaskiner och diesellok
elektrifieras nu. PowerCell ser dver tid stora mojligheter for en elektrifiering med hjilp av
bréansleceller inom alla dessa applikationer, men hér och nu dr det fortfarande fordonssegmentet
som driver vér forsdljning. Avtalet med Bosch i april i &r innebar att Bosch fick exklusivitet att
sdlja den nya och forbéttrade versionen av PowerCell S3 brénslecellstack till fordonssegmentet
och i rapporten for det andra kvartalet i ar konstaterade vi att detta under en 6vergangsperiod
skulle innebéra en totalt sett minskad forséljning for PowerCell. Att ndgon sddan minskning inte
mairks under det tredje kvartalet beror pi att vi kan fortsitta silja var brénslecellstack S2 till
fordonssegmentet, men ocksa pa den utveckling som sker pa branslecellsomradet i Kina.

For att minska utsldppen av klimatpéverkande koldioxid och hélsovidliga partiklar fran landets
fordon har de kinesiska myndigheterna infort subventioner for elektriska fordon. Initialt inférdes
omfattande subventioner pa batterielektriska fordon men sedan en tid tillbaka har dessa mer och
mer lagts 6ver pa fordon som elektrifierats med hjélp av brénsleceller och vitgas. Orsaken till den
Okade satsningen pa bréinsleceller ér bland annat den utmaning som det innebér att férsdka bygga
tillrackligt med laddstolpar i ett land dér en medelstor stad har 10 miljoner invanare och dér den
absoluta majoriteten bor i ldgenhet. Ett annat skél &r den brist pé el som uppstétt i omraden dér
andelen batterifordon som behdver laddning blivit fér manga. Detta har varit positivt for var affar
i Kina dér vi nu har ett flertal bussar som rullar i dagliga féltprover utrustade med var
bréinslecellsstack PowerCell S2. For att dra nytta av mojligheterna pa den kinesiska marknaden
beslutade vi i maj i ar att oppna ett lokalt forséljningskontor 1 Kina och efter det tredje kvartalets
utgdng kunde vi rapportera att alla tillstand nu &r pa plats och att vi dr redo att kora.
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Den 6kade uppméarksamheten kring klimatkrisen och behovet av en snar omstéllning bérjar dock
dven i Europa édntligen leda till mer omfattande faltprover med brénslecellsdrivna tunga fordon.
Efter kvartalets utgang kunde vi rapportera att vi valts ut som leverantdr i det europeiska projektet
H2Haul dér vi tillsammans med bland andra Iveco och Fiat Powertrain skall ta fram ett antal
tunga lastbilar som elektrifieras med hjélp av briansleceller och vitgas. Lastbilarna skall anvéndas
vid dagliga transporter av stora logistik- och detaljhandelsforetag, déribland BMW Logistics och
Carrefour, 1 Tyskland, Belgien, Schweiz och Frankrike.

Det dkade europeiska intresset for brénsleceller och vitgas hanger ocksé samman med de harda
krav vad géller koldioxidutslépp fran fordon som EU beslutat om det senaste &ret och som infors i
tva steg med borjan redan 2025. Kraven &r en tuff utmaning for industrin och nér de nu ar pa plats
méste tillverkarna snabbt hitta sétt att fa ner de genomsnittliga utslédppen per kilometer — till 2025
ar mélet en minskning med 15 procent men redan 2030 méste de pé den tunga sidan ner hela 30
procent jamfort med 2019.

Eftersom det inte kommer att ga att effektivisera dieselmotorerna tillrdckligt mycket for att klara
kraven ér enda alternativet en dkad elektrifiering och det ér i den kontexten de europeiska
falttesterna skall ses. P4 den tunga sidan ar en elektrifiering med enbart batterier inte ett
tillrackligt attraktivt alternativ eftersom laddtiderna blir for langa samtidigt som lastkapaciteten
och rackvidden blir for liten. Dessa forhéllanden borjar nu ocksé fa strategiska implikationer inom
den tunga motorindustrin. Kinesiska Weichai Motors, virldens storsta tillverkare av tunga
dieselmotorer, kdpte i varas in sig i den kanadensiska brianslecellstillverkaren Ballard och i juli
forvérvade sa den stora amerikanska motortillverkaren Cummins, kanadensiska Hydrogenics, en
av véra konkurrenter.

Vért avtal med Bosch fran i april i ar innebér att PowerCell har en ypperlig mdjlighet att dra nytta
av det 6kade intresset for brinslecellsteknologin fran fordonstillverkare varlden 6ver. Bosch ér
och forblir den ledande underleverantdren inom segmentet och genom avtalet far vi odvertraffade
mojligheter att kunna leverera var teknologi till alla de stora tillverkarna. Parallellt fortsétter
planenligt ocksé vért arbete inom det tyska industriprojektet Autostack Industrie dir vi
tillsammans med den tyska fordonsindustrin, ddribland BMW, Daimler, Ford och Volkswagen,
gemensamt utvecklar en brénslecellsstack for massproduktion.

Avtalet med Bosch innebar ocksé att vi stirkte vér balansrédkning vilket skapar nya och véldigt
intressanta mojligheter for bolaget. Som vi konstaterade i rapporten for det andra kvartalet har vi
dérfor paborjat en Gversyn av vara strategiska prioriteringar, ett arbete som foljer plan och som jag
avser att aterkomma till nir det finns mer att rapportera.

Per Wassén

VD PowerCell Sweden AB
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Resultat och finansiell stallning

KONCERNEN

Forsiljning och resultat for det tredje kvartalet 2019

Forsiljningen under perioden juli-september 2019 uppgick till 15 089 (11 091) TSEK. Okningen
beror framfor allt pa 6kade leveranser till Kina och 6kade leveranser av kundanpassade
branslecellsystem. Forsdljningen for perioden januari-september 2019 uppgick till 39 867

(32 411) TSEK. Okningen under perioden beror i huvudsak pé kad forsiljning av
bréanslecellsstacken S3, av 6kade leveranser till Kina och av 6kade leveranser av kundanpassade
bréanslecellssystem.

Ovriga rérelseintikter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 4 505 (3 884) TSEK.

Rorelseresultat fore jaimforelsestdrande poster uppgick till -16 645 (-10 822) TSEK for perioden
juli-september 2019. Det forsdmrade resultatet beror i huvudsak pé dkade forséljnings- och
administrationskostnader samt hégre utvecklingskostnader kopplat framfor allt till det
gemensamma utvecklingsprojektet for PowerCell S3 ihop med Bosch. Rorelseresultatet for
perioden januari-september 2019 uppgick till 477 171 TSEK (-49 746). Det forbattrade
rorelseresultatet for perioden beror i huvudsak pé licensintdkter kopplat till avtalet med Bosch.

Okningen av de finansiella intikter #r i huvudsak hinforlig till omvirdering av banktillgdngar i
Euro vid periodens slut.

Likviditet och kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden uppgick till -24 317 jamfort med -34 635 samma period
foregéende ar. Forbattringen av kassaflodet ar framfor allt hanforlig till minskad lageruppbyggnad
jamfort med foregdende ar, samt till erhéllna utbetalningar fran EU for bidragsfinansierade
projekt. Under perioden paverkades kassaflodet av en amortering pa drygt 1 MSEK pa ett
villkorslan fran Energimyndigheten.

Nar det géller de 15 procent av betalningen fran Bosch som halls inne i enlighet med tysk
skattelagstiftning, har denna summa &nnu ej betalats ut vilket ar orsaken till att full effekt av
Boschafféren inte fas i kassaflodet under perioden. Som tidigare kommunicerats riknar PowerCell
med att resterande belopp betalas ut under det andra halvaret 2019.

Koncernens finansiella stillning och likviditet ar tillfredstillande. Bolagets kassa uppgick vid den
30 september 2019 till 485 147 TSEK.

Investeringar
Totalt gjordes investeringar om 173 (393) TSEK.

MODERBOLAGET

Forsiljning och resultat for det tredje kvartalet 2019

Forsiljningen under perioden juli-september 2019 uppgick till 15 089 (11 091) TSEK. Okningen
beror framfor allt p& 6kade leveranser av branslecellssystem och p&d mer omfattande
kundanpassningar.

Ovriga rérelseintikter under perioden, vilka i huvudsak utgjordes av bidragsfinansiering, uppgick
till 4 505 (3 884) TSEK. Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster uppgick till -16 891 (-10
688) TSEK for perioden juli-september 2019. Det forsdmrade resultatet beror i huvudsak pa dkade
forsdljnings- och administrationskostnader samt hogre utvecklingskostnader kopplat framfor allt
till det gemensamma utvecklingsprojektet for PowerCell S3 ihop med Bosch.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
koncernen och moderbolaget

PowerCell dr genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. For en
omfattande genomgang av de mest visentliga riskerna hanvisar vi till riskavsnittet i var
arsredovisning. Sedan arsredovisningen fardigstélldes har bolaget till foljd av avtalet med Bosch
inte langre nagon risk avseende begransat kapital men har istéllet en 6kad valutaexponering till
foljd av den erhallna licensintdkten fran Bosch i EUR.

Personal

Vid periodens slut hade bolaget 48 (40) anstidllda métt som motsvarande heltidstjanster.

Bolaget startade ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal i juni
2018. Det omfattar 273 624 optioner dér varje option ger en rétt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 33,21 SEK per aktie under perioden 1 maj 2020 - 31 maj 2020. Utspadningen
frén programmet uppgar till maximalt 0,5 procent.

Aktien

Aktien dr noterad pa First North vid Nasdaq Stockholm

(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751J7TGOK3VC02).
Aktiekapitalet i PowerCell uppgér per den 30 september 2019 till 1 141 113,82 SEK och ér
fordelat pa 51 868 810 aktier med ett kvotvirde om 0,022 SEK.

Agarforteckning per den 30 september 2019%*

Antal Aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 5848 531 11,3%
Fouriertransform 5848 531 11,3%
Finindus 4138114 8,0%
Avanza Pension 3104719 6,0%
Ovriga 32928915 63,5%
Totalt 51 868 810 100,0%

* Kalla: Euroclear

Kommande rapporttillfillen
Delérsrapport Q4, 27 februari 2020
Arsstimma, 24 april 2020
Delérsrapport Q1, 8 maj 2020
Delérsrapport Q2, 20 augusti 2020
Goteborg den 31 oktober 2019

Per Wassén
Verkstillande direktor

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

PowerCell Sweden AB (publ)

Org.nr 556759-8353

Ruskvadersgatan 12

418 34 Goteborg

Tel: +46 (0) 31 720 36 20

www.powercell.se 6


http://www.powercell.se/
http://www.powercell.se/
http://www.powercell.se/
http://www.powercell.se/
http://www.powercell.se/

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rikenskapsperiod
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 4 15089 11091 39 867 32411
Kostnad for sélda varor -11595 -6 080 -28 009 -22238
Bruttoresultat 3494 5011 11 858 10 173
Forséljnings- och administrationskostnader 5 <7343 -6 110 -24 465 -21023
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 235 -13053 -55 161 -47707
Ovriga rorelseintikter 8 4505 3884 17195 11307
Ovriga rorelsekostnader 1010 -135 317 -1 068
Andel av resultat efter skatt frén intresseforetag -7 419 -906 -1428
redovisade med kapitalandelsmetoden
Rérelseresultat fore jimforelsestorande -16 645 -10822 -S1162 -49746
poster
Jamforelsestorande poster 7 -100 3 528333 B
Rérelseresultat -16 745 -10 822 477171 -49 746
Finansiella intékter 7064 -239 1898 -582
Finansiella poster — netto 7064 -239 1898 -582
Resultat fore skatt -9 681 -11 061 479 069 -50 328
Inkomstskatt -36 ~46 -81 -84
Periodens resultat -9 717 -11 107 478 988 -50 412
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas till arets
resultat
Valutakursdifferenser utlindska verksamheter 15 21 35 49
Ovrigt totalresultat for perioden 15 21 35 49
Summa totalresultat for perioden 9702 -11 086 479 023 -50 363
Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
Resultat per aktie, riknat pa drets resultat hinforligt till moderforetagets stamaktiefigare:
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2019 2018 2019 2018
Belopp i kronor
Resultat per aktie fore utspadning 6 -0,2 -0,2 9,3 -0,9
Resultat per aktie efter utspadning 6 -0,2 -0,2 9,2 -0,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2019-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1774 1143
Nyttjanderétter 52 304 -
Materiella anlédggningstillgangar 22 863 40 886
Finansiella anldggningstillgdngar 717 1623
Summa anléiggningstillgangar 77 658 43 652
Omsittningstillgangar
Varulager 49 667 32723
Kortfristiga fordringar 117 532 42 488
Likvida medel 485 147 98 254
Summa omsittningstillgingar 652 346 173 465
SUMMA TILLGANGAR 730 004 217117
Belopp i tkr

Not 2019-09-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hiinforligt till moderforetagets
aktieligare
Aktiekapital 1141 1141
Ovrigt tillskjutet kapital 625 926 625 926
Reserver -7 -42
Balanserad vinst (inklusive periodens resultat) -26 788 -499 776
Summa eget kapital hiinforligt till 606 272 127249
moderforetagets aktiefigare
SKULDER
Langfristiga skulder 82 049 46 586
Kortfristiga skulder 41 683 43282
Summa skulder 123 732 89 868
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 730 004 217117
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Hiinforligt till Moderbolagets aktiesigare
Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- Pagdende tillskjutet inkl arets eget
Not kapital nyemission kapital  Reserver resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari
2018 1137 4 625 488 -5 437914 188710
Periodens resultat . . . } -61 862 61 862
Ovrigt totalresultat for perioden _ _ _ 37 _ 37
Summa totalresultat for
perioden - - - =37 -61 862 -61 899
Transaktioner med aktieligare
i deras egenskap av fgare
Registrerad nyemission 4 4 - - - -
Optionslikvid - - 438 438
Utgéaende balans per 31
december 2018 1141 - 625 926 -42 -499 776 127 249
Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- Pagaende tillskjutet inkl arets eget
Not kapital nyemission kapital  Reserver resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari
2019 1141 625 926 -42 -499776 127249
Periodens resultat - - - - 478 988 478 988
Ovrigt totalresultat for perioden - - - 35 - 35
Summa totalresultat for
perioden - - - 35 478 988 479 023
Utgiende balans per 30
september 2019 1141 - 625 926 -7 20788 606272
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

Rikenskapsperiod

Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep  Jan-Sep
Belopp i tkr 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -16 745 -10822 477171 -49 746
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3024 -4 357 8 863 7 346
Betald rénta -153 -239 -457 -582
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -13 874 -15418 485577 -42 982
forindring av rorelsekapital
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -7 483 -12 169 -16 944 -17 924
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 2877 -1554 -74 357 -4 549
Okning/minskning av kortfristiga skulder -5 836 -5 494 -3 683 -4 363
Summa forindring av rorelsekapital -10442  -19217 -94 984 -26 836
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -24 316 -34635 390593 -69 818
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av immateriella och materiella -173 -393 -266 -15092
anldggningstillgdngar
Avyttringar av immateriella och materiella - - - -1702
anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -173 -393 -266 -16 794
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av lan -1 054 -1 054
Amortering av leasingskuld -1 954 -532 -5 764 -977
Optionslikvid - - - 438
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 008 -532 -6 818 -539
Minskning/6kning av likvida medel -27 497 -35560 383 509 -87 151
Likvida medel vid periodens borjan 505086 166 530 98254 218121
Kursdifferens i likvida medel 7 558 - 3384 -
Likvida medel vid periodens slut 485147 130970 485147 130970
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr Rékenskapsperiod
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 15 089 11 091 39 867 32411
Kostnad for sélda varor -11 594 -6 080 -28 009 -22238
Bruttoresultat 3 495 5011 11 858 10173
Forséljnings- och administrationskostnader -5387 -6.395 -24 480 -21489
Forsknings- och utvecklingskostnader -20512 -13 053 -56 334 -47707
Ovriga rorelseintikter 4505 3884 17195 11307
Ovriga rérelsekostnader 1008 -135 317 -1068
Rorelseresultat fore jimforelsestorande poster -16 891 -10 688 51444 -48 784
Jamforelsestorande poster 99 } 528 333 j
Rérelseresultat -16 990 -10 688 476 889 -48 784

Resultat fran finansiella poster

Réntekostnader och liknande resultatposter 7404 -154 2927 -457
Summa resultat frin finansiella poser 7404 -154 2927 -457
Resultat efter finansiella poster -9 586 -10 842 479 816 -49 241
Skatt pa periodens resultat - - B
-9 586 -10 842 479 816 -49 241

Periodens resultat

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Odvrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstimmer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i tkr

Not 2019-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1774 1143
Materiella anlédggningstillgangar 22 863 30536
Finansiella anldggningstillgdngar 3777 3 560
Summa anléiggningstillgangar 28 414 35239
Omsittningstillgangar
Varulager 49 667 32723
Kortfristiga fordringar 118 997 42 868
Kassa och bank 484 190 97 461
Summa omsittningstillgangar 652 854 173 052
SUMMA TILLGANGAR 681 268 208 291
Belopp i tkr

Not 2019-09-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1141 1141
Summa bundet eget kapital 1141 1141
Fritt eget kapital
Overkursfond 546 425 545988
Balanserad forlust -419 392 -358 248
Periodens resultat 479 816 -61 145
Summa fritt eget kapital 606 849 126 595
Summa eget kapital 607 990 127 736
SKULDER
Léngfristiga skulder 38 800 39 854
Kortfristiga skulder 34478 40 701
Summa skulder 73278 80 555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 681 268 208 291
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Noter till koncernredovisningen

1 Allmén information

PowerCell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-8353 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med site i
Goteborg med adress Ruskvédersgatan 12, 418 34 Goteborg, Sverige.

Styrelsen har den 31 oktober 2019 godként denna delarsrapport for offentliggérande.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser
jamforelsearet.

2 Redovisningsprinciper

Powercell tillimpar IFRS, sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper och definitioner som tillimpas
6verensstimmer med de som beskrivs i koncernens arsredovisning 2018 med undantag for implementeringen av IFRS
16 vilken beskrivs ndrmare under Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2019 nedan. Delarsrapporten ar uppréttad
enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019. Standarden kréver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med négra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna redovisning baseras pa
synsittet att leasetagaren har en réttighet att anvénda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vdsentligt att vara oférandrad.
Koncernen har valt att tillimpa den forenklade dvergangsmetoden och kommer inte att rikna om jamforelsetalen.
Nyttjanderitter varderas ddrmed till ett belopp som motsvarar aterstdende leasingataganden (leasingskuld) vid ingdngen
av 2019. Implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal har inte inneburit nagra vésentliga effekter for delarsrapporten. Av
denna anledning beddms det ej &ndamalsenligt att presentera en detaljerad redogorelse for effekterna av
implementeringen.

Foljande nya redovisningsprinciper tillimpas avseende leasingavtal fran och med 1 januari 2019:

Powercell agerar endast som leasetagare. Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderitter avseende lokaler
och fordon. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderitter med motsvarande leasingskuld den dagen som den leasade
tillgangen finns tillgénglig for anvdndning av koncernen. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgadngen har ett mindre virde undantas.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av leasingskuld och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska
fordelas 6ver leasingperioden si att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden.

Leasingperioden faststdlls som den icke uppsdgningsbara perioden tillsammans med bade perioder som omfattas av en
mojlighet att forlinga leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt sdker pa att utnyttja det alternativet, och perioder som
omfattas av en mdjlighet att sdga upp leasingavtalet om leasetagaren &r rimligt séker pa att inte utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvérdet av koncernens fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter).
Kopoptioner inkluderas i avgifterna om det &r rimligt sdkert att dessa kommer nyttjas for att forvdrva den underliggande
tillgadngen. Straffavgifter som utgar vid uppségning av leasingavtalet inkluderas om leasingperioden aterspeglar att
leasetagaren kommer att utnyttja en mojlighet att siga upp leasingavtalet. Leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita rdnta om denna rintesats létt kan faststéllas, annars anvénds koncernens marginella lanerénta.

Koncernens nyttjanderétter redovisas till anskaffningsvérde och inkluderar initialt nuvérdet av leasingskulden, justerat
for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet samt initiala direkta utgifter. Aterstillningskostnader
inkluderas i tillgdngen om det identifierats en motsvarande avséttning avseende aterstidllningskostnader.
Nyttjanderétten skrivs av linjért dver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Jiamforelsestorande poster

Powercell har valt att sdrredovisa jamforelsestdrande poster avseende kostnader av engéngskaraktir sa som kostnader
relaterade till forberedande atgérder for byte av borslista. Dessa kostnader kan exempelvis inbegripa externa arvoden for
juridiskt bitrdde och konsultation, arvoden till revisorer och dvriga externa konsulter samt personalkostnader. Dessutom
presenteras licensintékterna fran Boschavtalet, och till licensintdkterna hérande valutaeffekt, som en jimforelsestdrande
post for att skapa jamforelse med tidigare period avseende den underliggande verksamheten.
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4 Nettoomsiittning

Intiikter

Da intdkter fran externa parter rapporteras till verkstillande direktor virderas de pa samma sétt som i koncernens rapport dver

totalresultat. Majoriteten av intdkterna redovisas vid en tidpunkt.

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2019 2018 2019 2018

Intéikter fran externa kunder
Hardvara 11773 10 841 35205 31803
Tjénster 3316 250 4 662 608
Summa 15 089 11 091 39 867 32411

5 Transaktioner med nirstiende

PowerCell Sweden AB (publ) &r sedan 19 december 2014 noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Huvudégare per den 30 juni 2019 4r

Midroc New Technology, Fourirertransform och Finindus vars dgarandel uppgar till 30,5%.

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
Foljande transaktioner har skett med nérstaende: 2019 2018 2019 2018
(a) Kop av tjinster
André Martin Consulting B 43 13 118
Summa - 43 13 118

Ovanstaende transaktioner har bedomts utgora transaktioner med nérstdende da huvudmannen i nérstdendebolaget har ingatt i bolagets
styrelse. Kopta tjanster under perioden bestar i sin helhet av konsulttjénster. Tjanster kops och sdljs till nirstdende pa normala kommersiella
villkor pa affarsméssig grund och foljer gillande internprispolicy. Tjénster kops for sjdlvkostnadspris och regleras ocksé genom géllande

internprispolicy.
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6 Resultat per aktie

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Resultatmétt som anviints i berikningen av resultat
per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som
anvénds vid berdkning av resultat per aktie fore och efter
utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, tusen
kronor

Antal
Vigt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av
resultat per aktie fore utspadning

Justerat for berdkning av resultat per aktie efter utspadning

Optioner

Vigt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella
stamaktier som anvénts som ndmnare vid berdkning av
resultat per aktie efter utspadning

7 Jamforelsestorande poster

Jul-Sep 2019

Jul-Sep 2018

Jan-Sep 2019

Jan-Sep 2018

0,2
0,2

-9422

51 868 810

52040 578

171 768

Kostnader relaterade till forberedande atgérder for byte av borslista

Initial licensintdkt frdn Boschavtalet
Valutaeffekt av engangskaraktér hanforlig till Boschavtalet

Summa

8 Ovriga rérelseintikter

Valutakursvinster

Bidragsintikter

Summa
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-0,2 9,3 -0,9
-0,2 9,2 -0,9
-10 842 479 980 -49 241
51868 810 51 868 810 51868 810
51868 810 52015 246 51868 810
- 146 436 -
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2019 2018 2019 2018
-100 - -4 202 -
- - 529 101 -
- - 3434 -
-100 - 528 333 -
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2019 2018 2019 2018
195 192 514 658
4310 3692 16 681 10 649
4 505 3884 17195 11307
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Definitioner

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier.

PowerCell Sweden AB 1 korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar brénslecellsstackar och brianslecellssystem
for stationdra och mobila anviandningsomraden, och erbjuder en unikt hég energidensitet.
Brénslecellerna drivs av ren eller reformerad vétgas och genererar elektricitet och véirme utan
nagra andra utsldpp &n vatten. Stackarna och systemen dr kompakta, moduléra och skalbara, och
diarmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out frdn Volvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) ar sedan 2014 foremal for handel pa Nasdaq First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (0) 31 720 36 20, per.wassen@powercell.se
www.powercell.se
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