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DELARSRAPPORT

Mertiva AB (publ), Org nr 556530-1420
januari 2019 - juni 2019

Perioden 1 januari 2019 - 30 juni 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -0,2 (-0,4) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till 10,7 (27,2) MSEK

Resultat per aktie var 0,6 (1,5) SEK

Eget kapital per den 30 juni 2019 uppgick till 846,1 (835,4) MSEK
Eget kapital per aktie per den 30 juni 2019 uppgick till 45,3 (44,7) SEK

Verksamheten under aret

Bolagets substansvirde har 6kat under perioden. Overvirdena i den marknadsnoterade portfoljen
har 6kat vasentligt, under ett halvar da dven aktiemarknaden i stort har haft en starkt positiv
utveckling. Aven Merbona Invest har utvecklats positivt under perioden, se kommentarer om detta
under separat rubrik nedan. Under halvaret har den rantebarande delen av portféljen minskat
vasentligt och aktieandelen 6kat motsvarande.

Mertivas aktieinvesteringar i borsnoterade bolag ligger dels i kapitalférsakringar och dels i vanliga
aktiedepaer. Kapitalférsakringarna redovisas bokforingsméassigt som anlaggningstillgdngar, medan
innehaven i aktiedepderna redovisas som Kkortfristiga placeringar. Emellertid bor i normalfallet alla
dessa investeringar, oavsett om de ligger i kapitalforsakring eller aktiedepd, ses som investeringar
av finansiell karaktar.

De noterade aktieinnehaven hade vid periodens utgang ett marknadsvarde som uppgick till 667
MSEK (413 MSEK per 2018-12-31).

Mertiva AB
Edsviksvagen 89, 182 35 Danderyd
E-post: info@mertiva.se
Org.Nr: 556530-1420



(4

Mertiva

De tio storsta noterade aktieinnehaven var féljande:

Aktieinnehav Marknadsviarde per 2019-06-30 (MSEK)
Eastnine 161,8
Pricer 87,9
Dits 72,1
Investor 69,1
Byggmax 48,2
Hoist Finance 45,4
Mekonomen 371
Holmen 22,6
Nordea 21,6
TCECUR 21,3
Summa, 10 storsta aktieinnehaven 587,0

Viardet av de aktier som ligger i aktiedepaer och som ar noterade pa en svensk bors eller MTF var,
enligt senaste betalkurs den 30 juni 2019, ca 20,0 MSEK hogre dn anskaffningsvardet. Emellertid ar
likviditeten i vissa av dessa aktier 1dg. Om dessa aktier skulle siljas med vinst, sa skulle normalt en
beskattning av vinsten uppsta.

Viarderas de aktier som ligger i kapitalforsdkringar och som ar noterade pa en svensk bors eller MTF
till senaste betalkurs, sa blir viardet av Mertivas kapitalférsakringar per den 30 juni 2019 ca 67,0
MSEK hogre an kapitalférsdkringarnas anskaffningsvarde. Vid bokslutet per 2018-12-31 var
marknadsvardet pa kapitalforsdkringarna lagre &n marknadsvérdet, varfor det da gjordes en
nedskrivning av kapitalforsiakringarna med ca 7,8 MSEK. Eftersom marknadsvardet pa
kapitalforsakringarna nu vasentligt 6verstiger anskaffningsvardet, sa aterférdes denna
nedskrivning i halvarsbokslutet per 2019-06-30.

[ april 2019 forvarvade Mertiva aktier i TCECUR Sweden AB (publ) ("TCECUR”) fran den tidigare
huvudégaren TPE AS. Mertiva forvarvade 924 840 aktier, motsvarande ca 19,7% av aktierna i
TCECUR. Aktieoverlatelsen skedde till en kopeskilling om 21 kr/aktie. TCECUR ar en
teknikorienterad sdkerhetskoncern med lang historik och erfarenheter fran leveranser till stora
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koncerner och den offentliga sektorn. TCECUR bestar idag av fyra dotterbolag, alla specialiserade
inom olika omraden, som levererar avancerade sikerhetssystem och saker kommunikation till
nagra av samhéllets mest kravande kunder. 2018 omsatte TCECUR 188 Mkr och gjorde ett EBITDA-
resultat om 2,4 Mkr. TCECUR ar noterat pa Nasdaq First North. Mertiva betraktar investeringen i
TCECUR som en langsiktig investering, dar vi rdknar med att vara aktiva och ha representation i
styrelsen.

Vad giller forsaljningen av aktier i Protein Sciences Corporation (PSC) till Sanofi som gjordes 2017,
sa har tidigare rapporterats om innehallen Milestone 2-ersittning och en pagdende rattstvist. Se
tidigare pressmeddelanden och finansiella rapporter fér information om detta. Under
rapportperioden har ingen ny information framkommit pa detta omrade. Processen fortgar och
kommer att avgoras i domstol, vilket ddrmed tar viss tid. Mertiva driver inte denna process sjilva,
utan processen drivs av de radgivare som representerar PSCs tidigare aktiedgare. Mertiva har ingen
ytterligare information i frdgan utover det ovanstaende. Mertiva har av forsiktighetsskal hittills inte
redovisat nagon intakt for Milestone 2.

Merbona Invest AB

Mertiva investerade i det nystartade bolaget Merbona Invest AB ("Merbona”) i slutet av 2017 och
ager 47,5% av Merbona. Merbona investerade kort darefter i fyra andelsagda fastigheter i
Stockholm i bolagsform.

[ borjan av 2019 saldes ett bolag med fastighetsandelar i fastigheterna Munin 5 och Munin 6, pa
Hagagatan i Stockholm, till en bostadsrattsforening, vilket resulterade i en skattefri reavinst pa
drygt 30 MSEK.

Vid forvarvet av fastigheterna 2017 lanade Mertiva ut 140 MSEK till Merbona. Efter forsaljningen av
Munin 5 och 6 har detta lIan amorterats och det kvarstar ett 1an pa 30 MSEK fran Mertiva till
Merbona.

Merbona har hittills inte limnat ndgon utdelning och &r ett intressebolag som inte konsolideras i
Mertiva, varfor utvecklingen i Merbona inte har gett ndgon resultatpaverkan i Mertiva. Merbona
uppréttar ingen koncernredovisning, men en sadan skulle ha gett ett resultat om cirka 29,5 MSEK
efter skatt for forsta halvaret 2019, inkluderat ovan ndmnda reavinst.

Visentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intriffat efter rapportperioden, utéver den normala verksamheten.
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Framtidsutsikter

Mertiva ar ett investeringsforetag, varfor bolaget kommer att fortsatta leta efter nya investeringar

och affirsmojligheter, pd kort och lang sikt.

Organisation

Mertiva AB har inga anstallda. Styrelsen bestar av Hikan Blomdahl (ordfdrande), Tommy Israelsson
och Andreas Bergsten. Andreas Bergsten ar VD och arbetar deltid i denna roll pa konsultbasis.

Bokslutskommuniké

Bokslutskommunikén for verksamhetsar 2019 planeras att offentliggéras den 28 februari 2020 och
kommer da finnas tillginglig for utskrift pa Mertivas hemsida www.mertiva.se.

Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgick per 2018-12-31 till 933 611,30 SEK fordelat pa 18 672 226 aktier, dar
13 701 726 ar A-aktier och 4 970 500 ar B-aktier. A-aktier har 1 rést och B-aktier har 1/10 rost.

Bolaget ar listat pa NGM:s Nordic MTF och A-aktien handlas dar under kortnamnet MERT MTF A.

Redovisningsprinciper och granskning

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte varit
foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information dr sadan information som Mertiva AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29
augusti kl 08:35 CET.

Stockholm den 29 augusti 2019
Hékan Blomdahl, Styrelseordférande Tommy Israelsson, Styrelseledamot

Andreas Bergsten, Styrelseledamot och Verkstéllande Direktor
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RESULTATRAKNING 6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec
KSEK 2019 2018 2018

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning - - -
Ovriga rorelseintikter - . .

Summa rorelsens intakter 0 0 0
Rorelsens kostnader

Personalkostnader - - -
Ovriga externa kostnader -242 -434 -803
Ovriga rérelsekostnader - - -
Summa rorelsens kostnader =242 -434 -803
RORELSERESULTAT =242 -434 -803

Finansiella poster

Resultat fran finansiella anldaggningstillgangar 1253 760 760
Aktieutdelning kortfristiga placeringar 786 1428 2091
Realisationsvinst/férlust kortfristiga placeringar 12 24 404 27787
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1111 2182 4339
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och 7779 - -7779
kortfristiga placeringar

Réntekostnader och liknande resultatposter - -1 096 -1096
Summa finansiella poster 10941 27 677 26102
RESULTAT FORE SKATT 10 699 27 243 25299

Skatt pa periodens resultat - - -

PERIODENS RESULTAT 10 699 27243 25299
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BALANSRAKNING

30-jun 31-dec
KSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 66 524 66 524
Langfristiga varde pappersinnehav 575021 350 904
Ovriga langfristiga fordringar 4 570 0
Summa anldggningstillgangar 646 115 417 428
Omsiéttningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 50 054 160 054
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1639 5247
Summa kortfristiga fordringar 51693 165 301
Kortfristiga placeringar 65 560 62 551
Summa kortfristiga placeringar 65 560 62 551
Likvida medel 82 900 190 302
Summa likvida medel 82 900 190 302
Summa omsdttningstillgangar 200153 418 154
SUMMA TILLGANGAR 846 268 835 582
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 934 934
Summa bundet eget kapital 934 934
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 834 502 809 203
Periodens resultat 10 699 25299
Summa fritt eget kapital 845201 834 502
Summa eget kapital 846135 835 436
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - -
Leverantorsskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder 31 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 102 146
Summa kortfristiga skulder 133 146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 846 268 835 582

Stallda sakerheter
Eventualforpliktelser
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Summa

Aktie-  Fritt eget eget

KSEK kapital kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 JAN 2019 934 834 502 835 436
Arets resultat 10 699 10 699
UTGAENDE BALANS 30 JUN 2019 934 845 201 846 135
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KASSAFLODESANALYS 6man  6man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -242 -434 -803
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET -242 -434 -803
Okning (-) / Minskning (+) fordringar 3608 -2182 -4 308
Okning (+) / Minskning (-) skulder -13 11 20
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 3353 -2 605 -5091
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forséljning langfristigt vardepappersinnehav - - -
Aktieutdelningar 2039 2188 2851
Ldmnade lan -4 570 - -
Aterbetalninglén 110 000 10 000
Rénteintakter och liknande resultatposter 1111 2182 4339
Réntekostnader och liknande resultatposter - -1 096 -1 096
Investeringar i langfristiga VP-innehav och intressebolag -216338 -213 878 -253 883
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto -2997  -64671 89 841
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -110755 -275276 -147 948
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av rantebdrande skulder - - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -107402 -277 881 -153 039
Summa likvida medel vid periodens bdrjan 190302 343341 343 341
SUMMA LIKVIDA MEDEL 82900 65 460 190 302



