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Tredje kvartalet 2019

e  Koncernens intakter uppgick till 127,7 Mkr (107,9).

EBITDA for koncernen uppgick till 11,3 Mkr (11,5).

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 3,6 Mkr (6,0).

Resultat per aktie -0,08 kr (0,30).

Mark & Anlaggning forbattrar sin rorelsemarginal till 11,9% (7,8). Forbattringen jamfért med foregaende ar
hanfors bade till forvarv, men dven till marginalférbattringar i befintliga innehav. Avtal har tecknats om att
forvarva Mark & VA i Goteborg AB och Siljan Schakt AB.

e Vatten & Avlopp arbetar systematiskt for att forbattra Ionsamheten efter ett svagt kvartal.

Vasentliga hindelser efter kvartalets utgang

e Den 1 oktober tilltradde koncernen tre bolag; Anlaggningsgruppen i Skaraborg AB, Mark & VA i Goteborg AB
och Siljan Schakt AB. Baserat pa deras senaste arsredovisningar bedéms dessa tre bolag tillfGra ca 350 Mkr i
omsattning pa arsbasis. | samband med tilltradet gjordes dven nyemissioner riktade till sdljarna om totalt
1008 060 nya aktier.

e  P3en extra bolagsstimma valdes Elsa Widding till ny ledamot i styrelsen. Det beslutades ocksa om en
extrautdelning om 0,60 kr/aktle samt om nagra Justermgar i Infreas bolagsordning. ‘

Januari — september 2019

e Koncernens intdkter for kvarvarande verksamheter uppgick till 375,0 Mkr (272,5).
e  EBITDA for koncernen uppgick till 22,6 Mkr (2,7).

e  Rorelseresultatet for koncernen uppgick till -0,4 Mkr (-13,4).

e  Resultat per aktie 2,97 kr (-0,49).

Resultatutveckling i sammandrag

Om IFRS16 €]
2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018 tillampats
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept forindr. jan-sept jan-sept férdndr. rull12méan? jan-dec 2019 jan-sept
Nettoomsattning 127,1 111,8 15,3 373,0 266,5 106,5 500,3 393,9 373,0
Rorelseresultat 3,6 6,0 -2,4 -0,4 -13,4 13,0 4,0 -8,90 -1,2
Roérelsemarginal, % 2,8 5,6 - neg neg - 0,8 neg neg
EBITDA 11,3 11,5 0,2 22,6 2,7 19,9 31,4 11,5 11,5
EBITDA marginal, % 8,8 10,7 - 6,0 1,0 - 6,3 2,9 3,1
Periodens resultat,
kvarvarande verksamheter 0,2 4,8 -4,6 2,0 -14,8 16,8 5,7 -11,0 2,6
Resultat per aktie,
fore och efter utspadning, kr -0,08 0,3 -0,38 2,97 -0,49 3,46 3,52 0,06 3,0
3| rullande tolv ingar IFRS 16 fran och med januari 2019.
Om Infrea
Infrea erbjuder produkter, tjdnster och service inom infrastruktur och samhdllsbyggnad. Verksamheterna bedrivs inom
affdrsomrddena Mark & Anldggning och Vatten & Avlopp. Affdrsstrategin dr att férvdrva och utveckla onoterade bolag med
en tydlig affdr. Genom ett engagerat ledarskap drivs Infrea till 6kad tillvixt och I6nsamhet.
Bolagets aktie dr noterad pd Nasdaq First North Premier Growth Market och Mangold Fondkommission AB,
tel +46 (0)8 503 015 50, e-post CA@mangold.se, dr bolagets Certified Adviser.
Infrea AB
Skeppsbron 36 Telefon: +46 (0)8 401 01 80 Org.nr: 556556-5289
SE-111 30 Stockholm E-post: info@infrea.se Styrelsens sate: Stockholm

infrea.se


mailto:CA@mangold.se

INFR=A

VD-kommentar

Sa har nédr vi gar in i vintermanaderna ar det en bra tid att reflektera dver de tre kvartal P o
som passerat samtidigt som vi kan lyfta blicken mot vart fjarde och framtiden darefter. ¢ A :
Infreas vision &r att bade investerare och foretagare ska valja Infrea nar de vill se sitt Q' |

kapital védxa eller férddla sitt livsverk som de byggt upp under manga ar. For de som vill
kdnna sig trygga och skapa langsiktigt varde skall vi vara ett bra alternativ.

Vi fortsatter vart arbete med att vaxa inom var nisch och med var vision — att vi far
samhallen att fungera. Under det héar kvartalet har vi lyckats med tva fina férvarv
inom affarsomradet Mark & Anldggning: Mark & VA i Géteborg i Gétaland och Siljan
Schakt i Dalarna. Bada bolagen erbjuder tjanster inom markarbete och laggning av
asfalt — viktiga delar nar samhallen expanderar och utdkar sin infrastruktur, eller
underhaller den — och har kompetens att ta hand om hela vardekedjan inom
omradet.

Siljan Schakt har en av de storre privata maskinparkerna i Dalarna och driver dartill
flera egna grus- och bergtakter. Mark & VA i Goteborg kompletterar Infreas narvaro
i det expansiva Vastsverige. Tillsammans bidrar bada bolagen till arbetet att
langsiktigt bygga en stabil och stark leverantor av infrastruktur. Med dessa forvarv
ombord berdknas var totala omsattning pa arsbasis narma sig 1 miljard kr och vi har
pa kort tid lyckats aterinvestera den volym vi tappade nar vi avyttrade
Affarsomradet Brandskydd.

Alfred Carinder har varit tillférordnad VD i Asfaltsgruppen sedan 1 mars i ar, men ar fran
den 1 oktober utsedd till VD for Asfaltsgruppen. Asfaltsgruppen har utvecklats mycket
positivt det senaste halvaret och samarbetet med Infrea har fungerat bra. De arbetar
med ratt fokus och darfor kdanns det naturligt att ge Alfred Carinder fortsatt fortroende.

Vi fortsatter ocksa vart arbete mot forflyttning till Nasdaq Small Cap. Vi har fortsatt en
véldigt stark balansrakning med en soliditet 6ver 50 procent och pa var radar har vi fler
forvarv vi jobbar mot. Vara sista manader pa aret kommer helt klart att vara fortsatt
handelserika. Det ar jag 6vertygad om.

Tony Andersson
VD

v

” For de som vill kanna sig trygga och skapa

langsiktigt varde ar Infrea ett bra alternativ.”
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Koncernens utveckling under rapportperioden

| koncernen har arbetet under tredje kvartalet praglats av flera férvarv inom affairsomradet Mark & Anldggning samt av ett
aktivt arbete med atgarder inom affarsomradet Vatten & Avlopp for att vanda affairsomradets negativa trend.

Affarsomradet Mark & Anldggning, som under kvartalet bestod av Asfaltsgruppen och Talje Mark, hade en hogre
omsattning under tredje kvartalet i ar jamfért med motsvarande period foregaende ar, 85,0 Mkr (56,6). Detta forklaras
framforallt av forvarvet av Talje Mark som ingar fran och med januari 2019 medan omsattningen i Asfaltsgruppen var i niva
med foregaende ar. Rorelseresultatet i affirsomradet for tredje kvartalet uppgar till 10,2 Mkr (4,4). Det forbattrade
rorelseresultatet jamfort med féregaende ar ar hanforlig bade till forvarvet Talje Mark och till marginalférbattringar i
Asfaltsgruppen.

Till affarsomradet Mark & Anlaggning har avtal om férvarv av Mark & VA i Goteborg AB och Siljan Schakt AB tecknats under
kvartalet. Mark & VA i Goteborg omsatte 2018 drygt 80 Mkr med ett rorelseresultat om 7,3 Mkr. Bolagets kunder ar bland
annat fastighetsbolag, byggentreprenérer och exploatorer i Goteborgsomradet. Bolaget har 16 medarbetare. Siljan Schakt
omsatte 2018 cirka 120 Mkr med ett rorelseresultat om 9,4 Mkr. Bolaget har en av de storre privata maskinparkerna i
Dalarna och driver dartill flera egna grus- och bergtakter. Nyckelgeografi ar Dalarna med sate i Orsa, med
verksamhetsomrade i Mellansverige. Bolaget har drygt 50 anstéllda. Bada dessa bolag samt Anlaggningsgruppen i
Skaraborg AB tilltraddes den 1 oktober och bedoms, baserat pa deras senaste arsredovisningar, tillféra ca 350 Mkr i
omsattning och ett rorelseresultat om knappt 30 Mkr pa arsbasis. Koncernen har under kvartalet dven utdkat dgandet i
Asfaltsgruppen med 1 procent till 76,2 procent genom forvarv av gruppens tidigare VDs innehav.

| affarsomradet Vatten & Avlopp har vidtagna atgarder annu inte lyckats vdanda trenden och de fortsatter att leverera ett
svagt resultat. Affirsomradet har under kvartalet fortsatt arbetet med att 6ka beldggningen pa medarbetare och fordon,
minska de fasta kostnaderna samt med att fokusera pa l6nsamma kunder. Detta arbete bedoms fortga under hela detta ar
och forst fa effekt fran och med ar 2020. Omsattningen i segmentet uppgick under tredje kvartalet till 42,7 Mkr (51,3) och
rorelseresultatet till -2,9 Mkr (4,3). | resultatet ingar kostnader om 0,8 Mkr som avser strukturatgarder av engangskaraktar.

Koncernens intakter uppgick under tredje kvartalet till 127,7 Mkr (107,9), vilket &r en 6kning med 18 procent. Okningen ar
framférallt hanforlig till Talje Mark som tillkommit i affairsomrade Mark & Anldggning jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Av koncernens omsattningsokning hanfors 27,8 Mkr till forvarvad tillvaxt och -8,0 Mkr till organisk tillvaxt.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 3,6 Mkr (6,0) och EBITDA till 11,3 Mkr (11,5) for tredje kvartalet.
Rorelseresultatet paverkas positivt av effekter hanférliga till IFRS16 om 0,3 Mkr och motsvarande positiva effekt pa EBITDA
ar 3,9 Mkr.

Under perioden januari — september 2019 6kade koncernens intdkter med 38 procent till 375,0 Mkr (272,5). Jamforbara
enheter 6kade med 13 procent och férvarv bidrog med 87 procent.

Avvecklade verksamheter

Den strategiska 6versyn av affirsomradet Brandskydd som skett under 2019 ledde till att Infrea beslot att avyttra sitt
innehav den 21 maj 2019. Affarsomradets resultat redovisades fran och med férsta kvartalet 2019 som resultat fran
avvecklad verksamhet i koncernens rapport 6ver totalresultat. Jamforelsesiffror har raknats om.

Ackumulerat for 2019 uppgick resultatet fran avvecklad verksamhet, inklusive reavinst, fére skatt till 133,0 Mkr och efter
skatt till 129,5 Mkr, varav 47 Mkr ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Ackumulerat under 2019 uppgick
nettokassafloden fran den avvecklade verksamheten till -0,6 Mkr (-10,0).

Totalresultat

Koncernens totalresultat for tredje kvartalet uppgick till 0,2 Mkr (7,1) varav -1,3 Mkr (4,8) ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Motsvarande resultat fér nio manader 2019 uppgick till 131,5 Mkr (2,4) varav 46,7 Mkr (-7,5) ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.
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Vasentliga hindelser efter rapportperiodens utgang

Den 1 oktober 2019 tilltradde Infrea samtliga aktier i Anlaggningsgruppen i Skaraborg AB, Mark & VA i Goteborg AB och
Siljan Schakt AB. Totalt férvarvspris uppgar till ca 125 Mkr plus en majlig tillaggskopeskilling om max 11,6 Mkr. En mindre
del av kopeskillingen utgors av aktier i Infrea, varfor styrelsen i Infrea med stod av bemyndigande fran arsstimman beslutat
att emittera 1 008 060 aktier motsvarande 23,8 Mkr. Emissionskursen pa de nyemitterande aktierna har faststallts som ett
viktad genomsnittligt handelspris under tjugo dagar fore tilltradet, till 23,61 kronor per aktie. Nyemissionen innebar en
utspadning om 6,0 procent.

Pa en extra bolagsstamma den 16 oktober 2019 valdes Elsa Widding in som ny ledamot i Infreas styrelse. Vidare beslots om
en efterutdelning om 0,60 kronor per aktie samt om nagra justeringar i Infreas bolagsordning.

Framtidsutsikter

Koncernen har genom férvarvade bolag byggt upp affarsomradet Mark & Anldggning vasentligt och efterfragan pa deras
tjanster bedoms som fortsatt god. Deras verksamhet passar val in i koncernens mal att bygga en verksamhet som far
samhillen att fungera. Arbetet med lonsamheten i affarsomradet Vatten & Avlopp fortsatter, omstallningen har dock tagit
langre tid dan vad som varit malsattningen. Infrea fortsatter att utvdrdera férvarv som bidrar med tillvaxt inom
infrastrukturomradet och séker kontinuerligt efter fler bolag ledda av skickliga entreprendrer som vill véxa tillsammans med
oss. Vi har pagdende dialoger med flera sadana bolag som kan leda till avslut inom de narmaste manaderna.
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Affarsomraden
Mark & Anlaggning

Asfaltsgruppen med dess sdte i Linképing ér en ledande leverantér inom asfaltsmassa och anléggningstjénster inom sin region.
Verksamheten dr uppdelad i tre huvudsakliga affdrsomrdden; asfaltstillverkning, asfaltsbeldggningsarbeten och markarbeten. Tillverk-
ningen av asfaltsmassa sker i ett verk stationerat i Normstorp utanfér Linképing, vilket producerar cirka 180 000 ton asfaltsmassa drligen.
Léggning av asfalt ér beroende av utomhustemperaturen varfér verksamheten i huvudsak dr koncentrerad till perioden andra till fjirde
kvartalet under dret. Asfaltsgruppen erbjuder tjéinster inom markarbeten, grundldggningsarbeten, finplaneringsarbeten i trddgdrdar samt
fastighetsskétsel till savil kommunala och privata kunder som industrier. Asfaltsgruppen dgs till 76,2 procent av Infrea.

| affarsomradet ingdr sedan den 21 december 2018 dven Tdlje Mark AB med sdte i Sodertdlje. Tdlje Mark erbjuder ett flertal tidnster inom
mark och anldggning. Verksamheten omfattar allt frén schaktning, sprdngning och pdlning dnda fram till asfaltering samt finplanering av
mark- och trddgdrdsytor. Tdlje Mark dgs till 100 procent av Infrea.

| affadrsomradet ingdr frén den 1 oktober 2019 dven Anldggningsgruppen i Skaraborg AB, Mark &VA i Géteborg AB och Siljan Schakt AB.

2019 2018 2019 2019 2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept forandr. jan-sept jan-sept forandr. rull 12 man jan-dec
Rorelseintakter 85,0 56,6 28,5 225,1 121,1 104,0 297,2 193,2
Rérelseresultat 10,2 4,4 5,7 15,0 -0,3 15,3 24,3 9,0
Rorelsemarginal, % 11,9 7,8 - 6,7 neg - 8,2 4,7
EBITDA 11,6 5,4 6,2 19,3 3,0 16,2 29,5 13,3
EBITDA marginal, % 13,6 9,5 - 8,6 2,5 - 9,9 6,9
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0 I
20,0 l
) . | |
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B Omsattning M EBITDA
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Omesattningen under tredje kvartalet 2019 i affarsomradet var vasentligt hogre an foregaende ar, 85,0 Mkr jamfort med
56,6 Mkr. Okningen beror i huvudsak p3 att Tilje Mark tillkommit i affirsomradet. Omséattningen i Asfaltsgruppen var under
kvartalet i nivda med foregaende ar. Efterfragan pa affairsomradets tjanster bedéms som fortsatt god men det finns
indikationer pa en nagot mer avvaktande marknad. EBITDA for tredje kvartalet uppgick till 11,6 Mkr (5,4) och
rorelseresultatet till 10,2 Mkr (4,4). Omséattningen for arets nio férsta manader uppgick till 225,1 Mkr (121,1) och
rorelseresultatet till 15,0 Mkr (-0,3). Affairsomradet hade 73 medarbetare per 2019-09-30 (69 per 2018-12-31).

Vatten & Avlopp

Inom Vatten & Avlopp dger Infrea tva bolag vilka ingdr affdrsomrddet: Cleanpipe Sverige AB och Cija Tank AB med verksamhet i Géteborgs-
respektive Stockholmsomrddet. Cleanpipe-gruppen erbjuder service inom avlopp, vatten och avfall och har fér nérvarande en fordonsflotta
bestdende av ca 100 bilar av olika slag och har stark position i storstadsregionerna. Affdrsomrddet erbjuder tjdnster sésom hégtrycks-
spolning, TV-inspektion, relining, torr- och grévsug, avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtémning, dammbindning och
vattenleveranser och de utfér uppdrag i alla storlekar fér kommuner, industrier och privatpersoner. Affdrsomrddet dgs till 100 procent av
Infrea.

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept foérandr. jan-sept jan-sept forandr. rull 12 man jan-dec
Rorelseintakter 42,7 51,3 -8,6 150,0 151,4 -1,4 205,0 206,4
Rorelseresultat -2,9 4,3 -7,2 -6,9 -7,3 0,4 -9,0 -9,4
Rorelsemarginal, % neg 8,4 - neg neg - neg neg
EBITDA 3,3 8,8 -5,5 11,7 5,5 6,2 13,0 6,8
EBITDA marginal, % 7,7 17,2 - 7,8 3,6 - 6,4 3,3
80,0
60,0
40,0
20,0
00 - — | — (| —_ —
Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018 Q4/2018 Q1/2019 Q2/2019 Q3/2019
-20,0
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Omesattningen under det tredje kvartalet 2019 var ldgre dn motsvarande kvartal féregdende ar och uppgick till 42,7 Mkr
(51,3). Omsattningen var svag under hela kvartalet vilket dven slar igenom pa resultatet. Arbetet med att férbattra
I6nsamheten pagar bland annat avseende bemanning och beldggning av fordon och medarbetare, arbete med prissattning
och med att minska fasta kostnader. EBITDA for kvartalet uppgick till 3,3 Mkr (8,8) och rorelseresultatet uppgick till -2,9 Mkr
(4,3). Forsamringen i bade EBITDA och rorelseresultatet forklaras framfor allt av den minskade omsattningen.

Omesattningen for arets nio férsta manader uppgick till 150,0 Mkr (151,4) och rérelseresultatet till -6,9 Mkr (-7,3).
Affarsomradet hade 132 medarbetare per 2019-09-30 (138 per 2018-12-31).

Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista september 2019 uppgick de totala tillgangarna till 727,7 Mkr vilket dr en minskning med 3 procent sedan
december 2018 da tillgdngarna uppgick till 749,5 Mkr. Sedan arsskiftet har goodwill i koncernen minskat med drygt 200 Mkr
och nyttjanderattstillgangar (relaterat till dvergangen till IFRS 16) 6kat med drygt 80 Mkr. Vidare har kundfordringar
minskat med cirka 70 Mkr och likvida medel och kortfristiga placeringar 6kat med drygt 225 Mkr. Av dessa medel ar cirka
130 Mkr hanforliga till minoritetens andel av forséljningen av affarsomrade Brandskydd. Férandringarna i tillgdngarna ar i
huvudsak relaterade till forsaljningen av brandskydd-koncernen och 6vergangen till IFRS 16. Anlaggningstillgangarna
uppgick till 340,3 Mkr (503,2) och omsattningstillgangarna till 387,4 Mkr (246,3) per sista september.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista september 2019 till 477,6 Mkr (394,8). Forandringen under kvartalet &r i huvudsak
relaterad till periodens resultat. Av det egna kapitalet hanfor sig 332,9 Mkr (272,1) till moderbolagets aktiedgare.

Totala skulder

De totala skulderna och avsattningarna uppgick per den sista september 2019 till 250,0 Mkr (354,7) varav 113,2 Mkr (116,5)
var langfristiga och 136,8 Mkr (238,2) var kortfristiga.

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Per sista september 2019 hade koncernen 104,9 Mkr (86,2) i langfristiga rantebadrande skulder och 44,9 Mkr (72,0) i
kortfristiga rantebdrande skulder. Okningen i langfristiga skulder ar framférallt hanforlig till effekter av IFRS16 och
minskningen i kortfristiga rantebarande skulder till amorteringar.

Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 65,6 procent att jamféra med 52,7 procent vid arsskiftet 2018. Kassaflodet fran
den |6pande verksamheten var 0,0 Mkr (-14,0) under tredje kvartalet och 32,5 Mkr (1,2) under perioden januari -
september 2019. Koncernen hade i likvida medel och kortfristiga placeringar per 2019-09-30 ca 287 Mkr. Av dessa ar cirka
130 Mkr hanforliga till minoritetens andel av f6rsaljningen av affarsomrade Brandskydd.

Medarbetare

Antal medarbetare vid september manads utgang uppgick till 208 (348 per 2018-12-31). Minskningen &r i huvudsak
relaterad till avyttringen av affarsomradet Brandskydd.
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De tio storsta dgarna per 2019-09-30 med darefter kdanda forandringar och genomférd nyemission 2019-10-01 framgar av

nedanstaende tabell.

Procent
Agare Antal aktier roster och kapital
Lindeblad Technology AB 2949 025 17,6%
FV Group AB 1350 000 8,1%
Broholmen Invest AB 1019120 6,1%
Gennaker AB 970 870 5,8%
Marcodena Ltd 808 414 4,8%
CNI Nordic 3 AB 767 251 4,6%
Thomas Olausson 732570 4,4%
Dag Sundman 646 823 3,9%
Falisk Invest AB 533679 3,2%
Ponytail Invest AB 442 147 2,6%
Ovriga dgare 6514711 38,9%
Summa 16 734 610 100%
Aktien

Antalet utestdende aktier vid kvartalsrapportens publicerande dr 16 734 610 och alla aktier har lika rostvarde. Aktien var
fran den 20 april 2018 noterad pa Nasdagq First North Growth Market och &r fran den 13 juni 2019 noterad pa Nasdaq First
North Premier Growth Market. Per den sista september 2019 hade bolaget drygt 900 aktiedgare och aktiens slutkurs per

detta datum var 25,00 kronor.

Styrelsen i Infrea beslot med st6d av bemyndigande fran arsstamman att emittera 1 008 060 aktier motsvarande 23,8 Mkr
den 1 oktober 2019 som en del av férvérvet av tre bolag inom Mark & Anlaggning. Emissionskursen pa de nyemitterande
aktierna har faststallts som ett viktad genomsnittligt handelspris under tjugo dagar fore tilltradet till 23,61 kronor per aktie.

Nyemissionen innebar en utspadning om 6,0 procent.

Teckningsoptionsprogram

Pa drsstamman 2018 besl6ts att emittera ett teckningsoptionsprogram till bolagets VD. Programmet omfattar 200 000
optioner som kan anvandas for att teckna lika manga aktier till kurs 32 kronor senast i juni 2021. Optionerna har férvarvats
av bolagets VD som erlagt en premie till bolaget berdknad enligt Black & Scholes om 70 6re per option.

Valberedning

| enlighet med de instruktioner som arsstamman lamnade har det under tredje kvartalet tillsatts en valberedning som
ska forbereda val till kommande arsstamma. De personer som utsetts ar Erik Lindeblad, representerande Lindeblad
Technology AB, Dag Sundman samt Mats Svensson representerande Zepiroth AB. Valberedningen har utsett Mats
Svensson till sammankallande. Eventuella forslag kan stallas till honom pa adress mj.svensson@telia.com.

Arsstamman dger rum den 14 maj 2020.

Nirstdendetransaktioner

Transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmadssiga villkor.

Sdsongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalendereffekter. Respektive kvartal ar relativt jamférbara
mellan aren. Dock har Affarsomradet Mark & Anlaggning lagre omsattning under arets forsta kvartal eftersom
asfaltlaggning inte ar mojligt under arets kalla period. Omséattningen pa koncernniva ar lagst under kvartal 1 och 3.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr Not juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept? rull12man? jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 127,1 111,8 373,0 266,5 500,3 393,9
Ovriga rorelseintakter 0,6 -39 2,1 6,0 1,7 5,7
Totala intdkter 127,7 107,9 375,0 272,5 502,0 399,6
Ravaror och férnédenheter -54,1 -41,6 -161,3 -92,2 -206,1 -137,0
Ovriga externa kostnader -28,3 -27,2 -78,9 -81,1 -111,6 -113,7
Personalkostnader -34,0 -28,1 -111,9 -91,7 -157,4 -137,2
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -7,5 -5,2 -22,4 -15,5 -27,2 -20,3
Av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -0,7 -0,6 -0,2 -0,1
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,5 -0,3 -4,9 4,4 -0,1
Rorelsens kostnader 7 -124,1 -101,8 -375,5 -286,0 -498,0 -408,5
Rorelseresultat 3,6 6,0 -0,4 -13,4 4,0 -8,9
Omvardering av finansiell skuld 3 - - 10,5 - 10,5 -
Ovrigt finansnetto -1,2 -0,5 -5,0 -1,5 -6,0 -2,5
Resultat fére skatt 2,3 5,5 5,0 -14,9 8,5 -11,4
Skatt -2,1 -0,7 -3,0 0,1 -2,7 0,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 0,2 4,8 2,0 -14,8 5,7 -11,0
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter
skatt 5 - 2,3 129,5 17,1 143,7 31,4
Periodens resultat 0,2 7,1 131,5 2,4 149,5 20,4
Koncernens rapport dver totalresultat
Periodens resultat 0,2 7,1 131,5 2,4 149,5 20,4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 0,2 7,1 131,5 2,4 149,5 20,4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,3 4,8 46,7 -7,5 55,1 0,9
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 1,5 2,3 84,8 9,9 94,4 19,5
Resultat per aktie
-fore utspadning (kr) -0,08 0,3 2,97 -0,49 3,52 0,06
-efter utspadning (kr) -0,08 0,3 2,97 -0,49 3,52 0,06
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
-fére utspadning (kr) -0,08 0,25 -0,02 -0,95 0,11 -0,82
-efter utspadning (kr) -0,08 0,25 -0,02 -0,95 0,11 -0,82
Antal aktier vid periodens utgang 15726550 15726550 15 726 550 15 726 550 15726550 15726 550
-Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 15726550 15726550 15 726 550 15 403 639 15726550 15484 367
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15726550 15726550 15 726 550 15 403 639 15726550 15484 367

1 Omklassificering till eget kapital har skett av transaktionskostnader om 2,3 Mkr relaterade till den nyemission som gjordes under andra kvartalet 2018 och som felaktigt redovisats i
resultatrakningen i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2018. Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.

2)| rullande tolv ingdr IFRS 16 frén och med januari 2019.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr Not 30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Goodwill 192,8 356,7 401,5
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 3,6 4,5 4,8
Materiella anlaggningstillgdngar 59,3 100,1 96,6
Nyttjanderattstillgangar 7 84,4 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,2 0,6 0,3
Summa anlaggningstillgangar 340,3 461,9 503,2
Varulager 0,6 1,7 2,6
Kundfordringar 73,6 97,0 140,8
Ovriga fordringar 26,1 90,6 42,0
Kortfristiga placeringar 125,0 - -
Likvida medel 162,0 27,5 60,9
Summa omsattningstillgangar 387,4 216,7 246,3
SUMMA TILLGANGAR 727,7 678,6 749,5

2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 332,9 284,5 272,1
-hanforligt till agare utan bestimmande inflytande 144,7 101,1 122,6
Summa eget kapital 477,6 385,6 394,8
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7 104,9 79,0 86,2
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 8,3 25,2 30,3
Kortfristiga rantebarande skulder 7 44,9 38,8 72,0
Leverantorsskulder 49,4 53,1 63,6
Ovriga kortfristiga skulder 42,5 96,8 102,6
Summa skulder 250,0 292,9 354,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 727,7 678,6 749,5
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Ingaende balans 394,8 372,3 372,3
Utdelning minoritetsiagare -38,1 -2,8 2,8
Nyemission = 16,0 16,0
Kostnader hanférliga till nyemission = -2,4 -2,4
Utstillda teckningsoptioner mot erhallen premie = 0,1 0,1
Agarforandringar i koncernen -10,5 0,0 -8,9
Periodens resultat 131,5 2,4 20,4
Vid periodens slut 477,6 385,6 394,8
Varav innehav utan bestimmande inflytande 144,7 101,1 122,6

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr Not  juli-sept  juli-sept jan-sept  jan-sept rull 12 man jan-dec
Den I6pande verksamheten
Den I6pande verksamheten -5,6 8,1 127,7 2,5 153,6 28,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7,5 6,4 -101,4 18,6 -95,6 24,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital 1,8 14,6 26,3 21,1 58,0 52,8
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet
Okning/Minskning av varulager 0,5 -9,0 0,3 -12,6 12,4 -0,5
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -9,0 5,7 -0,4 -11,8 7,1 -4,3
Okning/Minskning av kortfristiga rorelseskulder 6,7 -25,2 6,3 4,6 -0,6 -2,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5 0,0 -14,0 32,5 1,2 76,9 45,7
Investeringsverksamhet -124,0 0,2 183,8 -11,0 166,6 -28,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5 -124,0 0,2 183,8 -11,0 166,6 -28,3
Finansieringsverksamheten -10,8 10,9 -115,3 -4,4 -109,0 1,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 -10,8 10,9 -115,3 -4,4 -109,0 1,9
Periodens kassaflode -134,7 -2,9 101,1 -14,2 134,5 19,3
Likvida medel vid periodens ingang 296,6 30,4 60,9 41,6 27,6 41,6
Likvida medel vid periodens slut 162,0 27,5 162,0 27,5 162,0 60,9
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Period

2017

EBITDA marginal, %
EBITA marginal, %
Rorelsemarginal, %
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ggr
EK/aktie, kr

Aktiekurs, kr
Aktiekurs/EK per aktie, %

Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr
Resultat per aktie efter full utspadning, kr

Antal medarbetare

58,0
0,4

18,54

3,05
3,05

2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
juli-sept apr-jun  jan-mars okt-dec juli-sept apr-juni  jan-mars okt-dec

8,8 10,0 -6,7 8,92 8,47 0,812 -20,42
3,0 5,6 -15,9 5,22 3,62 -3,512 -31,32
2,8 5,5 -16,3 5,42 3,42 -3,7 92 -31,52
65,6 65,3 49,4 52,7 57,0 56,0 60,0
0,3 0,3 0,4 0,5 0,3 0,3 0,4
21,17 21,28 16,98 17,31 18,09 17,79 17,86
25,0 25,2 26,0 19,0 15,75 16,25 -
118 118 153 110 87 91 -
-0,08 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13v -0,68
-0,08 3,37 -0,32 0,53 0,30 -0,13% -0,68
208 214 385 348 331 333 324

1 Nyckeltal for 2018 har rdknats om med avseende pa omklassificering av emissionskostnader som felaktigt redovisats i resultatrakningen i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2018.
Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.

2) Nyckeltal avseende 2018 har riknats om med avseende pé avyttringen av affirsomradet Brandskydd som redovisas som avvecklad verksamhet.

Definitioner

EBITDA

EBITDA marginal

EBITA

EBITA marginal
Rérelsemarginal

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Genomsnittligt antal aktier
EK/aktie

Aktiekurs

Vinst per aktie

Full utspadning
Antal medarbetare

Moderbolaget

Avser rorelseresultat fore avskrivningar

EBITDA/Rérelsens intakter

Avser rorelseresultat fére avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar
EBITA/Ré&relsens intakter

Rorelseresultat/Rorelsens intdkter

Avser andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Avser andel rintebarande skulder i forhallande till eget kapital
Genomsnittligt antal aktier under perioden

Avser koncernens egna kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare vid periodens
slut dividerat med antal aktier vid periodens slut

Sista betalkurs pa First North for Infrea aktien vid periodens slut

Resultat under perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier

Antal aktier 6kat med utestdende teckningsoptioner (200 000 st)

Antal medarbetare vid slutet av perioden

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea ar att arbeta med affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och
forvarv samt kommunikation. Antalet medarbetare uppgick den 30 september 2019 till 3 (2) personer.

Rorelsens intdkter och resultat

Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestar av internfakturering av tjanster, uppgick under tredje kvartalet till
sammanlagt 0,9 Mkr (1,0). Under kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till -4,4 Mkr (-2,2) vilket i huvudsak kan hanforas till
personalkostnader och |6pande externa kostnader. Tredje kvartalet belastas med 6kade kostnader jamfért med
motsvarande period foregaende ar, vilka avser forvarvskostnader om 1,3 Mkr hanférligt till de forvarv som gjordes med
tilltrade den 1 oktober 2019 samt av kostnader for investeringar i system. Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2019
uppgick till -3,5 Mkr (-1,2) och periodens resultat och totalresultat uppgick till -3,2 Mkr (-1,2).
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Finansiell stillning

Moderbolagets tillgangar utgors framst av aktier i dotterbolag. Per den sista september 2019 uppgick de totala tillgangarna
till 416,5 Mkr (270,3) varav 284,4 Mkr (264,7) utgjordes av anldggningstillgangar och 132,1 Mkr (5,6) av
omsattningstillgangar. Eget kapital uppgick per den sista september 2019 till 246,8 Mkr vilket &r en liten minskning jamfort
med den 31 december 2018 (254,3 Mkr) och hanfors till periodens resultat. De totala skulderna och avsattningarna uppgick
per den sista september 2019 till 169,8 Mkr (16,0) dar samtliga var kortfristiga. Skulderna i moderbolaget ar i huvudsak
koncerninterna.

Kassaflode

Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i materiella eller immateriella anldggningstillgangar under perioden. Under
kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -2,4 Mkr (-0,7), fran investeringsverksamheten till -5,0
Mkr (0) vilket avser lan till dotterbolag och fran finansieringsverksamheten -1,0 Mkr (0). Detta har tillsammans givit ett
kassaflode om -8,3 Mkr (-0,7) under tredje kvartalet. Kassaflodet under de forsta nio manaderna uppgar till 126,2 Mkr (8,4).

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept? rull 12 mén jan-dec
Nettoomsattning 0,9 1,0 3,1 3,0 4,2 4,1
Ovriga rérelseintakter - - - 0,0 - 0,0
Summa rorelsens intdkter 0,9 1,0 3,1 3,0 4,2 4,1
Ovriga externa kostnader -2,8 -0,9 -5,2 -3,3 -7,4 -5,5
Personalkostnader -1,6 -1,3 -5,8 -4,0 -7,7 -5,9
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -4,4 -2,2 -11,0 -7,3 -15,1 -11,4
Rorelseresultat -3,5 -1,2 -7,9 -4,3 -10,9 -7,3
Finansiella poster 0,3 0,0 0,4 0,0 15,6 15,2
Resultat fore skatt -3,2 -1,2 -7,5 -4,3 4,7 7,9
Skatt - - - -
Periodens resultat -3,2 -1,2 -7,5 -4,3 4,7 7,9
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -3,2 -1,2 -7,5 -4,3 4,7 7,9

1 Omklassificering till eget kapital har skett av transaktionskostnader om 2,3 Mkr relaterade till den nyemission som gjordes under andra kvartalet 2018 och som felaktigt redovisats i
resultatrakningen i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2018. Felet korrigerades retroaktivt i kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2018.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 284,4 233,6 264,7
Summa anlaggningstillgangar 284,4 233,6 264,7
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 0,2 0,4
Likvida medel 131,3 9,5 5,2
Summa omséttningstillgangar 132,1 9,7 5,6
SUMMA TILLGANGAR 416,5 2434 270,3
2019 2018 2018
Belopp i Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,6 0,6 0,6
Summa fritt eget kapital 246,2 241,4 253,6
Summa eget kapital 246,8 242,0 254,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 5,0 - 14,0
Leverantorsskulder 1,1 0,2 0,4
Ovriga kortfristiga skulder 163,7 1,2 1,6
Summa kortfristiga skulder 169,8 1,3 16,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 416,5 243,4 270,3

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Belopp i Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Vid periodens borjan 254,3 232,6 232,6
Nyemission - 16,0 16,0
Kostnader hanforliga till nyemission - -2,4 -2,4
Utstéllda teckningsoptioner mot erhallen premie - 0,1 0,1
Periodens resultat -7,5 -4,3 7,9
Vid periodens slut 246,8 242,0 254,3
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept rull 12 man jan-dec
Den I6pande verksamheten
Den I6pande verksamheten -3,2 -0,8 -7,5 -4,0 4,3 7,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -0,4 - -1,2 - -16,5 -15,3
K"as"safltfde fran"den Iopa.nde verksamheten fore 3,6 0,8 8,7 4,0 12,2 7,3
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -0,7 0,0 -0,4 0,0 -0,5 -0,1
Okning/Minskning av kortfristiga rérelseskulder 2,0 0,0 2,1 -1,1 3,0 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,4 -0,7 -7,0 -5,1 -9,7 -7,7
Investeringsverksamhet -5,0 0,0 -5,0 -0,2 -20,8 -16,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 0,0 -5,0 -0,2 -20,8 -16,0
Finansieringsverksamheten -1,0 0,0 138,2 13,7 152,1 27,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,0 0,0 138,2 13,7 152,1 27,7
Periodens kassafléde -8,3 -0,7 126,2 8,4 121,7 4,0
Likvida medel vid periodens ingang 139,7 10,3 5,2 1,1 9,5 1,1
Likvida medel vid periodens slut 131,3 9,5 131,3 9,5 131,3 5,2
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, redovisning for juridiska personer. Moderbolagets delarsrapportering har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i delarsrapporten 6verensstammer med de som redogérs for i den senaste
arsredovisningen med undantag fér den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal som tillampas fran och med den 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ersatter IAS 17 och hanterar redovisning av leasingavtal. IFRS 16 bortser fran den tidigare klassificeringen i finansiella och
operationella leasingavtal och kraver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i
balansrakningen. Infrea har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den férenklade metoden. Lattnadsregeln att inte
uppratta ett jamforande ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har véarderats till motsvarande storleken pa leasingskulden vid
overgangstidpunkten. Den huvudsakliga paverkan pa koncernens redovisning harrér fran redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler
och fordon. Effekterna pa koncernens balansrakning den 1 januari 2019 &r att en nyttjanderatt om 63,2 Mkr tillkommer, en
omklassificering av forutbetalda kostnader om -2,8 Mkr redovisas samt en leasingskuld om 60,4 Mkr tillkommer. Ataganden har
diskonterats med en marginell laneranta om 2,5 %— 3,5%. IFRS16 tillampas aven i segmentsredovisningen, Effekter av 6vergangen
presenteras narmare i not 7.

Korttidsleasingavtal och avtal dar tillgdngen har ett lagt varde ingar inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och uppskattningarna ar desamma som i den senaste
arsredovisningen.

Not 3 Verkligt virde av finansiella instrument

Koncernen hade fram tills slutet pa andra kvartalet 2019 finansiella instrument dér niva 3 anvants for att faststalla det verkliga vardet.
Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varden. Koncernen tillampar inte
nettoredovisning for ndgra av sina vasentliga tillgdngar eller skulder. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet avsag
annu ej utbetalda tillaggskopeskillingar om 10 Mkr hanforlig till forvarvet av Télje Mark samt 15 Mkr hanforligt till forvarvet av BST-
koncernen. Under andra kvartalet 2019 har bada skulder reglerats. Vidare hade koncernen en finansiell skuld om 23,2 Mkr hanforligt till
atagandet att férvarva resterande 30% av Talje Marks holdingbolag 2021 och 2022. Férvarvet av resterande 30% tidigarelades och skedde
redan under andra kvartalet 2019. Képeskillingen faststalldes till 12,7 Mkr. Skulden om 23,2 Mkr omvarderades under andra kvartalet i
samband med forvarvet och den positiva effekten om 10,5 Mkr redovisades under andra kvartalet i finansnettot.

Not 4 Férdelning av intdkter

Rorelseintdkter

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 man jan-dec
Segment, affarsomrade
Mark & Anlaggning 85,0 56,6 225,1 121,1 297,2 193,2
Vatten & Avlopp 42,7 51,3 150,0 151,4 205,0 206,4
Infrea (moderbolag) 0,9 1,0 3,1 3,0 4,2 4,1
Elimineringar -0,9 -1,0 -3,1 -3,0 -4,2 -4,1
Totalt koncernen 127,7 107,9 375,0 272,5 502,0 399,6
Rorelseresultat Rorelsemarginal, %
2019 2018 2019 2018  2018/2019 2018 2019 2018 2019 2018  2018/2019 2018
Belopp i Mkr juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept rull 12 mdn jan-dec | juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rull 12 man jan-dec
Segment, affarsomrade
Mark & Anlaggning 10,2 4,4 15,0 -0,3 24,3 9,0 11,9 7,8 6,7 neg 8,2 4,7
Vatten & Avlopp -2,9 43 -6,9 -7,3 -9,0 -9,4 neg 8,4 neg neg neg neg
Infrea (moderbolag) -3,5 -2,2 -7,9 -4,8 -10,4 -7,3 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar -0,2 -0,3 -0,6 -0,9 -0,9 -1,2 - - - - - -
Totalt koncernen 3,6 6,0 -0,4 -13,4 4,0 -8,9 2,8 5,6 neg neg 0,8 neg
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Not 5 Avvecklade verksamheter
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Den strategiska 6versyn som Infrea gjort avseende koncernens innehav i BST Brandskyddsteamet-koncernen (BST) utmynnade i att Infrea
avyttrade innehavet. Verksamheten i BST Brandskyddsteamet-koncernen har bedrivits sjalvstandigt i ett eget affairsomrade, affarsomradet
Brandskydd. | den avyttrade verksamheten fanns innehav utan bestdmmande inflytande. Den delen av transaktionen har redovisats éver
eget kapital. Affaren slutférdes den 21 maj 2019 och resultatet av den avyttrade verksamheten redovisas fram till dess som resultat fran
avvecklade verksamheter i koncernens resultatrakning. Jamforelsesiffror har raknats om.

Resultat fran avvecklad verksamhet

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr, Koncernen juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 man jan-dec
Intakter - 57,7 125,7 199,7 223,3 297,3
Kostnader - -54,9 -108,7 -178,0 -188,0 -257,3
Resultat fore skatt - 2,8 17,0 21,7 35,3 40,0
Skatt - 0,6 -3,6 -4,6 7,6 -8,6
Resultat efter skatt men fore realisationsresultat vid
avyttring av den avvecklade verksamheten - 2,3 13,4 17,1 27,7 31,4
Realisationsresultat vid avyttring av den avvecklade
verksamheten - 116,0 116,0
Skatt hanforlig till ovanstaende realisationsresultat - _
Resultat fran avyttring efter skatt - 116,0 116,0
Totalt resultat fran perioden - 2,3 129,5 17,1 143,7 31,4
-Hdnférligt till moderbolagets aktiedgare - 0,8 47,0 7,1 53,5 13,6
-Hdnférligt till innehav utan bestimmande inflytande - 1,5 84,2 10,0 90,3 17,8
Erhallen kopeskilling i likvida medel 361,6
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten -16,5
Paverkan pa likvida medel 345,1
Belopp i Mkr maj, 2019
Avyttrade tillgangar och skulder
Immateriella anlaggningstillgangar 226,8
Materiella anlaggningstillgangar 2,9
Nyttjanderattstillgdngar 20,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 98,7
Likvida medel 16,5
Uppskjuten skatteskuld -0,1
Leverantorsskuld och 6vriga skulder -109,9
Netto avyttrade tillgdngar och skulder 255,1
Varav avyttrade nettotillgangar hénférliga till Infrea-
koncernen redovisade éver resultatet 245,6
Varav avyttrade nettotillgdngar hédnférliga till innehav
utan bestimmande inflytande redovisat ver eget kapital 9,5
255,1
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Belopp i Mkr Not juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  rull 12 mdn jan-dec
Netto kassafloden fran avvecklade verksamheter
Kassafloden fran den lI6pande verksamheten - -0,1 18,4 13,5 64,0 59,4
Kassafloden fran investeringsverksamheten - -0,7 -21,7 -0,4 -22,9 -2,0
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - -0,3 2,7 -23,0 -32,1 -57,8
Netto kassafloden fran avvecklade verksamheter - -1,1 -0,6 -10,0 9,0 -0,4
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Not 6 Rorelseférvarv

Forvarv januari - september 2019

INFR=A

Forvarvet av Swe Sprinkler AB som skedde under forsta kvartalet ingar i det avyttrade affarsomradet Brandskydd som inte langre ar en del
av Infrea-koncernen. Inga nya forvarv har skett med tilltrade under tredje kvartalet 2019. Efter periodens slut har tre férvarv genomforts
med tilltrade 1 oktober 2019 och med en berdknad total arsomsattning om 345 Mkr. Samtliga forvarv kommer inga i affirsomradet Mark &
Anlaggning. Arbetet med att fardigstalla forvarvsanalyser for de tre forvarven pagar.

Tilltrdde Nettoomsattning*

Rorelseresultat*

Antal anstillda

Forvarvspris

Affarsomrade

Forvarv
Forvarv
Anlaggningsgruppen i Skaraborg AB 2019-10-01
Mark & VA i Goteborg AB 2019-10-01
Siljan Schakt Entreprenad AB 2019-10-01

* Arsomsattning och rorelseresultat enligt senast faststallda bokslut.

145
80
120

**Tillaggskopeskilling om maximalt 10 Mkr baserat pa rérelseresultat 2020 kan utgd under vissa forutsattningar.
***Tillaggskopeskilling om maximalt 1,6 Mkr baserat pa rorelseresultat 2020 kan utga under vissa férutsattningar.

Forvarv januari - september 2018

Inga forvarv skedde under de forsta nio manaderna 2018.

Not 7 Overgangseffekter av IFRS 16

11
7
9

41 42%*
16 3 xR
50 55

Koncernen har i och med implementeringen av IFRS 16 omklassificerat operationella leasingavtal till nyttjanderattstillgdngar och

leasingskulder som redovisas i balansrakningen.

Infrea har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den forenklade metoden. Lattnadsregeln att inte uppratta ett
jamforande ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderattstillgdngen vid 6vergangen uppgar till ett belopp som motsvarar leasingskulden,

med justering for férutbetalda leasingavgifter. Overgdngen medfér ingen paverkan pa eget kapital.

Infreas leasingavtal bestar framst av hyreskontrakt for lokaler och fordon. Korttidsleasingavtal och avtal dar tillgangen har ett lagt varde
ingar inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna. For existerande finansiella leasingavtal, redovisade i enlighet med IAS17,
kommer utgaende balanser 2018 att anvandas som ingaende balanser 2019.

Effekter av IFRS 16 pa koncernens rapport dver totalresultat

Mark & Anldggning
Mark & Anlaggning
Mark & Anlaggning

Redovisning Redovisning Redovisning Redovisning
enligt IAS 17 enligt IFRS 16 enligt IAS 17 enligt IFRS 16
2019 2019 2019 2019
juli-sept juli-sept Effekt jan-sept jan-sept Effekt
Resultatposter, kvarvarande verksamheter
Ovriga externa kostnader -32,2 -28,3 3,9 -90,1 -78,9 11,2
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -3,9 -7,5 -3,6 -12,0 -22,4 -10,4
Rérelseresultat 33 3,6 0,3 -1,2 -0,4 0,8
EBITDA 7,4 11,3 3,9 11,5 22,6 11,2
Periodens resultat 0,4 0,2 -0,2 132,0 131,5 -0,6
Nedan visas effekter pa tillgangar och skulder vid 6vergangen till IFRS 16 1 januari 2019
Omrdknade
Omklassificering till Omrakning till balansposter
Belopp i Mkr 31 dec 2018 foljd av IFRS 16 IFRS 16 1jan 2019
Materiella anlaggningstillgangar 96,6 -23,9 72,7
Nyttjanderattstillgangar - 23,9 63,2 87,1
Varav byggnader 41,2 41,2
Varav fordon 23,9 21,3 45,2
Varav inventarier 0,6 0,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,3 -2,8 8,5
SUMMA TILLGANGAR 603,9 60,4 664,3
Langfristiga rantebarande skulder 86,2 -17,3 68,9
Langfristiga leasingskulder - 17,3 46,5 63,8
Kortfristiga rantebarande skulder 72,0 -7,7 64,3
Kortfristiga leasingskulder - 7,7 13,9 21,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 603,9 60,4 664,3
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Nedan visas effekter av IFRS 16 pa koncernens rapport 6ver finansiell stéllning *
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Omklassificering av

2019-09-30 Effekt finansiell leasing till 2019-09-30
Belopp i Mkr (IFRS 16) IFRS 16 foljd av IFRS 16 (1AS 17)
Materiella anlaggningstillgangar 59,3 -8,3 67,6
Nyttjanderéttstillgangar 84,4 76,2 8,3 -
Varav byggnader 55,6 55,6 -
Varav fordon 28,4 20,1 8,3 -
Varav inventarier 0,5 0,5 -
Uppskjutna skattefordringar 0,2 0,2 -
Summa anlaggningstillgdngar 340,3 76,3 264,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,0 -3,2 6,2
Summa omsittningstillgadngar 387,4 -3,2 390,6
SUMMA TILLGANGAR 727,7 73,1 654,6
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 3329 -0,6 3335
Eget kapital (hanforligt till innehav utan bestammande inflytande) 144,7 0,0 144,7
Langfristiga leasingskulder 65,2 59,8 5,4
Summa langfristiga skulder 113,2 59,8 53,4
Kortfristiga leasingskulder 16,7 14,0 2,7
Summa kortfristiga skulder 136,8 14,0 122,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 727,7 73,1 654,6

*For information om nyttjanderéttstillgdngar som redovisats som avyttrade under avvecklade verksamheter, se not 5.
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Denna delarsrapport har oversiktligt granskats av bolagets revisor.
Infreas operativa och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i Bolagets arsredovisning fér 2018 som finns

tillganglig pa bolagets hemsida.

Stockholm 2019-11-15

Tony Andersson
Verkstallande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pd bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Delarsrapport januari - december 2019 (Q4): 18 februari 2020
Delarsrapport januari — mars 2020 (Q1): 14 maj 2020
Arsstamma 2020: 14 maj 2020

Denna information dr sddan information som Infrea AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 15 november 2019 kI 08.30 CEST.
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprdttad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Infrea AB (publ)
Org.nr 556556-5289

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
for Infrea AB (publ) per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements

ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 november 2019

Grant Thornton Sweden AB

Elizabeth Falk

Auktoriserad revisor
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