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VD HAR ORDET | XAVITECH AB

Ingen kan saga att 2020 blev som planerat. Covid-19
pandemins framfart med nedstangningar, stodpaket och
distansarbete har skapat en stor osakerhet bade i varlden
i stort och i allas var omedelbara narhet, nagot som har
paverkat bada vara verksamheters mojligheter att leve-
rera enligt uppsatta mal. Tack vare den diversifiering av
kunder och att vi ar verksamma inom flera olika segment
upplever vi trots allt att vi har tagit oss igenom denna
period ganska val.

Inom Frontwalker Group har vi under aret sett bade
nedgangar och uppgangar saval i antal forfragningar som
i vunna affarer och i timpriser. Kanslan just nu ar dock
optimistiskt positiv da vi tycker oss se en viss ljusning
bade pa kort och lite langre sikt.

For Xavitech Micropumps, som hade som mal att oka
forsaljningen har det varit tufft att hitta vagarna framat.
VD Henrik Sjostrom med team har dock rattat sig efter
omstandigheterna och fokuserat pa vad som bedémts
varit mojligt. Saljinsatser for att attrahera nya kunder har
skjutits pa framtiden och man har fokuserat pa att halla
nere kostnaderna. Forsaljningen till befintliga kunder och
da framst inom omradet medicinteknik har i viss man
vagt upp for utebliven nyforsaljning. Arbetet har resulte-
rat i det basta resultatet pa helaret i foretagets historia.

Nar jag nu i januari tilltradde som koncernchef for
Xavitech var det tillfredsstallande att se tillbaka pa de
forandringar som skett i koncernen under det gangna
aret och den grund som lagts for dess vidareutveckling.
Xavitech koncernen bestar idag av det pa Nordic SME
listade moderbolaget Xavitech AB, och de helagda dot-
terbolagen Xavitech Micropumps AB samt IT-koncernen
Frontwalker Group AB. Frontwalker Group leds sedan
november av Anders Hibell som med sin erfarenhet och
engagemang har fullt fokus pa att vaxa Frontwalker bade

organiskt och om ratt forutsattningar finns aven genom
tillaggsforvary.

Som tidigare kommunicerats har agarbilden i Xavitech
forandrats under det gangna aret. Empir Group har ge-
nom kvittning av sin fordran i samband med genomférda
emissioner uppnatt en agarandel av 50,83% av kapitalet
och 51,08% av rosterna. Samtidigt har Xavitechs skuld till
Empir Group okat till 21 Mkr.

Med anledning av koncernens nya struktur efter for-
varvet av majoritetsposten av Frontwalker Group i
december har styrelsen antagit nya finansiella mal och
etablerat resultat efter schablonskatt, "Earnings” som
koncernens viktigaste nyckeltal.

e Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstrate-
gi och vara vinst- och utdelningsmaximerande.
Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka 166
mkr i slutet av 2023.

Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 mkr, mot-
svarande ca 6,6 % av omsattningen i slutet av 2023

Genom forvarvet av Frontwalker Group, har grunden
lagts for framtida vardeutveckling, positiva kassafléden
samt utdelningar till vara aktieagare. Styrelsen har som
en konsekvens av de nya forutsattningarna aven anta-
git en ny utdelningspolicy for verksamhetsaren 2021
och framat. "Av arets Resultat ska cirka 60 % delas ut
till aktieagarna och cirka 40 % anvandas till amorte-
ring av forvarvslan och nyinvesteringar i verksamheten.
Forutsatta att koncernens situation i dvrigt sa tillater”.
For verksamhetsaret 2020 har styrelsen for avsikt att
foresla arsstamman den 12 maj 2021 att utdelning om
totalt 3 190 475 kronor skall lamnas, vilket motsvarar 0,10
kr per aktie.

En annan konsekvens av att Xavitech nu ager 100% av
Frontwalker Group sa kommer hela Xavitech koncernen
att overga fran redovisning enligt K3 till redovisning
enligt IFRS-principen fran och med den forsta kvartals-
rapporten for 2021.

Nu aterstar att se hur vaccinering och andra atgarder
paverkar den radande Covid-19 pandemins fortsatta
utveckling och vilken effekt det far pa samhallet och
marknaden. Vi foljer utvecklingen och foérsoker anpassa
oss och parera for att pa lite sikt kunna astadkomma en
fin varderesa for vara aktieagare.

Torbjorn Nilsson, VD Xavitech AB
Stockholm, februari 2021



DEL,&RSRAPPORTJANUARI - DECEMBER 2020
1januari — 31 december 2020

Nettoomsattningen okade till 8,7 (3,3) Mkr

Resultat fran andelar i intresseforetag uppgick till -1,7 (-0,9) Mkr
Resultat fore avskrivningar uppgick till -3,6 (-3,0) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -4,2 (-4,7) Mkr

Resultatet efter skatt uppgick till -5,6 (-5,0) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -0,29 (-1,22) kr

DELARSRAPPORT OKTOBER - DECEMBER 2020

1 oktober — 31 december 2020

Nettoomsattningen uppgick till 5,9 (0,7) Mkr

Resultat fran andelar i intresseforetag uppgick till -2,6 (-0,9) Mkr
Resultat fore avskrivningar uppgick till -3,0 (-1,6) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -3,4 (-1,7) Mkr

Resultatet efter skatt uppgick till -3,7 (-1,8) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -0,13 (-0,31) kr

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

Den 14 oktober offentliggjorde Xavitech prospekt med anledning av den 2019
beslutade foretradesemissionen.

Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av emissionen. Xavitech tillférdes
12,85 Mkr fore emissionskostnader, varav 11,98 Mkr erlagts genom kvittning av
fordran pa Xavitech. Totalt har 9 884 792 nya aktier registrerats den 9 november.
Efter detta har Xavitech totalt 31 904 758 aktier fordelat pa 500 000 A-aktier och
31404 758 B-aktier.

Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal med Empir Group om att férvarva
ytterligare 77 955 aktier i Frontwalker Group. Forvarvet var villkorat godkannande
pa extra bolagsstammor i saval Empir som i Xavitech.

Den 16 november 2020 utsags Anders Hibell till ny VD for dotterbolaget
Frontwalker Group. Han ersatte darmed Torbjorn Skog.

Den 11 december 2020 beslutade extra bolagsstammor i bade Xavitech och Empir
att godkanna styrelsernas beslut om forvarv av 77 955 aktier i Frontwalker Group.
Vid extra bolagsstamman i Xavitech valdes styrelsesuppleanten Torbjoérn Nilsson
till styrelseledamot for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Den 1 februari faststallde styrelsen i Xavitech nya finansiella mal och samt utdel-
ningspolicy med anledning av férvarvet av resterande 51% i Frontwalker Group.
Styrelsen utsag styrelseledamoten Torbjorn Nilsson till ny tillférordnad VD och
CFO for Xavitech.



FINANSIELL INFORMATION

VERKSAMHETEN

Xavitech bestar av tva verksamheter som bedrivs genom
de heldgda dotterbolagen Frontwalker Group samt
Xavitech Micropumps AB.

Frontwalker Group erbjuder resurs- och kompetensfor-
starkning inom systemutvecklingsprocessens alla faser,
helhetsataganden kring utveckling och forvaltning av
stora kundspecifika IT-system samt tjanster for be-
manning av IT-support. Verksamheten bedrivs i sjalv-
standiga dotterbolag med lokal narvaro i Stockholm,
Uppsala, Malmé och Sundsvall och sysselsatter ca 120
medarbetare.

Xavitech Micropumps AB tillverkar och saljer en unik
skalbar pumpteknologi som har sitt huvudsakliga
anvandningsomrade inom gasanalys for miljo-, indu-
stri- och medicintekniska produkter. Med ett patenterat
inbyggt, optiskt styrsystem och intelligent mjukvara
erhalls marknadsledande livslangd och unika mojligheter
till anpassade funktionslésningar, miniatyrisering och
kostnadsrationalisering.

FINANSIELLA MAL

Med anledningen av forvarvet, 11 december 2020, av

majoritetsposten av underkoncernen Frontwalker

Group har styrelsen for Xavitech-koncernen antagit nya

finansiella mal och etablerat resultat efter schablonskatt

"Earnings” som koncernens viktigaste nyckeltal.

e Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvaxtstra-
tegi och vara vinst- och utdelningsmaximerande.

e Xavitech ska nd en nettoomsattning om cirka 166
Mkr i slutet av 2023.

»  Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 Mkr, mot-
svarande ca 6,6 % av omsattningen i slutet av 2023

Effekterna av Corona-pandemin paverkar fortsatt
Xavitech, och osakerheten kring foljdverkningarna for
Xavitech-koncernen och affarsrisken i de kommunicera-
de malen svarbedomd.

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet for kon-
cernen uppgick till 5 889 tkr (738 tkr), vilket &r en

6kning med 5 151 tkr fran samma period férra aret.
Nettoomsattningen for hela perioden uppgick till 8 698
tkr (3 343 tkr), vilket ar en 6kning med 160%. Den framsta
anledningen ar att underkoncernen Frontwalker Group
ingar som dotterbolag i Xavitech fran mitten av decem-
ber (4 814 tkr). Effekterna av Covid-19 pa verksamheten
inom Xavitech Micropumps var pataglig under arets
forsta 6 manader. Under senaste halvaret har aktiviteten
okat hos bade nya och aterkdpande kunder, vilket bidra-
git till hogre forsaljning.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick
till -3 438 tkr (-1 661 tkr). | resultatet under kvartalet ingar
en omvarderingseffekt i samband med att Frontwalker
Group blev dotterbolag till Xavitech (-2 742 tkr). | av-
skrivningar ingar en goodwillavskrivning pa den goodwill
som uppstod i samband med forvarvet.

Andra poster som paverkar periodens resultat jamfort
med foregaende ar ar att moderbolaget dkat sina kost-
nader nar struktur och processer anpassats till en niva
for en storre verksamhet.

Rorelseresultatet for aret uppgick for koncernen till

-4 200 tkr (-4 735 tkr), vilket ar en forbattring med 535
tkr mot samma period féregaende ar. | foregaende ars
resultat ingar en engangsnedskrivning av materiella/
immateriella anlaggningstillgdngar samt lager i samband
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med foregaende ars genomfdrda omorganisation, dar
pumpverksamheten éverférdes till dotterbolaget.

AVSKRIVNINGAR | ARETS RESULTAT FOR-
DELAS ENLIGT NEDAN (TKR);

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

Avskrivningar férdelas pé 2020-12-31 2019-12-31  2020-12-31 2019-12-31

Godwill -458 -458
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och varumarken -10 -12 -41 -674
Balanserade utgifter -1019
Inventarier -14 -14 -56 -71
Totala avskrivningar -483 27 -556 -1764

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rorelseintakter under fjarde kvartalet uppgick till
173 tkr (64 tkr). Ovriga rérelseintakter for hela perioden
uppgick till 375 tkr (386 tkr).

INVESTERINGAR

Investeringar har under fjarde kvartalet skett i imma-
teriella anlaggningstillgangar med - (-) tkr, i materiella
anlaggningstillgangar med - (-) tkr och i finansiella an-
laggningstillgangar med 199 (-) tkr samt 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar +140 (-) tkr.

For hela perioden uppgar investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar med - (84) tkr, i materiella anlagg-
ningstillgdngar med - (32) tkr och i finansiella anlagg-
ningstillgdngar med 299 (1306) tkr samt 6vriga finansiel-
la anlaggningstillgangar +40 (-) tkr.

Xavitech har en goodwill pa 55 520 tkr efter forvarvet av
resterande del av Frontwalker Group.



KASSAFLODE

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksam-
heten under fjarde kvartalet uppgick till +2 352 (-455)
tkr, en effekt av att Frontwalker Group numera ingar i
Xavitechkoncernen som dotterbolag.

Erlagd ranta for lan hanforligt till forvary, uppgick till 88
tkr. Kvartalets kassaflode uppgick till +8 494 (-1 395) tkr,
vilket framst beror pa att likvida medel i forvarvat bolag
(+12125 tkr). Ovriga poster som paverkar kassaflédet for
kvartalet forutom periodens rorelseresultat ar att en
amortering pa lanet till Empir Group med 6 017 tkr har
skett. Likviditetspaverkande poster fran foretradesemis-
sionen beslutad 24:e augusti; betalda emissionskostna-
der; -737 tkr men samtidigt en emissionslikvid motsva-
rande +870 tkr.

Koncernens kassaflode for hela perioden fran den
|6pande verksamheten uppgick till +78 (-2 140) tkr.
Kassaflodet fran hela perioden uppgick till +7 322 (+1
664) tkr. De stora posterna forutom effekten av att
Frontwalker Group numera ar dotterbolag och kon-
solideras fullt ut i koncernresultatet, ar tillskott fran
nyemissioner under aret + 5 818 tkr. Amortering pa lan
till Empir Group har skett med 10 532 tkr samt utdelning
till aktieagarna 1920 tkr.

RORELSEKAPITAL OCH BELANING
Rorelsekapitalet uppgick till -4 484 (10) tkr. Foérandringen
av rorelsekapitalet beror pa att Frontwalker numera
konsolideras in i Xavitechkoncernen. Rorelseskulderna
har darfor okat jamfort med kundfordringar samt 6vriga
fodringar jamfért med samma period féregaende ar.

Kortfristiga skulder for lan uppgick till 2 500 (8 158) tkr
och de langfristiga lanen uppgick till 30 134 (18 000)
tkr. Lanet till Empir Group uppgick till 27 200 tkr och
ar langfristigt med senast aterbetalningstid 1 april 2035.
De langfristiga lanen ar hanforliga till de [an som Empir

Group har [amnat i samband med forvarvet av resteran-
de 51% i Frontwalker Group.

Under hela perioden har amortering skett med 30 658
(1534) tkr, varav 20 126 tkr har skett genom kvittning
av fordran. Det tidigare forvarvslanet till Empir Group
for att finansiera det ursprungliga kopet av 49% av
Frontwalker Group ar darmed aterbetalt.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 11734 (4 411)
tkr och outnyttjade krediter uppgick till 8 800 (1 000)
tkr.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 31 december 2020 till 26 644 (11
199) Mkr, vilket motsvarar 0,84 (0,98) kr per utestaende
aktie baserat pa 31 904 758 aktier. Det finns inga utesta-
ende aktier, optioner eller konvertibelprogram per den
31 december 2020.

AKTIEN

Xavitechs aktiekapital per 2020-12-31 ar fordelat pa 500
000 A-aktier och 31404 758 B-aktier med ett kvotvarde
om 0,30 SEK. A-aktierna ger ratt till 2 roster per aktier
och B-aktierna 1rost per aktie, och lika ratt till vinst i
bolaget. B-aktien handlas sedan den 29 mars 2017 pa
Nordic SME under kortnamnet XAVI B och med ISIN-
kod SE0003088541.

PERSONAL
Antalet anstallda vid periodens utgang var 119 (5).
Medelantalet anstallda under perioden uppgick till 10

(3)-

AGARSTRUKTUR
Per den 31 december 2020 hade Xavitech AB (publ) 2
agare med ett innehav motsvarande fem procent eller
mer av roste- eller kapitalandelen i bolaget, totalt agde
dessa 57,72 % av rosterna och 57,52 % av kapitalet i
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bolaget. Per den 31 december 2020 hade Xavitech AB
(publ) 1739 olika aktieagare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende har skett under
perioden forutom overlatelsen av 51% i Frontwalker
Group fran Empir Group som godkandes av extra bo-
lagsstammor i bada bolagen den 11 december 2020. For
ytterligare information se vasentliga handelser under
rapportperioden.

HANDELSER UNDER PERIODEN

e Den 14 oktober offentliggjorde styrelsen i Xavitech
ett EU-tillvaxtprospekt. Prospektet upprattades
med anledning av den beslutade foretradese-
missionen och har godkants och registrerats av
Finansinspektionen.

e Den 2 november 2020 offentliggjordes utfallet av
foretradesemissionen beslutad av styrelsen den 24
augusti 2020. Emissionen tecknades till totalt 44,89
procent och Xavitech tillférdes darmed 12,85 Mkr
fore emissionskostnader, varav 11,98 Mkr erlades
genom kvittning av fordran pa Xavitech. Empir
Group AB:s fordran pa Xavitech som uppstod i
samband med att Xavitech férvarvade 75 000 aktier
i Frontwalker Group AB fran Empir Group AB den
6 december 2019. Féretradesemissionen innebar
att Xavitechs aktiekapital 6kade med 2 965 437,60
kr, fran 6 605 989,80 kr till 9 571 427,40 kr, genom
nyemission av 9 884 792 nya aktier av serie B. Efter
foretradesmissionen kom antalet aktier i Xavitech
att uppga till 500 000 aktier av serie A och 31404
758 aktier av serie B. De nya aktierna registrerades
av Bolagsverket den 9 november 2020.

e Den 6 november 2020, ingick Xavitech avtal
med Empir Group om forvarv av 77 955 aktier i
Frontwalker Group. Képeskillingen uppgick till 25
500 000 kr. Betalning for de forvarvade aktierna i
Frontwalker erlades genom saljarrevers. Saljreversen



|6per med ranta enligt en arlig rantesats om 6,7
procent intill dess skulden i dess helhet har aterbe-
talats. Xavitech ska aterbetala skulden i dess helhet
till séljaren senast 1april 2035. Avtalet var villkorat
ett godkannande av saval Xavitechs som Empirs
aktieagare eftersom forvarvet ar att betrakta som
en narstaendetransaktion enligt 16a kap. 7 § aktie-
bolagslagen. Xavitech skulle efter transaktionen aga
samtliga 152 955 aktier i Frontwalker, vilket innebar
att Xavitech kommer att konsolidera och rapportera
Frontwalker som dotterbolag.

Den 16 november 2020 utsags Anders Hibell till

ny VD och chef fér underkoncernen Frontwalker
Group. Han ersatte darmed avgaende VD Torbjérn
Skog.

Den 11 december 2020 beslutade den extra bolags-
stamman att bifalla styrelsens beslut om forvary

av 77 955 aktier i Frontwalker Group AB fran Empir
Group AB. | och med att aven den extra bolag-
stamman i Empir Group AB godkant transaktionen
var samtliga villkor for transaktionens genomfor-
ande uppfyllda. Bolagsstamman beslutade vidare,

i enlighet med aktieagaren Empir Groups forslag,
att genom nyval utse den nya styrelsesupplean-
ten Torbjorn Nilsson till styrelseledamot for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Arvode ska utga i
enlighet med den arvodesniva som beslutades av
arsstamman 2020. Styrelsen bemyndigades att vid
ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
mot kontant betalning, apportegendom eller kvitt-
ning, besluta om nyemission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner. Syftet med bemyndi-
gandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med
att sakerstalla att bolaget pa ett andamalsenligt satt
kan tillforas kapital och forvarva bolag, verksamhe-
ter och andra tillgangar. Den extra bolagsstamman
beslutade aven i enlighet med styrelsens forslag, att
anta ny bolagsordning kring granserna av aktiekapi-
tal samt antal aktier.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Den 1februari faststallde styrelsen i Xavitech nya
finansiella mal samt ny utdelningspolicy med anled-
ning av forvarvet av resterande 51% i Frontwalker
Group. Styrelsen for Xavitech har antagit nya mal
enligt nedan och etablerat resultat efter scha-
blonskatt, "Earnings” som koncernens viktigast
nyckeltal.

e Xavitech ska ha en i huvudsak orga-
nisk tillvaxtstrategi och vara vinst- och
utdelningsmaximerande.

e Xavitech ska na en nettoomsattning om cirka
166 Mkr i slutet av 2023.

e Xavitech ska na en "Earning”, om cirka 11 Mkr,
motsvarande 6,6% av omsattningen i slutet av
2023.

Enligt den av styrelsen for Xavitech antagna utdel-
ningspolicyn ska cirka 60% av resultatet delas ut till
aktieagarna och cirka 40% anvandas till amortering av
forvarvslan och nyinvesteringar i verksamheten férutsatt
att koncernens situation sa tillater.

e Den 1februari utsag styrelsen styrelseledamoten
Torbjorn Nilsson till ny tillférordnad VD och CFO
for Xavitech. Avgaende tillférordnad VD Lena
Sundsvik kvarstar som ordinarie ledamot i styrelsen.

INFORMATION OM MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet omfattar finansiering och
agande av dotterforetagen Xavitech Micropumps samt
Frontwalker Group. Omsattningen for fjarde kvartalet
uppgick till - (405) Tkr. Moderbolagets rorelseresultat
for perioden uppgick till -453 (-395) tkr. Moderbolagets
resultat efter skatt uppgick till -607 (-1 582) tkr.
Moderbolaget har investerat 1801 (3 024) tkr i aktier

i dotterbolag. Moderbolagets kassafléde uppgick till
-1527 (-1623) tkr, vilket framst beror pa att amortering
har skett pa [an till Empir Grpup om 6 017 tkr. Samtidigt

har kortfristiga skulder som avser lan fran dotterbolag
okat.

Omsattningen for hela perioden uppgick till -18 (3 010)
tkr. Moderbolagets rorelseresultat for perioden uppgick
till -2 052 (-2 992) tkr. Moderbolagets resultat efter skatt
uppgick till 73 (- 4 236) tkr. Moderbolaget har investerat
1901 (3 084) tkr i aktier i dotterbolag. Moderbolagets
kassaflode var -2 584 (1 270) tkr. De rantebarande skul-
derna uppgick till 21 000 (26 158) tkr.

RESULTAT PER SEGMENT
Belopp i Mkr Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4
Frontwalker Group AB 25,9 19,4 13 6,0
FWG konsolideras €] -25,9 -119,4 -
Avgér majoritetens andel i FWG - -0,7 -3,0
Omvarderingseffekt - -2,7 -2,7
Avskrivning pa goodwill - -0.5 -2,0
Resultat fran andel i intressebolag 0,0 0,0 226 -7
Frontwalker Gruop 5,0 5,0 0,2 0,2
Xavitech Micropumps AB 1,1 4] -0,2 -0,2
Xavitech AB - - -0,5 -2]1
Avskrivning pa goodwill - - -0,5 -0,5
Summa 6,1 9,1 -3,4 -4,2

FRONTWALKER GROUP

Precis som vi forutspatt praglades aven fjarde kvarta-
let av ett tufft klimat pa konsultmarknaden, och den
lilla aterhamtning vi skymtade efter sommaren kom

av sig nar andra vagen av smittspridningen tog fart.
Frontwalker Group ar fortfarande lyckligt lottade sa till
vida att vi har en frisk karna av kunder vars verksamhet
har varit relativt intakt genom hela Corona-pandemin,
inte minst inom e-halsa och pa myndighetssidan. Vi har
ocksa fortsatt att arbeta intensivt for att parera pande-
mins effekter och att ta tillvara pa de affarsmojligheter
som anda dyker upp, och nar vi ser tillbaka pa aret som
gatt tycker vi att vi lyckats forhallandevis val givet de
forutsattningar som ratt.



Nar vi blickar framat ser vi anyo tecken pa att antalet
konsultforfragningar pa marknaden ékar, och nu mer
patagligt an nagonsin tidigare sedan pandemins utbrott.
Samtidigt ar utbudet av tillgangliga konsulter pa mark-
naden storre an vanligt, en effekt som forstarks av att
manga uppdragsforfragningar ar helt pa distans. Om
trenden haller i sig innebar det att vi nu forvisso har
battre forutsattningar att vaxa an under 2020, men att
vi antagligen kan forvanta oss viss press pa timpriserna
under den narmsta tiden.

Tittar vi annu langre fram ar var bedémning att IT-
marknaden kommer att aterga till det normaltillstand
som ratt i manga ar, det vill saga att efterfragan pa IT-
konsulter ar storre an utbudet. Annu &terstar mycket att
gora i den digitaliseringsprocess som pagar inom i stort
sett alla verksamheter och som driver efterfragan av IT-
tjanster, och bristen pa tillganglig IT-kompetens ar ett
strukturellt problem som annu inte har fatt sin [6sning.
Formagan att rekrytera och behalla kompetent personal
blir darmed ater en avgérande framgangsfaktor, och inte
minst nar marknaden nu férhoppningsvis borjar ta fart
igen kommer det att bli oerhort viktigt att ha resurser
tillgangliga i takt med att forfragningarna okar.

Mot bakgrund av ovanstaende ar Frontwalker Groups
prioriterade mal for den narmsta tiden att vaxa med
bibehallen belaggningsgrad, for att kunna ha resurser
tillgangliga nar marknaden och timpriserna sa smaning-
om pa allvar bérjar vanda uppat. De tecken pa allman
islossning pa marknaden vi nu ser, i kombination med att
antal vunna ramavtal under andra halvaret 2020 samt
optimeringar inom var séaljorganisation, gor att vi tycker
oss ha goda foérutsattningar att nu boérja ateruppta orga-
nisk tillvaxt. Samtidigt utvarderar vi kontinuerligt moj-
ligheter till tillaggsforvary for att starka vara befintliga
verksamheter, och sa fort forutsattningarna stammer ar
vi beredda att agera.

XAVITECH MICROPUMPS

Trots en andra vag av Covid-19 har perioden varit posi-
tiv for Xavitech Micropumps.

En stark orderingang har gett ett positivt resultat for
perioden trots att vi under denna period har tagit
storre engangskostnader. Forsaljningen har varit jamnt
fordelat inom EU, export till Kina och export till USA.
Det ar framst befintliga kunder som har kommit igang
igen efter Covid-19 nedstangningar och vi ser en mar-
kant forsaljningsokning inom omradet medicinteknik.
Nya projekt och forfragningar ligger fortfarande pa is
i manga lander men i slutet av december marktes en
okning vilket badar gott for 2021.

For helaret 2020 lyckades vi inte na upp till de forsalj-
ningsmal som var satta men vi har gjort det basta re-
sultatet i foretagets historia och det trots en pagaende
global pandemi. Detta tack vare god kostnadskontroll.
Infor 2021 fokuserar vi annu mer pa forsaljning och soker
en ny saljare da en av vara ingenjorer har gatt vidare till
nya uppdrag. Forutom att 6ka omsattningen kommer vi
att fokusera pa lagerstyrning for att halla vara kostnader
nere. Vi paverkas negativt av att priset pa stal och elek-
tronikkomponenter har stigit kraftigt under den senare
delen av 2020.

XAVITECH AB

Moderbolagets verksamhet har under fjarde kvarta-
let praglats av arbetet med att sakra finansieringen av
Frontwalker-forvarvet men aven att sakerstalla ratt
kompetenser i moderbolaget framat. Kostnaderna har
varit i samma niva som foérgaende kvartal.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Xavitechs verksamhet inkluderar ett antal affarsmassiga
risker och osakerhetsfaktorer typiska for en verksamhet
inom svensk industri samt en verksamhet inom tjans-
tesektorn. En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidan
27-29 i arsredovisningen for 2019. For verksamheten i
Frontwalker Group aterfinns en beskrivning av riskerna
pa sidan 51-52 i arsredovisningen fér Empir Group fran
2019.

Varldsekonomin har paverkats kraftigt av spridning av
Covid-19 till manga lander bland annat Sverige. Inom
Frontwalker Group har vi sett en minskad aktivitet pa
kundsidan, i forsta hand kopplad till den allmanna osa-
kerheten kring det kommande konjunkturella laget och
att vara kunder kortsiktigt har prioriterat omedelbara
praktiska problem i sina verksamheter och agnat min-
dre uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.
Givet befintlig kundmix bedémer vi daremot risken for
omfattande direkta effekter av Covid 19-pandemin som
begransad. De sektorer Frontwalker Group i dagslaget
levererar mest till ar E-halsa och offentlig sektor och
koncernen har ingen exponering alls mot tex rese- eller
restaurangbranschen. Aven inom Xavitech Micropumps
har verksamheten paverkats av den pagaende pandemin
som lett till en global ekonomisk nedgang. Under senas-
te kvartalet har omsattningen 6kat och vi har markt en
viss uppgang hos befintliga kunder.

Sveriges regerings olika stodpaket har under aret givit
Xavitech 351 tkr och Frontwalker Group 3 555 tkr i stod
for att hantera de utmaningar som koncernen stalldes
infor med minskade kostnader genom sankta arbets-
givaravgifter, korttidspermitteringar och minskade
sjuklonekostnader. | dagslaget har en stor del av stodat-
garderna avtagit.



UTDELNING 2020
For verksamhetsaret 2020 foreslar Xavitech AB:s styrelse
arsstamman att utdelning lamnas med 0,10 kr per aktie.

For verksamhetsaren 2021 till 2023 har Xavitechs styrelse

antagit en ny utdelningspolicy enligt foljande:

e Avadrets resultat ska cirka 60% delas ut till aktie-
agarna och cirka 40% anvandas till amortering av
forvarvslan och nyinvesteringar i verksamheten.
Forutsatt att koncernens situation i Ovrigt sa tillater.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer hallas den 12 maj 2021 i Stockholm.
Arsredovisningen 2020 kommer finnas tillganglig i digi-
talt format pa hemsidan www.xavitechgroup.se.

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoérens uppfattning ar
att denna rapport ger en rattvisande 6versikt av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som koncernen star infor. Denna rapport har ej
varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 18 februari 2021
Xavitech AB (publ)
Styrelsen

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Kvartalsrapporten upprattas med tillampning av arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 20121 (K3).

Koncernens finansiella information ar under omrak-
ning fran K3 till IFRS och kommer till kvartalsrapporten
for perioden januari till mars 2021 att vara enligt IFRS.
Omrakning av koncernens rakenskaper till att folja IFRS
sker for rakenskapsaret 2019.

KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2020 2021-02-18
Arsstamma 2021-05-12
Delarsrapport jan-mars 2021 2021-05-12
Delarsrapport april-juni 2021 2021-08-18
Delarsrapport juli-sep 2021 2021-11-10
Bokslutskommuniké 2022 2022-02-09
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RESULTATRAKNING | KONCERN

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning 5889 738 8 698 3343
Aktiverat eget arbete - -45 - 804
Ovriga intakter 173 64 375 386
Summa intakter 6 061 757 9 073 4533
Kostnad salda varor -1212 -172 -1778 -1685
Ovriga externa kostnader -1136 -388 -2 836 -1558
Personalkostnader -4113 -950 -6 419 -3380
Avskrivningar -483 -27 -556 -1764
Resultatandel i intressebolag -2 555 -881 -1684 -881
Rorelseresultat -3438 -1661 -4 200 -4 735
Finansiella poster

Ranteintakter o liknande intakter - - - 1
Réantekostnader o liknande kostnader -186 -187 -1337 -245
Resultat efter finansiella poster -3 624 -1848 -5537 -4 979
Skattekostnader -4 - -41 -
PERIODENS RESULTAT -3 665 -1848 -5578 -4 979

Varav hanforligt till;
-moderbolagets aktieagare -3 665 - -5578 -
-innhav utan bestammande inflytande - -
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BALANSRAKNING | KONCERN

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar

2020-12-31 2019-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 1
Goodwill 55 061 -
Patent och varumarken 152 191
Summa immateriella anlaggningstillgangar 55213 192
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 293 186
Summa immateriella anlaggningstillgangar 293 186
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag - 29 515
Andra langfristiga fordringar 60 42
Summa finansiella anlaggningstillgangar 60 29 557
Summa anlaggningstillgangar 55566 29 935
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och férnodenheter 1000 936
Summa varulager 1000 936
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22022 856
Aktuella skattefordringar - 33
Tecknat ej inbetalt eget kapital - 3001
Ovriga kortfristiga fordringar 514 174
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5563 99
Summa kortfristiga fordringar 28 099 4163
Kassa och bank 1734 44N
Summa kassa och bank Nn734 44n
Summa omsattningstillgangar 40 832 9 510
SUMMA TILLGANGAR 96 398 39 445
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL

Aktiekapital 9571 1780
Ovrigt tillskjutet eget kapital 56 804 43572
Annat eget kapital inklusive - -
periodens resultat -39 731 -34 153
Summa eget kapital 26 644 11199
Minoritetsintresse 3208 -
Avsattningar for skatter 329 -
Summa avsattningar 329 0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2933 -
Skulder till koncernféretag 27 200 -
Ovriga langfristiga skulder - 18 000
Summa langfristiga skulder 30134 18 000
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 2500 -
Forskott fran kunder 2563 -
Kortfristig del av langfristiga skulder - 8158
Leverantorsskulder 7 947 841
Skulder till koncernféretag 173 -
Skatteskulder 833 -
Ovriga kortfristiga skulder 8 635 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 432 1127
Summa kortfristiga skulder 36 083 10 246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 398 39 445



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktiekapital Ovrigt  Annat eget ka- Summa eget

tillskjutet  pital inklusive kapital
kapital  arets resultat

Ingaende balans 2020-01-01 1780 43 572 -34 153 1199
Nyemission 7791 18 765 - 26 556
Emissionskostnader - -3 613 - -3 613
Utdelning - -1920 - -1920
Periodens resultat - - -5578 -5578
Belopp vid periodens utgang (2020-12-31) 9571 56 804 -39 731 26 644

Aktiekapital Ovrigt  Annat eget ka- Summa eget

tillskjutet  pital inklusive kapital
kapital  arets resultat

Ingdende balans 2019-01-01 890 32 662 -29 175 4377
Nyemission 890 5044 - 5934
Emissionskostnader - -700 - -700
Pagaende nyemission - 6 567 - 6 567
Periodens resultat - - -4 979 -4 979
Belopp vid periodens utgang (2019-12-31) 1780 43 572 -34153 1199
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NYCKELTAL

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning 5889 738 8 698 3343
EBITDA -2 954 -1634 -3 644 -2 971
Rorelseresultat (EBIT) -3 438 -1661 -4 200 -4 735
Periodens resultat -3 665 -1848 -5578 -4 979
Resultat per aktie* -0,13 -0,31 -0,29 -1,22
Antal aktier vid periodens slut 31904 758 5934 442 31904 758 5934 442
Genomsnittligt antal aktier for perioden helaret 27 607 022 5934 422 19 445106 4080 945
Soliditet 28% 28% 28% 28%
Aktiekurs 1,25 kr 1,00 kr 1,25 kr 1,00 kr

*Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
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KASSAFLODESANALYS | KONCERN

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -3438 -1 661 -4 200 -4 735
Avskrivningar/Nedskrivningar 483 27 556 1764
Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet 2 555 881 1684 881
Erhallen ranta och utdelning - - 3430 1
Erlagd ranta -88 - -1426 -58
Betald skatt 15 33 33 7
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -472 -720 78 -2140

Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete 36 18 -64 238
Foérandring av kundfordringar -780 -422 -647 -435
Forandring av kortfristiga fordringar 16 -101 -N4 4
Forandring av leverantorsskulder 1188 450 870 790
Forandring av kortfristiga skulder 2263 220 1968 330
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 2352 -455 2091 -1213

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -84
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -199 -1296 -299 -1306
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 140 - 40 -
Likvida medel i forvarvat foretag 12125 - 12125 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 12 066 -1296 11866 -1422

Finansieringsverksamheten

Nyemission 133 357 5818 5834
Amortering -6 017 -1 -10 532 -1535
Utdelning - - -1920 -
Langfristig fordran -40 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5924 356 -6 634 4299
Periodens kassafléde 8494 -1395 7322 1664
Likvida medel vid periodens bérjan 3240 5806 441 2747
Likvida medel vid periodens slut 1734 44M 1734 441
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RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning - 405 -18 3010
Aktiverat eget arbete - -45 - 1
Ovriga intakter 160 48 201 381
Summa intakter 160 408 183 3392
Kostnad salda varor - -102 - -813
Ovriga externa kostnader -509 -258 -1715 -1397
Personalkostnader -104 -433 -520 -2 828
Avskrivningar - -10 - -1346
Rérelseresultat -453 -395 -2 052 -2992
Finansiella poster

Resultat fran koncernféretag - -1000 - -1000
Resultat fran andelar i intresseforetag - - 3430 -
Ranteintakter o liknande intakter - - - 1
Rantekostnader o liknande kostnader -154 -187 -1305 -245
Resultat efter finansiella poster -607 -1582 73 -4 236
Skattekostnader - - - -
PERIODENS RESULTAT -607 -1582 73 -4 236
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BALANSRAKNING | MODERBOLAG

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier verktyg och installationer
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

2020-12-31 2019-12-31

Andelar i koncernforetag 58 646 850
Fordringar hos koncernféretag - 82
Andelar i intresseforetag - 30396
Andra langfristiga fordringar 2 2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 58 648 31330
Summa anlaggningstillgangar 58 648 31330
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm - -
Ravaror och férnédenheter - -
Summa varulager

Kortfristiga fordringar - 690
Kundfordringar - 12
Aktuella skattefordringar - 3001
Tecknat ej inbetalt aktiekapital 190 172
Ovriga kortfristiga fordringar - 487
Fordringar hos koncernforetag 45 74
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 236 4436
Summa kortfristiga tillgangar

Kassa och Bank 1384 3968
Summa kassa och bank 1384 3968
Summa omsattningstillgangar 1620 8404
SUMMA TILLGANGAR 60 268 39734
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 571 1780
Fond for utvecklingsutgifter - -
Pagdende nyemission - 6 567
Fritt eget kapital

Overkursfond 21719 831
Balanserat resultat 2155 -
Periodens resultat 73 -4 236
Summa eget kapital 33 519 12422
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - -
Skulder till koncernforetag 21000 -
Ovriga langfristiga skulder - 18 000
Summa langfristiga skulder 21000 18 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - -
Kortfristig del av [angfristiga skulder - 8158
Leverantorsskulder 283 356
Skulder till koncernféretag 5098 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 367 798
Summa kortfristiga skulder 5749 9312
Summa eget kapital och skulder 60 268 39734



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | MODERBOLAGET

Aktiekapital Pigidende  Overkurs- Ovrigt fritt Summa eget

fond eget kapital kapital
Ingdende balans 2020-01-01 1780 6 567 831 -4 236 12 422
Nyemission 7791 -6 567 17 021 8 311 26 556
Emissionskostnader - - -3 613 -3 613
Utdelning - -1920 -1920
Periodens resultat - - - 73 73
Belopp vid periodens utgang (2020-12-31) 9 571 0 21719 2228 33 519
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KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -453 -395 -2052 -2992
Avskrivningar/Nedskrivning - 10 - 1346
Erhallen ranta och utdelning - - 3430 1
Erlagd ranta -56 - -1394 -58
Betald skatt 15 30 12 3
Kassafléde fore forandring av rérelsekapital -493 -355 -4 -1700
Férdndring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagéende arbete - 1054 - 1174
Forandring av kundfordringar - 507 690 -269
Forandring av kortfristiga fordringar 189 -543 497 305
Forandring av leverantodrsskulder 68 155 -73 306
Forandring av kortfristiga skulder 131 -23] -242 -109
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -105 587 868 -293
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -10 - -87
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -32
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -1801 -3024 -1901 -3084
Avyttrade anlaggningstillgangar - 443 - 443
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1801 -2 591 -1901 -2760
Finansieringsverksamheten

Nyemission 133 381 5818 5858
Amortering -6 017 - -10 532 -1535
Utdelning - - -1920 -
Kortfristig skuld till koncernféretag 5000 - 5000 -
Langfristig fordran p& koncernféretag 1263 - 83 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 379 381 -1552 4323
Periodens kassafléde -1527 -1623 -2584 1270
Likvida medel vid periodens bérjan 291 5591 3968 2698
Likvida medel vid periodens slut 1384 3968 1384 3968
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INTELLIGENT PUMPS

INFORMATION OM BOLAGET
Pressmeddelanden, deldrsrapporter och drsredovisningar samt 6vrig information om Koncernen finns pad www.www.xavitechgroup.se. Bolaget avger ingen
framtidsinriktad prognos i denna rapport.
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