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PILA PHARMA | KORTHET

Pila Pharma AB ar ett bioteknikfore-
tag i kliniskt skede som utvecklar en
TRPV1-antagonist, XEN-DO501, som
en ny typ av behandling av diabetes
och potentiellt fetma.

Pila Pharma noterades pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm den 15 juli 2021. Bolaget verkar
frAn sitt huvudkontor i Malmo, Sverige och genom det
helagda dotterbolaget Pila Pharma Danmark ApS i
Kdépenhamn, dar det mesta av Bolagets forskning och
utveckling ager rum.

Foretaget dger en TRPVI-tillgdng med data och
molekyler, inklusive utvecklingskandidaten XEN-DO501.
Vidare ager foretaget anvandningspatent som tacker
anvandningen av TRPV1-antagonister som behandling
av fetma och diabetes och avser att lamna in ytterligare
patent avseende syntes, formulering eller anvandning av
XEN-DO501 eller dess “back-up” molekyler. | juli 2022
tilldelades foretaget sarlakemedelsbeteckning (“Orphan
drug designation”) for XEN-DO501f6r behandling for
erytromelalgi.

Aven om utvecklingen av en behandling for dia-
betes har varit det primara fokuset hittills, anser foretaget
att TRPV1-antagonister likaval kan vara en vardefull ny
behandling av fetma och fetmarelaterade sjukdomar och
storningar, sarskilt hjart- och karlsjukdomar. Hypotesen
ar att fetma leder till inflammation, som i sin tur leder till
diabetes och dess foljdsjukdomar.

Pila Pharmas utvecklingskandidat, XEN-DO501,
har sdledes potential att bli “next generation, first-in-
class” behandling av diabetes och fetma med férvantade
flera positiva effekter hos personer med diabetes och

XEN-DO501 férvantas ha potential att &ven behandla
inflammatoriska tillstand, inklusive smarta.

XEN-DO501 har visat sig vara sakert hos 300
forsokspersoner under upp till en manads dosering och
i nyligen genomforda prekliniska 3 manaders studier i
tva djurslag registrerades inga biverkningar vid dosering
av mycket hdga doser.

Diabetes/ kroppsvikt

Foretagets senaste kliniska studie var en 4 veckors
studie i 6verviktiga personer med diabetes typ 2 dar
en bra sakerhetsprofil pavisades. Samtidigt hade per-
soner behandlade med XEN-DO501 en battre respons
pa en “glukostoleranstest” i och med att de hade battre
insulinrespons och blodglukos tva timmar efter test-
start. Over studiens fyra veckors behandling med XEN-
DO501 s&gs dven en trend for minskning av HbA, _(som
ar mattet for blodglukos over en langre period) och en
kraftig reduktion av ANP (en biomarkor for hjartsvikt). Det
konkluderades att 4 mg XEN-DO501 2 ggr dagligen i
fyra veckor var mycket val tolererad med tecken pa en
hjartskyddande effekt, men att hogre doser och langre
behandlingsperiod ar nédvandig for att kunna uppna en
tillrécklig bra effekt pa diabetes (HbA, ) och forutsattning
for att se eventuell effekt pa kroppsvikt.

Foretaget ar nu pa vag att utvardera tre mana-
ders behandling XEN-DO501 och forsta steg blir att
utforska hur hoga doser som kan tolereras i Gverviktiga
personer med diabetes. Vid bra tolerans skall studien
utdkas med lite fler personer for att kunna pavisa effekt
av XEN-DO501 pa ANP och kroppsvikt. Forst darefter ar
det tid med en regulatorisk fas 2b med méalet att pavisa
bra sékerhet saval som bra effekt pa diabetes (HbA, ),
ANP och kroppsvikt.

Andra indikationer

Under 2023 hade vi planerat for test av XEN-DO501's
effekt pa smarta i personer med den sallsynta sjukdo-
men Erytromelalgi, men projektet ar for narvarande “on
hold”. | slutet av 2023 inleddes ett externt sponsrat
forskningssamarbete om att undersoka effekten av XEN-
DO501 pa tillvaxten av i moss. Tillstandet i manniskor
orsakar 1% av dodsfall i man éver 65 ar. Arbete med
mossmodellsetablering pagar.
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OVERBLICK 2023

Pila Pharma meddelade 29 januari 2023 att en 13-veck-
ors oral sakerhetsstudie med utvecklingskandidaten
XEN-DO501 pa “non-rodents” har avslutats utan regist-
rering av kliniska biverkningar under doseringsfasen.
Aterstédende undersokningar inkluderar patologi, bioana-
lys och toxikokinetiska analyser som ar nédvandiga for
att faststélla sékerhetsmarginalen fér den kommande
tre manaders kliniska fas 2b- studien inom diabetes.
Resultatet ar i linje med den tidigare rapporterade
13-veckors orala sékerhetsstudie pa rattor, som aven
den, avslutade sin doseringsfas utan registrering av
biverkningar. Denna rattstudie har nu dven avslutat ute-
stdende undersokningar och histopatologin pavisade
inga biverkningar och bioanalysresultaten visar att expo-
neringen av XEN-DO501 var som férvantat och i samma
intervall som tidigare studier. | slutet av mars medde-
lades att 13-veckors prekliniska orala sakerhetsstudier
med utvecklingskandidaten XEN-DO501 hade slutforts
utan registrering av biverkningar. | mitten av september
godkandes den sista av de tva studie rapporterna och
samarbetet med ERBC hade darmed fullgjorts men
med en total forsening pa nio manader.

Pila Pharma holl den 30 maj 2023 arsstamma,
varvid styrelsen bemyndigades att, under tiden till
nasta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Arsstdmman beslutade i enlighet med nomineringskom-
mitténs férslag om omval av styrelseledamoterna Dorte
Xenia Gram och Fredrik Buch samt nyval av Seren Weis
Dahl och Richard Busellato. Arsstdmman beslutade att
valberedningen ska bestd av Dorte Xenia Gram och Lene
Andersen Hansen. Arsstamman beslutade i enlighet
med styrelsens forslag att andra bolagsordningen med
syftet att kunna emittera flera aktier for att finansiera
Bolagets verksamhet.

Pila Pharma kungjorde 23 augusti att bolaget andrade
sprak for informationsgivande till engelska och att kost-
nadseffektivseringsplanen som styrelsen i februari hade
vidtagit for att bemota skenande kostnader och att bola-
get numera opererade 100% virtuellt utan anstallda men
med fasta inhyrda konsulter (inklusiva bolagets VD).

Bolaget beslutade den 24 augusti om att inga
avtal om konvertibellan pa totalt 1,5 MSEK och dessa
tecknades den 23 augusti 2023 med Vimpu Intressenter
AB, AnMi Forvaltning AB, AB Hans Ols Brod, Magnus
Hackman och CO2 Balance AS. Villkoren for konver-
tibelldnen var med en arlig ranta pa 10%, som skulle
skuldfordas arligen per 31 december och adderas till
det utestaende konvertibellanet. Den upplupna réantan
skulle betalas i samband med slutlig terbetalning eller
vid konvertering av lanen till aktier. Om bolaget skulle
besluta om en nyemission senast den 15 februari 2024
skulle konvertering ske till samma teckningskurs som
angavs i nyemissionsvillkoren.

Bolagets styrelse beslutade, med stdd av
bemyndigande fran arsstdmman den 30 maj 2023,
den 25 oktober om en foretradesemission av hogst
17 487 000 aktier som vid full teckning i foretrades-
emissionen kunde tillféra bolaget ca 26,2 MSEK fore
emissionskostnader. Beslutades att aven be om kon-
vertering av lanen pa 1,5 MSEK inklusive rénta i samband
med nyemissionen och da till den teckningskurs pa
1,50 SEK per aktie som angavs i nyemissionsvillkoren.
Teckningsperioden var 20 november - 4 december
2023 och ett informationsmemorandum lamnades.

Pila Pharma meddelade 26 november att
Bolaget hade ingatt avtal med Professor Dick Wagséter,
Uppsala Universitet om undersokning av XEN-DO50T's
effekt pa véxt av bukaortaaneurysm i moss. Tesen ar att
XEN-DO501 kan minska kronisk inflammation i hjart- och

karlsjukdom som kan leda till bland annat bukaortaa-
neurysm. Studiet sponsras av forskningsgruppen medan
Pila Pharma sponsrar XEN-DO501. Resultaten kommer
att delas i och med att forskningsgruppen tillats att
publicera resultaten och samtidigt har dragit dver patent
ratten emot att Pila Pharma sponsrar eventuella patent
som resultaten kan leda till.

Pila Pharma meddelade den 5 december
2023 utfallet av Bolagets foretradesemission av
aktier som offentliggjordes 16 november 2023
(“Foretradesemissionen”). Konvertibellanen pa 1,5
MSEK inklusive upplupen ranta pa 40 tSEK konver-
terades till aktier i emissionen enligt ovan angivna
villkor. Foretradesemissionen, tillforde 81 MSEK fore
emissionskostnader, som uppgick till 1 MSEK, och
utan garantidtaganden.
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VD ORD

Kara aktieagare!

Ar 2023 ar aret dar intresset for att behandla évervikt blev en megatrend och
att vi sjdlva meddelade tva viktiga resultat, som tillsammans ytterligare visar

hur unik molekylen XEN-DO501 ar.

For det forsta visade vi att mycket hoga doser givna till
tva olika djurslag i 13 veckor var val tolererad och inga
biverkningar noterades alls i studierna. Det ar ytterst bra
resultat och majliggdr att vi nu kan fortsatta emot langre
tre manaders kliniska studier enligt plan och att vi kan
utvardera hogre doser i Gverviktiga personer med dia-
betes an de vi tidigare har testat (4 mg 2 ggr dagligen i
4 veckor eller enkel dos 8 mq).

For det andra, och nog de viktigaste resultaten vi
delade 2023, visade vi nya resultat fran var senaste kli-
niska studie pa overviktiga personer med diabetes (PP-
CT02). Resultaten visade att en biomarkor for hjartsvikt
var kraftigt minskad efter bara fyra veckors behandling
med 4 mg XEN-DO501 2 ggr dagligen. Dessa ar vasent-
liga och ovantade resultat. Personer med diabetes har
en okad risk for hjart- och karlsjukdomar och hjartsvikt
ar en av orsakerna till det. Resultaten kan betyda att
XEN-DO501 kan minska risken for hjartsvikt i Gverviktiga
personer med diabetes och darmed minska risken for
en alltfor tidig dod, alltsa forlanga livslangden!

Vi har tidigare berattat att XEN-DO501 mgjligt-
vis kan ha flera positiva effekter och mitt ursprungliga
patent kring var nya behandlingsmetod handlade om
att behandla fetma och fetmans relaterade sjukdomar,
harunder diabetes och hjart- och karlsjukdomar genom
att reglera inflammation.

Under aret har vi dven arbetat med att forbereda
nya kliniska studier inom diabetes/obesitas, vart primara

projekt, och erytromelalgi och lade under hosten
grunden till ett extra projekt - ett forskningssamarbete
inom abdominal aorta aneurysm, en dodlig hjart- och
karlsjukdom dar nedersta delen av aorta kan fa en bal-
longutvidgning som i slutet kan brista.

| var omvarld var den mest anmarkningsvarda
utvecklingen 2023 som sagt ett enormt okat fokus pa
och intresse for behandlingar av fetma. Under varen
hade forskrivningar av nya GLP-1viktminskningslakeme-
del tagit fart och pa den amerikanske diabeteskonferens
i juni visades upp resultat att det nu var mojligt att fa
svart dverviktiga att ga ned nastan 30% inom ett ar!
Koden for viktminskning var knackt! Resultatet har varit
ungefar 7 big-farma miljardklassaffarer sedan sommaren
och att alla farmaceutiska bolag nu blickar fram emot den
enorma viktminskningsmarknaden, som vissa estimerar
kan komma att arligen vara vard upp emot 100 miljarder
dollar - en helt gigantisk siffra med plats for fler och nya
behandlingar. Vi tror pa att ett litet kostnadseffektivt piller
som vart kan bli en viktig del av den marknaden.

Forutom det stora intresset for den kosmetiska
effekt som behandlingar som viktminskning kan ge,
ar det medicinskt verkligen intressant att reducera
overvikt, da det annars kan leda till Okad risk for manga
sjukdomar, harunder diabetes och hjart- och karlsjuk-
dom. Dessa sjukdomar leder till nedsatt livskvalité pa
grund av komplikationer som smarta, gangbesvar, dalig
syn, daligt hjarta, njur-, mag- och tarmfunktion, astma,

tandproblem och 6kad risk for demens och depression.
S& nar dvervikt behandlas ar det for att 6ka manniskors
livskvalité och livslangd.

For Pila Pharma ar denna utveckling riktigt
intressant, eftersom vi forvantar oss att XEN-DO501
ocksa kommer att visa effekt pa kroppsvikt i kommande
kliniska provningar. For att kunna uppna en effekt pa
kroppsvikt, forvantar vi oss att vi maste kunna ge nagot
hogre doser an vi tidigare har testat. Vi har talat om att

Dorte X. Gram

vi skall upp i dos for att kunna visa en riktigt bra effekt
pa for hojt blodsocker i diabetes (HbAlc), men hogre
doser ar aven en forutsattning for att kunna pavisa
en effekt pa kroppsvikt. Vi vet att de effektiva GLP-1
medicinerna forst ger effekt pa blodsocker och sedan,
vid hogre doser, en effekt pa vikt. Det kommer troligtvis
vara detsamma monstret for XEN-DO501. Vi har ingen
viktminskningsdata pa XEN-DO501an men, baserat pa
tillganglig forskning, férvantar vi oss en effekt genom
att bade minska aptit och dkad forbranningstakt. Om vi
i de kommande studierna kan pavisa att vi sakert kan
ge hogre doser och sedan visa en trend, eller i basta
fall en bevislig effekt pa kroppsvikt, sa tror vi att det kan
ge 0ss nya partnerskapsmajligheter redan efter fas 2a
studien. Steget efter ar den tidigare omtalade storre
fas 2b studien.

Vart fokus nu ar att s& snart som majligt ansoka
om Klinisk fas 2a prévningstillstand. Vi ar i forhandling
med en handfull kliniker om deltagande for att pa sa vis
forhoppningsvis bli klara med studien s& snabbt det bara
gar. Sedan ser vi fram emot en “fet affar”!

Med vanliga halsningar

Dorte X. Gram
Grundare och VD
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H ISTORI K Pila Pharma AB grundades av Dorte X. Gram sedan hon upptackt att TRPV1-antagonister kan anvandas som behandling av diabetes och fetma.

Dessa forvanande upptéckter gjordes vid millennieskiftet nar Dorte X. Gram under sina doktorandstudier, och som en del av sin anstallning som forskare vid Novo Nordisk A/S,
undersokte effekterna av kapsaicin-receptor-modulerande medel (TRPV-1) i djurmodeller.
Tva decennier senare har flera viktiga milstolpar natts.

Viktiga milstolpar
Ar Milstolpar
2023 I mars 2023 slutférde Pila Pharma 13-veckors prekliniska sékerhetsstudier med utvecklingskandidaten XEN-DOS501 i tva djurslag utan registrering av biverkningar. Slutgiltiga studierapporter erhdlls med vésentlig forsening i september 2023.

Pila Pharma holl den 30 maj 2023 arsstamma, varvid styrelsen bemyndigades att, under tiden till ndsta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler. Arsstamman beslutade om nyval av Seren Weis Dahl och
Richard Busellato, att valberedningen ska besta av Dorte Xenia Gram och Lene Andersen Hansen och att forslag att andra bolagsordningen med syftet att kunna emittera flera aktier for att finansiera Bolagets verksamhet.

Bolaget kungjorde 23 augusti att bolaget andrade sprak for informationsgivande till engelska och att kostnadseffektivisering planen som styrelsen i februari hade vidtagit for att beméta skenande kostnader och att bolaget numera, och att bolaget numera opererade
100% virtuellt utan anstallda men med fasta inhyrda konsulter (inklusiva bolagets VD) och beslutade den 24 augusti om att inga avtal om konvertibellan pa totalt 1,5 MSEK.

Bolaget genomférde under kvartal 4 en foretradesemission och bolaget tillférdes 7,1 MSEK efter emissionskostnader. Konvertibellanen pa 1,5 MSEK konverterades till aktier i emissionen. Kapitalet skall anvandas till en mindre studie i 6verviktiga personer med dia-
betes typ 2 for att utvardera sékerhet vid hdgre doser och 3 manaders behandling med XEN-DO501. Studier i personer med erytromelalgi kan inte prioriteras for narvarande.

2022

Produktionen av studieldkemedel inom diabetes (XEN-DO501 API) slutfordes med mycket bra resultat och analyscertifikat erholls.

Avtal tecknades med brittiska Quay Pharma om utveckling av lamplig formulering av XEN-DO501 API fér anvandning i de kommande prekliniska studierna inom diabetes typ 2.

Avtal tecknades med brittiska LGC Drug Development Solutions om etablering av analysmetod for att mata XEN-DO501 i prov fran de prekliniska studierna.

Bolaget hdll den 7 juni 2022 arsstamma, varvid styrelsen bemyndigades att, under tiden till nasta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Vid arsstamman valdes Milan Zdravkovic in som styrelseledamot.

Pila Pharma beviljades i juli 2022 Orphan Drug Designation (sarlakemedelstatus) i USA for XEN-DO501 for behandling av séllsynta sjukdomen erytromelalgi.

Dr. Hans Quiding anlitades som projektledare for arbetet med nya projekt, inklusive erytroemelalgi projektet.

Pila Pharma genomfdr i samarbete med ERBC, Frankrike, i perioden juni 2022 till mars 2023 13-veckors prekliniska sakerhetsstudier med utvecklingskandidaten XEN-DO501 i tva djurslag utan registrering av biverkningar, vilket méjliggor att XEN-DO501 kan ingé i
kliniska studier av upp till 3 manaders varaktighet.

Bolaget genomférde under kvartal 4 en foretradesemission och bolaget tillfordes 6,9 MSEK efter emissionskostnader.

2021

Bolaget genomfor under kvartal 1 en nyemission vilken blev dvertecknad. Bolaget tillférdes 14,1 MSEK efter emissionskostnader (innan noteringen).

Bolaget registreras som publikt bolag.

Bolaget genomfdr en split 1:10 med villkor att varje innehavd aktie ger tio nya aktier.

Bolaget genomfor under kvartal 2 en fulltecknad nyemission i samband med notering pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm och bolaget tillférdes 31,5 MSEK efter emissionskostnader.
Flera viktiga avtal skrivs med samarbetspartners, bland andra brittiska Almac om tillverkning av APl och franska ERBC om genomfdrande en tremanaders preklinisk studie.

2020

Licensavtal om royalties for XEN-DO50T1 till Ario Pharma upphor.
Den kliniska studien PP-CTO2 visar god biverkningsprofil och effekt av XEN-DO501 pa insulinfrisattningen efter 28 dagars behandling av patienter med typ 2 diabetes.
Bolagets styrelse beslutar om bdrsnotering och Goteborg Corporate Finance anlitas som finansiell radgivare.

2019

Den kliniska studien PP-CTO2 genomfors.

2018

Nyttjanderattsavtalet rorande Ario Pharma TRPV1 omforhandlat.
Den kliniska studien PP-CTO1 visar att XEN-DO501 har en mycket god biverkningsprofil efter att patienter med typ 2 diabetes behandlas med en engangsdos.
Tillstdnd att behandla patienter med typ 2 diabetes med XEN-DO501 under 28 dagar (kliniska studien PP-CT02).

2017

Tillstand att prova en engangsdos av XEN-DO501 i patienter med typ 2 diabetes (kliniska studien PP-CTO1).

2016

TRPV1-antagonist-tillgangar inklusive XEN-DO50T1 licenseras fran Ario Pharma, Storbritannien (och indirekt fran Bayer, Tyskland).

2015

Almi Invest investerar och finansierar prekliniska screenings av olika kliniska utvecklingslicenskandidater.

2014

Pila Pharma bildas i Sverige som heléagt dotterbolag till XENIA PHARMA, Danmark.
Anvandarpatent dverfors till Bolaget.

2013

Anvandarpatent i USA och Europa utfardas till XENIA PHARMA med rattigheten att behandla typ 1 och 2-diabetes, insulinresistens och forsamrad glukostolerans med TRPV1-antagonister.

20M

Av strategiska skal stanger Bayer alla urogenitala projekt och patent och saljer sina TRPV1 tillgangar till Ario Pharma.
Anvandarpatent i USA utfardas till XENIA PHARMA med rattigheten att behandla fetma med TRPV1-antagonister.

2008

Av strategiska skal stéanger eller séljer Novo Nordisk alla projekt och patent rérande sma molekyler.
Rattigheterna/ anvandarpatentansokan till upptackten av behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister forvarvas av Gram via sitt bolag XENIA PHARMA Danmark fran Novo Nordisk, Danmark.

2005

Dorte X. Gram skriver anvandarpatent om behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister som inlamnas av Novo Nordisk

1999 - 2005

Gram-hypotesen formuleras och prekliniska studieresultat stoder hypotesen.

1999

Dorte X. Gram upptacker att TRPV1 kan reglera blodsocker i diabetiska rattor genom forbattrad insulinfrisattning.
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TEKNOLOGI, FORSKNING, UTVECKLING OCH PATENT

Principen att behandla fetma och fet-
marelaterade sjukdomar och storning-
ar med TRPV1-antagonister upptack-
tes och patenterades av Pila Pharmas
grundare, Dorte X. Gram, under sina
doktorandstudier vid Novo Nordisk
och hon (via Pila Pharma) inlicensie-
rade senare en TRPV1-antagonist,
XEN-DO501, for att utveckla den som
en ny, kostnadseffektiv behandling av
fetma och dess relaterade sjukdomar
som diabetes.

TRPV1 &r lokaliserad till manga celltyper, men framst de
sensoriska afferenta nerverna, c-fibrer. Vid stimulering
Oppnas receptorn/kanalen och kalcium kommerinicel-
lerna, vilket leder till en efferent signal - utséndring av
proinflammatoriska neuropeptider som CGRP och SP
(orsakar inflasmation) och - om signalen ar tillrackligt
stor - en afferent signal - meddelande uppat till hjarnan
att nagot gor ont.

Kapsaicin ar en TRPV1-agonist som ar kand for
att stimulera smarta i mindre doser, men vid hdgre doser
eller efter upprepad exponering lindrar smartan genom
att gora TRPV1 okanslig for aktivering. TRPV1 kallas ibland
for “kapsaicinreceptorn”.

Utveckling av TRPV1-antagonister som nya
effektiva behandlingar av smarta har provats sedan
kloningen av TRPV1 och strukturen av receptorn blev
kand i slutet av 1990-talet. Fram till nu har det till stor del

varit misslyckat pa grund av registrering av oonskade
biverkningar av oralt tillgangliga kandidater. Hittills verkar
XEN-DO501 ha en bra sakerhetsprofil som kan mojlig-
gbra marknadsintrade i ett senare skede.

Pila Pharmas grundare Dorte X. Gram 1999
observerade genom en tillféllighet en djupgaende effekt
av kapsaicin pa att reglera blodsockret hos diabetiska
rattor och foreslog senare i sin doktorsavhandling
att en uppreglering av TRPV1 (“kapsaicinreceptorn”)
hos 6verviktiga individer ledande till inflammation.
Inflammationen uppkommer genom en 6kad utsdndring
av proinflammatoriska och vasoaktiva neuropeptider
sdsom Substans P och CGRP som enligt Dortes teori
hammar bade insulinutsdndring och insulinkanslighet.
Tillsammans leder det till hoga blodglukos halter, alltsa
typ 2 diabetes. Inflammationen kan ocksa ha en nega-
tiv effekt pa andra organ vilket leder till utveckling av
fetma- och diabeteskomplikationer sdsom hjart- och
karlsjukdomar.

Dorte visade bland annat att “TRPV1 knock out”
maoss (har inte TRPV1 receptorn) inte utvecklade glu-
kosintolerans och insulinresistens, som vanliga moss,
efter en period pa hogfetthaltig kost och de hade en
lagre kroppsviktsokning an de vanliga mossen pa kost
med hog fetthalt.

Resultaten upprepades med en TRPV1-
antagonist (som blockerar TRPV1) hos spontant
overviktiga prediabetiska rattor och har pavisades
aven minskningar av inflammatoriska markérer i buk-
fettvavnaden. Sammantaget pekade det pa en ny och
tidigare oupptéckt roll for TRPV1i metabolismen i bade
glukosmetabolism och kroppsviktsreglering och att
detta var kopplat till inflammation.

Ett anvandningspatent lamnades in av
Novo Nordisk for att patentera anvandningen av
TRPV1-antagonister (som da kallades hdmmare av

kapsaicinreceptorn) som behandling av fetma och
fetmarelaterade sjukdomar och stérningar. Ar 2008
salde eller stangde Novo Nordisk alla projekt géllande
smamolekyldra behandlingar eftersom de ville fokusera
pa injektionsprodukter av strategiska skal.

Dorte X. Gram kopte ut sin anstkan om
anvandningspatent och fick senare tre patent utfar-
dade - forst i USA (2011) for att behandla fetma med
TRPV1-antagonister och sedan i USA och Europa
(2013) for att behandla typ 1 och typ 2 diabetes med

ANP andring fran behandlings start (pmol/l)

Tid (veckor)
@——@ Placebo O———0 XEN-D0501

Figur1:

| fas 2a studien PP-CTOZ2 visade det sig att hjartsviktsmarko-
ren, ANP, var kraftigt reducerad (p=0,0097) ) i bverviktiga per-
soner med diabetes typ 2 efter behandling med XEN-DO501
(4 mg 2 ggr dagligen under 4 veckor jamnfért med placebo.
Detta kan tyda pa att XEN-DO501 kan skydda hjértat och
férebygga for tidig dod.

TRPVi1-antagonister. Detta lade grunden for en kom-
mersialisering av idén om TRPVi-antagonister som ny
overlagsen antidiabetisk behandling med férvantade
effekter pa alla komorbiditeter vid diabetes saval som
pa fetma. Pila Pharma grundades 2014 efter att ha eta-
blerat ett vetenskaplig rddgivande utskott med viktiga
opinionsbildare inom diabetes. Darefter Gverfordes
anvandningspatenten overfordes till det nya bolaget.
Den vetenskapliga radgivande namnden rekommende-
rade att inlicensiera en utvecklingskandidat som redan
hade testats i manniskor. Med var forsta investerare Almi
Invest testade vi nagra kliniska kandidater och 2016
kunde vi underteckna ett “Asset Transfer Agreement”
avseende brittiska Ario Pharmas TRPV1-tillgang inklusive
dess utvecklingskandidat XEN-DO501.

XEN-DO501, ar en specifik och potent ham-
mare av TRPV1. Den utvecklades ursprungligen av
Bayer Healthcare AG, Tyskland, som beskrev dess
struktur tillsammans med ett antal andra strukturer i
det ursprungliga patentet. Sedan testades XEN-DO501
(da under namnet BAY) efter fyra veckors prekliniska
studier i den forsta kliniska studien pa friska frivilliga
med goda sakerhetsresultat. Av strategiska skal saldes
sedan Bayer TRPV1-tillgdngen till det engelska foreta-
get, Xention, som utférde flera kliniska studier pa friska
frivilliga och pa patienter med inkontinens (“overactive
bladder disease”). Xentions dotterbolag Ario Pharma tog
sedan 6ver portfélien och genomforde tva kliniska stu-
dier pa kronisk hosta. Studierna visade pa god sakerhet,
men ingen signifikant effekt, varefter bolaget salde sitt
TRPV1 projekt till Pila Pharma.

Pila Pharma har testat XEN-DO501 i tva fas
2a-studier, akut dosering och vid en manads kronisk
dosering i 6verviktiga personer med typ 2 diabetes,
med god sakerhet och liten, men signifikant effekt,
pa glukostolerans och pé insulinsvar pa glukos.
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Langtidsblodsocker (HbA, ) visade en trend for minsk-
ning, men kraver tre manaders behandling innan
en signifikant effekt s& smaningom kan upptackas.
En markaor for hjartsvikt, ANP, visade sig vara kraftigt
minskad i de personer som fick XEN-DO50T1 i fyra veckor
jamford med placebo.

Totalt har XEN-DO501 testats pa 300 personer i
enstaka eller flera doser upp till en manads varaktighet,
hittills med en bra sakerhetsprofil och inga allvarliga
biverkningar. Vid diabetes har vissa effekter pavisats,
men hogre doser och langre behandling kravs for att
visa en kliniskt meningsfull antidiabetisk effekt samt
effekt pa kroppsvikt.

Pila Pharma har under 2023 avrapporterat 13
veckors prekliniska sakerhetsstudier utan registrering av
nagra biverkningar och darmed kan XEN-DO501 testas
pa manniskor i upp till tre manaders kronisk behandling
och hdgre doser kan utvarderas. Tabletter tillverkade
2021 (styrka 4 mg och placebo for att matcha) ar till-
gangliga och nyligen re-certifierade och tillsammans
tilldter det Pila Pharma att ga vidare till tre manaders
kliniska studier.

Pila Pharma anser att XEN-DO501, som TRPV1-
antagonist med god sakerhetsprofil, skulle kunna vara
lamplig som behandling av andra sjukdomar med
en bakomliggande inflammatorisk komponent. | juli
2022 tilldelades Pila Pharma sarlakemedelsbeteck-
ning (“Orphan drug designation”) fér XEN-DO501 som
behandling for erytromelalgi och &r redo att gora en kli-
nisk fas 2a nar kapital for det har anskaffats. Pila Pharma
ingick i slutet av 2023 ett forskningssamarbete kring
effekten av XEN-DO501 pa abdominal aorta dilatation i
moss och modell arbete pagar.

Givet det markanta intresset for nya obesitas-
behandlingar sa prioriteras just nu endast studier i
overviktiga personer med diabetes. Bolaget planerar

att lamna in en klinisk provningsansdkan for en fas 2a
studie sa snart som majligt. Det studien skall utvardera
arom Overviktiga personer med diabetes kan tala hogre
doser an friska och att tre manaders kronisk dosering
ocksa tals val. Vi kommer sekundart att kolla for tecken
pa effekt pa blodsocker och kroppsvikt och hoppas pa
resultat inom ett ar efter provningstillstand.

Immateriella rattigheter
Bolaget ager EU-varumarket “Pila Pharma” och i juli 2022
fick utvecklingskandidaten XEN-DO501 sarlakemedels-
status i USA fér behandling av den sallsynta sjukdomen
erytromelalgi och detta kan leda till sju &rs marknadsex-
klusivitet efter att forsaljningstillstand erhallits.

Behandling av diabetes och fetma med TRPV1-
antagonister (inklusive XEN-DO501) skyddas av utfar-
dade anvandningspatent i USA och Europa. Ansokan
[amnades in 2005.
All data som har tagits fram pa XEN-DO501 och andra
substanser ags helt av Pila Pharma och strukturen for
XEN-DO501 eller “back-up féreningar” har annu inte
gjorts offentligt tillganglig.

| december 2023 uppdaterades patentstrategin
med syftet att patentskydda XEN-DO501 i olika sjuk-
domar sd snart som majligt for att ha ett bra skydd for
dess anvandning.

Diabetes
Obesitas (fetma)
Hjartsvikt

Ertytromelalgi

Inflammation
Smarta
(Séllsynt sjukdom)

Abdominal Aorta Aneurism
Hjart- och karlsjukdomar

Figur 2:

Pila Pharma har for nérvarande en pipeline med 3 projekt vardera som utvarderar effekten av XEN-DO501 i olika

indikationer (sjukdomar).

* Diabetes, fetma och hjértsvikt &r vart priméra projekt och en fas 2a-studie &r vart nésta steg dér vi skall identifiera maxi-
mal tolererbar dos att anvandas i den kommande fas 2b - en klinisk prévningsansckan &r under utformning

**  Erytromelalgi, inflammation och smérta (séllsynt sjukdom) &r vart sekundéra projekt men véntar tills ytterligare finansiering
har sékrats for att genomfdra en fas 2a-testning XEN-DO501 for dess effekt pa smérta hos personer med erytromelalgi

***  Abdominal Aorta Aneurism (Bukaortaaneurism)/Hjart- och kérlsjukdom &r ett nytt forskningssamarbete i tidig preklinisk
fas dér vi syftar till att studera effekten av XEN-DO501 pa tillvaxten av bukaortaaneurism i méss
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VETENSKAPLIG RADGIVANDE UTSKOTT

Arpad Szallasi

Medlem sedan 2013. Lektor vid avdel-
ningen for Patologi och Experimentell
Patologi vid Semmelweis Universitet,
Budapest och internationellt erkand
pa TRP-kanalernas roll inom halsa
och sjukdom.

Jens Juul Holst

Medlem sedan 2013. Professor vid
Medicinsk Fysiologi vid Képenhamns
Universitet, Danmark och internatio-
nellt erkand inom diabetes och var
den som upptackte det insulinsti-
mulerande hormonet GLP-1.

Carolyn F. Deacon

Medlem sedan 2013. Lektor vid
avdelningen for Biomedicinsk forsk-
ning vid Kopenhamns Universitet,
Danmark, och internationellt erkand
inom diabetes med sarskilt fokus pa
inkretin-baserade lakemedel (DPP-4
och GLP-1).

Bo Ahrén

Medlem 2013 - 2014 och igen sedan
2020. Professor vid Medicinska fakul-
teten vid Lunds universitet och varlds-
ledande forskare inom diabetes med
sarskilt fokus pa reglering av defekt
insulinrespons i diabetes typ 2.

Mark Evans

Medlem sedan 2020. Lektor i
Diabetesmedicin vid Cambridge
University/MRC-Institute of Metabolic
Science, Storbritannien, och interna-
tionellt erkand forskare inom diabe-
tes med sérskild fokus pa reglering
och matning av blodsocker, t.ex.
hypoglykemi vid diabetes typ 1.

Jens Viktor Ngrgaard

Medlem sedan 2016. Expert inom
patenteringsfragor rorande bioteknik
och lakemedel.
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AFFARSMODELL & STRATEGI

Foretagets langsiktiga mal ar att registrera XEN-D0O501 som det forsta TRPV1-antagonistiakemedlet.
Foretagets kortsiktiga mal ar att visa effekten av XEN-DO501 pa sankning av blodsocker och kroppsvikt

hos overviktiga personer med typ 2 diabetes och potentiellt andra sjukdomar med inflammatorisk bakgrund.

“Pila” betyder “att springa fort” och tanken bakom valet av detta namn var
att vi skulle arbeta snabbt och kostnadseffektivt med fokus pa de mest
vasentliga malen - att fokusera pa “need to do” och undvika “nice to do”
som en organisationsfilosofi.

Vi fokuserar pa att befasta den unikt goda sékerhetsprofilen hos
kandidaten parallellt for att successivt lagga till bevis for en kliniskt menings-
full effekt vid bade diabetes (sénkning av hdga blodsockernivaer (HbA, ),
kroppsvikt och risk for hjart- och karlsjukdom (minskning av ANP). Detta
forvantas kunna leda till ett partnerskap med ett stdrre lakemedelsbolag
om de senare utvecklingsfaserna samt marknadsforing. Var affarsplan &r
dock att kommersialisera XEN-DO501 efter “proof of concept” inom antigen
diabetes (HbA,_ reduktion i en fas 2b studie) och/ eller dvervikt (kroppsvik-
treduktion i kommmande fas 2a studie).

XEN-DO501 ska i de kliniska studierna tas som en enkel, liten tablett
med mycket god hallbarhet (upp till 5 ar vid 25 grader Celsius). Det finns
dock majlighet att utveckla nya formuleringar for nya indikationer for att skilja
mellan de olika kommande lakemedlen for olika sjukdomar.

Organisatoriskt ar strategin att anlita erfarna specialister for att
sakerstalla de basta utvecklingsmetoderna for olika indikationer. Under den
kommande perioden kommer nya eller tidigare kliniska resurspersoner att
anlitas for att genomfora nasta kliniska fas 2a-studie pa overviktiga eller
personer med fetma och med typ 2 diabetes. De kommer alla att bidra
vasentligt till den fortsatta utvecklingen av XEN-DO501.

Pila Pharma arbetar med en solid karna av fasta konsulter samt ett antal
specialistkonsulter och kontraktsforskningsorganisationer. Denna virtuella
foretagsstruktur har utvecklats fullt ut under 2023 och ar bade stark och
flexibel och snabbt anpassningsbar till andrade prioriteringar utan att tappa
kvalitet. Kvalitet ar vasentligt i Iakemedelsutveckling, men flexibilitet ar, som
vi ser det, en nédvandighet for att kunna hantera kostnadseffektivt genom
denna ldnga utvecklingsprocess.

Arsredovisning 2023 / Pila Pharma
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AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Koncernforhallande och aktieinnehav

PILA PHARMA AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det helagda
dotterbolaget Pila Pharma Danmark ApS. Utover ovanstdende har
PILA PHARMA inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Aktien

Aktien PILA PHARMA noterades pa Nasdagq First North Growth Market i
Stockholm den 15 juli 2021.

Nasdaq First North Growth Market ar en MTF-plattform registrerad som en
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med direktivet
om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det imple-
menterats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
driven av en bors inom Nasdag-koncernen.

Styrelsen i Pila Pharma AB beslutade den 25 oktober 2023, med
stdd av bemyndigande fran arsstdmman som holls 30 maj 2023, om
genomfdrande av en foretradesemission av aktier. Genom emissionen
kunde hogst 17 487 000 aktier emitteras till en teckningskurs om 1,50 SEK
per aktie. Konvertibellanen pa 1500 000 SEK, som verkstallts under hosten
2023, beslutades konverteras till aktier i nyemissionen inklusive upplupen
ranta pa 39 698,63 SEK, totalt 1539 698,63 SEK. Totalt tecknades 5 385
920 aktier genom kontant betalning och konvertering av konvertibellanen.
Aktiekapitalet dkades med 230 kSEK.

Per 31 december 2023 uppgick antalet aktier i Pila Pharma till
23 793 289 stycken. Alla aktier har (1) rost per aktie. Alla aktier har ett
kvotvarde pa 0,43 kr.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital och antal aktier sedan Bolaget grundades.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Ar Héndelse Emissionskurs Férandring i antal Totalt antal aktier Férandring Totalt Kvotvirde
per aktie aktier efter transaktionen
2014 Bolagsbildning 500 500 50000 50 000,0 100,00
2015 Nyemission 11 360,00 88 588 8 800 58 800,0 100,00
2016 Split 1000:1 588 000 0,10
2016 Nyemission 30,61 65 000 653 000 6 500 65 300,0 0,10
2017 Nyemission 61,30 164 378 817 378 16 438 81737,8 0,10
2017 Nyemission 91,76 10030 827 408 1008 82740,8 0,10
2018 Nyemission 69,00 28986 856 394 2899 85639,4 0,10
2018 Nyemission 88,53 86 006 942 400 8601 94 240,0 0,10
2019 Nyemission 100,00 50 000 992 400 5000 99 240,0 0,10
2020 Nyemission 100,80 14 458 1006 858 1446 100685,8 0,10
2021 Nyemission 70,00 214 287 1221145 21429 122114,5 0,10
2021 Split10:1 12211450 0,01
2021 Fondemission 400 000 5221145 0,043
2021 Nyemission 9,00 3888888 16 100 338 167 222 688 388,4 0,043
2022 Nyemission 3,00 2307 031 18 407 369 98 639,6 787 028 0,043
2023 Nyemission 1,50 5385920 23793 289 230281,1 1017 309,1 0,043
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoéter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts
for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de
forst valdes in i styrelsen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och/eller

storre aktieagare.

Oberoende i forhallande till

Aktieinnehav

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen  Storre aktieagare Antal aktier

Fredrik Buch Styrelseordférande 2016 Ja Ja 21 330 (indirekt)

Richard Busellato Styrelseledamot 2023 Ja Ja 33 457 (direkt)

Seren Weis Dahl Styrelseledamot 2023 Ja Ja 0

Dorte X. Gram Styrelseledamot 2014 Nej Nej 5195 086 (direkt och indirekt)

VD (och styrelseledamot) ar Dorte X. Gram sedan hon 2014 grundade bolaget och hon
ar fortfarande storre aktiedgare och innehar 5195 086 aktier i Pila Pharma. Dorte var
anstalld i Pila Pharma januari - juli 2023 och ar fran augusti 2023 ater igen VD pa
konsultbasis.CFO ar Elna Lembrér Astrom och inhyrd konsult sedan maj 2021.

Elna innehar 30 000 aktier i Pila Pharma.

Arsredovisning 2023 / Pila Pharma
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Pila Pharma ABs arsredovisning ar upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om
arsredovisning i mindre foretag (K2), vilket inte ger mojlighet att inkludera viss
information i den formella finansiella rapporteringen, varfér denna presen-
teras i sammandrag nedan under rubrikerna Nyckeltal, Kassaflodesanalys
i sammandrag, moderbolaget respektive Forandring av eget kapital i sam-
mandrag, moderbolaget.

Pila Pharma AB har inget formellt krav att uppréatta koncernarsredovis-
ning for 2023, varfor enbart finansiell information aterges for moderbolaget
i de finansiella rapporterna.

Nyckeltal
2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsattning (kSEK) 1463 1881
Summa rorelsens kostnader (kSEK) -7 856 -10771
Rorelseresultat (KSEK) -6 393 -8 890
Finansiella poster -3537 -17 887
Resultat efter finansiella poster -9930 26777
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten (KSEK) -4 854 -9091
Resultat per aktie (SEK) -0,47 -1,55
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,47 -1,55
Genomsnittligt antal aktier*) 21100 329 17 253 854
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 21100 329 17 253 854
Utestaende aktier vid periodens slut 23793 289 18 407 369
Genomsnittligt antal anstéllda 1 3
2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel (kSEK) 5954 7 243
Eget kapital (kSEK) 6661 9529
Balansomslutning (kKSEK) 8 455 10887
Soliditet (%)*) 79% 88%
Kassalikviditet (%)*) 348% 559%
Eget kapital per aktie (SEK)*) 0,28 0,52

*) Alternativa resultatmatt, se definitioner sida 31.

Finansiell éversikt, analys

Intidkter och resultat for rakenskapsaret 2023

Rorelsens intakter for moderbolaget har uppgatt till 1 463 kSEK (1 881).
Intédkterna avser vidarefakturering av utforda tjanster till dotterbolaget.
Resultatet for helaret uppgick till - 9 930 kSEK (- 26 777). Stor del av kost-
naderna ar relaterade till nedskrivning av andelar i koncernbolag i samband
med lamnat aktiedgartillskott till dotterbolaget pa 3 497 kSEK (17 886) for
tackande av dotterbolagets kostnader for rakenskapsaret. | dotterbolaget
bedrivs merparten av verksamheten. Kostnaderna i vrigt ar huvudsakligen
relaterade till kostnader for administration och personal samt aktiviteter som
understodijer det danska dotterbolagets verksamhet.

Finansiell stallning
Rorelsens kassaflode fran den I0pande verksamheten for rakenskaps-
aret 2023 uppgick till - 4 854 kSEK (- 9 091). Finansieringsverksamheten
uppgick till 3 565 kSEK (-11 875), vilket framst avser tillférda medel genom
nyemission med 7 062 kSEK efter emissionskostnader som uppgick till
1017 kSEK och konverting av konvertibellan pa 1 500 kSEK, som erholls
under hdsten 2023. Lamnat aktiedgartillskott till dotterbolaget pa 3 497 kSEK
(17 886) har minskat kassaflodet under perioden. Kassaflddet uppgick till
-1289 kSEK (- 20 966).

Bolagets likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till
5 954 kSEK (7 243).

Det egna kapitalet per 31 december 2023 uppgick till 6 661 KSEK
(9 529), vilket motsvarar en soliditet om 79% (88).
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Kassaflodesanalys i sammandrag, moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01
L) -2023-12-31 -2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -9930 26777
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 4574 17 902
Betald skatt [¢] 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -5356 -8 875
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar 66 -58
Minskning (-)/6kning (+) av leverantdrsskulder 821 -3
Minskning (-)/ 6kning (+) av dvriga kortfristiga skulder -385 -155
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 854 -9091
Investeringsverksamheten
Investering i inventarier 0 0
Ink&p av patent 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten (o] [0}
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 062 6011
Upptagna/reglerade lan -1500 0
Konverterade lan till eget kapital 1500 0
Lamnade aktieagartillskott till koncernforetag -3497 -17 886
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3565 -11 875
Periodens kassaflode -1289 -20966
Likvida medel vid periodens bodrjan 7 243 28 209
Likvida medel vid periodens slut 5954 7 243
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Rapport 6ver forandring i eget kapital, moderbolaget

(kSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst eller forlust Periodens resultat Summa eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2023 787 81 056 -45 537 -26777 9529
Disposition av foregaende ars resultat 26777 26777 0
Periodens resultat -9 930 -9930
Transaktioner med agare:

Registrerad foretradesemission 230 7 849 8079
Nyemissionskostnader -1017 -1017
Summa transaktioner med aktiedgare 230 6832 (0] 0] 7062
Utgaende balans per 31 december 2023 1017 87 888 -72314 -9930 6 661
Ingaende balans per 1 januari 2022 688 75144 -28 330 -17 207 30295
Disposition av foregaende ars resultat -17 207 17 207 0
Periodens resultat 26777 =26 777
Transaktioner med agare:

Registrerad nyemission 99 6822 6921
Nyemissionskostnader -910 -910
Summa transaktioner med aktiedgare 99 5912 (0} [0} 6011
Utgaende balans per 31 december 2022 787 81056 -45 537 -26777 9529
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Pila Pharma AB (publ) avger hdrmed arsredovisning for moderbolaget

avseende rékenskapsaret 2023.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Med Pila PharmaAB (publ), “Bolaget”, avses moderbolaget med organisa-
tionsnr. 556966 - 4831. Pila Pharma AB har ett helagt dotterbolag Pila Pharma
Danmark ApS, som bedriver stor del av verksamheten. Bolaget inte har formel-
la krav pa upprattande av koncernarsredovisning, varfor arsredovisning avges
enbart for moderbolaget. Information om verksamheten utdver finansiella
rapporter som anges som “Pila Pharma” innefattar Pila Pharma AB och dess
helagda dotterbolag Pila Pharma Danmark ApS.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om
inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kro-
nor (SEK). Uppgifter inom parentes avser foregadende ar.

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Pila Pharma &r ett svenskt bioteknikbolag i klinisk fas
(fas 2) med en ny typ av behandling under utveckling
for 6verviktiga personer med typ 2 diabetes. Bolaget
har ocksa for avsikt att utvardera behandlingen i andra
sjukdomar sasom den séllsynta och smartfulla sjukdo-
men erytromelalgi eller bukaortaaneurysm (abdomina
aorta aneurism). Pila Pharma bedriver i dag sin verk-
samhet fran sitt huvudkontor i Malmé och genom ett
helagt dotterbolag i Képenhamn, Danmark, Pila Pharma
Danmark, varigenom merparten av bolagets forskning
och utveckling sker.

Diabetes ar en varldsomspannande pandemi
med bakgrund i dvervikt och med stora konsekvenser
for den enskilda patienten och for samhallet. Trots att
olika diabetesbehandlingar finns, ar de inte alltid effek-
tiva nog eller tillgangliga for patienterna. Behandling av
overvikt har tidigare visat sig vara mycket svart, men
under 2023 “knacktes koden” och varlden upplever nu

ett enormt intresse for de forsta terapierna som redan ar
pa marknaden och for nya framtida behandlingsformer.
Marknaden fér behandling av évervikt bedoms kunna
na svindlande hojder med en arlig omséttning pa 100
miljarder USD redan 2030 och det ar darfor en valdigt
lukrativ marknad att blicka fram emot for utvecklingsbo-
lag och investerare. Framforallt &r det samhallsmassigt
valdigt meningsfullt att behandla évervikt for att pa s
satt forebygga relaterade sjukdomar som diabetes och
hjart- och karlsjukdomar, som ar mycket besvarliga for
den enskilda personen som drabbas men ocksa belastar
samhéllets sjukvardsbudgetar negativt.

| juli 2022 beviljade USA:s lakemedelsmyndig-
het FDA s3 kallad Orphan Drug Designation (sérléke-
medelsstatus) for XEN-DO501 som behandling mot
den séllsynta sjukdomen erytromelalgi. Utveckling av
|akemedel med sarlakemedelstatus i USA majliggor
genomférande av ett kliniskt utvecklingsprogram med
vissa fordelar sdsom skattesubventioner och att vissa
prekliniska sakerhetsresultat kan presenteras efter
registrering och marknadsforing.

Givet omvarldens stora fokus pa viktreglerande
behandlingar, sé ar Pila Pharmas malséattning i nuldget
endast att marknadsfora en saker och effektiv TRPV1-
hammare, som en ny och battre behandling av diabetes

med potentiella effekter pa vikt och risk for hjartsvikt.

Foretaget grundar sin verksamhet pa en hypo-
tes om att TRPV1-antagonister kan reglera neurogen
inflammation och att det spelar roll i utveckling av
bade smarta, overvikt och darmed diabetes, hjart- och
karlsjukdomar samt troligen andra foljdsjukdomar dar
inflammation ingar.

Principen att behandla diabetes (och fetma)
med TRPV1-hammare upptacktes av bolagets grundare
och VD, Dorte X. Gram, under hennes doktorandstudier
vid Novo Nordisk i Danmark. Ar 2008 férvarvade hon
rattigheterna till upptackten fran Novo Nordisk i form av
en anvandarpatentansokan. Denna ansokan utfardades
sedan i 2011 och 2013 till hennes moderbolag, XENIA
PHARMA, Danmark, med rattigheten att behandla fetma
(USA) och diabetes (USA och Europa). Dessa patent for-
des over till dotterbolaget Pila Pharma vid bildandet 2014.

Principen att TRPV1 har en roll i smartreglering
har varit kand i ett antal ar och upptéckten av receptorn
och dess roll i smarta belbnades bland annat 2021 med
nobelpriset i fysiologi och medicin. Ett antal bolag har
forsokt ta fram sakra och effektiva TRPV1-antagonister,
men har stoppats beroende pa allvarliga biverkningar
eller brist pa effekt. Pila Pharmas TRPV1-antagonist,
XEN-DO5O01, lar vara unik i gruppen av TRPV1-

antagonister, eftersom den hittills inte alls har uppvisat
allvarliga biverkningar i manniskor samtidigt som den
visats har effekt pa insulin och glukos i Gverviktiga perso-
ner med typ 2 diabetes och dven minska en markor for
hjartsvikt. XEN-DO501 kan darmed visa sig vara lamplig
som framtida lakemedel.

Pila Pharma férvarvade 2016 rattigheterna till

XEN-DO50T1 fran Ario Pharma, UK, (som hade kdpt pro-
jektet fran Bayer, Tyskland) och sedan 2017 har bolaget
utvarderat dennai tva kliniska studier i fas 2a i patienter
med diabetes typ 2.
XEN-DO501 ar en bade specifik och potent hammare
av TRPV1-receptorn och har sitt ursprung hos tyska
Bayer Healthcare. Fore Pila Pharmas forvarv hade den
dessutom - i ett antal kliniska studier - visats vara saker
vid dosering i méanniskor men da utan pavisad signifi-
kant effekt.

Pila Pharma har till dagens datum genomfort
tva Kliniska studier i dverviktiga personer med typ 2
diabetes, PP-CTO1 som var en studie dar en enskild
dos gavs till patienter och som sedan hdjdes gradvis,
1mg, 2 mg, 4 mg och 8 mg. Studien visade att dessa
doser tolererades val och inga allvarliga biverkningar
noterades, ingen feber till skillnad fran andra TRPV1-
antagonister. Studien PP-CTO2 testade en manads
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dosering av 4 mg tva gangar dagligen i dverviktiga
personer med typ 2 diabetes, dar kost och motionsrad
samt metforminbehandling inte 1angre kunde halla
blodsockret nere. Inte heller i den studien registrerades
allvarliga biverkningar, samtidigt som effekt pa insulin
och glukos kunde pavisas. Aven en kraftig reduktion av
en biomarkor for hjartsvikt, ANP, har visats efter de 4
veckors XEN-DO501 behandling jamfort med placebo.
Steget vidare i den kliniska utvecklingen ar att utvardera
sakerhet vid hogre doser och kronisk dosering under tre
manader. Detta ska sedan leda till att kunna valja den
ratta 3 dos-nivan i en tre manaders fas 2b for att uppna
en bra reduktion av bade blodglukos och kroppsvikt.

For att kunna genomfdra tremanaders studier,
fick vigenomfdra olika utvecklingssteg. Under 2021 till-
verkade vi framgangsrikt nya tabletter och de har nyligen
blivit kvalitetskontrollerade igen och ar anvandningsbara
for fas 2a kliniska studier. Under 2021 - 2022 kunde vi
framgangsrikt tillverka en hel del non-GMP AP (vilket
bara kan anvandas till prekliniska studier) och genom-
forde darefter under 2022-2023 13-veckors prekliniska
studier i 2 djurslag med riktigt bra resultat i och med att
det inte registrerades tecken pa kliniska biverkningar
aven vid valdigt hoga halter av XEN-DO50T1 i blodet,
manga ganger mer an i manniskor. Studierapporterna
blev tyvarr forsenade med totalt sex manader, vilket for-
senade vart arbete med finansiering av den kommande
fas 2a studien avsevart.

Under sommaren 2022 tilldelades vi sarlake-
medelstatus i USA till XEN-DO501 som behandling av
den sallsynta sjukdomen erytromelalgi. Personer som
drabbas av erytromelalgi har en otroligt obehaglig tillvaro
med oforutsagbara episoder med stark smarta i sarskilt
fotterna, men ocksa hander och ansikte kan drabbas.
For tilifallet finns ingen bra behandling och vi har blivit
kontaktade av flera drabbade som vill hjalpa till som

deltagare i studier, sa vi snabbt kan fa XEN-DO501 testat
och férhoppningsvis komma till marknaden.

Givet att vi i dagslaget har en begransad finan-
siering och att det globalt finns ett enormt intresse for
nya behandlingar av vervikt, planerar vi fér narvarande
endast att prioritera en nasta klinisk studie i dverviktiga
personer med typ 2 diabetes. Vi kommer dock att
fortsatta vart arbete med att erhalla finansiering till
erytromelalgi “proof of concept” studien séval som de
kommande studierna inom 6évervikt och diabetes.

Vasentliga handelser under rdkenskapsaret
Pila Pharma meddelade 29 januari 2023 att en 13-veck-
ors oral sakerhetsstudie med utvecklingskandidaten
XEN-DO501 pa “non-rodents” har avslutats utan regist-
rering av kliniska biverkningar under doseringsfasen.
Aterstadende undersokningar inkluderar patologi, bioana-
lys och toxikokinetiska analyser som ar nédvandiga for
att faststélla sékerhetsmarginalen fér den kommande
tre manaders kliniska fas 2b- studien inom diabetes.
Resultatet ar i linje med den tidigare rapporterade
13-veckors orala sékerhetsstudie pa rattor, som dven
den, avslutade sin doseringsfas utan registrering av
biverkningar. Denna rattstudie har nu dven avslutat ute-
stdende undersokningar och histopatologin pavisade
inga biverkningar och bioanalysresultaten visar att expo-
neringen av XEN-DO501 var som férvantat och i samma
intervall som tidigare studier. | slutet av mars medde-
lades att 13-veckors prekliniska orala sakerhetsstudier
med utvecklingskandidaten XEN-DO501 hade slutforts
utan registrering av biverkningar. | mitten av september
godkandes den sista av de tva studierapporterna och
samarbetet med ERBC hade darmed fullgjorts med en
total forsening pa nio manader.

Pila Pharma holl den 30 maj 2023 arsstamma,
varvid styrelsen bemyndigades att, under tiden till

nasta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Arsstdmman beslutade i enlighet med nomineringskom-
mitténs férslag om omval av styrelseledamoterna Dorte
Xenia Gram och Fredrik Buch samt nyval av Seren Weis
Dahl och Richard Busellato. Arsstdmman beslutade att
valberedningen ska bestd av Dorte Xenia Gram och Lene
Andersen Hansen. Arsstamman beslutade i enlighet
med styrelsens forslag att andra bolagsordningen med
syftet att kunna emittera flera aktier for att finansiera
Bolagets verksamhet.

Pila Pharma kungjorde 23 augusti att bolaget
andrade sprak for informationsgivande till engelska
och att kostnadseffektivseringsplanen som styrelsen
i februari hade vidtagit for att bemdta skenande kost-
nader och att bolaget numera, och att bolaget numera
opererade 100% virtuellt utan anstallda men med fasta
inhyrda konsulter (inklusive bolagets VD).

Bolaget beslutade den 24 augusti om att inga
avtal om konvertibellan pa totalt 1,5 MSEK och dessa
tecknades den 23 augusti 2023 med Vimpu Intressenter
AB, AnMi Forvaltning AB, AB Hans Ols Brod, Magnus
Hackman och CO2 Balance AS. Villkoren for konver-
tibelldnen var med en arlig ranta pa 10%, som skulle
skuldforas arligen per 31 december och adderas till
det utestaende konvertibellanet. Den upplupna réantan
skulle betalas i samband med slutlig aterbetalning eller
vid konvertering av lanen till aktier. Om bolaget skulle
besluta om en nyemission senast den 15 februari 2024
skulle konvertering ske till samma teckningskurs som
angavs i nyemissionsvillkoren.

Bolagets styrelse beslutade, med stdd av
bemyndigande fran arsstdmman den 30 maj 2023,
den 25 oktober om en foretradesemission av hogst
17 487 000 aktier som vid full teckning i foretrades-
emissionen kunde tillféra bolaget ca 26,2 MSEK fore

emissionskostnader. Beslutades att aven be om kon-
vertering av lanen pa 1,5 MSEK inklusive réntai samband
med nyemissionen och da till den teckningskurs pa
1,50 SEK per aktie som angavs i nyemissionsvillkoren.
Teckningsperioden var 20 november - 4 december
2023 och ett informationsmemorandum lamnades.

Pila Pharma meddelade 26 november att
Bolaget hade ingatt avtal med Professor Dick Wagsater,
Uppsala Universitet om undersokning av XEN-DO50T's
effekt pa véxt av bukaortaaneurysm i moss. Tesen ar att
XEN-DO501 kan minska kronisk inflammmation i hjart-
och karlsjukdom som kan leda till bland annat bukaor-
taaneurysm. Studiet sponsras av forskningsgruppen
medan Pila Pharma sponsrar XEN-DO501. Resultaten
kommer att delas i och med att forskningsgruppen tillats
att publicera resultaten och samtidigt har dragit 6ver
patentratten emot att Pila Pharma sponsrar eventuella
patent som resultaten kan leda till.

Pila Pharma meddelade den 5 december
2023 utfallet av Bolagets foretradesemission av
aktier som offentliggjordes 16 november 2023
(“Foretradesemissionen”). Konvertibellanen pa
1,5 MSEK inklusive upplupen ranta pa 40 kSEK kon-
verterades till aktier i emissionen enligt ovan angivna
villkor. Foretradesemissionen tillforde 8,1 MSEK fore
emissionskostnader som uppgick till 1 MSEK och utan
garantidtaganden.

Vasentliga handelser efter
riakenskapsarets utgang

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter
rakenskapsarets utgang.

Finanisering, likviditet och fortsatt drift

For att sakra finansieringen for de kommande tolv
manaderna framat och utdka verksamheten enligt
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utvecklingsplanerna genomférdes i december 2023
en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiea-
garna med en nettofinansiering om 7 062 TSEK efter
emissionskostnader om 1 017 TSEK, inklusive de kon-
vertibla lanen pa 1500 TSEK som konverterats till aktier
i Foretradesemissionen. Det totala insamlade beloppet
kommer att sakra foretagets finansiering for de kom-
mande tolv manaderna for att finansiera sina befintliga
ataganden och finansiera initieringen av fas 2a-stu-
dien for att definiera den maximala tolererbara dosen
av XEN-DO501 personer med diabetes och overvikt
eller fetma.

Den framtida finansieringen av ytterligare
planerade kliniska studier pa personer med erytrome-
lalgi ar inte sakerstalld vid undertecknandet av
arsredovisningen.

Bolagets likviditetsutveckling kan bli en bety-
dande osakerhetsfaktor for att mojliggora Bolagets fort-
satta verksamhet. Styrelsen ar medveten om detta och
arbetar med att erhalla ytterligare finansiering. Baserat
pa styrelsens erfarenhet av tidigare kapitalanskaffning
beddms majligheterna till ytterligare finansiering av
Bolaget vara rimliga men beror givetvis pa den generellt
osakra makroekonomiska situationen idag.

Dotterbolaget

| dotterbolaget Pila Pharma Danmark ApS sker framst
forskning och utveckling som finansieras av moderbola-
get. Aktieagartillskott fran moderbolaget har [amnats pa
totalt 3497 kSEK (17 886) per 31 december 2023, vilket
motsvarar i allt vasentligt de kostnader som dotterbola-
get haft under 2023. Nedskrivhing motsvarande lamnat
aktiedgartillskott pa totalt 3 497 kSEK (17 886) har skett
i moderbolaget per 31 december 2023.

Dotterbolaget erhdll utbetalning i november 2023 pa
ca 4 MSEK fran danska skattemyndigheten, baserat
pa beslutad skattedterbaring for nedlagda utvecklings-
kostnader 2022 i enlighet med skatteregler i Danmark.

Dotterbolagets egna kapital uppgar till 2,1 MSEK
per 31 december 2023. | december har dotterbolaget
skickat en faktura till moderbolaget for kostnadsersatt-
ningar pa totalt 868 kSEK for forvaltningskostnader
hanférbara till moderbolaget.

Narstaendetransaktioner
Aktieagartillskott har lamnats till dotterbolaget med
3497 kSEK (17 886) under 2023. Bolaget tillhandahaller
koncerngemensamma funktioner och bolagets intakter
avser vidarefakturering av administrativa kostnader till
dotterbolaget 1463 kSEK (1 881). Transaktionerna sker
till marknadsmassiga villkor.

| december har dotterbolaget skickat en faktura
till moderbolaget for kostnadsersattningar pa totalt
868 kSEK (0) for forvaltningskostnader hanférbara till
moderbolaget.

Bolaget har per 31 december 2023 en skuld till
dotterbolaget som uppgar till 773 kSEK(0). Se vidare i
avsnittet Loner och andra ersattningar i not 2.

Medarbetare
Bolagets medeltal heltidsanstéllda under perioden
1januari - 31 december har varit 1(3). Bolaget bedriver
stor del av forskningen i dotterbolaget genom inhyrda
deltidskonsulter. Totalt uppgick konsulterna till motsva-
rande 5 (5) heltidsanstéllda under helaret utéver de egna
anstallda i koncernen.

Medarbetare, |bner och andra ersattningar
redovisas i not 2.

Risker

Uppskattningar och bedémningar
For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor
styrelsen och bolagsledningen bedémningar och anta-
ganden som paverkar bolagets resultat och stallning
samt av Iamnad information i dvrigt. Uppskattningar
och beddmningar utvarderas I6pande och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive for-
vantningar om framtida handelser som forvantas rimliga
under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma
att skilja sig fran gjorda bedomningar.

De omraden dar uppskattningar och antaganden
skulle kunna innebara betydande risk for justeringar i
redovisade varden for resultat och finansiell stalining
under kommande rapportperioder, ar framst bedom-
ningar om marknadsforutsattningar och darmed vardet
pa bolagets anlaggningstillgangar. Ytterst kan denna
risk aven paverka bolagets framtida fortlevnadsformaga.

Risker

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses vasentliga for Pila Pharmas
verksamhet och framtida utveckling. Bedoémningen av
vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sanno-
likheten for dess forekomst och dess forvantade nega-
tiva effekter. Redogorelsen av riskfaktorerna nedan ar
baserad pa information som &r tillganglig per dagen for
denna arsredovisning och beskrivs utan inbdrdes ord-
ning samt utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att
en samlad utvardering av 6vrig information tillsammans
med en allman omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Framtida finansiering

Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet, i syn-
nerhet gallande utveckling av XEN-DO501 genom Kli-
niska studier, ar beroende av majligheten att genomfora
nyemissioner av aktier. Bolagets framtidsplaner innebar
Okade kostnader for bolaget, innebarande att bolaget
behdver anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital
som anskaffats hittills.

Pila Pharma ar ett forsknings- och utvecklingsbo-
lag med syfte att utveckla XEN-DO501 som darefter med
en partner skall kommersialiseras. Bolaget investerar
huvudsakligen i denna forskning- och utveckling och har
hittills finansierat sin verksamhet genom nyemissioner.
Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet, i syn-
nerhet gallande utveckling av XEN-DO501 genom fas
2b och fas 3 kliniska studier, ar beroende av tillforsel av
ny kapital t.ex. mojligheten att genomféra nyemissioner
av aktier. | det fall Bolaget misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kommer planen for utvecklingen av
XEN-0501 att forandras darmed och eventuellt forse-
nas. Bolaget kan inte utesluta att ytterligare kapital kan
komma att behdvas for att mdta andrade forutsatt-
ningar som till exempel andrade valutakurser, inflation
och generellt 6kade kostnader ocksa pa kapital, for att
finansiera driften av verksamheten efter det att den
kommande tolvmanadersperioden 10pt ut, eller att for
att finansiera andra planer &n de som finns idag.

Nyemissioner kan darfér komma att behdva
genomforas och det finns en risk att sddana nyemis-
sioner ej ar mojliga att genomfora nar behov uppstar,
att det inte kan genomfoéras pa for Bolaget acceptabla
villkor, eller att sddana emissioner skulle inbringa 6énskad
emissionslikvid. Detta skulle medféra att Bolaget beho-
ver revidera sin tidsplan for utvecklingen av XEN-050T1,
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sOka alternativ finansiering eller tvingas avsluta
sin verksamhet.

Okad inflation och valutakursférindringar
Under innevarande period har effekterna av 6kad
inflation och svag svensk kronkurs inneburit 6kade
kostnader i de pagaende projekten och det medfor dkad
risk for Okat kapitalbehov i bolaget om den svenska kro-
nan fortsatt ar svag eller ytterligare férsvagas i varde
jamfort med exempelvis Euro och Dollar och darmed
Okad risk for 6kade totala bruttokostnader for Bolagets
fortsatta verksamhet.

Beroende av leverantorer

Pila Pharma ar ett forsknings- och utvecklingsfore-
tag med en begransad organisation. Detta medfor att
Bolaget i stor utstrackning ar beroende av samarbeten
med olika leverantorer. Bolaget anlitar externa tillverkare
och leverantorer som kontraktsforskningsféretag for alla
sina nddvandiga ravaror, aktiva farmaceutiska substan-
ser, fardiga produkter for kliniska studier, genomférandet
av kliniska studier, samt andra processer i utvecklingsar-
betet. Bolaget har for nuvarande inte avtal som stracker
sig under en langre tidsperiod. Det foreligger en risk att
nuvarande leverantorer eller tillverkare, eller framtida
leverantorer eller tillverkare, inte levererar enligt ingangna
avtal. Om risken realiserades skulle Bolagets planerade
tidslinje for utvecklingen av XEN-0501 kunna paverkas
negativt. Det skulle dven kunna innebara dkade kostna-
der for Bolaget att etablera avtal med nya leverantorer
eller tillverkare.

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomférda prekliniska och kli-
niska studier innebar inte att framtida, mer omfattande
studier, genererar samma eller liknande resultat. Ej till-
fredstéallande resultat fran framtida kliniska studier kan

efterféljas av krav pa att ytterligare studier genomfors,
eller att lakemedelskandidaten XEN-0501 bedéms ha
sa otillracklig effekt att utvecklingen avdensamma ej kan
fortsatta. Det finns en risk att XEN-DO50T1 inte kan visa
pa effekt som uppvisats i tidigare studier vilket skulle
innebara att utvecklingen av lakemedelskandidaten
kan tvingas skjutas upp eller avbrytas. | det fall risken
att ej tillfredstallande resultat foérverkligas kommer ytter-
ligare kliniska tester att innebara 6kade kostnader for
utvecklingen av XEN-0501, liksom tidshorisonten for
utvecklingen av XEN-0501 forlangs. | det fall XEN-0501
beddms ha s3 otillracklig effekt att utvecklingen av den-
samme avbryts, kommer marknaden revidera vardet pa
Bolaget, liksom det tillkommer 6kade kostnader for att
utveckla nya produktkandidater.

Patent och immaterialrattsliga fragor

Pila Pharmas immateriella rattigheter skyddas framst
genom patent och patentansokningar. Bolaget har for
avsikt att lamna nya patentansokningar for vidareut-
vecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-
antagonister och for att skydda produktkandidaten
XEN-DO50T1. Det finns en risk att Bolaget inte skulle
beviljas nya patent och/eller angrips av tredje part, vil-
ket kan resultera i att patent ogiltigforklaras av patent-
verk eller avdomstol. Det féreligger aven en risk for att
tredje part avsiktligt eller oavsiktligt gor intrdng i Bolagets
patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter.
Detta skulle kunna medftra legala kostnader for Bolaget
i det fall Bolaget stéller denna tredje part infor ratta.
Det finns inte heller ndgon garanti for att malet for ett
for Bolaget gynnsamt utfall. Det foreligger aven en risk
att Bolaget gor sadana intrang i tredje part, vilket skulle
kunna medfora legala kostnader och/eller skadestands-
skyldighet. Detta skulle paverka Bolagets finansiella
stallning negativt. Om Bolaget ej beviljas patent eller om
patent ogiltigforklaras kan férutsattningarna for att salja

Bolagets produkter minska avsevart, vilket skulle inverka
negativt pa Bolagets forsaljiningsformaga och resultat.

Organisatoriska risker

Pila Pharma har en relativt liten organisation, med flera
nyckelpersoner och medarbetare som har hoég kom-
petens och 1&ng erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade, vilket medfor ett beroende av enskilda
nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera,
anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren personal.
Pila Pharmas formaga att anstalla och bibehalla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra
ligger bortom Pila Pharmas kontroll, bland annat kon-
kurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en led-
nings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde
till exempel sager upp sig eller gar i pension kan innebara
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal
inte kan nas eller att genomforandet av Pila Pharmas
affarsstrategi paverkas negativt. Om nyckelpersoner
lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera kvali-
ficerad personal kan detta inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Samtliga
i Bolaget, inklusive Bolagets VD, arbetar under kon-
sultkontrakt. Pila Pharma har ett helagt dotterbolag i
Danmark (Pila Pharma Danmark ApS) och darmed finns
ett koncernforhallande.

Enligt gallande lagstiftning finns inget krav pa att
moderbolaget Pila Pharma ska uppratta en koncernars-
redovisning per 31 december 2023. Den finansiella
rapporteringen bestar av moderbolagets finansiella
rapporter med separat information om dotterbolagets
resultat- och stallning. Det kan innebara att den finan-
siella informationen om koncernens finansiella resultat
och stéllning inte ges med tillracklig dverskadlighet
och som kan innebéara en risk for forstdelse av kon-
cernens verksamhet i sin helhet. | dotterbolaget sker
all forskning och utveckling tack vare en férmanligare

skattelagstiftning och denna har enbart erhallit finansie-
ring frdn moderbolaget. Moderbolaget har tillskjutit med
aktieagartillskott motsvarande dotterbolagets forluster
under 2022 respektive 2023.

Kommersialisering uteblir pa grund av
bristande intresse fran partners

och/eller licenstagare

Bolagets framtida tillvaxt ar beroende av att produktkan-
didaten klarar samtliga kliniska studier, och vid ett visst
skede, licenseras ut till samarbetspartners. Bolagets
framtida intakter kan till storsta del forvantas komma fran
sadana partners och kan besta av bland annat ersatt-
ningar for att vissa milstolpar uppnas. Dessa ersattningar
ar beroende av att produktkandidatens vidareutveckling
och framtida forsaljning samt av forsaljningsbaserad
royalty. FOr Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning ar det av vasentlig betydelse att Bolagets pro-
duktkandidat XEN-DO501 kan kommersialiseras fram-
gangsrikt. Storleken pa den eventuella forsaljningen
av Bolagets produkter ar oviss och kan variera kraf-
tigt. Det foreligger en risk for att samarbetsavtal ej kan
ingas eller att samarbetspartners inte lyckas uppfylla
sina dtaganden. Om sadana samarbetsavtal inte kan
ingas, eller om samarbetspartners inte lyckas fora ett
provningslakemedel till marknaden, finns en vasentlig
risk att forvantade intakter minskar eller uteblir helt, vil-
ket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Pila Pharma ar ett forsknings- och utvecklingsbolag
med begransad organisation och begransade resurser.
Bolaget konkurrerar mot bolag med vasentligt stérre
finansiella resurser, inklusive forsknings- och utveck-
lingsorganisationer. Dessa kan darfor bland annat viga
storre resurser at att utfora kliniska studier och erhalla
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marknadsforingstillstand. Det finns en risk att konkurren-
ter utvecklar Iakemedel som liknar Bolagets, eller lakeme-
del som visar en battre effekt an Bolagets. Konkurrenter
med storre finansiella resurser kan, aven om dessas
lakemedel uppvisar en likvardig eller till och med samre
effekt an Bolagets, fa en storre acceptans pa markna-
den. Konkurrerande produkter kan begransa Bolagets
mojligheter att generera intakter, vilket skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets intjaningsfor-
maga och resultat, och som ett led i detta aktiekursen.

Produktansvar och férsakring

Pila Pharma kan komma att hallas ansvarigt for biverk-
ningar, sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter
och friska studiedeltagare i samband med kliniska studier
av XEN-DO501, aven for det fall kliniska studier genom-
fors av extern part. Om Pila Pharma skulle hallas ansvarigt
vid tillbud i kliniska studier och aven efter att lakemed|et
godkants och lanserats, finns det risk att Bolagets for-
sakringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle paverka resultatet
och Bolagets finansiella stallning och skulle, om kraven
vasentligen overstiger det forsakrade beloppet, kunna
medfdra att Bolaget tvingas avbryta sin verksamhet.

Aktieagarforteckning

De 10 stdrsta aktieagarna ar:

Aktiedgare Antal aktier Roéster
Dorte X. Gram (Direkt o indirekt) 5195086 21,83%
Vimpu Intressenter Ab 3964 502 16,66%
ALMI 930 500 3,91%
Goldman Sachs & Co. 647 056 2,72%
BNY Mellon Sa/

Nv Frkn Jyske Bank 454163 1,91%
JP Morgan Chase Bank NA 445 262 1,87%
Sebastian Clausin 436 745 1,84%
Co2 Balance AS 418 300 1,76%
Nordnet Pension 375083 1,58%
Avanza Pension 355460 1,49%
Storsta 10 dgare 13222157 55,67%
Ovriga 10571132 44,43%
Total 23793289 100,00%

Aktiedgareforteckningen ar framtagen pé basis av uppgifter
fran holdings.se. For PILA PHARMA:s égarférteckning i sin
helhet hénvisas till Euroclear.

Utdelningspolicy och aktieutdelning
Styrelsen i Pila Pharma har ej antagit nagon
utdelningspolicy och avser att eventuella vinstmedel
de kommande verksamhetsaren att aterinvesteras

i Bolagets verksamhet.
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Flerarsoversikt

(Belopp i kSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 1463 1881 719 0 346
Resultat efter finansiella poster -9 930 =26 777 -17 186 -6 982 -8 669
Soliditet (%) 78,8 87,6 95,3 63,8 94,0

Nettoomséattningen for 2023 pa totalt 1463 kSEK avser fakturering till dotterbolaget for dess andel av administrativa kostnader.

Foérandring av eget kapital

Aktie kapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt

Belopp vid arets ingang 787 028 81 056 506 -45 536 888 -26776 732 9529914
Nyemisson 230 281 7 848 599 8078 880
Nyemissionskostnader -1017 410 -1017 410
Disposition enligt beslut av arets arsstamma: -26 776732 26776732 0
Arets resultat -9 930009 -9 930009
Belopp vid arets utgang 1017 309 87 887 695 -72313620 -9 930 009 6661375
Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande staende
vinstmedel (SEK):
ansamlad forlust -72313620
overkursfond 87 887 695
arets forlust -9 930 009

5644 066
disponeras sa att i ny rdkning dverfores 5644 066

5644 066

Foretagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med noter.

Arsredovisning 2023 / PilaPharma 20



RESULTATRAKNING

2023-01-01 2022-01-01
(Belopp i SEK) Not -2023-12-31 -2022-12-31
Rorelseintikter, lagerférandringar m. m.
Nettoomsattning 1463020 1880738
Summa rérelseintikter, lagerférandringar m.m. 1463020 1880738
Rorelsekostnader
Handelsvaror 0 (0]
Ovriga externa kostnader 3 -3331911 -4 071354
Personalkostnader 2 -3446914 -6 682891
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 4 -1077 444 -15630
Ovriga rorelsekostnader 0 -958
Summa roérelsekostnader -7 856 269 -10770833
Rorelseresultat -6 393 249 -8 890 095
Finansiella poster
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar 6 -3496 673 -17 885979
Réntekostnader och liknande resultatposter -40 087 -658
Summa finansiella poster -3536 760 -17 886 637
Resultat efter finansiella poster -9 930009 -26776 732
Resultat fore skatt -9 930009 -26776 732
Arets resultat -9930 009 -26776 732
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BALANSRAKNING

(Belopp i SEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 4 2154 888 3232332
Summa immateriella anlaggningstillgangar 2154888 3232332
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar (o] [0}
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 65030 65030
Fordringar hos koncernforetag 7 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 65 030 65030
Summa anlaggningstillgangar 2219918 3297 362
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 49218 0
Ovriga fordringar 226 839 202757
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5433 144 325
Summa kortfristiga fordringar 281 490 347 082
Kassa och bank

Kassa och bank 5954179 7 242 445
Summa kassa och bank 5954179 7 242 445
Summa omsittningstillgangar 6 235669 7 589 527
SUMMA TILLGANGAR 8 455 587 10 886 889
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BALANSRAKNING

(Belopp i SEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1017 309 787 028
Summa bundet eget kapital 1017 309 787 028
Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 87 887 695 81 056 506
Balanserat resultat -72 313620 -45 536 888
Arets resultat -9 930009 -26 776732
Summa fritt eget kapital 5644 066 8742886
Summa eget kapital 6661375 9529914
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 398109 349 747
Skulder till koncernféretag 773080 0
Skatteskulder 128787 127 570
Ovriga skulder 369236 188112
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 125000 691 546
Summa kortfristiga skulder 1794212 1356975
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 455 587 10 886 889
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen och Bokfdringsnamndens allmanna rad
(BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag (K2).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade gent-
emot foregaende ar.
Fordringar ar redovisade till det belopp varmed
de beraknas inflyta och skulder varderas enligt hogsta
vardets princip.

Avskrivning

Immateriella anldggningstillgangar

Lopande utgifter for patent och licenser bokas upp som
en tillgang. Avskrivningsperioden aktualiseras forst nar
patenten tas i kommersiellt bruk. Avskrivning har pabor-
jats frdn 1januari 2023 med en avskrivningstid pa 3 ar.

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Not 2 Medelantalet anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2023 2022
Medeltalet anstéllda Antal anstillda Varav antal méan Antal anstéllda Varav antal méan
Moderforetaget
Sverige 1 0 & 2
Totalt i moderforetaget 1 0 3 2
Moderforetaget
31/12/2023 31/12/2022
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamaoter
andra personer i foretagets ledning inklVD
Man:
styrelseledamoter 3 2
andra personer i foretagets ledning inklVD 0 0
Totalt (VD ingar i styrelsen) 4 4
Soc kostn Soc kostn
Loner, andra ersattningar mm Loner och andra erséattningar (varav pensionskostnader) Loner och andra ersattningar (varav pensionskostnader)
Moderforetaget 2024 433 867 089 4918 353 1685620
(213416) (446 237)
Totalt 2024433 867 089 4918 353 1685620
(213 416) (446 237)
2023 2022
Loner och andra erséattningar fordelade Styrelse och VD i Styrelse och VD .
mellan styrelse ledaméter och anstéllda (varav tantiem och dylikt) Ovriga anstallda (varav tantiem och dylikt) Ovriga anstallda
Moderforetaget 1260000 764 433 2384529 2533824
(0) ) (0) )
Totalt 1260000 764 433 2384529 2533824
0) (0) 0) (0)
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VDs 16n och ersattning under perioden som anstalld, januari - juli 2023, har uppgatt till 945 000 SEK (1 754 529) och pensionskostnaderna har uppgatt till 141 500 SEK
(237 900). Under perioden augusti - december 2023 har VD ett konsultavtal och arvodet inklusive ersattning for sociala avgifter har uppgatt till totalt 1 012 500 SEK,
varav 502 219 SEK har belastat resultatet i moderbolaget. Konsultarvodet for VD hanfdérbart till moderbolaget har rubricerats som personalkostnad i resultatrakningen.

Pensioner

Moderforetagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 771 750 SEK (359 116). Bolaget har inga formansbestamda pensionsplaner. Av moderforetagets
pensionskostnader avser O SEK (0) styrelsen och 141 500 SEK (237 900) for VD, motsvarande 15% av arslénen. Foretagets utestdende pensionsforpliktelse till dessa upp-
gar till O SEK (0).

Avtal om avgangsvederlag
Mellan foretaget och verkstallande direktdren géller en dmsesidig uppsagningstid av konsultavtal om 1 manad. Vid uppsagning av avtal fran féretagets eller verkstallande
direktorens sida erhalls inget avgangsvederlag.

Ersattningar till styrelsen
Arsstdmman den 30 maj 2023 beslutade om att styrelsens arvode ska uppga till totalt 630 000 SEK (630 000) fordelat pa 315 000 SEK i arvode till styrelseordférande
Fredrik Buch och 157 500 SEK till ordinarie styrelseledamdter Richard Busellato och Séren Weis Dahl. Ingen erséttning ska utga for ordinarie styrelseledamot Dorte X. Gram
i egenskap av Bolagets VD. For konsultarbete som inte angar styrelsearbetet specifikt har ersattning utgatt enligt konsultavtal. Styrelsen har inte ratt till nagra formaner efter
att deras uppdrag som styrelseledamoter har upphort och har ingen avtalad pension. Ersattningarna har skett till marknadsmassiga villkor.

| nedanstdende tabell redovisas periodiserade ersattningar och dvriga formaner till styrelsen for rakenskapsaret 2023 respektive 2022.

Styrelseledamot Styrelsearvode Andra erséttningar Ovriga ersittningar och formaner Summa

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Fredrik Buch, ordférande 157 500 315000 0 0 0 0 157 500 315000
Lene Andersen 0 157 500 0 0 0 0 0 157 500
Milan Zdravkovic 0 157 500 0 0 0 0 0 157 500
Richard Busellato 78750 0 0 0 0 0 78750 0
Soren Weis Dahl 78750 0 0 0 0 0 78750 0
Dorte X Gram, tillika VD 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt 315000 630 000 0 (0] 0 [+] 315000 630 000
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Ersattningar till ledande befattningshavare

Erséttning till VD uppgick till 135 000 SEK per manad plus pension under perioden januari - juli 2023. Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till
hogst 15% av den fasta kontantlonen. Anstallningsavtalet uppborde i juli 2023 och ersattes med konsultavtal frdn 1 augusti 2023. Konsultavtalet anger en manadskost-
nad om 202 500 SEK vid heltidstjanst och inklusive ersattning for sociala avgifter och pension. Den dmsesidiga uppsagningstiden for VDs konsultavtal &r 1 manad.

Ersattning till Finanschef, CFO, utgar som konsultarvode (genom Elna Lembrér Astrom AB) och i genomsnitt motsvarar ersattningen 50 000 SEK pa manad.

Ledande befattningshavare har inte ratt till nagra formaner efter att deras anstallning har upphort. Samtliga ersattningar har skett till marknadsmassiga villkor.

| nedanstdende tabell redovisas erséttningar och dvriga formaner till den verkstéllande direktoren och dvriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret

2023 respektive 2022.
Ledande befattningshavare L6n Konsultarvode Andra ersattningar eller formaner Summa

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
VD, Dorte X. Gram 945 000 1754529 502 219 0 141 500 237 900 1588719 1992429
CFO, Elna Lembrér Astrom 0 0 504 900 497 312 0 0 504 900 497 312
Totalt 945 000 1754529 1007 119 497 312 141 500 237 900 2093619 2489741

Utdver ovanstdende ersattning till VD som redovisas i moderbolaget, har ersattning genom konsultarvode pa 510 281 SEK (0) redovisats i dotterbolaget for 2023.
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Not 3 Revision

Not 5 Inventarier, verktyg och
installationer

Not 7 Fordringar hos koncernféretag

Erséattningar till revisorn 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31

Moderféretaget 2023 2022 Ingéende anskaffningsvarden 100736 100736 Ing&ende anskaffningsvarden 0

Deloitte AB Utgaende ackumulerade Tillkommande fordringar 3496673

Revisionsuppdrag 120 000 89 000 anskaffningsvarden 100736 100736  aygaende fordringar =

Ovriga tjanster 0 0 Ingaende avskrivningar -100736 -85106  Arets lamnade aktiesgartillskott -3496 673
Avrets avskrivningar 0 -15630

Totalt 120000 89000  yigaende ackumulerade Utgaende redovisat virde 0
avskrivningar -100736 -100736

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for Moderbolaget har en kortfristig skuld till koncernféretag

den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar gransk- ~ Utgaende redovisat vérde o 15630  per balansdagen uppgdende till 773 080 kr (O).

ningen av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode
for revisionsradgivning som lamnats i samband

med revisionsuppdraget.

Not 4 Patent

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 3232332 3232332
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 3232332 3232332
Ingdende avskrivningar (6] 0
Arets avskrivningar -1077 444 0
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -1077 444 [0}
Utgaende redovisat virde 2154 888 3232332

Not 6 Andelar i koncernforetag

2023-12-31 2022-12-31

34069309 16183330
3496673 17885979

Ingaende anskaffningsvarden
Lamnat aktiedgartillskott

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 37565982 34069 309

-34004 279 -16118300
-3496 673 -17 885979

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -37 565982 -34004 279

Utgaende redovisat virde 65 030 65030

Dotterbolaget, Pila Pharma Danmark ApS, har burit mer-
parten av Pila Pharma:s forsknings- och utvecklings-
kostnader. Moderbolaget Pila Pharma AB har stallt ut
en kapitaltackningsgaranti till Pila Pharma Danmark ApS.

Not 8 Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter
rakenskapsarets utgang.
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AVLAMNANDE AV ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande bild av Bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Malmo 2024-03-20

Fredrik Buch

Styrelsens ordférande

Soren Weis Dahl
Ledamot

Revisorspateckning
Var revisionsberattelse har lamnats,
for datering se elektronisk signering

Deloitte AB

Maria Ekelund

Auktoriserad revisor

Richard Busellato

Ledamot

Dorte Xenia Gram
Ledamot, Verkstallande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Pila Pharma AB
organisationsnummer 556966-4831

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Pila Pharma AB for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-
12-31. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 15-28
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Pila Pharma ABs finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig
med arsredovisningens vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Pila Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inham-
tat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende
antagandet om fortsatt drift
Vivill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen,

under avsnitt “Finansiering, likviditet och fortsatt drift”, av
vilken framgar att bolagets likviditetsutveckling kan bl
en vasentlig osakerhetsfaktor for mojliggérande av fort-
satta kliniska studier och darmed for bolagets fortsatta
drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasent-
liga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvi-
vel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.
Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-14 samt
31-34. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfat-
tar inte denna information och vi goér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
ar det vart ansvar att ldsa den information som identi-
fieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande

direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har fattats
om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huru-
vida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
aren hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och

andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden goéra att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.
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e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Pila Pharma AB for rakenskapsaret 2023-
01-01 - 2023-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direk-
téren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Pila Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande
direktérens ansvar
Det &ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsoli-
deringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisa-
tion ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kont-
rolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i Gverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att innamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet

kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verk-

stallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon

forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommmande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r rele-
vanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo,
for datering se elektronisk signering
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

o Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster
och skatt.

e Resultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat
dividerat med det genomsnittliga antalet utestaende
aktier i perioden.

e Resultat per aktie efter utspadning: Periodens
resultat dividerat med det genomsnittliga antalet
utestaende aktier i perioden samt utestaende
potentiella stamaktier.

Definitioner och relevans av alternativa resultatmatt

PILA PHARMA presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte &r definierade eller anges i tilldmpliga
regler for finansiell rapportering, sa kallade alternativa resultatmatt. Dessa har noterats med “*” i tabellen ovan.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information for investerare och foretagsledning efter-
som de mojliggdr en beddmning av relevanta trender i foretagets resultat. Dessa finansiella méatt bor inte betrak-
tas som substitut for matt som anges i enlighet med tillampliga regler for finansiell rapportering. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar de inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra
foretag. Definitioner och relevans av nyckeltal som inte beraknats i enlighet med tillampliga regler for finansiell
rapportering anges i tabellen nedan.

o Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Soliditeten visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av bolagets finansiella
stabilitet och férmaga att klara sig pa lang sikt, da bolaget ar beroende av tillskjutande av kapital fér genomférande
av sitt forsknings- och utvecklingsarbete.

o Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditeten har inkluderats for att
visa bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.

o Eget kapital per aktie: Totalt eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Eget kapital per aktie har
inkluderats for att ge investerare information om det bokforda egna kapitalet som representeras av en aktie.

Harledning av alternativa resultatmatt 2023-12-31 2022-12-31
Omséttningstillgangar, KSEK 6235 7 590
Kortfristiga skulder, kKSEK 1794 1358
Kassalikviditet, % 348% 559%
Eget kapital, KSEK 6661 9529
Summa Eget kapital och skulder, kSEK 8 455 10887
Soliditet, % 79% 88%
Eget kapital, KSEK 6661 9529
Utestaende aktier vid periodens utgang 23793289 18 407 369
Eget kapital per aktie, SEK 0,28 0,52
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, PRESENTATION

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseord-
foranden, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2024. En styrelse-
ledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning.
Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets
styrelse. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Samtliga styrelseledamdéter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar och rakenskaper samt sty-
relsens och verkstallande direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar
ska revisorn ldmna en revisionsberattelse till arsstdmman. Enligt Bolagets
bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer. Bolagets
revisor ar Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Maria Ekelund (fodd 1970)
som huvudansvarig revisor. Enligt arsstammans beslut i maj 2023 sker
arvodering enligt I6pande godkand rakning.

Fredrik Buch

Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2021. | styrelsen sedan 2016.
Oberoende av bolaget, bolagsledningen och storre agare.

Utbildning: Leg. Lakare och fil.dr. vid Goteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Huvudsta
Vardcentral AB, Citadellet Bolagsservice AB och Tridentify AB.
Styrelseledamot i Intrance Medical System Inc, Acarix AB, Cytovac A/S,
Dicot AB, Fredrik Buch Konsult AB, InTrance Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bonvisi
AB och Lobsor Pharmaceuticals AB.

Agande 6ver 10 % de senaste fem aren: Fredrik Buch Konsult AB.
Aktiedgande i Bolaget: 21 330 (indirekt).

Fredrik Buch har 6éver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner i globala
lakemedelsbolag. Buch har bland annat varit chef for klinisk forskning och bio-
statistik inom urologi, gynekologi, och autoimmuna sjukdomar vid Pharmacia-
Upjohn och tjanstgjort som medicinsk chef pa Svenska Hoechst AB och
Squibb Skandinavien. Buch var tidigare partner i HealthCap, HealthCap
Fund Il och har aven varit investeringsansvarig for SEB Lakemedelsfonder.
Fredrik har tjanstgjort i mer an 20 styrelser innan han ansl|ét till Pila Pharma.

Richard Busellato

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2023.
Oberoende av bolaget, bolagsledningen och storre agare.

Utbildning: Makro-ekonomi och filosofi studier vid Stockholm
Universitet (1986-90).

Ovriga nuvarande befattningar: Medgrundare av hallbarhets
advocacy “Rethinking Choices”, Storbritannien.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Medgrundare av hallbar-
hets advocacy “Rethinking Choices”, Storbritannien.

Aktiedgande i Bolaget: 33 457 (direkt)

Richard Busellato valdes maj 2023 som styrelseledamot och bidrar sedan
dess med stor insikt i kapital marknaden. Han har 6ver 30 ar erfarenhet av
finansbranschen genom att forvalta stora finansiella portféljer vid varldsle-
dande finansinstitut och hedgefonder sd som Moore Capital, Bank of America
och Tokai Bank. Sedan 2020 verksam som grundare genom “Rethinking
Choises” - en organisation som fokuserar pa klimatférandringarnas finan-
siella konsekvenser.
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Soren Weis Dahl

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2023
Oberoende av bolaget, bolagsledningen och storre agare.

Utbildning: M.Sc,, fil.dr,, Danmarks Tekniske Universitet och MBA,
Copenhagen Business School, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: \/D, DeckTherapeutics, Inc., USA
som utvecklar sarlakemedel produkter fér behandling av sallsynta barn-
sjukdomar. Styrelseledamot i Prophylix Pharma Holding AS, Norge.
Tidigare befattningar (senaste fem aren): SCBO/ VD for

Prophylix AS, Norge och USA.

Aktiedgande i Bolaget: O.

Saeren Weis Dahl valdes maj 2023 som styrelseledamot och bidrar
med en betydande kunskap inom sarlakemedel. Han har dver 25
ars erfarenhet av lakemedelsbranschen bland annat som VD for
Prophylix AS, Norge, dar han bland annat ansvarade for forsalj-
ningen av bolagets “Prophylix pipeline” till den amerikanska sarla-
kemedelsspecialisten Rallybio LLC. Han bor sedan 2014 i New York,
USA och ar VD for DeckTherapeutics, Inc., USA, som utvecklar sar-
|akemedel produkter for behandling av séllsynta barnsjukdomar.

Dorte X. Gram

Fodd 19609. | styrelsen sedan 2014, styrelseordférande 2014-2015 och
2020-2021. Verkstallande direktor sedan 2014.

Grundare av bolaget, i bolagsledningen och ar stérre agare

(dock inte oberoende).

Utbildning: Veterinarmedicine Doktor (VMD) och fil.dr. vid Kbpenhamns
Universitet, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: VD och styrelseordférande i

Xenia Pharma ApS, Styrelseordférande i Gram Equity Invest AB (UB)
samt legitimerad veterinar och dagare av Bara Gamla Skola Islandshastar
(enskild firma).

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i

Pila Pharma.

Aktiedgande i Bolaget: 5195 086 (direkt och indirekt).

Dorte X. Gram &r grundare av Pila Pharma och forskaren som under sina
doktorandstudier vid Novo Nordisk A/S Danmark upptackte principen att
behandla diabetes och fetma med TRPV1-antagonister. Dorte X. Gram har
en gedigen erfarenhet fran life science-branschen, varav mer &n10 arinom
diabetesforskning och utveckling vid Novo Nordisk A/S Danmark dar hon
arbetade med olika projektgrupper inom forskningsomradena diabetes
och fetma med sma molekyler och peptider, inklusive insulin- och GLP-1-
analoger varav flera produkter sedan har marknadsfdrd (blant annat Tresiba®
Ozempic®). Hon ar forfattare till flera vetenskapliga publikationer med fokus
pa TRPV1 i diabetes eller antidiabetiska medel samt patent relaterade till
TRPV1 vid diabetes och basala insulin-analoger.

Elna Lembrér Astrom

Fodd 1961. Finanschef sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen 1983 vid Lunds universitet och auktori-
serad revisor 1989.

Ovriga nuvarande befattningar: Sedan 2019 frdmst verksam som
foretagsekonomisk rédgivare i Elna Lembrér Astrém AB och
styrelseledamot i Elna Carita E Invest AB, Godsinlosen Nordic AB,
Obducat AB, WING AB, WING Il AB, Sten K Johnsons Stiftelse och
Insamlingsstiftelsen Framtidens Natur

och Kulturarv

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Fran 1983 till augusti
2019 arbetade Elna Lembrér Astrom som revisor (Peters & Co, Arthur
Andersen (partner), Deloitte (partner)) och har varit revisor i de noterade
life science-bolagen Saniona, RhoVac samt Lundbeck (Sverige). Vidare
aven revisor i bl a Atos Medical, Biomet Scientific, Ferring, Ferrosan

och Mediplast. Andra noterade bolag dar Elna har varit revisor i ar bl.a.
Obducat, Atea (Sverige), Saxlund och StarVault. Elna Lembrér Astrom har
dessutom under perioden 2015-2019 genom Deloitte varit bolagsstam-
movald auktoriserad revisor i Pila Pharma.

Aktieagande i Bolaget: 30 00O (indirekt).

Elna ar inhyrd som féretagets CFO och hon har en omfattande erfarenhet

inom ekonomisk férvaltning och redovisning for noterade Bolag i Sverige
och 6vrig foretagsekonomisk radgivning.
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FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Pila Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt foljande:

Arsstamma 18 april 2024
Delarsrapport, 1januari - 30 juni 2024 27 augusti 2024
Delarsrapport, 1 oktober - 31 december 2024,

Bokslutskommuniké 2024 27 februari 2025

Arsredovisningar, delarsrapporter och Pila Pharma ABs pressmeddelande kan l3sas pa:

https:/pilapharma.com/investors/finansiell-information/
alternativt bestallas fran:

Pila Pharma AB,
Norra Vallgatan 72,
21122 Malmo

eller genom:
info@pilapharma.com
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For ytterligare information, kontakta:

PILA PHARMA AB
Norra Vallgatan 72
21122 Malmo
Sverige

SMS: +46 73 903 69 69
Mail: info@pilapharma.com

www.pilapharma.com


https://pilapharma.com

