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Styrelsen for Infrea AB har beslutat om en fullt garanterad
foretradesemission om cirka 83 MSEK under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande

Styrelsen i Infrea AB (”Infrea” eller ”Bolaget”) har beslutat att genomféra en fullt garanterad
foretrddesemission av hogst 9 994 530 nya aktier till en teckningskurs om 8,30 SEK per aktie under
forutsattning av bolagsstammans efterféljande godkdnnande ("Foretradesemissionen”).
Foretradesemissionen vantas tillféra Bolaget en likvid om cirka 83 MSEK fore emissionskostnader, vilka
férvantas uppga till omkring 1,2 MSEK. Féretrddesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om cirka 40
procent fran storre dgare, ledande befattningshavare och styrelseledaméter samt garantiataganden om cirka
60 procent fran stérre dgare, och dr darmed fullt garanterad. Kallelse till extra bolagsstimma fér beslut om
Féretradesemissionens godkdnnande kommer att offentliggoras genom ett separat pressmeddelande.

Sammanfattning

e  Foretrddesemissionen, vilken uppgar till hégst cirka 83 MSEK, gors i syfte att kunna tillvarata intressanta
tillvaxtmojligheter och starka Bolagets balansrdkning.

o Bolagets storsta aktiedgare Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB och Lindeblad Technology AB samt
aktiedagaren Actorius AB har tillsammans med Bolagets ledande befattningshavare och
styrelseledaméter (personligen och genom bolag) ingdtt teckningsférbindelser motsvarande cirka 40
procent av Foretradesemissionen. Vidare har Byggmastaren Anders J Ahlstrém Invest AB och Actorius
AB ingatt garantidtaganden motsvarade 6vriga cirka 60 procent av Foretradesemissionen, som darmed
ar fullt garanterad. Ingen ersattning utgar for teckningsférbindelserna eller garantiatagandena.

e  Foretradesemissionen omfattar hogst 9 994 530 nya aktier, vilka emitteras till en teckningskurs om 8,30
SEK per ny aktie vilket innebér att Bolaget tillfors en likvid om cirka 83 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till 1,2 MSEK, motsvarande 1,45 procent av emissionslikviden.

e Avstamningsdagen for deltagande i Foretradesemissionen forvantas infalla den 20 mars 2024 och
teckningsperiod férvantas I6pa mellan den 25 mars 2024 och den 8 april 2024.

e For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tva (2)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

e  Styrelsen avser kalla till en extra bolagstimma for beslut om Féretradesemissionens godkdnnande,
vilken vdntas dga rum den 13 mars 2024. Ett pressmeddelande avseende kallelse till bolagstamma
kommer att offentliggbras separat.

Bakgrund och motiv

Infrea verkar pa en marknad med goda framtidsutsikter fraimst mot bakgrund av ett stort underliggande
investeringsbehov, bland annat drivet av en infrastukturskuld dar exempelvis Trafikverket forvdntas investera
mer dn 1 000 miljarder SEK de kommande tio &ren.! Férandringar av energisystemet, klimatanpassningar for att
minska sarbarheten i samhallet samt Sveriges potentiella NATO-intrade utgor ytterligare positiva faktorer for
tillvaxt. Tillsammans gor detta att Bolaget bedomer att det finns goda utsikter att fortsatta vaxa med Ionsamhet.
Under senare delen av 2023 och bdrjan av 2024 har Bolaget framgangsrikt byggt upp en stor orderstock via
tilldelning av flera stérre entreprenader. Dessa entreprenader forvantas ge goda resultatéverskott, men binder
dven rorelsekapital under projektens I6ptid. 2023 har dven varit ett utmanade ar for infrastrukturbranschen i
allmanhet och for Infrea i synnerhet, dar effekter av inflation, ranteuppgang och allmén konjunktur har paverkat
negativt. Som foljd har rorelseresultatet for Infrea minskat under 2023 vilket har inneburit att kassaflodet for
aret varit negativt.

1 Trafikverket, Forslag till nationell plan for transportinfrastrukturen 2022-2033 — Planen i korthet. ISBN: 978-91-7725-978-7.



Bolaget skulle med befintlig finansiering klara av 6kad rérelsekapitalbindning for redan tilldelade projekt, dock
med en sannolik effekt att en checkrakningskredit behover utnyttjas under vissa perioder. Bolaget har utéver
redan tilldelade projekt manga utestaende anbud och dialoger om vytterligare stérre entreprenader som vid
tilldelning forvantas bidra till Bolagets positiva omsattnings-, resultat- och kassaflodesutveckling. Vidare ser
Bolaget mojlighet att framgent genomfora férvarv som skulle bidra positivt till Bolagets utveckling.

Infreas kreditfaciliteter innehaller sd kallade finansiella kovenanter, som staller krav pa relationen mellan
nettoskuld och EBITDA (leverage) samt rantetackningsgrad. Infrea har ett begransat utrymme gentemot dessa
kovenanter vilket kan begransa Bolagets finansiella flexibilitet. Detta kan i forlangningen riskera att paverka
moijligheten att tillvarata de mojligheter Bolaget ser relaterat till nya stérre entreprenader och mojligheter
relaterat till vardeskapande forvarv.

Foretradesemissionen skapar forutsattningar for Bolaget att tillvarata ovan mojligheter samtidigt som
balansrakningen forblir stark.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 83 MSEK fére emissionskostnader, vilka bedéms
uppga till cirka 1,2 MSEK, och 81,8 MSEK efter avdrag for sddana kostnader. Givet Bolagets nuvarande affarsplan
och mot bakgrund av ovan avser Bolaget anvanda nettolikviden fran Féretrddesemissionen till féljande dndamal
enligt nedan angiven ungefarlig uppdelning:

- 75 procent av nettolikviden avses anvandas i l0pande verksamhet for att finansiera den fas av
rorelsekapitalbindning som uppstar i stérre projekt som forvantas driva positiv resultatutveckling, i
stallet for att anvanda checkrakningskrediter.

- 25 procent av nettolikviden avses anvandas i samband med vardeskapande forvarv under 2024 och
2025.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka 33,4 MSEK, motsvarande 40,2 procent av
Foretradesemissionen fran befintliga dgare, varav cirka 16,7 MSEK fran delar av Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare (personligen och genom heldgda eller nirstdende bolag?), motsvarande 20,1 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for limnade teckningsférbindelser.

De befintliga aktiedgarna Byggmadstare Anders J Ahlstrom Invest AB, som innehar 20,0 procent av aktierna i
Bolaget, och Actorius AB, som innehar 3,6 procent av aktierna i Bolaget, har ingatt garantiataganden i samband
med Féretradesemissionen om cirka 40,7 MSEK respektive 8,9 MSEK, totalt cirka 49,6 MSEK, motsvarande cirka
59,8 procent av Foretrddesemissionen, vilket innebar att Foretrddesemission i dess helhet omfattas av
teckningsforbindelser och garantiataganden. Ingen garantiersattning utgar for lamnade garantiataganden.

Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB kommer att anmala den eventuella teckning av aktier i Bolaget som
kan komma att genomforas till foljd av infriande av lamnat garantiatagande till Inspektionen for strategiska
produkter (”ISP”) i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar. Byggmastare
Anders J Ahlstrom Invest AB:s garantiatagande &r villkorat av att ISP beslutar att sddan anmaélan lamnas utan
atgard eller godkanns. Garantiatagandena ar foremal for sedvanliga villkor. Garantidtagandena ar inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrade medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB har erhallit dispens fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden for
infriandet av lamnad teckningsforbindelse respektive |dmnat garantidtagande i samband med
Foretradesemissionen.

Féretradesemissionens villkor och tidplan

Styrelsen i Infrea beslutade idag den 19 februari 2024, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkdannande, om emission av hogst 9 994 530 nya aktier, varvid Bolagets aktiedgare har foretradesratt att
teckna nya aktier i Infrea i férhallande till det antal aktier de dger pd avstimningsdagen.? For varje befintlig aktie

2 Med nirstaende bolag avses Lindebland Technology AB, i vilket styrelseledamot Erik Lindeblad &r majoritetsagare.

3 Bolaget innehar 104 818 egna aktier, vilka inte berattigar till deltagande i Féretradesemissionen.



som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskursen uppgar till 8,30 SEK per aktie, vilket innebar att Bolaget vid full teckning tillférs cirka 83 MSEK
fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till omkring 1,2 MSEK och 81,8 MSEK efter avdrag for sadana
kostnader.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen bestdamma att tilldelning av
aktier tecknade utan stéd av teckningsratter ska dga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp, varvid
styrelsen ska tilldela aktier i forsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, och, vid
Overteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med st6d av teckningsratter. | andra hand ska styrelsen
tilldela aktier till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata
i forhallande till deras teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista hand,
under forutsattning att sadan tilldelning kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissionen,
i relation till storleken pa lamnade emissionsgarantiataganden.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen vantas infalla den 20 mars 2024. Sista dag for handel med Infreas aktie inklusive ratt att
delta i Foretradesemissionen vantas infalla den 18 mars 2024. Aktierna i Infrea vdntas saledes handlas exklusive
ratt till deltagande i Féretradesemissionen fran och med den 19 mars 2024.

Teckningsperioden vantas |6pa mellan den 25 mars 2024 till och med den 8 april 2024. Handel med
teckningsratter vantas paga fran och med den 25 mars 2024 till och med den 3 april 2024 och handel med betalda
tecknade aktier (BTA) fran och med den 25 mars 2024 till och med dess att Foretradesemissionen har registrerats
vid Bolagsverket, vilket vantas ske omkring vecka 17, 2024.

Forandring av aktiekapital och antal aktier samt utspadning

Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att ©ka fran 20 093 878 till 30 088 408*
och aktiekapitalet 6ka fran 803 755,12 SEK till 1 203 536,32 SEK, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 33,2
procent av aktiekapitalet och antalet aktier och roster. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig foér denna utspadning genom att sélja sina
teckningsratter.

Extra bolagsstamma och majoritetskrav

Beslut om godkdannande av Foretrddesemissionens kommer fattas vid en extra bolagsstdmma, som vantas dga
rum den 13 mars 2024. Med anledning av villkoren for den dispens fran budplikt som Byggmaéstare Anders J
Ahlstrom Invest AB erhallit fran Aktiemarknadsnamnden avseende infriandet av teckningsforbindelse och
garantidtagande, ska for giltigt beslut avseende Forerdadesemissionens godkdannande kravas att beslutet bitrads
av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r
foretradda pa stimman, varvid det ska bortses fran aktier som innehas och pa stimman foretrads av Anders J
Ahlstrom Invest AB. Kallelse till extra bolagsstdamma kommer att publiceras genom ett separat pressmeddelande
och publiceras pa bolagets hemsida (www.infrea.se).

Prospekt

Fullstandiga villkor och anvisningar for Féretradesemissionen samt 6vrig information om Bolaget och information
om teckningsférbindelser och garantiataganden kommer att framga av det prospekt som kommer offentliggdras
senast i samband med att teckningsperioden inleds (”Prospektet”). Prospektet kommer att finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida (www.infrea.se).

Prelimindr tidplan fér Foretradesemissionen (samtliga datum avser 2024)

13 mars Extra bolagsstdmma

18 mars Sista handelsdag inklusive ratt att erhalla teckningsratter

19 mars Forsta handelsdag exklusive ratt att erhalla teckningsratter

20 mars Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen med féretradesratt, det

vill sédga aktiedgare som ar registrerade i aktieboken denna dag kommer att

4 Antalet aktier i Bolaget uppgar till 20 093 878. Bolaget innehar 104 818 av dessa aktier, vilka inte berattigar till deltagande i
Foretradesemissionen.
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erhalla teckningsratter som medfé6r ratt att delta i Féretradesemissionen med
foretradesratt

25 mars — 3 april Handel med teckningsratter (handel med betalda tecknade aktier kommer
pabodrjas samma datum och paga fram tills emissionen har registrerats hos
Bolagsverket)

25 mars — 8 april Teckningsperiod (med eller utan foretradesratt)

8 april Offentliggdrande av preliminart utfall i Foretradesemissionen
Omkring 10 april Offentliggdrande av slutligt utfall i Féretradesemissionen
Omkring vecka 17 Foretradesemissionen ar slutford och registrerad

Radgivare

Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Infrea i samband med Foretradesemissionen.

F6r mer information:
Johan Garmstedt, CFO och IR, +46 (0)8 401 01 80, johan.garmstedt@infrea.se

Denna information ar sddan som Infrea AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
596/2014. Informationen i detta pressmeddelande har publicerats genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 19 februari 2024 kl. 08.30 CET.

Om Infrea:

Vi ar en industrigrupp som underhaller, férbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom
affairsomradena Mark & Anldaggning samt Vatten & Avlopp forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal ndrvaro och
stark entreprendrskraft. Inom Infrea star dotterbolagen i fokus med ratt férutsattningar att vaxa och fortsatta
utvecklas.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm under kortnamn INFREA. Mer information: infrea.se.
Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande varken innehaller eller utgor ett erbjudande att férvarva, teckna eller pa annat satt
handla med aktier eller andra vardepapper i Bolaget. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att
tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagra andra jurisdiktioner @n Sverige.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har inte blivit godkdnt av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Detta
pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan vara férbundna
med en investering i aktier eller andra vardepapper i Bolaget. Prospektet kommer att upprattas som en férenklat prospekt
for sekundaremissioner i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen och kommer att granskas och godkdnnas av
Finansinspektionen som &r den svenska behoriga myndigheten under Prospektférordningen. Prospektet kommer att hallas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.infrea.se och i Finansinspektionens prospektregister https://www.fi.se/sv/vara-
register/prospektregistret/. Eventuellt investeringsbeslut bor, for att en investerare fullt ut ska forsta de potentiella riskerna

och férdelarna som ar forknippade med beslutet att delta i Foretradesemissionen, enbart fattas baserat pa informationen i
Prospektet. Darmed rekommenderas en investerare att Iasa hela Prospektet. Detta pressmeddelande utgér marknadsforing
i enlighet med artikel 2 k i Prospektférordningen.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller
till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Belarus eller
nagon annan jurisdiktion dar sddan atgard skulle vara olaglig, foremal for legala restriktioner eller krdva andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inga
aktier eller andra vardepapper i Bolaget har registrerats, och inga aktier eller andra vardepapper kommer att registreras,
enligt den vid var tid gdllande United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt éverforas, direkt eller indirekt, i eller till
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USA, férutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande av aktier eller andra vardepapper
("Vardepapper”) till allmdnheten i nagot annat land &n Sverige. | andra medlemslander i den Europeiska Unionen ("EU”) kan
ett sadant erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. | andra ldnder i EES
som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande av Virdepapper endast
lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga
lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande av
Vardepapper endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande, och annat material avseende vardepapperen som omnamns
hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta pressmeddelande ar endast tillganglig
for och kommer endast att kunna utnyttjas av, ”"qualified investors” (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU)
2017/1129 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som &r (i) personer som har
professionell erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom definitionen av ”“investment professionals” i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Foreskriften”); (ii)
"high net worth entities” etc. som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften; eller (iii) sadana andra personer som sadan
investering eller investeringsaktivitet lagligen kan riktas till enligt Foreskriften (alla sddana personer bendmns gemensamt
"relevanta personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart
tillgénglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta
personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedomningar eller férvantningar
avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och
mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser
historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som ”anser”, “férvantar”, "férutser”, “avser”, "uppskattar”,
"kommer”, "kan”, "forutsatter”, “bor” “skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det
inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D& dessa antaganden baseras pa antaganden eller
uppskattningar och ar féremal for risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar,

komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena.

Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen
avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underférstatt anges i detta pressmeddelande genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena
i detta pressmeddelande ar korrekta och varje ldsare av pressmeddelandet boér inte opakallat forlita dig pa de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller
underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken
Bolaget eller nagon annan atar sig att se over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som forekommer avseende innehallet
i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdags regelverk for emittenter.



