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Delarsrapport

1 januari—31 december 2023

Fjarde kvartalet 2023

« Koncernens nettoomséttning uppgick till 6183 Mkr (701,0), en e

1 januari — 31 december 2023

Koncernens nettoomséttning uppgick till 2 014,2 Mkr (2 089,6), en

minskning med 11,8 procent. Forvdrvad tillvaxt utgjorde 4,4 minskning med 3,6 procent, varav forvarvad tillvaxt utgjorde 4,0
procentenheter och den organiska utvecklingen var -16,2 procentenheter och den organiska utvecklingen var -7,6 procentenheter.
procentenheter. « EBITA for koncernen uppgick till 12,9 Mkr (94,3).

» EBITA for koncernen uppgick till 24,6 Mkr (46,0).

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 71,3 Mkr (99,8)
for perioden.

 Periodens resultat uppgick till 13,7 Mkr (36,1).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,7 kr (1,8).

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 30,4 Mkr (135,0)
for aret.

« Arets resultat uppgick till -7,6 Mkr (68,3).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,4 kr (3,5).

* | maj forvarvades aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB.

e Den 1 september tilltrdidde Martin Reinholdsson som ny vd och
koncernchef for Infrea AB respektive koncernen.

Vasentliga handelser efter periodens slut

« Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2023.

Resultatutveckling i sammandrag

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomséttning 618,3 7010 -12% 20142 2 089,6 -4%
EBITDA 46,8 641 -27% 97,4 1646 -41%
EBITDA marginal, % 74 9,1 4.8 7.8
EBITA 24,6 46,0 -47% 12,9 943 -86%
EBITA marginal, % 3,9 6,5 0,6 4,5
Rorelseresultat 24,6 458 -46% 12,5 935 -87%
Rorelsemarginal, % 39 6,5 0,6 4,4
Periodens resultat 13,7 36,1 -62% -7,6 68,3 -111%
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 0,7 1,8 -62% -0,4 35 -111%
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 0,7 1,8 -62% -04 35 -111%
Réntebarande nettoskuld 334,6 2515 33% 334,6 2515 33%
Nettoskuld/EBITDA, R12 34 1,5 34 1,5
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 37 0,9 37 09
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71,3 99,8 -29% 30,4 1350 -77%

For nyckeltalsdefinitioner, se s.21-24

Om Infrea

Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom affarsomradena Mark &

Anlaggning samt Vatten & Avlopp férvaltar och utvecklar vi bolag med lokal narvaro och stark entreprenorskraft. Inom Infrea star dotterbolagen i
fokus med rétt forutsattningar att vaxa och fortséatta utvecklas. Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm Small
Cap.
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Vd-ord

"Ett tufft ar avslutas

med positiva tendenser.
Nu riktar vi kraften framat och
jobbar for ett battre 2024

Martin Reinholdsson, vd Infrea

Fjarde kvartalet innebar en del positiva tongangar i ett totalt sett tufft ar for
Infrea-koncernen. Samma faktorer som tidigare har dock fortsatt paverkat
Ionsamheten i framst segmentet Mark & Anldggning. Dessa &r bland annat
en pressad prisbild i vissa regioner och projekt samt nagra enstaka
projektproblem. Den tidiga och ihallande vintern forsémrade avslutningen
pa aret da kylan delvis eller helt omgjliggjorde arbete och dar till exempel
asfaltsproduktionen fick stoppas tidigare &@n planerat. Manga av dessa jobb
kvarstar naturligtvis nu att utfora under 2024 varfor kapacitetsplanering
framat mars/april blir viktigt. Orderboken in i 2024 &r hogre &n infor 2023,
dar vi ser starka trender i vissa geografier som Skane och Dalarna vilket
badar gott. Inom Mark & Anldaggningsomrédet genomfor Infrea arligen
narmare 500 projekt till flera hundra kunder. Denna bredd och lokala
kontaktnat tillsammans med en entreprendriell kultur &r en bra tillgang i lite
mer utmanande tider.

| Q3-rapporten namndes organisatoriska justeringar i dotterbolaget Siljan
Schakt som nu &r fullt genomforda vilket medforde kostnader under
kvartalet. Vi ser att den kvarvarande verksamheten uppvisar ett mer
normaliserat resultat och forvéantas gora sa dven framgent. Vi ar fortsatt
Overtygade om att var langsiktighet ger forutsattningar for justeringar och
forbattringar som ar [dGnsamma dver tid.

Utvecklingen for att stérka affarsomrade Vatten & Avlopp fortsétter och har
hittar vi bland annat nagra nu verifierade exempel dar vara l6sningar bidrar
till nya satt att I[6sa komplexa utbyten och underhall. Under kommande ar
ser vi manga lovande projektmajligheter med dessa koncept. Samtidigt har
vi dven hér justerat ner mangden fordon samtidigt som beldggning och
kundnojdhet okar.

Inflation och rantor satte under aret tydliga spar, dar resultatet
underminerats av hogre kostnader fér bade underentreprenérer, material
och 6vriga tjanster. Dessa kunde endast delvis regleras mot slutkund vilket
paverkat marginalen. Infrea forvantar sig en avtagande effekt av inflationen
under 2024 och dédrmed mer stabila férutsattningar. Ett annat tecken under
2023 ér att flera Infrea-bolag sett forseningar i betalningar och i nagra fall
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konkurser och tvister. Detta torde vara tydliga tecken pa svarigheter hos
vissa av vara kunder och dess kunder. Vi har under 2023 arbetat aktivt med
rorelsekapitalet med allt battre resultat mot slutet och kommer under 2024
ytterligare oka fokuset pa kassaflode och likviditet. Langsiktigt ar det vart
absoluta mal att stérka relationen resultat vis-a-vis rantebérande lan sa att
var langsiktiga stabilitet och finansiella flexibilitet okar for att kunna
tillvarata de spannande mojligheterna vi ser i marknaden.

Det har knappast undgatt nagon hur bade politiker och tunga
opinionsbildare vill se ett hogre tempo i moderniseringen av samhéllets
infrastruktur. Exempelvis dnskar Trafikverket ldgga till 150 Mdr till den ca
1000 Mdr allokerade 10 éars-planen. Jag &r Overtygad om att dessa
satsningar, kommunernas motsvarande behov, Nato-anslutning samt den
grona omstéllningen fortsatt gor Infreas bransch och egen strategi attraktiv
for lang tid framéver.

Sammantaget &r &rets resultat en besvikelse. An mer om man jamfoér med
2022 vilket var ett starkt ar med ett extraordinart sista kvartal. Manga
faktorer ligger bakom, flera dér vi under avslutningen av aret och in i 2024
har pagaende utvecklingsinitiativ. Ett mer stabilt rante- och inflationslage,
vara atgarder under sista halvaret och ett Ionsamhets-/kassaflodesfokus
kommer hjélpa Infrea att aterigen visa béttre resultat och nyckeltal. Forsta
kvartalet &r alltid utmanande men flera bolag har god beldggning vilket ger
férhoppningar om en mer positiv start pa aret jamfort med 2023.

Jag summerar mitt forsta hela kvartal som vd med att konstatera att det
inom flera omraden behover ske en forbattring. Vi har beslutat om flera
initiativ och forandringar som forvantas bidra till Infreas positiva
utveckling. Aven om vissa utmaningar sakert kvarstar under 2024 s& ser
jag fram emot ett framgangsrikt ar.

Martin Reinholdsson
Verkstéllande direktor och koncernchef, Infrea



Koncernens utveckling fjarde kvartalet

Nettoomsittning
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Koncernens nettoomséttning under arets fjarde kvartal uppgick till 618,3
Mkr (701,0), en minskning med 82,7 Mkr. Forvarvad tillvaxt var 31,1 Mkr
medan den organiska tillvaxten var -113,8 Mkr. Forandringen beror pa flera
faktorer. Intaktsbortfall hos de bolag inom Mark & Anldggning som tidigare
arbetat med en hogre andel bostadsbyggare som kunder star for cirka 25
Mkr av nedgangen. En avveckling av delar av verksamheten i Siljan Schakt
har gjorts for att skapa forutséattning for Ionsamhet, vilket forklarar cirka 40
Mkr. Vidare paverkar en forvantad minskning i bolagets omsattning pa
grund av stora tilldggsarbeten och genomstromningsvolymer i fjarde
kvartalet foregaende ar cirka 35 Mkr. Till det kan ldggas att den ovanligt
tidiga vintern i november vilket gjorde att bland annat asfaltsproduktionen
fick stoppas tidigare &n planerat.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

okt-dec  Forvarvad Organisk Total okt-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
701,0 4,4% -16,2% -11,8% 618,3
EBITA
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Koncernens EBITA uppgick till 24,6 Mkr (46,0) for fjarde kvartalet varav
forvarvade bolag som ej ingick for samtliga manader i jamférelseperioden
utgjorde 1,9 Mkr. Féregdende &r omvéarderades en tillaggskopeskilling i
fjarde kvartalet med en resultateffekt om 2,2 Mkr.

Den organiska utvecklingen av EBITA var -23,2 Mkr jamfort med fjarde

kvartalet féregaende ar. Affairsomrade Vatten & Avlopp minskade sin EBITA
med 0,8 Mkr och Mark & Anldggning med 24,0 Mkr.
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Ett antal anldggningsbolag har kraftigt férsamrad I6nsamhet jamfort med
foregdende ar. Konjunkturen &r en foérklaringsfaktor, genom hogre
konkurrens med fler aktérer som ldamnar anbud vilket medfort en
marginalpress. Darutover har ett fatal av vara dotterbolag tidigare haft
bostadsbyggare som kunder — en marknad som i princip star stilla. Detta
har inneburit ett bortfall i intdkter som gjort att bolagen fokuserat pa nya
segment dér vi inte lyckats kompensera for intéktsbortfallet.

Utmaningar i genomforandet av ett antal projekt har inneburit
kostnadsfordyringar som inte lyckats foras vidare till kund med negativ
resultatpaverkan som foljd. Till detta skall adderas att fjarde kvartalet
foregdende ar innehdll ett stort antal tillaggsarbeten som inte varit

aterkommande i ar.

Utvecklingen i Siljan Schakt gar at ratt hall i kvartalet men bolaget redovisar
fortsatt negativt resultat till foljd av den pagaende omstruktureringen.

Under kvartalet har koncernen resultatfort forvarvskostnader om 0,0 Mkr
(0,2).

Avskrivningar och investeringar
Fjarde kvartalets totala avskrivningar uppgick till 22,2 Mkr (18,3), varav 0,4
Mkr tillkommit via forvarvade bolag.

Under kvartalet investerade koncernen i materiella anlaggningstillgangar
om 6,5 Mkr (9,8), vilket i sin helhet avsag affarsomradet Mark & Anlaggning.

Forvarv
Inga forvarv har tilltratts under kvartalet.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for kvartalet uppgick till -6,2 Mkr (-3,8). Okningen
beror primért pa hogre rantesatser pa koncernens lan da dessa ar beroende
av STIBOR.

Skatt

Koncernens skatt for perioden uppgick till -4,7 Mkr (-59). Kvartalets
effektiva skatt var 25,6 (14,0) procent. Den hogre skattesatsen beror pa gj
avdragsgilla kostnader och periodiseringsfonder. Da resultat fore skatt &ar
relativt lagt far det stort genomslag i den effektiva skattesatsen.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 13,7 Mkr (36,1).
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Koncernens utveckling 1 januari—-31 december

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning for helaret uppgar till 2 014,2 Mkr (2 089,6)
vilket ar en minskning med 75,4 Mkr. Forvarvad tillvéxt var 83,5 Mkr och
den organiska utvecklingen -158,9 Mkr. Nedgangen avser affarsomrade
Mark & Anldaggning och &r i forsta hand hanforlig till Siljan Schakt, vars
omsattning ar cirka 120 Mkr lagre an foregaende ar. Detta forklaras primért
av att en neddragning av verksamheten skett under aret samtidigt som
omsattningen under andra halvaret 2022 var ovanligt hog. Vidare
paverkade férsenad sasongsstart i april och tidig vinter i november flertalet
bolag negativt, samt ett stort intdktsbortfall for bolag som tidigare haft
bostadsbyggare som kunder. Flera bolag har en stabil omséttningstillvaxt i
jamforelse med foregaende ar.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

jan-dec  Forvarvad Organisk Total jan-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
20896 4,0% -7,6% -3,6% 2014,2
EBITA

Koncernens EBITA uppgar till 12,9 Mkr (94,3) dér férvarvade bolag stod for
-4,8 Mkr. Denna utveckling forklaras av att de férvarv som gjordes under
varen 2022, Rotomill och Markentreprenader i Ostersund, redovisade
kraftigt negativt resultat under de inledande vintermanaderna 2023 d& de
klassas som forvarvad verksambhet. | perioden hade de tva verksamheterna
ldgre aktivitet och resultat an normalt. N&r tolv ménader passerat sedan
forvarv raknas bolaget dérefter in i den organiska utvecklingen.

Bolagen inom Vatten & Avlopp har organiskt okat sin EBITA med 3,8 Mkr
och bolagen inom Mark & Anlaggning har organiskt minskat sin EBITA med
86,9 Mkr varav 11,2 Mkr avsag engangsintakter hanforliga omvardering av
tillaggskopeskilling for jamforelseperioden.

Hogre fasta kostnader i lagsdsong under kvartal ett tillsammans med
forsenad s&dsongsstart under varen innebar tva svaga inledande kvartal.
Resultattappet for bolag som tidigare haft uppdrag mot bostadsbyggare ar
patagligt och omstéllningen till andra kundsegment har varit utmanande
med dalig Ionsamhet och fordyringar i genomférandefasen av projekten
vilket inneburit nedskrivningar. Aven andra bolag inom Mark & Anlaggning
har haft utmaningar med att kostnadsfordyringar inte lyckats foéras vidare
till kund.

Dotterbolaget Siljan Schakt har haft stora forluster i delar av verksamheten
under en ldngre period. Arets resultat ar 20 Mkr lagre dn 2022. Under det
tredje kvartalet togs beslut om avveckling av delar av verksamheten, med
uppsagningar och avveckling av stora delar av maskinparken som f6ljd. Vi
forvantar oss att med dessa atgarder kommer verksamheten ha
forutsattningar att vara [dnsam framgent.

Koncernen har under aret resultatfort forvarvskostnader om 0,2 Mkr (1,0).
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Avskrivningar och investeringar

Arets totala avskrivningar uppgér till 849 Mkr (71,1). Av de okade
avskrivningarna ar 3,9 Mkr hanforliga till de forvarvade bolag som inte finns
med i jamforelsetalen for en eller flera manader.

Under aret har koncernen investerat i materiella anldggningstillgangar om
19,2 Mkr (32,7), vilket i sin helhet ar hanforligt till affarsomradet Mark &
Anlédggning och avser arbetsmaskiner.

Forvarv

Den 2 maj tilltradde Infrea aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB, en
fullstdndig tjansteleverantor inom mark- och anlaggningssektorn med en
omséattning om cirka 80 Mkr och ett rorelseresultat om drygt 7 Mkr for det
senast avslutade rakenskapsaret innan forvarvet. Bolaget ingar i
affarsomradet Mark & Anldggning. Sedan forvarvet har omséttningen
uppgatt till 72,7 Mkr. Kopeskillingen uppgick till 27 Mkr pa kassa- och
skuldfri basis.

For ytterligare information, se not 4 Rorelseforvérv.

Finansnetto

Arets finansnetto uppgér till -20,7 Mkr (-12,6). Okningen beror primért pa
hogre rantesatser pa koncernens lan da dessa &r beroende av STIBOR.

Skatt
Koncernens skatt for helaret uppgar till 0,5 Mkr (-12,6), vilket motsvarar en
effektiv skatt om -6,3 (15,6) procent.

Arets resultat
Arets resultat uppgar till -7,6 Mkr (68,3).



Om affarsomradg:Mark & Anldggning

Bolagen inom Mark & Anlédggning &r verksamma med produktion av olika sorters asfaltsmassa och

anlaggningstjanster. /

olagen levererar allt fran schaktning, sprangning och palning énda fram till asfaltering'samt
nplanering av mark- och tradgardsytor. Detta innebar att Infrea kan ta hand om hela‘'vardekedjan'i in

ark- och anldggningsarbete:

De huvudsakliga geografiska marknaderna &r Ostergétland, Sérmland, Vastra Gotaland, Halland, Ve str
Skane, sddra delarna av Stockholm, Jamtland och Dalarna. Bolagen har starka positioner lokalt i
respektive regioner.

Segmentets utveckling

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomséttning 5733 6520 -12% 18358 19259 -5%
EBITA 23,8 46,0 -48% 8,0 99,9 -92%
EBITA-marginal, % 41 7,0 0,4 51  -92%

Segmentets utveckling fjarde kvartalet

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomsattning for fiarde kvartalet uppgick till 573,3 Mkr
(652,0), en minskning med 78,7 Mkr eller 12 procent. Forvérvad tillvaxt
utgjorde 31,1 Mkr av omsattningen i kvartalet. Ett fatal bolag exponerade
mot bostadsbyggare har klart lagre omséttning jamfort med foregaende ar
(nedgéng cirka 25 Mkr), detsamma géller for Siljan Schakt dér delar av
verksamheten avvecklats och dér en minskad omséttning var forvantad
(nedgéng cirka 40 Mkr). Genomstromningsvolymer i fjarde kvartalet
foregaende ar forklarar avslutningsvis cirka 35 Mkr av nedgangen. Vidare
gjorde en tidig vinter att bland annat asfaltsproduktionen fick stoppas
tidigare &n vanligt.

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

okt-dec  Forvarvad Organisk Total okt-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
652,0 4,8% -16,8% -12,1% 5733
EBITA
Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgick till 23,8 Mkr (46,0) under fjarde kvartalet.
Forvarvade bolag stod for 1,9 Mkr av férandringen medan den organiska
utvecklingen var -24,0 Mkr, varav 22 Mkr av forandringen beror pa
engangsintakter avseende omvardering av tillaggskopeskilling foregaende
ar.

Saval anldggningsbolagen som asfaltsverksamheten har en kraftigt
forsdmrad I6nsamhet jamfort med foregadende ar dven om det inte géller
samtliga bolag. En inbromsning i bostadsbyggandet har inneburit att fler
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aktorer gatt in i infrastruktursegmentet med en hogre konkurrens och
marginalpress som konsekvens. Samtidigt har nagra av vara dotterbolag
tappat en stor del av sin omséttning och saledes dven resultat da de
tidigare arbetat med bostadsbyggare som kunder. Utvecklingen i Siljan
Schakt gar at ratt hall i kvartalet men bolaget redovisar fortsatt negativt
resultat till foljd av den pdgaende omstruktureringen.

Medarbetare

Affarsomradet hade 431 medarbetare vid periodens slut (430 per sista
december 2022).

Segmentets utveckling
1 januari—31 december

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomséttning for helaret uppgar till
1 835,8 Mkr (1 925,9) vilket & en minskning med 90,1 Mkr. 83,5 Mkr utgor
forvarvad tillvaxt och -173,6 Mkr organisk tillvéxt. Omstéllning av
verksamheten i Siljan Schakt, forsenad s@songsstart i april och tidig vinter
i november samt ett stort intdktsbortfall for bolag som tidigare haft
bostadsbyggare som kunder &r de huvudsakliga forklaringarna.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning

jan-dec Forvarvad  Organisk Total jan-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
19259 4,3% -9,0% -4,7% 1835,8

EBITA

Affarsomradets EBITA for heléret uppgar till 8,0 Mkr (99,9). Forvarv
utgjorde -4,8 Mkr och den organiska resultatutvecklingen var -86,9 Mkr,
varav 11,2 Mkr foregdende ar avsdg engangsintdkter héanforliga
omvaérdering av tillaggskopeskilling. Hogre fasta kostnader i Idgsédsong och
forsenad sésongsstart i under varen innebar tva svaga inledande kvartal.
Resultattappet for bolag som tidigare haft uppdrag mot bostadsbyggare ar
patagligt. Aven andra bolag inom Mark & Anldggning har haft utmaningar
med att kostnadsfordyringar inte lyckats foras vidare till kund. Siljan Schakt
har under en langre period haft en lag I6nsamhet vilket medfért att beslut
togs under tredje kvartalet att avveckla delar av verksamheten for att
framover fokusera pa entreprenadverksamheten som forvantas leverera

normaliserad I6nsamhet.



Oom srsomrade Vatten & Avlopp

- Bolagen Tnam Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete inom avlopp, vatten och avfalls

Bolagen ‘erbjuder. tjidnster. sasom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr- och gravsug,

avfallshantefing, service av oljeavskiljare, slamtomning, dammbindning och vattenleveransens

S

vudsakliga geografiska marknaderna &r Goteborgs- och Stockholmsomradet. Bolagen‘hﬁ'f"e’rT"
O

Segmentets utveckling

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomséttning 46,2 49,3 -6% 180,6 165,0 10%
EBITA 34 41 -18% 10,0 6,2 61%
EBITA-marginal, % 7,0 8,2 54 3,7
Segmentets utveckling fjarde kvartalet
Nettoomsittning Medarbetare

Affarsomradets nettoomséttning for fjarde kvartalet uppgick till 46,2 Mkr

(49,3). Den tidiga vintern har paverkat dven detta affarsomrade.

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

okt-dec  Forvarvad Organisk Total okt-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
49,3 = -6,4% -6,4% 46,2
EBITA
Mkr
8
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Affarsomradets EBITA uppgick till 3,4 Mkr (4,1) under fjarde kvartalet.
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Affarsomradet hade 86 medarbetare vid periodens slut (91 per sista
december 2022).

Segmentets utveckling
1 januari—31 december

Nettoomsittning

Affarsomradets nettoomséttning for heldret uppgar till 180,6 Mkr (165,0).
Tillkommande ramavtal och utdkat tjansteerbjudande har bidragit till en
positiv utveckling jamfort med foregaende ar.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning

jan-dec Forvdrvad  Organisk Total jan-dec
2022 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2023
165,0 = 9,4% 9,4% 180,6
EBITA

Affarsomradets EBITA uppgar till 10,0 Mkr (6,2) for aret. Affarsomradet har
utvecklats pa ett positivt satt sedan 2021 da det initierades ett
forandringsarbete med ny ledning och en 6versyn av samtliga delar av
verksamheten. Nya typer av projekt har genomférts pa ett framgéangsrikt
sétt vilket tillsammans med ckad operationell effektivitet bidrar positivt
under aret. Det finns fortsatt stor potential att ta ytterligare steg nar det
géller Ionsamheten i affarsomradet.



Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista december uppgick totala tillgangar for koncernen till 1 338,9
Mkr (1 359,6 Mkr per sista december 2022). Av totala tillgangar utgjorde
426,1 Mkr (412,7) forvarvsgoodwill. 383,6 Mkr (360,1) utgjordes av dvriga
anlaggningstillgangar, en 6kning om 23,5 Mkr vilken primart férklaras av
tillkommande nyttjanderattstillgangar. Allt storre andel av koncernens
investeringar i anldggningstillgéngar &r finansierade via leasing, varfor
nyttjanderattstillgangar okar samtidigt som materiella
anldggningstillgdngar minskar. 246,4 Mkr (283,2) av tillgangarna utgjordes
av kundfordringar. Likvida medel uppgar till 66,9 Mkr (125,0), se

kassaflodesanalys for vidare information kring forandringar.

Anlaggningstillgdngarna uppgick till 809,8 Mkr (772,8 per sista december
2022) och omséttningstillgdngarna till 529,71 Mkr (586,8) vid arets utgang.

Goodwill och varumarken som har en obestdmd nyttjandeperiod provas for
nedskrivning minst arligen eller d& det finns indikation pa att ett
foreligger.  Arlig
genomfdrts av samtliga kassagenererande enheter i koncernen. Dessa

nedskrivningsbehov nedskrivningsprévning  har
baseras pa av styrelsen antagna prognoser géllande framtida kassafloden,
tillvéxt och Ionsamhet. Nedskrivningsprovningarna har inte medfort nagra
nedskrivningar av koncernmassiga varden per 2023-12-31.

Eget kapital

Eget kapital per sista december uppgick till 563,6 Mkr (575,2 Mkr per sista
december 2022). Under aret har eget kapital paverkats av arets resultat om
-7,6 Mkr, aterkop av egna aktier om -4,1 Mkr (varav -6,1 Mkr brutto i aterkdp
och 2,0 Mkr verlatelse av aktier) samt erhallna optionspremier om 0,1 Mkr.
Hela det egna kapitalet &ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Se
vidare avsnitt Aktien och dgare samt F6éréndringar i koncernens egna kapital
i sammandrag.

Totala skulder

Per den sista december uppgick de totala skulderna till 775,3 Mkr (784,4
per sista december 2022) varav 352,9 Mkr (305,0) var langfristiga och 422,4
Mkr (479,4) var kortfristiga. Langfristiga skulder utgjordes i huvudsak av
lan fran kreditgivare,
utgjorde
leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Under aret har lan tagits

leasingskulder och uppskjuten skatteskuld.

Kortfristiga skulder lan fran kreditgivare, leasingskulder,
upp om 286 Mkr (86,8 motsvarande period for 2022) vilket avser

forvarvslan  och  finansiering av  investeringar i  materiella
anlaggningstillgdngar. Under aret amorterades 47,3 Mkr (76,8) pa

bankkrediter och 59,9 Mkr (38,0) pa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista december hade koncernen 66,9 Mkr (125,0 Mkr per sista
december 2022) i
verksamheten var 30,4 Mkr (135,0) for helaret dar 89 Mkr av forsamringen
forklaras av lagre resultat. Samtidigt &r rorelsekapitalbindningen fortsatt pa

likvida medel. Kassaflodet fran den Iopande

en for hog niva och behover arbetas ned.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -4,0 Mkr for aret
(-88,5 Mkr for motsvarande period 2022). Under aret investerade koncernen
i materiella anlaggningstillgdngar for 19,2 Mkr (32,7) samt avyttrade
materiella anléggningstillgangar for 34,7 Mkr (154). Investeringar i
dotterbolag uppgick till 19,5 Mkr (71,5).
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Per sista december hade koncernen 322,6 Mkr (268,0 per sista december
2022) i langfristiga réantebarande skulder och 78,9 Mkr (108,5) i kortfristiga
rantebdrande skulder. Soliditeten vid arets utgang uppgick till 42,1 (42,3)
procent. Rantebarande nettoskuld uppgick vid arets slut till 334,6 Mkr
(251,5). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick réantebarande nettoskuld till
160,4 Mkr (116,4).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -84,5 Mkr for aret
(-28,2 Mkr for 2022) vilket avser upptagna l&n om 28,6 Mkr (86,8),
amortering av ranteb&rande skulder om 107,1 Mkr (114,9) och aterkop av
egna aktier om 6,1 Mkr (0,1).

Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med banken som stipulerar en
intjdning i relation till skuldsattning (covenant), vilket utvérderas
kvartalsvis. Under det andra kvartalet 2023 tecknades avtal med en ny
bank, vilket sékerstaller koncernens langsiktiga finansiering samtidigt som

det ger en lagre amorteringstakt pa befintliga och nya lan.

Medarbetare

Antal medarbetare vid arets utgang uppgar till 522 (525 per sista december
2022). Antal anstallda i forvéarvade bolag uppgar till drygt 20.

Narstaendetransaktioner
Inga védsentliga transaktioner har &gt rum mellan Infrea och nérstaende
under aret. For teckningsoptionsprogram se s.10.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sadsongsmassiga variationer och
kalendereffekter. Omséttningen &r i bada affarsomradena ldagst under
kvartal ett vilket forklaras av vintersdsongen. Storst paverkan har det i
affarsomradet Mark & Anléggning eftersom asfaltsldggning och vissa
markarbeten inte &r méjliga att utféra under arets kalla period. Aven kvartal
tre &r i regel nagot lagre an Gvriga pa grund av semesterperioden forsta
delen av detta kvartal. Se tabell pa s.4.

Risker och riskhantering
Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som
skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal
del av verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledningen och
avrapporteras till styrelsen.

Véasentliga strategiska risker omfattar foréandringar i omvarldsekonomi
som kan paverka Infreas befintliga och potentiella kunders maojlighet och
bendgenhet att starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att
Infrea forlorar marknadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk

for  arbetsplatsolyckor eller miljdolyckor, risk for avbrott i
verksamhetskritiska system, risk for felaktiga forvarv och misslyckad
integration av forvary, risk att sta utan ratt kompetens samt risk att lager
och regler inte efterlevs da verksamheten bedrivs i en decentraliserad

organisation.

Vidare &r Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker med
risk att projekt ar felaktigt redovisade, risk for nedskrivning av goodwill
samt likviditets- och refinansieringsrisk.



Geopolitiska konflikter har inneburit oro i varldsekonomin med risker som
t.ex. prisokningar pa insatsvaror och energi, storningar i leveranskedjor och
hojt ranteldge. Infrea har ingen verksamhet i de direkt berorda landerna
men allménna

paverkats av prisférandringar och av den

konjunkturnedgang som f6ljt. Prishojningar pa insatsvaror har mattats av.

har

Framtida hastiga prisokningar pa energi och drivmedel innebér en risk for
Infrea, innan dess att de nya kostnadsnivéerna kunnat prisas in i anbud fullt
ut. Pa
inflationseffekter en minskad marginal, vilket till del motverkas av

befintliga projekt innebar kostnadsodkningar inklusive

indexklausuler.
Radande marknadsldge har inneburit hogre rantor vilket paverkar

moderbolagets kostnader upplaning primart. Likviditets-
finansieringsrisken okar darmed men bedoms fortsatt vara pa en

for och

acceptabel niva.

Den fortsatt héga inflationen medfér sannolikt att rantenivéer framgent
kommer ligga pa en hogre niva. Det kan medféra en begransning i
investeringsmojligheterna for bade privata och offentliga kunder, déar
bedoémningen dock &r att infrastrukturprojekt inte ar lika paverkade av
konjunktursvédngningar. Infreas exponering mot bostadssektorn, vilken
redan har paverkats av réntehdojningar, ar fortsatt lag pa ett vergripande
plan men vissa bolag har paverkats mer &n vi initialt trodde da de haft
bostadsbyggare som kunder och inte lyckas parera tappet av dessa
intdakter med projekt &t andra typer av kunder.

Se riskavsnitt i arsredovisning 2022 fér en mer utforlig beskrivning av
koncernens 6vergripande risker.
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Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner fér moderbolaget Infrea ar att arbeta med
affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och férvarv samt
kommunikation. Antalet medarbetare uppgick vid arets utgang till 5 (4 vid
utgangen av 2022) personer.

Moderbolagets omséttning, som uteslutande bestar av koncernintern
fakturering av tjénster, uppgick under fjarde kvartalet till 4,9 Mkr (3,5 Mkr
for fjarde kvartalet 2022). Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till
7,6 Mkr (-7,7) vilket avsdg personalkostnader och I6pande externa
kostnader. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -2,7 Mkr (-4,2) och
finansiella poster till -2,6 Mkr (-1,4). Periodens resultat och totalresultat
uppgick till 26,3 Mkr (29,1) varav 384 Mkr (41,5 Mkr) avség
bokslutsdispositioner.

For helaret uppgick moderbolagets omséttning till 17,7 Mkr (13,5) och
rorelsekostnaderna till -22,8 Mkr (-25,8). Rorelseresultatet uppgick saledes
till -5,1 Mkr (-12,3). Finansiella poster uppgick till -35,2 Mkr (-6,1), inkluderat
en nedskrivning av andelar i dotterforetag Siljan Schakt om 24,0 Mkr. Till
foljd av en langre period av otillfredsstéllande I6nsamhet i Siljan Schakt har
delar av verksamheten avvecklats under aret och uppsé&gningar skett.
Externa rantekostnader avseende banklan uppgick till -14,0 Mkr
(-7,2). Arets resultat och totalresultat uppgick till -6,4 Mkr (18,9).

Stéllda sakerheter

Moderbolaget har stéllt aktier i dotterbolag som sékerhet for banklan.
Pantsatta aktier uppgar till 446,7 (679,3) i moderbolaget. For koncernen
uppgar stallda sakerheter till totalt 660,3 (887,0), varav 456,7 Mkr (741,8)
avser koncernmassigt varde av pantsatta aktier i dotterbolag.




Aktien och agare

Teckningsoptioner

Pa arsstamma i maj 2021 beslutades om emission av maximalt 140 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllningar inom koncernen over
2021/2024. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig
erséattning om 1,77 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskursen
for optionerna ar 54,87 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden
2024-05-13—2024-06-28. Programmet ger i nuldget inte upphov till nagon
utspadningseffekt. Antal utestdende optioner &r 110 000 per 31 december
2023.

Pa arsstdmma i maj 2022 beslutades om emission om maximalt 180 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen samt en
styrelseledamot dver 2022/2025. Teckningsoptionerna har erbjudits mot
marknadsmassig ersattning om 1,61 kr per option enligt Black & Scholes.
Teckningskursen for optionerna &r 39,18 kr. Teckning for aktierna far ske
under perioden 2025-05-13—2025-06-28. Programmet ger i nulédget inte
upphov till nagon utspadningseffekt. Antal utestaende optioner &r 180 000
per 31 december 2023.

Pa arsstdmma i maj 2023 beslutades om emission om maximalt 160 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen.
Teckningsoptionerna har erbjudits mot en marknadsmassig ersattning om
1,88/0,07 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskurs for
optionerna &r 40,21 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden 2026-
05-13—2026-06-25. Programmet ger i nuldget inte upphov till nadgon
utspadningseffekt. Antal utestaende optioner ar 145 000 per 31 december
2023.

Arsstimma

Bolagets arsstaimma hélls den 11 maj 2023. Pa arsstamman faststélldes
styrelsens forslag till disposition av balanserade vinstmedel déar ingen
utdelning foretogs. Vidare omvaldes Tomas Bergstrom, Charlotte
Bergman, Séren Bergstrom, Erik Lindeblad, Pontus Lindwall och Helene
Willberg till styrelseledamoter. Tomas Bergstrom omvaldes till styrelsens

ordférande.

Styrelsen bemyndigades att besluta om nyemission om hogst 4 018 776
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 20 procent, med eller utan
foretrddesrétt for bolagets aktiedgare. Styrelsen bemyndigades dven, att
under tiden fram till ndsta arsstdmma, besluta om aterkop och Gverlatelse
av egna aktier om maximalt 10 procent av samtliga utestdende aktier. Per
31 december &r inget av bemyndigandena nyttjade.

Vidare beslutades om emission om maximalt 160 000 teckningsoptioner
till ledande befattningshavare i koncernen.
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Agare

De tio storsta dgarna vid arets utgang framgar av nedanstaende tabell. Per
den sista december 2023 hade bolaget 2 085 aktiedgare och aktiens
slutkurs per detta datum var 14,95 kronor.

Procent
roster och
Agare Antal aktier kapital
Byggmaéstare Anders J Ahlstrom Invest AB 4019435 20,0%
Lindeblad Technology AB 3009 025 15,0%
Avanza Pension 1102 368 5,5%
Gennaker AB 785823 3,9%
Actorius AB 715111 3,6%
SEB AB, Luxemburg filial 656 027 3,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 567 067 2,8%
Futur Pension 558 679 2,8%
Fallax Aktiebolag 300 000 1,5%
Andcarl 2 AB 238 436 1,2%
Ovriga &gare 8 141907 40,5%
Summa 20 093 878 100,0%
Aktien

Antalet utestdende aktier vid arets slut &r 20 093 878 och alla aktier har lika
rostvarde. Aktien &r sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq Stockholms
huvudlista Smallcap.

| december 2022 fattade styrelsen beslut om att inleda aterkpsprogram
av egna aktier i syfte att kunna 6verlata aktier i samband med finansiering
av eventuella framtida foretags- och verksamhetsforvary.

Aterkopsprogrammet géllde fram till och med arsstdmma som hélls den
11 maj. Totalt &terkdptes 216 800 aktier till en snittkurs om 28,5 kronor.
Efter Gverlatelse av aktier som del av kopeskillingen avseende forvarvet av
Scandinavian Roadconstruction AB innehar Bolaget 104 818 egna aktier.

Aktie-
Antal aktier  Kvotvarde kapital
Ingadende balans 1 januari 20093 878 0,04 803755
Utgdende balans 31 december |20 093 878 0,04 803 755
Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2023.
10
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 3 618,3 701,0 2014,2 2089,6
Ovriga rorelseintakter 10,8 4,1 26,8 24,7
Totala intakter 629,1 705,1 20410 21143
Ravaror och férnodenheter -413,1 -465,6 -1308,0 -1343,1
Ovriga externa kostnader -52,5 -61,7 -200,2 -203,3
Personalkostnader -116,2 -113,7 -432,7 -402,6
Avskrivningar 22,2 -18,3 -84,9 -71,1
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -0,0 -2,7 -0,7
Rorelsens kostnader -604,5 -659,3 -2 028,5 -2020,8
Rorelseresultat 24,6 45,8 12,5 93,5
Finansnetto -6,2 -3,8 -20,7 -12,6
Resultat fore skatt 18,4 42,0 -8,1 80,9
Skatt -4,7 -59 0,5 -12,6
Periodens resultat 13,7 36,1 -7,6 68,3
Koncernens rapport over totalresultat
Periodens resultat 13,7 36,1 -7,6 68,3
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 13,7 36,1 -7,6 68,3
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13,7 36,1 -7,6 68,3
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - -0,0 - -0,0
Resultat per aktie
- fore utspadning (kr) 0,7 1,8 -0,4 3,5
- efter utspadning (kr) 0,7 1,8 -0,4 35
Antal aktier vid periodens utgang 20093 878 20093 878 20093 878 20093 878
-Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 19 877 078 20093 839 19 936 547 19 697 104
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2 19 877 078 20093 839 19 936 547 19 697 104
1 Posten avskrivningar bestar av foljande delposter:
okt-dec jan-dec

Not 2023 2022 2023 2022
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -8,3 -8,7 -35,2 -354
Avskrivningar pé immateriella anldaggningstillgangar -0,0 -0,2 -0,4 -0,8
Avskrivningar pa nyttjanderatter -13,9 94 -49,3 -34,9
Summa avskrivningar -22,2 -18,3 -84,9 711

2 Utestdende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

31dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Goodwill 426,1 412,7
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 30,6 31,2
Materiella anlaggningstillgangar 157,8 1829
Nyttjanderattstillgangar 195,1 1453
Finansiella anldggningstillgangar 0,1 0,7
Summa anldggningstillgangar 809,8 772,8
Varulager 31,6 27,6
Kundfordringar 246,4 283,2
Ovriga fordringar 184,2 151,0
Likvida medel 66,9 125,0
Summa omsittningstillgangar 529,1 586,8
SUMMA TILLGANGAR 1338,9 1359,6

31dec
Belopp i Mkr 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 563,6 575,2
-hanforligt till &gare utan bestdmmande inflytande - -
Summa eget kapital 563,6 575,2
Skulder
Langfristiga rantebadrande skulder 322,6 268,0
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 30,2 37,0
Kortfristiga rantebarande skulder 789 108,5
Leverantorsskulder 191,2 206,8
Ovriga kortfristiga skulder 152,3 1641
Summa skulder 775,3 784,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1338,9 1359,6
Forandringar i koncernens egna kapital i sammandrag

jan-dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022
Ingédende balans 575,2 488,8
Erhéllna optionspremier 0,1 0,2
Kvittningsemission, del av likvid vid forvarv - 18,1
Aterkdp av egna aktier 6,1 0,1
Overlatelse av egna aktier 2,0 -
Avyttring av innehav utan bestdammande inflytande = -0,2
Periodens resultat -7,6 68,3
Vid periodens slut 563,6 575,2
Varav innehav utan bestdmmande inflytande - -

Under det tredje kvartalet skedde en Gverlatelse av egna aktier som en del av kdpeskillingen avseende forvarvet av Scandinavian Roadconstruction AB. Totalt 6verlats
111 982 aktier, vilket motsvarar 2,0 Mkr i skuld. Teckningskurs faststélldes utifran volymviktad genomsnittskurs for Infreas aktie p4 Nasdaq Stockholm under 20
handelsdagar fore beslutet om Gverlatelsen.

Under 2022 genomférdes kvittningsemissioner i samband med forvarven av Upplands Markentreprenader AB, Rotomill AB och Markentreprenader Forvaltning i

Valne AB, vilket avser en del kdpeskillingen for forvéarven. Totalt emitterades 736 220 aktier, vilket motsvarar ca 18,1 Mkr i kvittning av skuld. Teckningskurs
faststélldes utifran volymviktad genomsnittskurs for Infreas aktie pa Nasdaq Stockholm under 20 handelsdagar fore respektive kvittningsemissions genomférande.

Bokslutskommuniké Infrea 1 januari — 31 december 2023 12



INFR=EA

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 18,4 42,0 -8,1 80,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * 16,7 15,5 70,4 53,9
Betald skatt 2,3 7.6 -9,0 1,9
Forandring av rorelsekapital 339 34,7 -22,9 1,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 71,3 99,8 30,4 135,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - -0,6 -19,5 -71,5
Avyttring av finansiella tillgangar - 0,0 0,0 0,3
Forvarv av materiella anldggningstillgéangar -6,5 9,8 -19,2 -32,7
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 133 5,0 34,7 154
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6,8 -5,4 -4,0 -88,5
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier 0,0 -0,0 0,1 0,2
Aterkop av egna aktier = 0,1 -6,1 0,1
Upptagna lan - 44 28,6 86,8
Amortering av Ian och leasingskuld -23,5 -30,6 -107,1 -114,9
Forandring av innehav utan bestémmande inflytande = -0,2 = -0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23,5 -26,5 -84,5 -28,2
Periodens kassaflode 54,6 67,9 -58,1 18,3
Likvida medel vid periodens ingang 12,4 57,1 125,0 106,7
Likvida medel vid periodens slut 66,9 125,0 66,9 125,0
1 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
okt-dec jan-dec

Not 2023 2022 2023 2022
Avskrivningar 22,2 18,2 84,9 71,1
Realisationsresultat vid férséljning av anléaggningstillgdngar -5,5 -0,5 -14,5 -6,6
Ovrigt 0,0 22 0,1 -10,5
Summa ej kassaflodespaverkande poster 16,7 15,5 70,4 53,9
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 4,9 3,5 17,7 13,5
Summa rorelsens intakter 49 3,5 17,7 13,5
Ovriga externa kostnader -4.4 -4,3 -14,1 -13,7
Personalkostnader -3,2 -34 -8,7 -12,1
Avskrivningar av materiella anlédggningstillgdngar - -0,0 -0,0 -0,0
Rorelsens kostnader -7,6 -7,7 -22,8 -25,8
Rorelseresultat -2,7 -4,2 -5,1 -12,3
Finansiella poster ' -2,6 -1,4 -35,2 -6,1
Resultat efter finansiella poster -5,2 -5,6 -40,3 -18,4
Bokslutsdispositioner 38,4 41,5 384 41,5
Resultat fore skatt 332 35,9 -1,9 23,1
Skatt -6,9 -6,8 -4,5 -4,2
Periodens resultat 26,3 29,1 -6,4 18,9
QOvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 26,3 29,1 -6,4 18,9

Tvarav 24,0 Mkr i tredje kvartalet 2023 avser nedskrivning av andelar i koncernforetag
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31dec
Belopp i Mkr Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 688,5 679,8
Summa anlédggningstillgangar 688,8 679,8
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 90,8 61,3
Kassa och bank 64,4 124,9
Summa omsittningstillgangar 155,2 186,1
SUMMA TILLGANGAR 843,9 866,0
31dec
Belopp i Mkr 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,8 0,8
Summa fritt eget kapital 4983 508,7
Summa eget kapital 499,1 509,5
Obeskattade reserver 11,8 55
Langfristiga skulder
Langfristiga réantebadrande skulder 181,0 146,6
Summa langfristiga skulder 181,0 146,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebadrande skulder 21,2 54,9
Leverantorsskulder 1,4 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 1294 148,8
Summa kortfristiga skulder 152,0 204,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 843,9 866,0
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har
utfardats av Radet for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i ovriga delar av
deldrsrapporten.

De
delarsrapporten 6verensstammer med de som redogdrs for i den senaste

redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i

arsredovisningen. De omraden som sarskilt anses innehélla kritiska
bedomningarna och kallor till osédkerhet har inte dndrats i forhallande till
vad som framgar av Infreas arsredovisning for 2022 som finns tillganglig
pa Infreas hemsida, dven om det kan ha skett férandringar inom respektive
delomrade pa grund av &ndrade forutsattningar pa marknaden under aret,
se vidare inledande delar av denna bokslutskommuniké. Omradena avser

Tabeller Not 3

Nettoomsittning

INFR=EA

nedskrivning av goodwill och varumérken, nedskrivning av andelar i
dotterbolag (for moderbolaget), vérdering av villkorade kopeskillingar,
intaktsredovisning och bedomning av nyttjandeperiod varumarken.

Not 2. Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument dér niva 3 anvants for att faststalla
det verkliga vardet. Vid fjarde kvartalets ingang fanns finansiella skulder
varderade till verkligt vdrde avseende tillaggskopeskilling om 9,5 Mkr
redovisade under posten Ovriga kortfristiga skulder. Ingen féréndring har
skett under kvartalet. Det |oper ingen ranta pa skulden och den har inte
diskonterats da det inte ansetts vasentligt. Beloppet faststélls och regleras
under det andra kvartalet 2024.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas

vara lika med dess bokforda véarden. Koncernen tilldmpar inte

nettoredovisning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller skulder.

Not 3. Fordelning av intakter, EBITA och rorelseresultat
Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning
om uppdelning pé geografiska marknader lamnas.

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anléggning 573,3 652,0 18358 19259
Vatten & Avlopp 46,2 49,3 180,6 165,0
Infrea (moderbolag) 49 3,5 17,7 13,5
Elimineringar och 6vrigt -6,1 -3,8 -19,9 -14,8
Totalt koncernen 6183 701,0 2014,2 2089,6

EBITA EBITA-marginal, %

okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anldaggning 23,8 46,0 8,0 99,9 4,1 7,0 04 51
Vatten & Avlopp 34 4,1 10,0 6,2 7,0 8,2 54 37
Infrea (moderbolag) -2,6 4,1 -5,0 -11,8 neg neg neg neg
Elimineringar och dvrigt - - - 0,0 neg neg neg -0,0
Totalt koncernen 24,6 46,0 12,9 94,3 39 6,5 0,6 4,5

Rorelseresultat Rorelseresultat, %

okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Segment, affarsomrade
Mark & Anléggning 23,9 459 79 99,5 41 7,0 04 5,1
Vatten & Avlopp 33 4,0 9,7 58 6,8 8,0 52 3,5
Infrea (moderbolag) -2,6 -4,1 -5,0 -11,8 neg neg neg neg
Elimineringar och ovrigt - - - 0,0 neg neg neg -0,0
Totalt koncernen 24,6 45,8 12,5 93,5 39 6,5 0,6 4,4
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Tidpunkt for intaktsredovisning

Mark & Anlaggning Vatten & Avlopp
okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Varor vid en given tidpunkt 12,1 6,4 13,3 17,3 - - = -
Varor och tjanster over tid 561,2 6456 18225 19086 46,2 49,3 180,6 1650
Summa intakter fran avtal 5733 6520 18358 19259 46,2 49,3 180,6 165,0
med kunder
Ovriga intékter 83 3,6 21,1 21,7 2,5 0,6 57 3,0
Totala intakter 581,6 6556 18569 1947,6 48,7 49,9 186,3 168,0
Elimineringar och o6vrigt Koncernen
okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Varor vid en given tidpunkt - - - - 12,1 6,4 183 17,3
Varor och tjanster dver tid -1,2 -0,3 2,2 -1,3 606,2 694,6 20009 20723
Summa intékter fran avtal -1,2 -0,3 -2,2 -1,3 6183 701,0 2014,2 2089,6
med kunder
Ovriga intékter -0,0 -0,1 0,0 0,0 10,8 41 26,8 24,7
Totala intakter -1,2 -0,4 -2,2 -1,3 629,1 7051 20410 21143
Balansrakning per segment
2023 2022
31dec 31dec
Varav Varav
Totala anldaggnings- Totala anldaggnings-
Belopp i Mkr tillgangar  tillgangar'  Skulder tillgdngar  tillgdngar'  Skulder
Segment, affarsomrade
Mark & Anlaggning 12194 650,2 560,7 12383 628,2 586,1
Vatten & Avlopp 201,8 155,0 1171 191,6 142,8 103,2
Koncerngemensamt och elimineringar -82,4 4,5 97,5 -70,3 11 95,1
Totalt koncernen 1338,9 809,7 7753 1359,6 7721 784,4

1 Materiella, immateriella och nyttjanderattstillgangar
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Not 4. Rorelseforvarv

Forvarv under 2023

Infrea tilltradde ett forvarv under aret.

Den 2 maj tilltrddde Infrea aktierna i Scandinavian Roadconstruction AB
(Road), som é&r en fullstandig tjansteleverantér inom mark- och
anldggningssektorn med anldaggningsentreprenader i Mellansverige,
Stockholm och ldangs norrlandskusten. Road omsatte under det senaste
rakenskapsaret fore forvarvet ca 80 Mkr med ett rorelseresultat om drygt 7

Mkr. Road ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning.

Kopeskillingen uppgar till 27 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis) inkluderat
en eventuell tillaggskopeskilling om maximalt 11,9 Mkr. Sannolikt utfall av
denna vid arets utgang uppgar till 9,5 Mkr. Forvarvet finansieras med egna
medel, externa lan och 2 Mkr i saljarrevers som under det tredje kvartalet
kvittats mot Infrea-aktier.

INFR=EA

Forvarvs- Forvarvad Uppskattad Antal
Forvarvad enhet Site tidpunkt Forvarvspris ' andel, % arsomsittning anstillda Affarsomrade
Scandinavian Roadconstruction AB Bjursas  2023-05-02 27 Mkr 100 80 Mkr 21  Mark & Anlaggning
1 Angiven kopeskilling avser kassa- och skuldfri basis
Effekter av forvarv
Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar Bokfort varde Verkligt varde justering Verkligt varde

Immateriella tillgangar - - -
Materialla anldaggningstillgangar 7.7 3,1 10,8
Nyttjanderattstillgangar 09 - 09
Varulager 0,2 - 0,2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 18,2 - 18,2
Likvida medel 72 - 7.2
Rantebarande skulder -54 - -54
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -10,9 - -10,9
Uppskjuten skatteskuld -1,1 -0,6 -1,7
Netto identifierbara tillgangar och skulder 16,8 25 19,2
Koncerngoodwill 13,5 13,5
Overford ersittning 32,7
Overford ersittning jan-dec 2023

Likvida medel 21,1

Villkorad/skuldférd erséattning 9,6

Erséttning vid emittering av aktier 2,0

Total overford ersattning 32,7

Villkorade/skuldforda kopeskillingar jan-dec 2023

Per 1 januari 55

Tillkommande poster 9,6

Reglerat under perioden -5,6

Per 31 december 9,5

Likvidpaverkan pa koncernen jan-dec 2023

Overford ersattning -32,7

Skuldférd/villkorad kopeskilling 9,6

Ersé&ttning via emittering av aktier 2,0

Reglerad skuldford erséttning -0,1

Forvarvade likvida medel 72

Total likvidpaverkan -14,0
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Forvarv efter rapportperiodens slut
Inga forvarv har genomforts efter rapportperiodens slut.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 Mkr (1,0) for heléret och avser
arvoden till legala radgivare i samband med due diligence. Dessa utgifter
har redovisats som 6vriga externa kostnader i rapport dver resultat och
ovrigt totalresultat.

Villkorade/skuldforda kopeskillingar

Per 31 december 2023 redovisades villkorade/skuldférda kdpeskillingar
om 9,5 Mkr i posten ‘dvriga kortfristiga skulder’ i koncernens rapport 6ver
finansiell stallning. Det verkliga vardet pa de villkorade kopeskillingarna ar
i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Det I6per ingen ranta pa skulderna och de
har inte diskonterats. Skulden avser sannolik tilldggskdpeskilling avseende

forvarvet av Scandinavian Roadconstruction AB. Beloppet faststélls och
regleras under det andra kvartalet 2024.

Bokslutskommuniké Infrea 1 januari — 31 december 2023
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Overvarden

Det 6vervérde avseende immateriella tillgangar om 13,5 Mkr som uppstatt
genom férvarven 2023 &r i sin helhet hanforligt till goodwill. Nagra 6vriga
immateriella tillgdngar som uppfyller villkoren for separat redovisning har
inte identifierats. | goodwillvardet ingar vérdet av medarbetarnas
kannedom avseende marknad, kunder och underleverantéren. Vidare ingar
det samlade strukturkapitalet hos forvarvade bolag dar férmagan att
framgangsrikt vinna saval som att genomféra projekt ar det som skapar
varde Overvarden p& maskiner har tagits upp till ett belopp om 2,5 Mkr netto

efter uppskjuten skatt.

Bidrag till koncernen 2023

Nettoomsattning fran forvarvade bolag under aret som ingér i koncernens
rapport Gver totalresultat sedan forvarvstidpunkten uppgar till 72,7 Mkr.
Forvarvade bolag har under aret bidragit till ett rérelseresultat om 3,6 Mkr,
inkluderat forvarvsrelaterade kostnader.

ROTOMILL
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Nyckeltal for koncernen

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa
nyckeltal ger kompletterande information och anvénds for att hjélpa saval

INFR=EA

oka jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS
utan som ett komplement. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella
matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds

investerare som ledning att analysera verksamhetens utveckling och for att

Kvartalsdata

av andra foretag. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

2023 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021
Period okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomséttning 618,3 528,6 568,8 298,5 701,0 557,3 5752 256,1 440,0 324,5
Organisk tillvaxt, % neg neg neg 13,4 46,4 359 24,8 neg 0,1 12,9
EBITDA 46,8 40,0 36,0 -25,4 64,1 66,5 56,4 22,4 34,2 36,1
EBITDA marginal, % 74 7.5 6,3 neg 9,1 11,8 9,7 neg 77 11,0
EBITA 24,6 18,3 153 -45,4 46,0 48,3 38,8 -38,8 18,7 20,7
EBITA marginal, % 3,9 34 2,7 neg 6,5 8,6 6,7 neg 42 6,3
Rorelseresultat 24,6 18,2 15,2 -45,5 45,8 48,1 38,6 -39,0 18,4 20,5
Rorelsemarginal, % 3,9 34 2,6 neg 6,5 8,5 6,6 neg 41 6,2
Soliditet, % 42,1 40,0 39,8 454 42,3 40,7 39,1 41,1 44,4 40,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71,3 -9,1 8,3 -40,0 99,8 56,7 -47,7 26,2 18,0 30,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,7 0,9
Rantebarande nettoskuld 334,6 396,5 366,2 331,5 251,5 3253 370,2 2614 229,6 287,8
Nettoskuld/EBITDA, RTM 3,4 3,5 2,6 2,1 1,5 24 3,6 3,5 2,8 30
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 3,7 34 22 1,5 09 2,0 3,5 3,2 23 2,6
EK/aktie, kr 28,2 27,5 27,1 26,6 28,6 26,8 251 23,5 25,2 24,8
Resultat per aktie, kr 0,7 0,5 0,4 -2,0 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 08
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,7 0,5 04 -2,0 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 0,8
Antal medarbetare 522 549 542 506 525 521 515 446 462 467
Flerarsoversikt
Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
Period 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 20142 2089,6 12642 905,0 611,7
Organisk tillvaxt, % -7,6 29,3 6,4 8,3 1,2
EBITDA 97,4 164,6 81,5 97,5 43,5
EBITDA marginal, % 48 7.8 6,4 10,5 71
EBITA 129 94,3 20,6 459 9,2
EBITA marginal, % 0,6 4,5 1,6 49 1,5
Rorelseresultat 12,5 93,5 19,5 44,6 8,1
Rorelsemarginal, % 0,6 4.4 1,5 4.8 1,3
Soliditet, % 42,1 42,3 44,4 46,8 53,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,4 135,0 34,1 77,0 29,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7 0,7 0,5
Rantebarande nettoskuld 334,6 251,5 229,6 1441 126,0
Nettoskuld/EBITDA, R12 3,4 1,5 2,8 1,5 29
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 3,7 09 23 04 1,5
EK/aktie, kr 28,2 28,6 252 22,9 20,5
Resultat per aktie, kr -0,4 3,5 0,4 2,5 3,1
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,4 3,5 04 2,5 31
Avkastning pa eget kapital -1,3 12,8 1,4 11,5 16,2
Antal medarbetare 522 525 462 329 311
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Berakning av alternativa nyckeltal

Berakning organisk tillvédxt (nettoomsittning)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 618,3 701,0 2014,2 2 089,6
Avgar forvarvad verksamhet * -31,1 -56,7 -83,5 -454,5
Nettoomsaéttning jamforelseperiod 701,0 440,0 2 089,6 1264,2
Organisk tillvaxt -113,8 204,3 -158,9 3709
Organisk tillvaxt, % neg 46,4 neg 29,3
1 Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar (EBITDA)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 24,6 45,8 12,5 93,5
Totala avskrivningar 22,2 18,3 849 71,1
EBITDA 46,8 64,1 97,4 164,6

Berdkning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i forhallande till totala intakter (EBITDA-marginal)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala intakter 629,1 705,1 2041,0 21143
EBITDA 46,8 64,1 97,4 164,6
EBITDA-marginal, % 74 9,1 4,8 7,8

Berdkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 24,6 45,8 12,5 93,5
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 04 08
EBITA 24,6 46,0 12,9 94,3

Berdkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar i forhallande till totala intdkter (EBITA-marginal)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala intakter 629,1 705,1 2041,0 21143
EBITA 24,6 46,0 12,9 94,3
EBITA-marginal, % 3,9 6,5 0,6 4,5
Berakning organisk utveckling EBITA

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
EBITA 24,6 46,0 12,9 94,3
Avgar forvarvad verksamhet -1,9 0,4 48 -28,3
Avgar engangseffekt omvardering tillaggskopeskilling - 2,2 - -11,2
EBITA jamforelseperiod 46,0 18,7 94,3 20,6
Organisk utveckling EBITA -23,2 25,5 -76,6 34,2
Organisk utveckling EBITA, % neg 136,4 neg 166,1

1 Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
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Berdkning av rorelseresultat i forhallande till totala intdkter (rorelsemarginal)

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala intakter 629,1 705,1 2041,0 21143
Rorelseresultat 24,6 45,8 12,5 93,5
Rorelsemarginal, % 3,9 6,5 0,6 4,4
Berakning av soliditet

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Balansomslutning 13389 1359,6 13389 1359,6
Utgaende balans eget kapital 563,6 575,2 563,6 575,2
Soliditet, % 42,1 42,3 42,1 42,3
Berakning av rantebarande nettoskuld

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala rantebarande skulder 401,5 376,5 401,5 376,5
Avgar likvida medel -66,9 -125,0 -66,9 -125,0
Rantebarande nettoskuld 334,6 251,5 334,6 251,5
Berdkning av rantebarande nettoskuld, exkl. IFRS 16

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala réantebarande skulder 401,5 376,5 401,5 376,5
Avgar leasingskulder -174,3 -135,1 -174,3 -135,1
Avgar likvida medel -66,9 -125,0 -66,9 -125,0
Rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 160,4 116,4 160,4 116,4
Berakning av nettoskuld/EBITDA, R12

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Réntebarande nettoskuld 334,6 251,5 334,6 251,5
EBITDA 97,4 164,6 97,4 164,6
Nettoskuld/EBITDA, R12 34 1,5 3,4 1,5
Berikning av Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 160,4 116,4 160,4 116,4
EBITDA 97,4 164,6 97,4 164,6
Avgar, IFRS 16-poster inom EBITDA -53,8 -38,2 -53,8 -38,2
EBITDA exkl IFRS 16 43,6 126,44 43,6 126,4
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, R12 3,7 0,9 3,7 0,9
Berakning av skuldsattningsgrad

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Totala rantebarande skulder 401,5 376,5 401,5 376,5
Eget kapital vid periodens slut 563,6 575,2 563,6 575,2
Skuldsattningsgrad 0,7 0,7 0,7 0,7
Berakning av eget kapital per aktie

okt-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2023 2022 2023 2022
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 563,6 575,22 563,6 575,2
Antal aktier vid periodens slut 20,1 20,1 20,1 20,1
- varav aterkopta egna aktier -0,1 -0,0 -0,1 -0,0
Eget kapital per aktie 28,2 28,6 28,2 28,6
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Definitioner
Nyckeltal

RESULTATRAKNING

Definition
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Syfte

Organisk tillvaxt
(nettoomsattning och EBITA)

Den del av tillvéxt (avseende nettoomséttning och EBITA)
som kommer frén verksamheter som finns i innevarande
och jamforbara perioder.

Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade
nettoomsattningen. Organisk tillvéxt justerad for
effekter fran forvarv visar den underliggande
omséttningsutvecklingen utan denna parameter.

Forvarv

Forandringar i nettoomsattning och EBITA under
innevarande period hanforlig till forvéarvad verksamhet i
forhallande till féregdende periods nettomséttning och
EBITA. Dvs den del som kommer fran verksamheter som
forvarvats och som finns i innevarande period men inte i
jamforbara perioder.

Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar.

EBITA anvéands huvudsakligen for att félja upp
rorelseresultatet utan paverkan fran av- och
nedskrivning av 6vervarden hanforliga till forvarv.

EBITA marginal

EBITA i forhallande till totala intékter.

Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i
forhallande till totala intékter for att mata koncernens
effektivitet.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och
materiella anldggningstillgangar samt avskrivningar pa
nyttjanderatter.

EBITDA &r en indikator pa verksamhetens
kassagenereringskapacitet.

EBITDA marginal

EBITDA i forhallande till totala intakter.

EBITDA-marginalen ger en oversikt av den operativa
Idnsamheten i forhallande till totala intékter som
genereras av koncernen under perioden.

Rorelsemarginal

FINANSIELLA MATT

Rorelseresultat i forhallande till totala intakter.

Definition

Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppfoljning
som vid jamforelse med jamforbara bolag.

Syfte

Soliditet

Andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Anvands som en kompenent i beddmningen av
finansiell risk pa lang sikt.

Skuldsattningsgrad

Andel réntebarande skulder i forhallande till eget kapital vid
periodens slut.

En del i de 6vergripande finansiella malen.

Rantebarande nettoskuld

Totala rantebadrande skulder minus likvida medel vid
periodens slut.

Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella
skulder med hénsyn tagen till likvida medel, och
anvands som en komponent vid bedémning av
finansiell risk.

Rantebarande nettoskuld exkl.

IFRS 16

Totala rantebdrande skulder exklusive leasingskulder
minus likvida medel vid periodens slut.

Nyckeltalet skall ses som ett komplement till
nyckeltalet Rantebarande nettoskuld da
leasingskulder i vissa sammanhang och av vissa
intressenter kan ses som en sarskild typ av skuld.

Nettoskuld/EBITDA, R12

Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA for den
senaste tolvmanadersperioden.

Nyckeltalet &r relevant for bedomning av koncernens
mojlighet att leva upp till sina finansiella &taganden.

Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS
16,R12

Réntebarande nettoskuld minus totala leasingskulder
dividerat med EBITDA minus IFRS 16-poster inom EBITDA
for den senaste tolvmanadersperioden.

Nyckeltalet &r relevant for bedomning av koncernens
mojlighet att leva upp till sina finansiella &taganden.
Ses som ett komplement till Nettoskuld/EBITDA,
RTM da leasingskuld av vissa intressenter kan ses
som en sarskild typ av skuld.

Genomsnittligt eget kapital

AVKASTNINGSMATT

Genomsnittet av in- och utgaende balans.

Definition

Anvénds som delkomponent vid berékning av
nyckeltal.

Syfte

Avkastning pa eget kapital
(ROE)

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.
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AKTIEDATA Definition Syfte

Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive Anvénds som delkomponent vid berékning av
aterkdp av egna aktier. nyckeltal.

EK/aktie Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets Det bokforda vérdet av det egna kapitalet i
aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid  férhallande till antalet utestaende aktier ger en bild
periodens slut minskat med egna aktier. av hur mycket kapital per aktie som &r hanforlig till

aktiedgarna.

Aktiekurs Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap fér Infrea-
aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie Resultat under perioden hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomshnittligt antal aktier.

Full utspadning Antal aktier 6kat med skillnaden mellan teckningskurs och
aktuell aktiekurs multiplicerat med antalet utestaende
teckningsoptioner, férutsatt att alla utestaende optioner
tecknas samt att aktiekurs ar hogre &n teckningskurs.

OVRIGT Definition Syfte

Antal medarbetare Antal anstéllda vid periodens slut, oaktat
tjdnstgoringsgrad.
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Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 2024-02-16

Martin Reinholdsson
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Arsredovisning 2023 4 april 2024
Delarsrapport januari — mars 2024 (Q1): 24 april 2024
Delarsrapport april - juni 2024 (Q2): 19 juli 2024
Delarsrapport juli — september 2024 (Q3): 8 november 2024
Arsstamma 15 maj 2024

Denna information dr sddan som Infrea AB é&r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014. Informationen i detta
pressmeddelande har publicerats genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggorande den 16 februari 2024 ki. 08.00 CET.

Johan Garmstedt, CFO, +46 (0)8 401 01 80.
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