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Papilly AB (publ)
556884-9920

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR PAPILLY AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktdren for Papilly AB (publ) avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamhetens art och inriktning

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Papilly har som
affarsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjalper arbetsgivare och
privatpersoner att enkelt och effektivt forebygga och minska psykisk ohélsa. Bolagets mission ar att med stod i
forskning utveckla och tillhandahalla effektiva digitala program som till lag kostnad kan hjalpa manga manniskor att na
Okat valmaende och forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala programmen sker i samverkan med ledande
forskare fran Karolinska Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom effektiva metoder och lattiligangliga program
ska Papilly skapa en bestadende forandring som ger okat valmaende och férbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr 556884-9912, med
sate i Stockholm.

Agarforhallanden

Bolagets storsta &gare &r QV Invest AB som &ger 17,1% och nist stérsta Agare &r grundare tillika styrelseledamot UIf
Soderberg som dger ca 14,2 % privat och via bolag och déarefter Anders Uddén som ager ca 9,3 % privat samt via
bolag. Ingen annan &gare innehar mer an 10 % av andelar eller réster i bolaget.

Bolagets aktie ar noterat pa Nasdag/First North och handlas under kortnamnet PAPI.

Vidsentliga hdandelser under riakenskapsaret

Papilly har fortsatt utveckia de digitala sjalvhjalpsprogrammen och foretag har testat och utvarderat Stressprogrammet.
Utvardering fran testerna har medfort forbattringar av den tekniska plattformen samt av Stressprogrammet, vilka har
integrerats i den tekniska l6sningen. Bade féretags- och privatkunder har tillsammans med bolaget identifierat
forbattringsméjligheter som implementeras i vidareutveckling av systemet. Under sista kvartalet har Papillys hemsida
separerats fran den tekniska plattformen for en effektivare hantering av de tekniska Iésningarna. Papilly har uppdaterat
och fornyat sin hemsida www.papilly.com for att battre anpassas till bade féretags- och privatkunder.

Utrullningen och implementeringen av Stressprogrammet startade under sommaren 2016. Papilly tecknade sitt forsta
kommersiella avtal inom branschen outsourcad kundservice under varen 2016 och under hésten 2016 tecknades avtal
med de forsta foretagskunderna inom byggsektorn och bemanningsbranschen. Betallésningen for kortbetalningar
fardigstalldes som en integrerad del av systemet och implementerades i juli.

Bolagsstdmman den 17 februari 2016 beslutade att genomféra emission av ett konvertibelt forlagslan med
foretradesratt for befintliga aktieagare om maximalt 12,2 Mkr. Syftet med emissionen var att sakerstélla kapital for
intensifierad expansion och snabbare vidareutveckling av de digitala sjalvhjalpsprogrammen. Emissionen fullteckades
och bolaget tillférdes 12,2 mkr. Teckningskursen uppgick till 6,75 kr per unit. Det konvertibla férlagslanet Iper till 31
mars 2018, da det totala nominella beloppet forfaller till betalning. En arlig ranta om 10 %, utbetalas en gang per ar
med forsta ranteforfallodag den 31 mars 2017. Konvertering kan begéaras mellan 15 februari-10 mars 2017 och samma
period 2018. Under aret har ingen konvertering skett. Till de garanter som ingick i garantikonsortiet av det konvertibla
forlagslanet riktades en nyemission om 800 000 st aktier till en teckningskurs om 3,00 kronor per aktie. Denna
aktieemission tillforde bolaget 2,4 Mkr och aktiekapitalet dkade med 100 000 kr.

I maj 2015 emitterades ett riktat konvertibelt 1an om nominelit 10 Mkr till QV Invest AB. | december féregaende ar
(2015) konverterade QV Invest 7 Mkr av det konvertibla lanet och i december 2016 konverteras det kvarvarande
konvertibla lanet om 3 Mkr till aktier i Papilly. Konverteringen gjordes till avtalskurs 6,75 kr/aktie, vilket innebar att 444
444 st nva aktier emitterades nch att aktiekanitalet Akade med 55 556 kr
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Utveckling av verksamhet, stillning och resultat (koncernen)

2016 (2)
Nettoomsattning 16 817
Rérelseresultat -8 669 656
Resultat e. finansiella poster -10 431 970
Balansomslutning 15 759 207
Soliditet 5,8%
Medelantal anstalida 2

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten

skatteskuld.

2015 (2)

61360

-7 294 889
-7 322 278
13 333 383
44,6%

1

2014 (2)

-5322 128
-5 325 486
9685412
63,0%

1

2013 (2)

13 000

-6 112 505
-6 114 955
4318 405
35,8%

0

“® Fran och med 1 januari 2014 tilldmpar féretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Omrakning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tildmpade foretaget Arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens allmanna rad

Moderforetaget

2016 (2)
Nettoomsattning 16 817
Rérelseresultat -8672 484
Resultat e. finansiella poster -10 434 798
Balansomslutning 15 756 625
Soliditet " 5,5%
Medelantal anstallda 2

" Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten

skatteskuld.

2015 (2)

61 360

-7 266 223
-7 323612
13 323 629
44,3%

1

2014 (2)

-5 279 942
-5 329 838
9678 242
62,6%

1

2013 (2)

5000

-5 764 093
-6 144 916
4 065 437
37.3%

0

® Fran och med 1 januari 2014 tilampar féretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Omrakning av tidigare ar har ej skelt. Tidigare tillimpade féretaget Arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allmanna rad.

Viésentliga handelser efter balansdagen

Efter rékenskapséarets utgang genomférdes en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen
fulltecknades och bolaget erhdll 9,2 Mkr fore emissionskostnader. Emissionen innebar att 4 008 816 nya aktier
emitterades och aktiekapitalet dkar med 501 102 kr. Den totala effekten pa eget kapital innebar en ékning av eget

kapital om cirka 7 920 256 kr efter emissionskostnader. Information finns aven i not.

2(23)
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Papilly AB (publ)
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Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Papilly har utvecklat den tekniska plattformen och fortsatt att utveckla de digitala sjélvhjalpsprogrammen. Fér detta har
bolaget varit beroende av extern finansiering. Bolagets intjaningsfoérmaga och framtida kapitalbehov ar
osakerhetsfaktorer och den planerade snabba expansion innebér okade kostnader fér bolaget. Styrelsen ser
kontinuerligt dver bolagets potentiella finansieringsbehov for att sakerstalla att bolaget har de nédvandiga finansiella
resurserna for att kunna genomféra den beslutade strategiska inriktningen. Bolaget befinner sig i en
kommersialiseringsfas med fokus pa saljinsatser. For narvarande genereras dock inte tillrackligt kassafléde fran
verksamheten for att finansiera den lépande driften. Detta innebar att bolaget pa kort sikt har ytterligare behov av
extern finansiering. Styrelsen har sakerstallt sadan finansiering genom en nyemission av aktier om 7.9 Mkr efter
emissionskostnader, vilken fulltecknades efter verksamhetsarets slut. Detta mojliggér, att bolaget under 2017 kan félja
sin plan med en kraftig satsning pa saljinsatser, samtidigt som viss vidareforadling av sjalvhjalpsprogrammen kan ske.

For att harefter ta ett ytterligare utvecklingssteg av de digitala sjalvhjalpsprogrammen med tillhérande
marknadsakliviteter kan inte uteslutas att det kommer att kréava ytterligare extern finansiering, vars storlek inte kan
bedomas idag. Ett sadant behov kan ocksa uppkomma om planerad forsaljningsniva tar langre tid att na. Bolagets
vardering av de immateriella tillgangarna &r gjord med beaktande av den finansiering bolaget far genom namnda
nyemission varen 2017,

Behandling av férlust (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande

Overkursfond 28 792 706
Balanserat resultat -19 178 083
Arets resultat 10434798

- -820175

Styrelsen foreslar att
i ny rakning balanseras -820 175

-820 175

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat och stalining i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-och
balansrékningar, rapporter Gver eget kapital, kassaflodesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor.
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Papilly AB (publ)
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KONCERNENS RESULTATRAKNING Not 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
—— — R e ———— .

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 4 16 817 61 360
16 817 61 360

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -5 420 186 -4 912 001

Personalkostnader 6 -1 707 878 -1 867 004

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 8,9 -1 558 409 -577 244
Rorelseresultat -8 669 656 -7 294 889

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande intakter 29 -
Réntekostnader och liknande kostnader -1 762 343 -27 389
Resultat efter finansiella poster -10 431 970 -7 322 278

ARETS RESULTAT -10 431 970 -7 322 278
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser,varumarken samt liknande rattigheter

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

Not

1,2,3

13 682 964

241 453

13 924 417

360 565
137 000

497 565
1337 225

1834 790

2016-12-31

2015-12-31

12 665 277
213 551

12878828

12 878 828

1606
273470
55014

330 090
124 465

454 555

SUMMATILLGANGAR | oo

12739207 .

13333 383
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KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital (9 353 904 aktier)
Balanserat resultat
Arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibellan

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER .ttt
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Not 2016-12-31

1,2,3

1169 238
10173 126
-10 431 970

2015-12-31

1013682
12 250 960
-7 322 278

910 394

910 394

12
12 164 188

809 731
115 818
1759 076

5942 364

5942 364

6 214 807
643 663
532 549

2684 625

12799207 e

7391019

13333 383
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Papilly AB (publ)
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanférfigt till moderforetagets aktiedgare

Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive drets ~ Summa eget
Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 884 053 0 5213 389 6 097 442
Arets resultat -7 322278 -7 322278
Nyemission 129 629 6 870 371 7 000 000
Emission av teckningsoptioner 167 200 167 200
Summa transaktioner med aktieigare @~ 129629 6870 371 167200 7167200
Utgaende balans per 31 december 2015 1013 682 6 870 371 -1 941 689 5942 364

Aktiekapital 8 109 460 aktier a kvotvérde 0,125 kronor.

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive arets  Summa eget
...Atiekapital  kapital  resutat  kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 1013 682 6 870 371 -1 941 689 5942 364
Arets resultat -10431970  -10 431970
Konvertering konvertibellan (6,75 kr/aktie) 55 556 2944 444 0 3 000 000
Nyemission aktier (3,00kr/aktie) 100 000 2 300000 2400 000
Summa transaktioner med aktieagare o 155556 5244444 0 5400000
Utgaende balans per 31 december 2016 1169 238 12114815 -12 373 659 910 394

Aktiekapital 9 353 904 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS 2016-01-01  2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31
Den lopande verksamheten
Rdorelseresultat -8 669 656 -7 294 889
Avskrivningar 1558 409 577 244
Utrangering materiella tillgangar - 6 603
Erhallen ranta 29 -
Erlagd ranta - -27 389
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -7 111 218 -6 738 431
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -167 475 368 124
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -5128 737 3 803 049
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 407 430 -2 567 258
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar 8,9 -2 603 998 -5 601 627
Férvérv av materiella anlaggningstillgangar 10 i
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 603 998 -5 601 627
Finansieringsverksamheten
Nyemission aktier 2 400 000 7 000 000
Inbetalning av teckningsoptioner - 167 200
Utgivna konvertibla skuldebrev 13 824 188 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16224188 7167 200
Arets kassafléde 1212760 -1 001 685
Likvida medel vid arets borjan 124 465 1126 150
Likvida medel vid arets slut 1337 225 124 465
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not  2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
i 1,2
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 4 16 817 61 360
16 817 61 360
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -5 428 036 -4 883 335
Personalkostnader 6 -1707 878 -1 867 004
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 89 -1 5653 387 -577 244
Rorelseresultat -8 672 484 -7 266 223
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 - -30 000
Ovriga réanteintékter och liknande intakter 29 -
Réntekostnader och liknande kostnader -1762 343 -27 389
Resultat efter finansiella poster -10 434 798 -7 323 612
Resultat fore skatt -10 434 798 -7 323 612
ARETS RESULTAT -10 434 798 -7 323 612
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Papilly AB (publ)
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 1,2,3

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

8 13 682 964 12 665 277
Koncessioner, patent , licenser, varumérken samt liknande
rattigheter 9 196 251 163 327
... 13879215 7712828604
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 50 000 50 000
s pRasy  eessaseman
Summa anlédggningstillgangar 13 929 215 12 878 604
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 1606
Ovriga fordringar 360 560 273 465
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 137 000 55014
497 560 330 085
Kassa och bank 1329 850 114 940
Summa omsattningstillgangar 1827 410 445 025
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MODERFORETAGETS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (9 353 904 aktier)
Fond f6r utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibellan

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER oo

Not 2016-12-31 2015-12-31
1,2,3
1169 238 1013682
522 687 -
28 792 706 23 548 262
-19 178 083 -11 331 784
-10 434 798 -7 323612
-820 175 4 892 866
871750 5906 548
12
12 164 188 -
12 164 188 -
809 731 6 214 807
48 900 48 900
112 980 640 825
1749076 512 549
2720 687 7 417 081

TR0 . i

13323629
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér Balanserad
Aktie- utvecklings- Overkurs-  vinst eller Arets Summa
kapital utgifter fond forlust resultatweget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2015 884 053 0 16677891 -6169146 -5329838 6062960
Disposition av foregaende ars resultat -5 329 838 5329838 0
Arets resultat -7 323612 -7323612
Nyemission 129 629 6 870 371 7 000 000
Emission av teckningsoptioner 167 200 167 200
Summa transaktioner med aktiedgare 129629 06870371 167200 0_...7167 200
Utgaende balans per 31 december 2015 1013 682 0 23548262 -11331784 -7323612 5906 548

Aktiekapital 8 109 460 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserad
Aktie- utvecklings- Overkurs-  vinst eller Arets Summa
kapital utgifter fond forlust resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 1013 682 0 23548 262 -11331784 -7323612 5906 548
Disposition av foregaende ars resultat -7 323612 7323612 0
Arets resultat -10 434798 -10434 798
Avsattning till fond for utvecklingsutgifter 522 687 -522 687 0
Nyemission aktier (3,00kr/aktie) 100 000 2 300 000 2 400 000
Konvertering konvertibellan (6,75 kr/aktie) 565 556 2944 444 3 000 000
Summa transaktioner med aktiedgare 155 556 0 5244444 0 0 5400000
Utgaende balans per 31 december 2016 1169 238 522 687 28792706 -19178 083 -10434798 871750

Aktiekapital 9 353 904 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.
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MODERFORETAGETS
KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Roérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
Nedskrivning aktier i dotterbolag

Avskrivningar

Utrangering materiella tiligangar
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital

Kassafléde fran féorandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier
Inbetalning av teckningsoptioner

Konvertering

Utgivna konvertibla skuldebrev

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
-8 672 484 -7 266 223
- -30 000

1553 387 577 244

- 6 603

29 -

- -27 389

-7 119 068 -6 739 765
-167 475 365 624
-5118 737 3 801799
-12 405 280 -2 572 342
-2 603 998 -5 601 627
-2 603 998 -5 601 627
2400 000 7000 000
0 167 200

0 0

13 824 188 0
1214 910 -1 006 769
114 940 1121709
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NOTER e

Not 1 Allman information

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Papillys har som affarsidé
att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjélper arbetsgivare och privatpersoner att enkelt och
effektivt férebygga och minska psykisk ohalsa. Bolagets mission &r att med stod i forskning utveckla och tillhandahalla effektiva
digitala program som till 1ag kostnad kan hjalpa manga manniskor att na ékat valmaende och férbattrad livskvalitet. Utvecklingen av
de digitala programmen sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom
effektiva metoder och lattillgangliga program ska Papilly skapa en bestaende férandring som ger 8kat valmaende och forbattrad
livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr 556884-9912, med site i
Stockholm.

Papillys aktie har varit noterad sedan 2014 och aterfinns pa Nasdaq OMX First North sedan oktober 2014.

Not 2 Redovisningsprinciper och vérderingsprinciper

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3").

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Papilly AB och de féretag 6ver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har
bestammande inflytande (dotterforetag). Bestdmmande inflytande innebér en rétt att utforma ett annat foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett bestammande inflytande foreligger, ska
hansyn tas till innehav av finansiella instrument som ar potentiellt réstberattigade och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om féretaget genom agent har mdjlighet att styra
verksamheten. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for férvarvet till och med den
tidpunkt da moderforetaget inte l&ngre har ett bestaimmande inflytande éver dotterforetaget. Se avsnitt Rérelseférvary nedan fér
redovisning av forvarv och avyttring av dotterféretag.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag éverensstdmmer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och férluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid
uppréattandet av koncernredovisningen.

Rorelseforvarv
Rérelseférvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.
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Intdkter
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag fér mervirdeskatt,
rabatter, returer och liknande avdrag.

Koncernens intakter bestar i huvudsak av férsaljning av licenser samt forsaljning av tjanster sasom utblidning och férelasningar.

Varor-produkter/licencer

Intakter fran forsaljning av varor och licenser redovisas nar varorna levererats och dganderatten har dverforts till kunden, varmed
samtliga villkor nedan &r uppfyllda:

+ foretaget har dverfort de vasentliga risker och férdelar som &r férknippade med varomas agande,

- foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den Iépande férvaltningen som vanligtvis forknippas med agande och utdvar
heller inte nagon reell kontroll Gver de salda varorna,

- inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

* det ekonomiska férdelar som &r forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget, och

+ de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Férséljning av tjdnster
Intakter fran forsaljning av tjanster pa ldpande rakning redovisas som intékt i den period arbetet utférs och material levereras eller
forbrukas.

Utldndsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till
historiskt anskaffningsvarde i en utidndsk valuta, riknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som
finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag fér transaktioner som utgor
sakring och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar.

Erséttningar till anstillda

Erséattningar till anstélida i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intji@nandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar efter avslutad anstélining klassificeras dessa som avgiftshestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har fér narvarande inga pensionsplaner.

Incitamentsprogram

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument varderas till verkligt varde, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilket &r den tidpunkt da féretaget ingar avtal om aktierelaterade
ersattningar. Det verkliga vardet som faststalls vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med motsvarande justering i
eget kapital fordelat dver intjdnandeperioden, baserat p& koncernens uppskattning av det antal aktier som férvantas bli inlésbara.
Verkligt varde har beréknats genom att tillampa Black-Scholes vérderingsmodell. Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade
ersattningarna periodiseras pa samma satt som kostnaden fér de tjdnster som erhalls och skulden omvarderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den &r reglerad.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i skick att
anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och aterstéllande av plats dar den finns.
Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar som &r forknippade med posten kommer att tillfalla koncemen och att anskaffningsvérdet fér densamma kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Alla dvriga kostnader for reparationer och underhall samt tilkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period da de uppkommer.
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Da skillnaden i férbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande komponenter bedéms vara vésentlig, delas tillgangen
upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvérde, eventuellt minskat med
beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgang har delats upp
pa olika komponenter skrivs respektive komponent av separat ver dess nyttjandeperiod. Avskrivning pabérias ar den materiella
anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anldggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5ar
Inventarier 5ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvantad férbrukning har
férandrats vasentligt jamfért med uppskattningen vid foregaende balansdag. D4 féretaget &ndrar beddmning av nyttjandeperioder,
omprovas aven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrdkningen

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstiligang tas bort fran balansrakningen vid uirangering eller avyttring, eller nar inte
nagra framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller komponenten. Den vinst
eller forlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstiligang eller en komponent tas bort fran balansrikningen &r skillnaden
mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Den
realisationsvinst eller realisationsférlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang eller en komponent tas bort fran
balansrakningen redovisas i resultatrékningen som en ovrig rérelseintékt eller dvrig rérelsekostnad.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens forskningsfas
redovisas som kostnad néar de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling av de internetbaserade hélsotjansterna redovisas som
en tillgang om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

+ det &r tekniskt mojligt att fardigstéila den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvéandas eller saljas,

« foretaget avsikt &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvénda eller silja den,

« det finns forutsatiningar fér att anvénda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,

+ det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

« det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller
sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och

* de utqifter som &r hanférliga till den immateriella anlaagningstillgangen under dess utveckling kan beraknas tillfarlitligt.
Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvéndas. Aktiverade utgifterskrivs av linjart dver en bedémd nyttjandeperiod om;

Aktiverade utvecklingskostnader 5ar
Varumérken 10 ar

Borttagande fran balansrakningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tiligangen. Den vinst eller férlust som uppkommer nér en
immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for
direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrikningen som en évrig rorelseintakt eller
ovrig rorelsekostnad.
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Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena fér materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar for
att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i vérde. Om s4 &r fallet, beraknas tillgangens
atervinningsvérde for att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r majligt att berékna atervinningsvardet
fér en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvérdet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvardet &r det hiégsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt varde med
avdrag for f6rséljningskostnader &r det pris som koncernen beréknar kunna erhalla vid en forsalining mellan kunniga, av varandra
oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag for sadana kostnader som &r direkt
hénforliga till férsaljningen. Vid berékning av nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till nuvirde med en
diskonteringsréanta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med
tillgangen. Fér att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvant budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet fér en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststlls till ett lagre varde an det redovisade virdet, skrivs
det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning har
omedelbart kostnadsféras i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar motiverad. Om s4 &r fallet aterfors
nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde.
Det redovisade vardet efter aterforing av nedskrivning far inte éverskrida det redovisade varde som skulle faststillts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En aterféring av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga villkor.

En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga rétten till kassaflédet fran tillgangen upphdr, regleras eller
nar koncernen fériorar kontrollen ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen nér den
avtalade forpliktelsen fullgdrs eller pa annat sétt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga
fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde. Laneutgifter
periodiseras som en del i lanets rantekostnad enligt effektiviantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det férsta redovisningstillféllet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip, dvs. det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaliningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder vérderas till nominelit belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfliet till upplupet anskaffningsvérde.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier.
Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skuldkomponent och en
egetkapitalkomponent. Vid emissionstidpunkten varderas skuldkomponenten till det verkliga vardet fér en liknande skuld som
saknar ratt till konvertering eller har en liknande egetkapitalkomponent. Vardet pa egetkapitalkomponenten beriknas som
skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vérdet av skuldkomponenten vid
emissionstidpunkten. Egetkapitalkomponenten redovisas som ovrigt tillskjutet kapital. Efter emissionstidpunkten redovisas
skuldkomponenten till upplupet anskaffningsvarde genom tillampning av effektivrantemetoden.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas mellan skuldkomponenten och
egetkapitalkomponenten proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas.
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Nedskrivningar av finansiella anlédggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anlaggningstillgangar minskat i
varde. Exempel pa sadana indikationer ar betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det ar sannolikt att
lantagaren kommer att ga i konkurs.

Fér finansiella anlaggningstillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvérde beréknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av féretagsledningens bésta uppskattning av framtida kassafléden. Diskontering sker
med en rénta som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. For tiligangar med rorlig rénta anvénds den pa balansdagen
akiuella rantan.

For finansiella aniaggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvérde beraknas nedskrivningen som skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och det htgsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och nuvardet av
féretagsledningens béasta uppskattning av de framtida kassaflddena tillgangen forvantas ge.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra kortfristiga
likvida placeringar som latt kan omvandias till kontanter och &r féremal fér en obetydlig risk fér vardefluktuationer. Fér att
klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Eventualférpliktelser

En ansvarsforbindelse &r en majlig forpliktelse ill foljd av intraffade héndelser och vars férekomst endast kommer att bekraftas av
att en eller flera osékra framtida héndelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en befintlig
forpliktelse till féljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsétining eftersom det inte ar sannolikt att ett
utfidde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig
tillférlitlighet. Eventualférpliktelser redovisas i not.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar koncernens forandringar av féretagets likvida medel under rakenskapséaret. Kassaflédesanalysen har
uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- och
utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3").

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt nar ratten att fa utdelning
beddms som séker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar som &r av mindre varde eller kan antas ha en ekonomisk livslangd pa hégst tre ar redovisas som
kostnad vid det forsta redovisningstillfallet férutsatt att féretaget kan gdra motsvarande avdrag enligt Inkomstskattelagen.

Beraknade utgifter fér nedmontering, bortforsling eller aterstallande av plats raknas inte in i anskaffningsvérdet for en materiell

anlaggningstillgang. Dessa redovisas som en avsattning da kriterierna for detta ar uppfylida.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogérs fér de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden fér tilgangar och skulder under nasta
rakenskapsar.

Atervinning av vardet pa aktiverade utgifter for utveckling av det digitala system &r beroende att finansiering kan erhallas enligt plan
for att fardigstalla systemet. Férsaljningsintakter kan erhallas forst nér systemet lanseras for forsalining.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

I foljande avsnitt beskrivs de vikligaste beddémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen
har gjort vid tillampningen av koncemens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade
beloppen i de finansiella rapporterna.

Vid periodens utgang har sarskild hansyn tagits till vardering av de immateriella tillgangarna som bedéms som den enskilt mest
vasentliga posten av bolagets tillgangar. Fér att beddma om nedskrivningsbehov pa vérdet av immateriella féreligger krévs en
prévning av vérde baserat pa fordelning av vardet pa de kassagenererande enheternas nyttjandevarde. Provningen innefattar att
bolaget beddmer de forvantade framtida kassaflodena fran den kassagenererande enheten och en lamplig diskonteringsranta fér
att berakna nuvardet
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Not 4 Uppgift om inkdp och férsaljning inom samma koncern

Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
0,0% 0,0% 0.0% 0.0%
wer00% i 00% i 00% L 00%,

Not 5 Upplysning om erséttning till revisorn

Koncernen Moderforetaget

- L. . | . .| N——". 1
Deloitte AB

revisionsuppdrag 284 000 127 000 284 000 102 000
dvriga tjanster 24 000 0 24 000 0
Summa 308 000 127 000 308 000 102 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av arsredovisning,
koncernredovisning, bokfring, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode fér revisionsradgivning som lamnats i
samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjanster avser arvode i samband med emissioner.

Not 6 Antal anstillda, I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader

2016 2015
Antal Varav Antal Varav
.anstdlida  antalmdn  anstillda  antalmén
Moderforetaget
Sverige 2 1 1 1
Totalt i moderféretaget 2 1 1 1
Totalt i koncernen 2 1 1 1
Koncernen Moderforetaget
e 2016:12:31 2015:12:31  2016-12:31  2015-12-31
Férdelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamoter 1 1 1 1
Man:
styrelseledamoter 4 5 4 5
andra personer i foretagets ledninginkL, VD R . 1 : 1 e
Totalt 6 7 6 7
2016 2015
Soc kostn Soc kostn
Loéner och (varav Léner och (varav
andra pensions- andra pensions-
_________ Loner, andra erséttningarmm___ ersittningar kostnader) _ersattningar kostnader)
Moderfaretaget 1696 284 532 760 1423 466 453 693
300844304543 44411220214 A P RSB S A4 S e s L SR s s O
Totalt i koncernen 1696 284 532 760 1423 466 453 693

Avtal om avgangsvederlag

Vd erhaller avgangsvederlag om sex manadsloner om uppséagning sker av bolaget samt sex manaders uppsagningstid. Om anstallning
fortgar den 1 januari 2018 skall avgangsvederlaget hojas till 12 manadsléner. Om den verkstéllande direktoren sager upp sin anstallining
gaéller sex manaders uppsagningstid. Inga belopp har avsatts fér framtida pensionsataganden.
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Aktierelaterade program tillstyreise och ledande befattningshavare
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Den 28 maj 2015 beslutades vid bolagsstdmma om utgivande av hogst 860 000 teckningsoptioner, varav 760 000 teckningsoptioner
tecknades och tilldelades. Det krévs en teckningsoption for att, under perioden 15 maj 2017 till den 15 juni 2017, képa en nyemitterad aktie.
Teckning av aktier i bolaget med stéd av teckningsoptionerna ska ske till en teckningskurs motsvarande 150 procent av den genomsnittliga
volymviktade betalkursen for bolagets aktie pA NASDAQ Stockholm under en period om tio bérsdagar fére emissionsbeslutet, dock alltid
lagst aktiens kvotvarde. Teckning av dessa optioner erbjods till styrelsens davarande ledaméter, vd och CFO, varav totalt 760 000
teckningsoptioner tecknades med 100 000 teckningsoptioner vardera till Anders Tengstrém, Anders Uddén, Christer Kéhler och UIf Séderberg.
Styrelsen davarande ordférande Anders Struksnes tilldelades och tecknade 200 000 teckningsoptioner. Tilldelningen motiverades av att
styrelsen inte erhaller nagot arvode for sitt styrelsearbete. Vd Erik Lissner tilldelades 85 000 teckningsoptioner och CFOQ Kristina Elfstrém
Mackintosh tilldelades 75 000 teckningsoptioner i ett incitamentsprogram fér nyckelpersoner. Det finns inga prestationsvillkor exempelvis

kvarstaende anstalining i bolaget, eller marknadsvillkorfaktiekurs knutna till programmet.

Koncernen Moderféretaget
ouc SAEALIOCRDINGBOPUONEE o it i s OO OIB e 200G AO15
Utestaende vid arets bérjan 760 000 0 760 000 0
L o T UL | SN /... .. NN WA ... ..
Totalt utestaende vid arets slut 760 000 760 000 760 000 760 000
Av de 760 000 stycken (0) utestaende teckningsoptionerna vid periodens slut var 0 teckningsoptioner (0) inlésningsbara. Black-Scholes
optionsvarderingsmodell har anvénts vid berakning av verkliga varden for teckningsoptioner i bade koncermen och moderféretaget.
Optionspriset uppgick till 0,22 SEK per teckningsoption och teckningskurs fér aktierna uppgick till 3,55 SEK per aktie.
Koncernen Moderforetaget
Inbetalning teckningsoptioner i kr (0,22 SEK /st) 2016 2015 2016 2015
Tilldelade under aret 0 167 200 0 167 200
Vid arets slut 0 167 200 0 167 200
Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag
2016 2015
s NEHSIMAIRAAE. i s —————— P e el -30.000
Summa 0 -30 000
Not 8 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen Moderféretaget
..2016-12:31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 13 242 521 7792 371 13 242 521 7792 371
InkSp 2880777, 24890 150 e . 2.450.150
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 15 793 298 13 242 521 15793 298 13 242 521
Ingaende avskrivningar -379 744 0 -379 744 0
Arets avskrivningar enligt plan ..1533 000 ...-379744 -1533090 -379744
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 912 834 -379 744 -1912 834 -379 744
Ingaende nedskrivningar -197 500 0 -197 500 0
Arets nedskrivningar N ] ..2197 500 I ..2187 500
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -197 500 197 500 -197 500 -197 500
Utgaende planenligt restvirde 13 682 964 12 665 277 13 682 964 12 665 277

Ue immaterialla anlaggningstillgangarna avser balanserade utgirter tor utveckiingsarbeten avssende en teknisk platttorm samt digitala
sjalvhjalpsprogram. De redovisade vérdena for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten analyseras genom berékning av framtida
kassafléden, vilka diskonteras till nuvérde. Denna analys pavisar inget nedskriviingsbehov av tillgangen balanserade utgifter for

utvecklinasarbeten.
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser,varumarken samt liknande rattigheter

Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 213 551 62 074 163 327 11850
Inkdp PRI .. 13 OORONG |..7{ NRPORS - | . - SN | -1 1. ¢}
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 266 772 213 551 216 548 163 327
Ingaende avskrivningar enligt plan 0 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan e T28319 0 ...c20297 0
...Utgdende ackumulerade avskrivningarenligtplan _  -25319 0 ...720207 .0
Utgaende planenligt restvirde 241 453 213 551 196 251 163 327
Not 10 Andelar i koncernféretag
Moderforetaget
o B e e e oonee OGN R (20154230
Ingaende anskaffningsvarde 566 393 536 393
Lamnade aktieagartiliskott Q30,000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 566 393 566 393
Ingaende nedskrivningar -516 393 -486 393
Arets nedskrivningar RSOOSR | R, -30000
... Utgaende ackumulerade nedskrivningar e =516 393 -516 393
Utgaende redovisat virde 50 000 50 000
Féretagets innehav av andelar i koncernféretag
Bokfért varde
Foretagets Kapital- Rostritts-
BB risisveeeemsensssens e essnrneereseennsennenenssennenenenen GNGEL L @Ndel | Antal andelar  2016-12-31  2015-12:31
____ StressklubbenAB _100% 100% 500 50 000 50000
Summa 50 000 50 000
o FOTRAgetS NAMN e OV St

Stresskiubben AB 556884-9912 Stockholm

Not 11 Uppskjuten skattefordran och skatteskuld, underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar varderas till hdgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande och framtida
skattepliktiga resultat. Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 28 742 Tkr (18 794) varav 28 742 Tkr (18 794) avser gj
redovisade underskottsavdrag. Dessa avser skatteméassiga forluster och foretaget bedémer det osékert om dessa underskottsavdrag kommer
att kunna utnyttjas pga. osakerhet om nér i framtiden tillrackliga skattepliktiga Gverskott kommer att genereras. Darmed har upplupna
skattefordringar inte redovisats.

Not 12 Konvertibellan

Koncernen Moderféretaget
S— 20161231 20051231 2016:12:31 | 2015-12-31
Langfristiga skulder som forfaller till betalning senare &n fem ar
efter balansdagen:
il o L TR 3 | 3 .- RO | S, [ 1| T
Summa 12164 188 0 12 164 188 0

Koncernen emitterande per 1 april 2016 en tvaarig konvertibel skuldforbindelse om 12 164 Tkr (0) med en arlig rdnta om 10 %. Rantan
forfaller till betalning en gang per ar, den 31 mars, med forsta ranteutbetalning den 31 mars 2017, i den man konvertering inte dessforinnan
agt rum. Skuldebreven forfaller per 31 mars 2018 till sitt nominella belopp eller kan konverteras till aktier. Konvertering kan ske arligen mellan
den 15 februari till 10 mars aren 2017 och 2018 till en kurs om 6,75 kr som bestdmdes pa bolagsstdmma den 17 februari 2016. Vad som
anges for koncernen avser dven moderforetaget.
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Not 13 Stillda sékerheter och eventualférpliktelser
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Koncernen Moderféretaget
Stdllda sdkerheter e i _._2016-12-31 _.2015-12-31 2016-12-31 . 2015-12-31
Sparrade medel 50 000 50000 50 000 50 000
Summa 50 000 50 000 50 000 50 000

Not 14 Upplysningar om nirstaende

Under aret har konsultarbete utforts av nérstaende. Styrelseledamot Anders Tengstrom har utfort konsultarbete avseende programutveckling
och projektledning uppgaende till 550 tkr. Kommunikationschef Sara Dannborg (vds hustru) har utfér konsultarbete avseende PR,
kommunikation och kvalitetsarbete av systemet uppgaende till 638 tkr. Arvoden for samtliga utférda konsultuppdrag &r marknadsméssiga.
Bolaget har inte Iamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till férman for styrelseledamétema, de ledande befattningshavarna eller

revisorn i Bolaget.
Vidare framkommer information om moderforetagets innehav i dotterforetag i not 11.

Not 15 Handelser efter balansdagen

Efter rakenskapsarets utgang genomférdes en nyemission med foretradesritt for befintliga aktieagare. Emissionen fulltecknades och bolaget
erhéll 7,9 Mkr efter emissionskostnader. Emissionen innebar att 4 008 816 nya aktier emitterades och aktiekapitalet ékar med 501 102 kr.

Det preliminéra bokslutet den 31 januari 2017 indikerade att det egna kapitalet inte dversteg mer &n halva det registrerade aktiekapitalet.

Bristen var tilifallig da nyemissionen som fulltecknades lkte bristen i eget kapital.

Stockholm den 24 april 2017

Gerhard Larsson Christer Kéhler
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Charlotte Sundaker UIf Séderberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Tengstrom Erik Lissner
Styrelseledamot Verkstallande direktdr

Var revisionsberéttelse har avgivits den 24 april 2017 och avviker fran standardformuleringen

Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Papilly AB (publ)

organisationsnummer 556884-9920

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av Srsredovisningen och
koncernredovisningen fér Papilly AB (publ)
for rékenskapséret 2016-01-01 - 2016-12-31,

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
5rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2016 och av dessas finansiella resultat och kassafiéde
for &ret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med
é’rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen f&r
moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
férhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fuligjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tilliréickliga och &ndamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Vdsentliga osdkerhetsfaktorer avseende
antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar v3ra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen,
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer, som
beskriver bolagets behov av eventuell ytterliggare
framtida finansiering. Om inte ytterliggare finansiering
kan erh3llas finns det faktorer som kan leda till
osakerhet om féretagets férm3ga att fortsatta
verksamheten. Dessa férhllanden tyder pd att det
finns vésentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsitta
verksamheten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att 3rsredovisnmgen och
koncernredovisningen upprattas och att de geren
réttvisande bild enligt Srsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktoren ansvarar dven f&r den

interna kontroll som de beddmer &r nédvéndig for att
upprétta en 5r5redovi5ning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p oegentligheter eller p3 fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktsren fér bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nér s3 &r tillampligt, om férhallanden
som kan paverka form&gan att fortsitta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra m3l &r att uppn§ en rimlig grad av sakerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pd fel, och att lamna en revisionsberiéttelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég
grad av sakerhet, men &r ingen garanti fér att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en véasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas pdverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i Srsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrén dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &ar
tillréckliga och &ndamélsenliga for att utgora en
grund fér vara uttalanden. Risken f&r att inte
upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r héigre &n for en vasentlig
felaktighet som beror p3 fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse f&r var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
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inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

+ utvdrderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar,

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvédnder antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredowsmngen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de mhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sidana
héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fdsta uppmérksamheten pé upplysningarna i
arsredowsnmgen och koncernredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s3dana
upplysmngar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredowsmngen och koncernreduwsmngen
Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Gvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i drsredovisningen och
koncernredowsmngen ddribland upplysningarna,
och om arsredowsmngen och
koncernredovisningen 8terger de underliggande
transaktionerna och héndelserna p3 ett sitt som
ger en rattvisande bild.

+ inh@mtar vi tillrdckliga och &ndamé&lsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande
av koncernrevisionen, Vi &r ensamt ansvariga fér
véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi méste ocks3 informera om
betydeisefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utsver var revision av Srsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér
Papilly AB (publ)

for rdkenskapséret 2016-01-01 - 2016-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar fériusten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
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styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f&r vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller fariust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdeiningen &r forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detta
innefattar bland annat att fortlspande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande s&tt. Den verkstéllande direktéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktiinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i Gverensstdmmelse rned lag och fér att
medelsforvaltningen ska skétas pd ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért m3l betréffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

. foretag|t ndgon 8tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa ndgot annat sétt handlat i strid med
aktiebolagslagen, érsredovisningslagen eller
belagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forsiaget till
dispositioner av bolagets vinst eiler forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hoég grad av sdkerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
rewsmnssed i Sverige alltid kommer att uppticka
8tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagsiagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
fdrslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst p& revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande gransknings8tgérder som utférs
baseras pé var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sddana &tgérder, omriden
och férhdllanden som &r vasentliga for verksamheten
och dér avsteg och dvertrédelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi g&r igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhéllanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2017-04-24

Deloitte AB

Svante Forsberg
auktoriserad revisor
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