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Sammanfattning av bokslutskommuniké for Gabather AB

Fjarde kvartalet (2019-10-01 — 2019-12-31)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 (0) KSEK.

Resultat efter finansiella poster -3 661 (-4 115) KSEK.

Resultat per aktie -0,27 (-0,80) SEK.

Kassaflode fran perioden totalt 39 550 (-4 783) KSEK.

Likvida medel per 31 december 44 899 (16 649) KSEK.

Heldret (2019-01-01 — 2019-12-30)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 (46) KSEK.

Resultat efter finansiella poster -14 282 (-20 314) KSEK.

Resultat per aktie -1,07 (-3,94) SEK.

Kassaflode fran perioden totalt 28 250 (-20 096) KSEK.

Likvida medel per 31 december 44 899 (16 649) KSEK.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

e Gabathers nyemission med foretradesratt for aktiedgarna avslutades. Emissionen

tecknades till 80 procent och Gabather tillférdes 49,5 MSEK fore emissionskostnader.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Gabather [dmnar in CTA-ansokan (Clinical Trial Application) for den fortsatta utvecklingen

av huvudkandidaten GT-002.
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VD har ordet

Gabather star val rustat infér 2020 med en
forstarkt kassa for den fortsatta utvecklingen av
var produktkandidat GT-002. Nya intressanta
mojligheter till att bredda indikationerna fér GT-
002 har tillkommit och haller pa att utvarderas.
Utvecklingsprogrammet for GT-002 fortsatter
enligt var overgripande tidsplan, férst med en
MAD studie (multiple dosering med stigande
doser) i friska frivilliga foljt av en studie i patienter
med svar depression (MDD).

Ytterligare studier planeras for att specifikt
undersoka effekten av GT-002 pa olika
elektroencefalogram (EEG) signaler i hjarnan for
en djupare forstaelse av GT-002
verkningsmekanism, vilket har efterfragats av ett
flertal lakemedelsbolag som jag traffat vid olika
partnering moten. Nyckeln till en tidig affar med
ett ldkemedelsbolag &r att vi pa ett 6vertygande
satt kan visa pa ”"target engagement” (mal-
engagemang) i manniska. Vi satsar nu med full
kraft pa att designa och genomféra dessa studier
under 2020, utover den planerade MAD studien
som lagger grunden for att ta GT-002 vidare till
patienter.

Var prekliniska pipeline utvecklas enligt planerna.
En serie nya l3akemedelskandidater har
syntetiserats och vi haller pa att testa
substanserna i vart laboratorium i Sodertélje for
att senare under varen undersoka de basta
substanserna i olika effektmodeller med var
akademiska partner i Kbpenhamn.

Under senare delen av 2019 presenterade jag
Gabather vid ett flertal tillfallen, dels pa olika

Gabather

Michael Robin Witt, VD Gabather AB

internationella partneringmoten, dels i andra
internationella forum. Intresset och gensvaret
fran dessa moten och presentationer har varit
stort och uppféljande moéten med olika
lakemedelsbolag och akademiska grupper har
genomforts. Sammanfattningsvis sa kan jag kort
ndmna att manga ar mycket imponerade av GT-
002:s unika profil och hur snabbt vi har utvecklat
denna ldakemedelskandidat fran idé till kliniska
studier i manniska. Jag vill passa pa att rikta ett
stort tack till Gabather-teamet och vara
samarbetspartners for det gangna aret.

2020 kommer bli ett mycket intressant ar med
flera nyckelstudier. Jag ser med tillforsikt fram
emot denna spannande resa och att vi kommer
uppna de satta malen for att ta GT-002 en bit
narmare de patientgrupper som har ett stort
behov av nya battre behandlingar.

Michael Robin Witt,
VD
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Gabather AB

Gabather grundades ar 2014, efter mer an 10
ars akademisk forskning vid Lunds och
Képenhamns universitet, for att utveckla nya
lakemedelskandidater for behandling av
sjukdomar i det centrala nervsystemet.
Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB
och forskarna Olov Sterner och Mogens
Nielsen i syfte att kommersialisera
uppfinningar av  Sterner och Nielsen
tillsammans med medarbetare. Professor
Sterner har arbetat inom medicinsk kemi i 40
ar och professor Nielsen har arbetat inom
neurovetenskap i 45 ar. Bada ar hogt aktade
inom sina omraden.

Affarsmodell

Gabather inriktar sig pa utveckling av nya
lakemedel for behandling av sjukdomar i
centrala nervsystemet. Det finns ett stort
medicinskt behov av utveckling inom bolagets
fokusomraden, och efterfragan pa nya
behandlingar med battre effekt och farre och
mildare biverkningar ar stor hos bade
patienter och Il3dkare. Gabathers fokus-
omraden representerar en adresserbar
marknad om totalt 58 miljarder dollar.

Bolaget valde under 2015 produktkandidaten
GT-002 for vidare  produktutveckling.
Gabathers mal &r att driva utvecklings-
programmet av GT-002 fram till att effektdata
foreligger i tidiga kliniska forsok, for att
darefter knyta en stark utvecklingspartner till
projektet for klinisk utveckling och kommer-
sialisering av produktkandidaten.

Gabathers strategi ar att bolagets forsknings-
och utvecklingsprogram skall bidra till en
portfolj av utvecklingsprojekt riktade mot ett
flertal sjukdomar inom det centrala
nervsystemet. Gabather har etablerat ett eget
forskningslaboratorium baserat i Astra-
Zenecas tidigare lokaler i Sddertdlje.
Malsattningen med forskningsaktiviteterna ar
att identifiera nya lakemedelskandidater samt
att bredda indikationsomradet fér GT-002.

Gabather

Produktutveckling av substanser med verkan
pa GABAa-receptorn

GABA ar en forkortning av engelskans gamma-
aminobutyric acid, (gamma-aminosmorsyra
eller 4-aminobutansyra), som ar den
viktigaste hammande signalsubstansen i
hjarnan. GABA har bland annat betydelse for
inldrning, minne, somnreglering, smarta,
angest, epilepsi, olika muskelfunktioner och
beroende. Den vanligaste receptorn for GABA
kallas GABAa-receptorn. Tester har visat att
bolagets molekyler kan paverka GABAa-
receptorn, och nya verkningsmekanismer for
effekter pa centrala nervsystemet via GABAa-
receptorn har studerats. Ett flertal av bolagets
substanser har testats i bland annat olika
modeller for psykos och minne/inlarning och
visat sig ha lovande effekter.

GT-002

Produktprofil

GT-002 ar en selektiv positiv allosterisk
modulator av de hammande nervsignalerna i
hjarnan.

GT-002 har i prekliniska djurstudier visat sig
ha antidepressiva egenskaper. Produkt-
kandidaten har ocksa visat pa pro-kognitiva
egenskaper, genom signifikant forbattring av
minnesformagan i friska djur samt signifikant
forbattrat social kognition. Bade prekliniska
och kliniska resultat presenterades vid motet
for "American Society for Neuroscience” i
Chicago i oktober 2019.

Status produktutveckling

GT-002 ar hittils testad i en Fas 1a klinisk
studie i friska frivilliga forsokspersoner, dar
enstaka och stigande doser av produkt-
kandidaten testades. Studien var en
randomiserad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad Fas 1a-studie i 32 friska frivilliga
forsokspersoner med syfte att studera
sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska
egenskaper (upptag, plasmakoncentration
och utsondring) av GT-002.
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Inga lakemedelsrelaterade  biverkningar
observerades samtidigt som GT-002 visade
pa mycket goda farmakokinetiska
egenskaper, sasom upptagningsformaga,
plasmakoncentration och utsondring.

Planerade kliniska studier

Som ndasta steg i det kliniska utvecklings-
programmet lamnade bolaget in en CTA-
ansokan till myndigheterna i Portugal den
22a januari i ar. Ansoékan géller en klinisk
studie som ar dubbelblindad, placebo-
kontrollerad med multipel dosering med
stigande doser (MAD) i upp till 24 friska
forsokspersoner. Studien utvarderar framst
sdkerhet och tolerabilitet av multipla och
stigande doser av GT-002. Dartill kommer
farmakokinetiska parametrar att undersokas.
Dosering av friska forsokspersoner i MAD-
studien forvantas att borja som planerati Q1
2020.

Vidare sa kommer kliniska  studier
innehallande  elektroencefalografi  (EEG)
parametrar att utféras for att visa att GT-002
modulerar aktiviteten i den manskliga
hjarnan. Detta féljs av av Proof-of-concept
(POC) -studier hos patienter med kognitiv
nedsattning.

Resultat och finansiell stdllning

Rorelsens intdkter under det fjarde kvartalet
uppgick till 0 (0) KSEK. For helaret 2019
uppgick de till 0 (46) KSEK

Rorelsens kostnader under det fjarde
kvartalet uppgick till 3,7 (4,1) MSEK och foér
helaret 2019 till 14,3 (20,3) MSEK.

Resultat efter finansiella poster under det
fijarde kvartalet uppgick till -3,7 (-4,1) MSEK
medan resultat per aktie uppgick till -0,27 (-
0,80) SEK. Resultat efter finansiella poster
under helaret 2019 uppgick till -14,3 (-20,3)
MSEK medan resultat per aktie uppgick till -
1,07 (-3,94) SEK.

Gabather

Per den 31 december 2019 uppgick
koncernens likvida medel till 44,9 (16,6)
MSEK. Kassaflodet fran den Iopande
verksamheten och investeringsverksamheten
under det fjarde kvartalet uppgick till -2,7
(-4,8) MSEK och for helaret 2019 uppgick det
till -14,0 (-20,1) MSEK.

Den under kvartal fyra avslutade
foretradesemissionen tillforde netto 42,2
MSEK.

Eget kapital uppgick till 43,6 (15,9) MSEK vid
periodens slut vilket ger en soliditet pa 94,6
(87,4) %.

Antalet utestaende aktier per 31 december
2019 uppgar till 13403 272. Antalet
utestdende teckningsoptioner av serie TO3 &r
1 375 000. Varje teckningsoption ger inneha-
varen ratt att teckna en nyemitterad aktie till
kurs 10,00 SEK under perioden 12 — 26 mars
2021. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionen tillfors bolaget ytterligare cirka 13,8
MSEK fére emissionskostnader.

Styrelsen @mnar inte féresla utdelning

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar under det fjarde kvartalet uppgick
till 2 (10) KSEK och for helaret 2019 72 (44)
KSEK.

Organisation
Per den 31 december 2019 hade Gabather sex
(6) anstallda.

Aktien

Bolaget bildades 2014-05-05. Aktien handlas
sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under beteck-
ningen GABA. Bolagets Certified Adviser pa
Nasdaq First North Growth market ar Erik
Penser Bank och nas pa 08-463 80 00 eller
certifiedadviser@penser.se.



556970-5790

Aktiekapitalets utveckling

Gabather

o

Ar Handelse Forandring Totaltantal Férandring Totalt Kvot-
antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital varde
2014 Nybildning 500 500 50 000 50000 100,00
2014 Nyemission 4 500 5000 450 000 500000 100,00
2014 Split 4 495 000 4 500 000 0 500 000 0,11
2014 Nyemission 2 400 000 6 900 000 277778 777778 0,11
2014 Nyemission 2 500 000 9 400 000 266 667 1044 444 0,11
2015 Optionslosen 201 023 9601 023 22336 1066 780 0,11
2015 Optionslosen 2178 338 11779 361 242 013 1308 818 0,11
2016 Nyemission 2 944 840 14 724 201 327204 1636 022 0,11
2017 Nyemission 5888890 20613091 654 321 2290 343 0,11
2018 Sammanlaggning -15489 819 5153272 0 2290 343 0,44
2019 Nyemission 8 250 000 13 403 272 3 666 667 5957011 0,44

Aktiefordndringar till och med kvartal 4 2019, framgdr av tabellen ovan. Den i oktober avslutade foretrddesemissionen
innebdr att aktiekapitalet i Gabather ékar med 3 666 667,22 SEK genom nyemission av 8 250 000 aktier. Efter
nyemissionen uppgdr aktiekapitalet i bolaget till 5 957 010,67 SEK férdelat pd 13 403 272 aktier. 1 375 000
teckningsoptioner Gabather TO3 dr utestdende. Varje teckningsoption ger innehavaren rdtt att teckna en nyemitterad
aktie till kurs 10,00 SEK under perioden 12 — 26 mars 2021. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionen tillférs bolaget

ytterligare cirka 13,8 MISEK fére emissionskostnader.

Optioner till nyckelpersoner

Vid drsstimman 2018 beslutades enligt
styrelsens forslag om ett personaloptions-
program som l|6per under tre ar fram till
augusti 2021 for verkstallande direktoren och
fem nyckelpersoner i bolaget. Personal-
optionsprogrammet ska omfatta maximalt 63
000 personaloptioner, varav maximalt 18 000
for verkstdllande direktoren och maximalt 9
000 vardera for nyckelpersonerna. En
personaloption berattigar innehavaren att
forvarva en ny aktie i bolaget till ett |I6senpris
uppgaende till 42 kronor. For att sakerstalla
Gabathers ataganden och kostnader med
anledning av optionsprogrammet har 82 795
teckningsoptioner emitterats till dotter-
bolaget Gabather Finans AB. D3 en tredjedel
av detta program forfallit utan l6sen kvarstar
55 197 teckningsoptioner vilket motsvarar
maximalt 55 197 aktier.

Vid arsstamman 2017 beslutades enligt
styrelsens forslag om ett personaloptions-
program 2017/2019 for verkstallande
direktéren och fem nyckelpersoner i bolaget.
Personaloptionsprogrammet ska omfatta
maximalt 315 000 personaloptioner, varav
maximalt 90 000 for verkstallande direktéren

och maximalt 45 000 vardera for nyckel-
personerna. 3,96 personaloptioner berattigar
innehavaren att forvarva 1 ny aktie i bolaget
till ett 16senpris uppgaende till 46,44 kronor.
Deltagarna kan utnyttja tilldelade och
intjdnade personaloptioner 30 dagar fran
dagen efter offentliggbrande av boksluts-
kommuniké for rakenskapsaret 2019 till och
med den 1 december 2020. For att sakerstalla
Gabathers ataganden och kostnader med
anledning av options-programmet 2017-2019
har 413 973 teckningsoptioner emitterats till
dotter-bolaget Gabather Finans AB. Da tva
tredjedelar av detta program forfallit utan
l6sen kvarstar 137 991 teckningsoptioner
vilket motsvarar maximalt 34 846 aktier.

Fullt utnyttjat innebar kvarvarande ute-
stdende personaloptionsprogram att 90 043
nya aktier kan tillkomma och tidigare
aktiedgare spadas ut med 0,7 %.

Principer for delarsrapportens upprattande
Foretaget tillampar Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3").
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Koncern, moderbolag och dotterbolag

| samband med beslut pa arsstimman 2015
bildades Gabather Finans AB for att hantera
optionsprogrammen. Verksamheten bedrivs i
allt vasentligt i moderbolaget. Denna rapport
avser moderbolaget.

Granskning av revisor
Rapporten har inte varit foéremal for
granskning av bolagets revisor.

Gabather

Finansiell kalender

2020-04-02 Arsredovisning, kommer finnas
tillganglig pa bolagets hemsida

2020-04-21 Q1 Rapport

2020-06-04 Bolagsstamma

2020-08-28 Q2 Rapport

2020-11-05 Q3 Rapport

2021-02-18 Bokslutskommuniké
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Resultatrakning i sammandrag

KSEK 2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Rorelsens intdkter
Ovriga intdkter 0 0 0 46

Summa rorelsens intakter 0 0 0 46

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1415 -2437 -6 644 -13 057
Personalkostnader -2218 -1 605 -7 345 -6 942
Av- och nedskrivn. av mat. och

immat. anldggningstillgangar -21 -21 -84 -84
Ovriga rorelsekostnader -7 -28 -202 -252
Summa rorelsens kostnader -3661 -4 091 -14 275 -20 335
Rorelseresultat -3 661 -4 091 -14 275 -20 289

Resultat fran finansiella
investeringar
Ovriga ranteintékter och

liknande resultatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande
Resultatposter 0 -24 -7 -25

Summa resultat fran
finansiella investeringar 0 -24 -7 -25

Resultat efter finansiella
poster -3 661 --4 115 -14 282 -20314

Periodens resultat -3661 -4 115 -14 282 -20314
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Balansrakning i ssmmandrag

KSEK

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar:
Patent, licenser samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgangar:
Maskiner och inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar:
Andelar i svenska dotterforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar:

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstiligangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital:
Aktiekapital

Fritt eget kapital:
Overkursfond

Balanserat resultat
Periodens forlust
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Gabather

2019-12-31 2018-12-31
733 743
733 743

0 0

0 0

50 50

50 50

783 793
314 197

74 523

388 720

44 899 16 649
45 287 17 369
46 070 18 162
5957 2290
107 331 68 991
-55412 -35098
-14 282 -20314
37 637 13579
43 594 15 869
261 454

0 0

533 675
1682 1164
2476 2293
46 070 18 162
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Forandring eget kapital i sammandrag

. Balanserad Arets Total
Aktiekapital Overkursfond vinst eller resultat Eget
forlust kapital
Ingéende balans 1 2 290 68 991 35098 -20314 15869
januari 2019
Omfoéring féregaende ars 20 314 20 314 0
resultat
Nye.ml.ssmn 8 250 000 3667 38 340 42 007
aktier:
Periodens resultat -14 282 -14 282
Eget kapital 31 _ _
december 2019 5957 107 331 55412 14 282 43 594
. Balanserad Arets Total
Aktiekapital Overkursfond vinst eller Eget
" resultat :
forlust kapital
Ingéende balans 1 2290 68 991 -15583  -9938 45760
januari 2018
Omféring foregaende ars 29938 9938 0
resultat
Effekt byte av
redovisningsprincip, 9577 9577

redovisning av
utvecklingskostnader

Periodens resultat -20 314 -20 314

Eget kapital 31
december 2018

2 290 68 991 -35098 -20314 15 869
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Kassaflodesanalys

Gabather

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 661 -4 091 -14 275 -20 289
Justering av poster som inte
ingar i kassaflodet
Avskrivningar 21 21 84 84
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader 0 0 -7 -25
Kassafléde frdn den lIdpande
verksamheten fore fordandring i -3 640 -4 070 -14 198 -20 230
rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning varulager 0 0 0 0
Okning/minskning fordringar 683 -454 119 304
Okning/minskning av kortfristiga 290 250 182 126
skulder
Forandring i rorelsekapital 973 -704 301 178
Kassaflode frdn den I6pande -2 667 -4 774 -13 897 -20 052
verksamheten
Investeringsverksamhet
Forvéarv/avyttring ~ av  matr./ 2 10 72 a4
immateriella anlaggningstillgangar
Kassafléde frén -2 -10 -72 .44
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamhet
Nyemission 42 219 0 42 219 -0
Kassafléde frén 42219 0 42 219 0
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran perioden totalt 39 550 -4 784 28 250 -20 096
Likvida medel vid periodens borjan 5 349 21433 16 649 36 745
Likvida medel vid periodens slut 44 899 16 649 44 899 16 649
Forandring av likvida medel 39 550 -4 784 28 250 -20 096
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Gabather

19-10-01 18-10-01 19-01-01 18-01-01

19-12-31 18-12-31 19-12-31 18-12-31
Nettoomsattning (KSEK) 0 0 0 46
Res efter finansiella poster (KSEK) -3661 -4 115 -14 282 -20 314
Balansomslutning (KSEK) 46 070 18 162 46 070 18 162
Soliditet (%)* 94,6% 87,4% 94,6% 87,4%
Resultat per aktie (SEK)* -0,27 -0,80 -1,07 -3,94
Resultat per aktie IB (SEK)* -0,71 -0,80 -2,77 -0,99
Antal aktier UB 13 403 272 5153272 13 403 272 5153272
Antal aktier IB 5153272 5153272 5153272 20613091
Genomsnittligt antal aktier 9278 272 5153 272 9278272 12883182

*Definitioner av nyckeltal
Soliditet, justerat eget kapital i procent av balansomslutningen
Resultat per aktie, Resultat férdelat pd det antal aktier som fanns i slutet pG perioden.

Resultat per aktie IB, férdelat pG antalet aktier som fanns vid ingdngen av perioden
Resultat per aktie ej justerat fér sammanldggning.

Malmo 13e februari 2020

Styrelsen
Gabather AB

Framatriktad information

Denna deldrsrapport kan innehdlla framtidsinriktade uttalanden, som utgér subjektiva
uppskattningar och prognoser infoér framtiden. Framtidsbedémningarna gdller endast per det datum
de gérs och dr till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom bioteknikomrddet,
férenade med risker och osdkerhet. Med tanke pd detta kan verkligt utfall komma att avvika
betydligt fran det som beskrivs i detta pressmeddelande.

Informationen Iéimnades av VD Michael Robin Witt for offentliggérande den 13e februari 2020.
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