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VD-ord

Mot nasta genombrott — med starkt

grund och ny energi

Nytt ledarskap med stark framtidstro

Jag tilltrédde som VD i slutet av december 2024. Aven om min tid
i bolaget hittills bara omfattar de sista veckorna av dret, har det
varit tillréckligt for att f en tydlig bild av den potential som finns
— bdde i Lipigon som bolag och i var ledande lakemedelskandidat
Lipisense®. Jag arimponerad av den vetenskapliga hdjden och den
kommersiella valideringen.

Fas II-studie pa ratt spar

2024 har varit ett avgérande ar for Lipisense®. Efter vissa inledande
utmaningar lyckades teamet pé ett foredémligt satt optimera studien
i patienter med méttligt till kraftigt férhojda blodfettsnivéer genom
att justera protokollet och addera nya kliniker. Det har lagt grunden
for att vi nu dr pé god vdg i rekryteringen av patienter och vi raknar

med att avsluta rekryteringen till studien under det férsta halvéret 2025.
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Vetenskapligt momentum kring ANGPTL4

Det internationella intresset for vart malprotein ANGPTL4 har
intensifierats. Bland annat har Marea Therapeutics kapitalresning

i USA lyft fram ANGPTL4 som ett av de mest lovande mélen inom
behandling av kardiometabola sjukdomar. Att deras fas II-studie med
en ANGPTL4-antikropp visat positiva resultat stérker var position,
eftersom Lipisense® har samma mélprotein men med en annan och
potentiellt mer selektiv verkningsmekanism.

Kinesisk studie bekraftar siakerhetsprofilen

Var partner Leaderna Therapeutics genomforde under dret en fas I-studie
i Kina med 24 friska individer. De forsta resultaten, som presenterades
i mars 2025, bekraftade den goda sakerhetsprofilen for Lipisense®. Att
vi nu har ett oberoende dataset i en annan population, &r ocksd av stort
varde for de kommande regulatoriska processer for Lipisense®.

Fokus 2025: Fas II-studien och
affarsutveckling

Min framsta uppgift framat blir att sakerstalla att vi med full kraft
genomfor den pdgdende fas II-studien. Samtidigt intensifierar vi vara
affarsutvecklingsinsatser for att maximera nyttan av kommande
studiedata. Vi ska ocksd 6ka kdnnedomen om Lipisense® genom
aktiv narvaro vid strategiska partneringméten och vetenskapliga
konferenser.

Redo att leda
Lipigon framat

Det ar med bade 6dmjukhet och stor entusiasm
jag axlar ansvaret som VD. Jag ser fram emot att
tillsammans med det erfarna teamet driva ett
bolag med stark vetenskaplig férankring och en
tydlig ambition: att forbattra behandlingen av
blodfettsrelaterade sjukdomar globalt.

Umea, juni 2025

Johan Liwing
Verkstéllande direktor




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) (“Lipigon” eller “Bolaget”),
org.nr. 556810-9077 f&r harmed avge &rsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01—2024-12-31.

Lipigon utvecklar lakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dar
adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns ett stort medicinskt behov.
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Den 7 februari meddelades att Ldkemedelsverket och Etikprév-
ningsmyndigheten, via det europeiska ansékningssystemet
CTIS, har godkant bolagets ansokan om att genomfora en fas
II-studie. Med detta beslut kunde Lipigon inleda fas II-studien
med Lipisense® i patienter med kraftigt forhdjda blodfetter.

Den 14 maj meddelades att Bolaget har ingatt ett partnerskap

med University of Washington (UW). I och med detta kommer
UW att ta emot material frén Lipigon for att genomféra avan-
cerade studier i modeller for lungskador. Malet &r att verifiera
fordelarna med att hdmma proteinet ANGPTL4 i djurmodeller
av lunginfektion och att etablera inhalation av den aktiva sub-
stansen som administreringssatt.

Den 23 maj 2024, holls drsstdmma i Lipigon.

Den 11 juni meddelades utfallet frdn utnyttjandet av teck-
ningsoptioner av serie TO3. Innehavare av teckningsoptioner
utnyttjade 21 908 237 teckningsoptioner, motsvarande cirka
85,5 procent av antalet utestdende teckningsoptioner, for
teckning av 21 908 237 aktier till teckningskursen 0,20 SEK per
aktie. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna tillférdes
Lipigon cirka 4,4 MSEK fore emissionskostnader.

Visentliga hindelser efter rakenskapsa

Den 20 mars meddelades att bolagets utvecklings- och
kommersialiseringspartner Leaderna Therapeutics har
genererat positiva resultat i en nyligen avslutad fas I-studie
med Lipisense®.

Den 27 mars meddelades att styrelsen beslutat, villkorat av
godkdnnande vid extra bolagsstémma den 28 april 2025, om en
emission av aktier om hdgst cirka 37,4 MSEK med foretrades-
ratt for Lipigons aktiedgare. Foretradesemissionen omfattas
darmed till 100 procent av tecknings- och garantidtaganden.

Den 27 mars meddelades att bolagets utvecklings- och
kommersialiseringspartner Leaderna Therapeutics (Leaderna)
har 6verlamnat fordjupade analysdata fran den nyligen
avslutade fas I-studien med Lipisense®. Analysresultaten
bekraftar de sakerhetsdata som presenterades vid studiens
initiala utldsning tidigare i &r och 6verensstémmer med data
fran Lipigons tidigare kliniska fas I-studie i Sverige.

Den 31 mars meddelade Lipigon att bolaget har upptagit ett
bryggl&n motsvarande ca 3,4 MSEK.
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Den 10 oktober meddelades att den pdgdende kliniska fas II-stu-
dien av ldkemedelskandidaten Lipisense® férsenats pd grund av
byten av prévningscentra och 1&g takt i screeningen av lampliga
patienter. Bolaget har vidtagit ett flertal dtgarder for att mot-
verka ytterligare forseningar och bedémer att studien férvantas
vara fullrekryterad under férsta halvéret 2025.

Den 14 december meddelades att bolagets styrelse har
utsett Johan Liwing till ny verkstdllande direktor. Han tilltradde
den 16 december.

—— R ST

- - -

-

Den 28 april 2025, holl Lipigon en extra bolagsstémma.

Den 21 maj offentliggjorde Lipigon utfallet i foretrades-
emissionen. Sammantaget visade utfallet 100 procent av
foretradesemissionen tecknades.




Utvalda finansiella data i sammandrag

2024 2023
LG Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning, tkr 10287 16 407
Ovriga intékter 1348 1074
Rorelseresultat, tkr -25576 -12371
Resultat efter skatt, tkr -25264 -12128
Balansomslutning, tkr 14823 33602
Periodens kassaflode, tkr -20435 22 382
Periodens kassaflode per genomsnitts antal aktier (SEK) -0,1 04
Likvida medel, tkr 11775 31927
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,18 -0,19
Eget kapital per aktie (SEK) 0,05 0,22
Soliditet, % 52% 85%

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK
Forslag till disposition av drets vinst 2024
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:
Balanserat resultat -99 609 040
Overkursfond 132046 917
Arets resultat -25264 108
Totalt 7173769
Disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rakning 7173769
Summa 7173 769

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2024.

Betraffande resultat och stéllning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrakning med tillhérande noter.
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Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr. 556810-9077, med sate i Ume3, &r ett Iakemedelsbolag i klinisk fas. Lipigon utvecklar lakemedel
for behandling av sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, s kallade lipidrelaterade sjukdomar, dar adekvat
behandling for narvarande saknas eller &r begransad och dar det finns ett stort medicinskt behov. Triglycerider, en typ av fett som
finns i blodet, spelar en central roll i Bolagets forskning. Bolagets langst framskridna lakemedelskandidat, Lipisense®, inriktar sig
initialt p& att sanka triglyceridnivderna hos patienter med kraftigt forhdjda nivaer. Ett sddant tillstdnd kan leda till dterkommande fall
av det livshotande tillstdndet akut pankreatit, bukspottkértelinflammation. Pa sikt finns det méjlighet for Lipigon att utka indika-
tionsomradet for Lipisense® till att omfatta behandling av hga triglycerider for att minska risken fér hjart- och karlproblem eller typ
2-diabetes. Ut6ver Lipisense® har Lipigon i dag ytterligare tvé lakemedelsutvecklingsprojekt.
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Bakgrund

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umed Universitet. Sedan
starten har Lipigon ndtt flera stora milstolpar, inklusive samarbeten
och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

Malsattning 7
Lipigons vision ar att férbattra vardagen och férlanga livet for patienter i
som lider av lipidrelaterade sjukdomar, dar effektiva behandlings- =~

N

alternativ idag saknas. Mélsattningen &r att méta dessa behov genom
att erbjuda nya, unika och effektiva behandlingar.

Affarsmodell

Lipigon stravar efter att skapa varde for berérda patienter och
aktiedgare genom att utveckla innovativa lakemedel for behandling av
lipidrelaterade sjukdomar, antingen i egen regi eller i partnerskap med
andra lakemedelsbolag. For indikationer som kraver en stor sélj- och
marknadsforingsorganisation avser Lipigon att teckna kommersiella
avtal med ett eller flera storre lakemedelsbolag. Detta for att saker-
stélla den mest effektiva vagen till marknad och kommersiell framgéng.
Kommersiella avtal forvantas ge initial betalning vid avtalsteckning,
foljt av I6pande betalningar vid uppnddda utvecklingsmilstolpar samt L
royaltyintékter fran potentiell framtida lamedelsforsaljning.

Strategi

Lipigons strategi ar att utveckla en portfolj av Iakemedelskandidater
for lipidrelaterade sjukdomar. Initialt fokuserar Bolaget pd avancerade
sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment (genetisk
patientstratifiering). Detta gor det méjligt att tidigt i den kliniska
utvecklingen identifiera behandlingseffekten, vilket skapar forutsatt-
ningar for studier med farre patienter, snabbare processer och lagre
utvecklingskostnader fram till ett méjligt marknadsgodkannande.

Femarsoversikt

tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet %
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Bolagets historia

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umed Universitet.

Mot slutet av 2016, efter de forsta externa investeringarna, formulerades en strategi for Bolagets fortsatta vardeutveckling: “Lipigons projekt-
portfolj ska vaxa genom utve‘:ckling av lakemedelskandidater mot séllsynta sjukdomar som beror pé stérningar i kroppens fetthantering”.

Sedan 2016 har Lipigon nétt flera stora milstolpar, inklusive ingdngna samarbeten och viktiga framsteg i utvecklingsprojekten.

2024

Lipigon fick godkdnnande for starten av fas II-studien
med Lipisense®.

2023

Strategiskt samarbetsavtal med Leaderna signeras
avseende utveckling av Lipisense® (P1).

2022

Positiva top line-resultat frén SAD-delen i

fas I-studien av lakemedelskandidaten Lipisense®
(P1) i friska forsokspersoner visar en gynnsam
sakerhets- och farmakokinetisk profil.

2021

Lipigons aktier noteras pa Nasdaq First North-
Growth Market den 1 mars.

2020

Lipigon tar 6ver den fortsatta utvecklingen av
Lipisense® fran Secarna.

Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med
HitGen Inc, Kina.

CAP, Community Acquired Pneumonia (P4) (tidigare
ARDS, andnddssyndrom). Forskningssamarbete med
akademiska institutioner i Singapore och Kina. 2019

Lipodystrofi (P2). Licensavtal med genterapibolaget
Combigene AB.

2018

Anstkan om Lipisense® (P1) patentfamilj ldmnas in.

2017

Lipisense® (P1). Avtal om forskningssamarbete med
Secarna Pharmaceuticals GmbH, Tyskland.
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Lipider och lipidrelaterade sjukdomar

Lipiders funktion i kroppen

Lipider, eller fetter i vardagligt tal, ar
avgorande for kroppens funktioner, men
kan orsaka allvarliga sjukdomar om de finns
i fel mangd och pé fel plats. I dag har manga
hort talas om det "onda” och det "goda”
kolesterolet och att de paverkar risken for
hjart-karlsjukdom och andra livsstils-
sjukdomar. En annan sddan riskfaktor &r
blodfettet triglycerider. Till skillnad frén
vattenldsliga proteiner och kolhydrater ar
lipider oldsliga i vatten. Detta leder till att
de aggregerar i cellmembran eller bildar
fettdroppar som lagrar reservenergi inuti
cellerna. Dessa fettdroppar finns dven i
blodet dar de ar tackta av proteiner och
kallas lipoproteiner. Lipoproteinerna skoter
transporten av lipider mellan kroppens olika
organ, till exempel fr&n tarmen déar fodans
fetter tas upp, eller frdn levern som produce-
rar fetter for anvandning runt om i kroppen,
till exempel i musklerna.

Det finns flera typer av lipider men i detta
sammanhang ar kolesterol och triglyceri-
der de mest relevanta. LDL (Low Density
Lipoprotein), ofta kallat “det onda koles-
terolet”, ar kopplat till en dkad hog risk for
hjart-karlsjukdom. A andra sidan hjalper
HDL (High Density Lipoprotein), eller “det
goda kolesterolet”, till att skydda mot sjuk-
dom. Triglycerider fungerar pd liknande satt
som LDL-kolesterolet, dar alltfor htga nivéer
medfor Okad risk for hjart-karlsjukdom.

Blodfettsrubbningar

Lipidrelaterade sjukdomar uppkommer p&
grund av att lipider ansamlas pé fel stéllen
i kroppen. P& grund av lipidernas brist pa
|6slighet kan det leda till problem som till
exempel aderforkalkning — eller &derfor-

fettning, eftersom det ar fett som samlas i
blodkarlens vaggar. Det i sin tur kan leda till
allvarliga sjukdomar sdsom hjartinfarkt
eller stroke.

Ett vanligt begrepp i sammanhanget ar
blodfettsrubbningar, som innebér att man
har foérhojda nivder av blodfetter eller en
ogynnsam balans mellan de olika blodfetter-
na. Blodfettsrubbningar leder ofta till 6kade
halter inte bara av det onda LDL-kolesterolet
utan dven av fettet triglycerid. Det &r mycket
vanligt att man samtidigt med férhojda niva-
er av triglycerider och LDL-kolesterol ocks&
har lagre nivé av det goda HDL-kolesterolet.
Det &r olyckligt eftersom 1&ga HDL-nivaer
oOkar risken for hjartkarlsjukdom.

Behandling och forskning

Statiner, en beprdvad lakemedelsgrupp,
spelar en central roll i att begrénsa kroppens
kolesterolproduktion. De anvands brett, b&de
forebyggande och som eftervard vid till exem-
pel hjartinfarkt. Trots att statiner och livsstils-
forandringar effektivt sénker LDL-kolesterolet
kvarstar en risk. Endast en tredjedel av alla fall
av hjart-karlsjukdom forhindras i dag, aven nar
LDL -nivéerna &r under kontroll.

Forskning visar att en anledning till detta inte
enbart ar forhojt LDL utan daven forhdjda
nivaer av triglycerider , vilket baddar for 6kad
risk for dderforkalkningsrelaterad hjért-karl-
sjukdom. Forskningen tyder pd att en for-
samrad eller otillrdcklig aktivitet avenzymet
lipoproteinlipas (LPL) ligger bakom denna
6kade risk. Det finns manga bevis for atten
6kning av LPL-aktiviteten vasentligt skulle
minska risken for &derforkalkningsrelaterad
hjartkarlsjukdom, vilket skulle radda livet pa
manga manniskor.

LPL behdvs for att bryta ner triglyceriderna
sd att de forsvinner snabbt fr&n blodbanan
och darmed inte bidrar till 6kad sjukdoms-
risk. Var forskning visar att kroppen normalt
sett producerar mer LPL &n vad som ar
aktivt, det vill saga att det finns en poten-
tiell reservkapacitet av enzymet. Denna
potential hdmmas dock av vissa kontrollpro-
teiner, varav ett ar ANGPTL4. Nar ANGPTL4
binder till LPL forlorar enzymet férmagan
att bryta ner triglycerider.

Vart huvudprojekt Lipisense® (P1) fokuserar
pd att motverka denna effekt for att 6ka
LPL:s aktivitet. Genom detta arbete stravar
vi efter att forbattra hanteringen av
triglycerider och darmed minska risken

for &derforkalkningsrelaterade hjartkarl-
sjukdomar. LPL &r ocks8 ett malprotein i vart
dyslipidemiprojekt (P3), vilket understryker
dess centrala roll i var forskning for att
utveckla nya behandlingsmetoder mot
lipidrelaterade sjukdomar.

Ekonomisk och medicinsk
impact

Enligt GlobalData &r det estimerade vardet
for blodfettslakemedel ar cirka USD 6
miljarder p& varldens sju storsta lakemedels-
marknader (USA, Japan, Frankrike, Italien,
Spanien, Storbritannien och Tyskland), en
siffra som véntas stiga med en &rlig tillvaxt om
10,8%.! Hjartkarlsjukdomar ar sedan lange
den ledande orsaken till dodlighet och sjuk-
lighet i vastvarlden och stér for 45 procent av
alla dodsfall i Europa?, vilket gor dem till den
sjukdomsgrupp som orsakar flest dédsfall
globalt. Den ekonomiska belastningen av
dessa sjukdomar &r enorm; i m&nga lander ut-
gor hjart-karlsjukdomar den stérsta enskilda
posten i sjukvardsbudgeten.3

Lipigon fokuserar pd att adressera ett antal
nischmarknader inom detta omrade. Dessa
nischmarknader bestdr av mindre patient-
grupper som akut behdver nya lakemedel.
Vér forskning och utveckling inom lipidreg-
lerande behandlingar &r avgorande for att
mota dessa behov, och genom att erbjuda nya
behandlingsalternativ hoppas vi minska bade
den medicinska och ekonomiska bérdan av
hjart-kérlsjukdomar.

Férutom den omedelbara inverkan pa
patienternas hélsa och livskvalitet, repre-
senterar vér inriktning pd lipidrelaterade
sjukdomar ett strategiskt svar pa de stigande
kostnaderna for hjart-karlsjukdomar varlden
Over. Genom att erbjuda innovativa lésningar
som adresserar karnproblemen i lipidmeta-
bolismen, bidrar Lipigon till ett mer héllbart
sjukvadrdssystem.

1. GlobalData. Dyslipidemia: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis. Report Code: GDHC275PIDR-7M Published July 2023.

2, mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf.
3. https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf.




Patentportfolj

Lipigons patentstrategi syftar till att skapa ett starkt skydd for I oktober 2023 beviljades Lipigon patent av det amerikanska
bolagets nuvarande och framtida produkter under utveckling samt patentverket (US Patent and Trademark Office, USPTO) for
deras medicinska anvandning. Lipigons nuvarande patentportfolj Lipisense®, avseende behandling av kardiometabola sjukdomar
illustrerar hur flera projekt kan spinnas ut genom en strukturerad (hjart-karlsjukdomar samt metabola tillstdnd som typ 2-diabetes).
patentstrategi. Inom P3, Dyslipidemi, kommer patent for att skydda specifika

I november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT, Patent substanser stkas nar den kemiska optimeringen ar slutford.
Cooperation Treaty) for P1, Lipisense®, vilket senare skalats ned till I de fall Lipigon kommer att arbeta med sarlakemedel kommer

en patentfamilj som for narvarande befinner sig i nationell fas i ett sarlakemedelstatus att sokas.

flertal lander. Nya utvecklingsprojekt, som ar ndra relaterade till P1,
befinner sig i planeringsstadiet och P4, CAP, nyttjar delar av denna
patentfamilj. I P4 anvands substanser riktade mot malproteinet
ANGPTL4 som redan har optimerats i P1.

V

Patentoversikt 9

i
Px

=

=

Y
.

Godkdannande
Land Patentnummer datum Utgdngsdatum

USA US 12,024,708 B2 2024-07-02 2039-11-13
USA US 11,781,139 B2 2023-10-10 2039-11-13
Japan JP 7577654 B 2024-10-25 2039-11-13

\
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Lipigons projektportfolj

Sjukdomar som beror pa forhdjda nivaer av blodfetter orsakar miljontals dodsfall varje &r. Biologin bakom blodfetternas produktion,

transport och nedbrytning ar komplex och dagens blodfettssankande Idkemedel verkar enbart mot delar av den komplexa biologin.
Mé&nga patienter ndr darfor inte sina behandlingsmal, forblir ohjalpta och lever med en kraftigt férhéjd risk till for tidig dod.

Lipigon Pharmaceuticals utvecklar lakemedel som har potential att leda paradigmskiftet i behandlingen av férhéjda blodfetter.
Bolaget star vél positionerat i ett omréde som just nu ser en hdg utvecklings- och affarsaktivitet och under de ndrmaste dren vantas
det samlade vardet for marknaden utvecklas markant.

Pre-klinisk fas Klinisk fas

Identifikation

Optimering Validering Sakerhet Fas 1 Fas 2 Fas 3 Marknad

N
4

P1 Lipisense®
Lipisense® ar en GaINAc-konjugerat (lever specifikt) ANGPTL4 ASO
Partner

LEAC=RNA

BIOSTRUCTURES

P3 Dyslipidemia

Sma molekyler (DEL screening)

P4 CAP
ANGPTL4 ASO
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 Projekt 1|
Lipisense®

Indikationer

Lipisense®ar det projekt som kommit Iangst
i utvecklingen mot ett fardigt lakemedel.
Fas I-studierna &r framgangsrikt avslutade
och fas II pdgar. Projektet inriktar sig initialt
pd att reducera blodfettet triglycerider

hos patienter med kraftigt forhojda nivéer.
Kraftigt forhojda triglyceridnivder kan leda
till dterkommande fall av det livshotande
tillstdndet akut pankreatit, en akut
inflammation i bukspottkorteln.*

Forhojda triglyceridnivder innebar ocksa
okad risk for hjart-karlsjukdom.® Det finns
flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt
forhdjda triglycerider och dar Lipisense®
kan komma att anvandas. Den nuvarande
utvecklingsplanen géller sjukdomen svar
hypertriglyceridemi (SHTG) dér syftet ar att
férhindra akut pankreatit. For indikationen
SHTG racker det med att Bolaget kan visa
att triglyceridsankningen ar kliniskt relevant
och att lakemedlet ar tillrackligt sakert for
att Bolaget ska f8 ett marknadsgodk&nnande.
Faktiskt utfall av akut pankreatit behover
inte bevisas.

Vidare &r effekter p8 blodfetter (sénkta trig-
lycerider, férh6jda nivder av HDL-kolesterol)
kanda som starkt riskreducerande resultat
som bor forhindra kardiovaskular sjukdom.®
Genom att forst utveckla Lipisense® mot den
mindre indikationen SHTG samlar Lipigon
samtidigt in relevanta data for framtida
storre indikationer.

Forhojda triglyceridhalter ar en riskfaktor
for hjart-karlsjukdomar. Genom att reducera
triglyceridnivdn reduceras inte bara risken
for akut pankreatit utan aven av hjart-karl-
sjukdom.” En mgjlig framtida breddning av
behandlingsomradet &r sdledes tydlig.

Som alla fetter ar triglycerider svérlsliga i
vatten. Tillsammans med andra fetter, bland
annat kolesterol och specifika proteiner
(apolipoproteiner) bildar triglyceriderna
sma sfariska partiklar, lipoproteiner. Dessa
transporterar fett till olika organ dar det
anvands for att producera energi eller lagras
for framtida behov. En odnskad konsekvens
av fettransporten ar att lipoproteiner kan
ackumuleras i blodkarlens vaggar och
orsaka dderforfettning (ateroskleros). Det ar
framfor allt kolesterolinnehallet i dessa tri-
glyceridrika lipoproteiner och vissa av deras
nedbrytningsprodukter som okar risken att

utveckla hjart-karlsjukdomar relaterade
till ateroskleros.

Lipisense® hammar tillverkningen av
proteinet ANGPTL4, vilket, bade i teori och
enligt genomforda djurstudier 8, paskyn-
dar nedbrytningen av de triglyceridrika
lipoproteinerna. Detta bor resultera i en
signifikant sankning av bade triglycerid- och
kolesterolnivéer i blodet, vilket i sin tur
minskar risken for ateroskleros-relaterad
hjart-karlsjukdom.

Det vetenskapliga stodet ar mycket starkt
for ANGPTL4 som lakemedelsmaél. Férutom

J—

stark paverkan pé blodfetter och hjartkarl-
sjukdom finns &vertygande data som kopplar
ANGPTL4 till utvecklingen av typ 2-diabe-
tes.? Detta &r sarskilt intressant dd diabetis-
ka patienter ar en uppenbar patientgrupp
for ett lakemedel som sanker triglycerider
och minskar risken for hjartkarlsjukdom
eftersom blodfettsrubbningar ar mycket
vanliga.’® Att genetiska studier visar pd en
stark koppling for ANGPTL4 till glukoshan-
tering och diabetes typ 2 innebar en stark
differentiering for Lipisense® gentemot
konkurrerande lakemedel * och p&dg&ende
utvecklingsprojekt.

4. Karanchi H, et al. Hypertriglyceridemia. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.
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Verkningsmekanism

Lipisense® dr en RNA-baserad lakemedels-
kandidat som verkar mélinriktat genom att
stanga av produktionen av ANGPTL4-
proteinet i levern. ANGPTL4 har en central
funktion i styrningen av triglyceridnivder.?
Genetiska studier har visat att personer med
genforandringar i ANGPTL4, som leder till
minskad funktion av ANGPTL4, har lagre
triglyceridnivder i blodet. De har ocksa
hogre nivder av HDLC, det "goda” kolestero-
let, och minskad risk for att drabbas av hjart-
karl-sjukdom. Dessutom leder den minskade
ANGPTL4-produktionen till mindre buk-
fetma, forbattrad reglering av blodsocker-
nivder och en lagre risk for typ 2-diabetes.
Sambandet mellan genetiska variationer
i ANGPTL4 och olika sjukdomstillsténd &r
starkt. Reduktion av ANGPTL4 har i genetis-
ka studier, genomférda av bade Lipigon och
andra oberoende forskare, visats ha kausala
effekter.* Dessa studier ger en forhandsvis-
ning av den livsl8nga behandlingseffekten en
blockering av ANGPTL4-produktion skulle
kunna medfdra vilket &r en god indikation pd
de positiva konsekvenser en lyckad behand-
ling skulle kunna medfdra. En annan viktig
aspekt ar att Lipisense® reglerar blodfetter
mellan méltider, den naringsmassiga status
som definierar den allvarligaste formen av
SHTG.

En betydande del av forskningen for att
forstd ANGPTL4-proteinets funktioner
har bedrivits pd Ume Universitet, delvis i
samarbete med professor Kersten.

Vid tidpunkten for &rsredovisningen saknar
Bolaget kdnnedom om ndgot annat lékeme-
del som &r godkant eller under utveckling,
som syftar till att inaktivera produktionen
av ANGPTL4-proteinet eller hdmma dess
funktion i levern for att behandla metabola
eller kardiovaskuldra sjukdomar.

Teknologi

Lipisense® ar ett RNA-Idkemedel som
baseras pa tredje generationens antisen-
seteknologi, en etablerad teknologi som

anvants i flertalet kliniska studier i manniska.

Mekanismen syftar till att sl& ut kroppens
tillverkning av mélproteinet ANGPTL4.
Behandling av sjukdomar med antisense-
|akemedel ar ett nytt, men idag val etablerat,
koncept.!* Det finns i dag 3tta godkénda
antisenselékemedel och mer &n 80 &r i
klinisk utveckling.*

Genomforda studier och
styrkande studiedata

Lipigon har genererat starka experimentella
data i s8 kallade gold standard-modeller
som visar pd Lipisense® effektivitet och
sakerhet.!® Resultaten stdds av oberoende
forskare och bekraftar den tankta behand-
lingseffekt som Lipisense® forvantas ge i
manniska.'”*# Vidare har Lipigon genom en
uppdragsorganisation genomfort omfattan-
de studier i genetiska databaser som stodjer
Bolagets hypotes om starka behandlings-
effekter och utebliven biverkansprofil. Aven
dessa data stdds av oberoende forskare.*®

Kliniska studier

Lipigon har slutfort sin fas I-studie vars
huvudsyfte var att utvardera farmakokine-
tiska egenskaper, sakerhet och tolerabilitet.
Lipisense® har visat sig tolereras val av
forsokspersonerna och ha en god sakerhets-
profil. Studien var uppdelad i tvé delar, SAD
(single ascending dose) och MAD (multiple
ascending dose). I SAD,-delen som inklude-
rade 30 friska deltagare var det primara mé-
let att utvardera sakerhet och tolerabi- litet
efter endast en injektion av Lipisense® eller
placebo. Sex olika dosnivder av Lipisense®
testades pé olika forsokspersoner.

I MAD-delen, som inkluderade 24 friska
deltagare var det primara mélet att
utvdrdera sakerhet och tolerabilitet efter
fyra upprepade doseringar av Lipisense®
under en ménad vid tre olika dosnivaer och
placebo. Aven hér visade sig Lipisense® vara
saker och tolerabel.

Sedan 2024 genomfor bolaget en dubbel-
blind, placebokontrollerad, randomiserad
klinisk fas II-studie som syftar till att
bekrafta den tidigare dokumenterade sa-
kerhetsprofilen hos Lipisense® hos patienter
med méttligt till kraftigt férhdjda nivéer av
blodfetter (HTG respektive SHTG). Totalt
inkluderar studien upp till 26 patienter som
behandlas vid svenska prévningskliniker.
Under behandlingsperioden erhdller pa-
tienten fyra doser Lipisense® eller placebo,
en injektion per vecka i fyra veckor, och
foljs sedan upp under sex manader. Studien
kommer &dven att utvardera en rad sekun-
dara effektmatt med hjélp av biomarkarer.
Fokus ligger pé& effekt pd triglycerinder,
remnant-kolesterol och glukoskontroll.
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Partnerskap

Utvecklingen av Lipisense® har skett i nara
samarbete med Secarna Pharmaceuticals

som har en avancerad plaNorm for utveck-
ling av antisenseldkemedel. Samarbetet ar
formellt avslutat och Lipigon ager patent-

portfoljen med tillhérande data som tagits
fram under samarbetet. Vissa milstolpsbe-
talningar kommer att utfalla till Secarna nar
kliniska prévningar paborjas.

Lipigon har sedan varen 2023 ett licens-
avtal med Leaderna avseende utveckling
av Lipisense® for Kina, Hong Kong, Taiwan
samt Macau. Samarbetet beddms kunna ge
intakter bestdende av milstolpsbetalningar
motsvarande ca 91 miljoner USD samt
royalties pd nettoforsaljningen. Bolaget har
fram till utgéngen av 2004 erhéllet totalt 2,5
miljoner USD i upfront och milstolpsbetal-
ningar.

Vid tidpunkten for denna rapport har
Leaderna slutfort som kliniska Fas I studie
iKina.

Lipigon erhdll en forsta forskottsbetalning
motsvarande 1,5 miljoner USD under véren
2023 samt milstolpebetalning motsvarande
1 miljon USD i juli 2024 i samband med att
Leadernas fas I bryggstudie med Lipisense®
i Kina godkandes. Den 20e mars meddelade
Leaderna positiva resultat fran deras

Fas I-studie.

Befintliga behandlingar pa
marknaden

Idag finns det bara ett fatal Idkemedelsklas-
ser som &r inriktade pé triglyceridnivaer
sdsom fibrater och Omega 3-fettsyror.

Dessa behandlingar ar ofta otillrackliga for
att hantera mycket héga triglyceridnivaer
och den kvarvarande kardiovaskuldra risken
hos patienter med blandad hyperlipidemi
dar bdde LDL-kolesterolnivéer och triglyce-
ridnivaer &r forhdjda.?

Marknadspotential

Lipisense® riktar initialt in sig p& behandling av sjukdomar dar kraftigt forhoj-
da triglycerider i blodet &r en central faktor. En av dessa sjukdomar &r svar
hypertriglyceridemi (SHTG), definierad av triglyceridnivéer pd 500 mg/ dL
eller hogre. I dag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de sju storsta
marknaderna, och antalet patienter férvantas oka i framtiden som ett resultat
av Okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.? Av de patienter
som behandlas med de nu tillgéngliga triglyceridsankande ldkemedlen nar
endast halften behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har tva av dessa
lakemedel uppnétt en toppférsaljning om éver en miljard USD.2! F6rsaljnings-
potentialen for Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, baserat p&
ett pris pd 6 000 USD per &r (motsvarande det fér Repatha, en lipidsdnkande
PCSK9-hammare?) och forutsatt att Lipisense® uppndr en marknadsandel pd
fem procent bland patienter med SHTG.

Ut6ver de initiala indikationerna som Lipigon riktar in sig pé med
Lipisense®ar dyslipidemi den mest férekommande lipidrubbningen, och den
ar en av de framsta riskfaktorerna for hjart-karlsjukdomar som hjartinfarkt
och stroke. Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dodsfall i Europa
och &r den sjukdom som orsakar flest dédsfall globalt 2 . I manga lander
orsakar hjart-karlsjukdomar den enskilt stérsta sjukvérdsutgiften .2

Sedan cirka 30 &r tillbaka har statiner varit standardbehandlingen mot
dyslipidemi. Statinen Lipitor var under en period vérldens mest sdlda
lakemedel, med en toppforsaljning p& narmare 13 miljarder USD &r 2006.%
Trots framgé&ngarna med statiner i att minska risken for hjart-karlsjukdom,
kvarstdr en betydande risk for sjukdom som delvis beror p& forhojda nivéer
av triglycerider och minskade nivéer av HDL. Enbart i Sverige behandlas
varje 3r en miljon manniskor med kolesterolsankande lskemedel, dar statiner
ar de vanligaste lakemedlen.? Detta understryker behovet av nya och mer
effektiva lakemedel.

Enligt GlobalData &r det estimerade vardet for blodfettslakemedel ar cirka
USD 6 miljarder pd varldens sju storsta lakemedelsmarknader (USA, Japan,
Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland), en siffra som véntas
stiga med en &rlig tillvaxt om 10,8%
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Dyslipidemi

Indikationer

Projekt 3 riktar in sig p& dyslipidemi, allman-
na blodfettsrubbningar, som kvarstér trots
konventionell behandling med till exempel
LDL-kolesterolsankande statiner. I dag
forhindras endast cirka 30 procent av alla
hjart-karlsjukdomsfall trots att de uppsatta
behandlingsmalen n&s.? Den tilltdnkta pa-
tientgruppen utgdrs av hogriskpatienter och
patienter som inte ndr sina behandlingsmal
med standardbehandling.

Teknologi

Lipigons partner HitGen Inc. ("HitGen") ar
ett varldsledande bolag inom DEL-teknologi
(DNA-encoded chemical libraries). DEL
anvands for att identifiera smé&molekyler
som binder till malproteiner dar det tidigare
varit mycket svart att hitta lakemedelskan-
didater. DEL-teknologin tilldter screening av

tusentals génger fler substanser (upp emot
hundratals miljarder substanser) jamfért
med traditionella screeningteknologier.?

Utveckling

Lipigon och HitGen har framgdngsrikt
identifierat smamolekyler som aktiverar
LPL. Dessa smdmolekyler kan bli utgdngs-
punkter for nya lakemedelskandidater
riktade mot blodfettsrubbningar och
hjart-karlsjukdomar.

LPL &r ett val validerat mélprotein for
lipidrelaterade sjukdomar, det vill saga sjuk-
domar som beror pd stérningar i kroppens
hantering av fetter. Genom att 6ka LPL-ak-
tiviteten kan triglyceridhalterna sankas
samtidigt som nivderna av det skyddande
HDL-kolesterolet 6kas, vilket bidrar till
minskad risk for hjart-karlsjukdomar och typ
2-diabetes.® Smamolekylerna som aktiverar

Marknadspotential

LPL-proteinerna ar tankta att anvandas i
utvecklingen av ett oralt Iakemedel. For
narvarande finns inga selektiva LPL-bindan-
de smamolekyler tillgéngliga for patienter
och ar inte heller i lakemedelsutveckling mot
blodfettsrubbningar.

Befintliga behandlingar pa
marknaden

Enzymet LPL ar ett valstuderat protein.
Storningar i LPL-systemet ar ofta orsaken
till de allvarligaste formerna av hypertrigly-
ceridemi. Det finns starkt vetenskapligt och
kliniskt stod for att en 6kning av LPL-aktivi-
teten minskar risken for kranskarlssjukdom.
Genetiska studier visar att LPL och mal-
proteinet ANGPTL4 i P1 &r de basta mélpro-
teinerna i jamforelse med andra etablerade
malproteiner.3 Trots detta finns det for
narvarande inga lakemedel som direkt
paverkar LPL.

Projekt 3 ar inriktat pd behandling av dyslipidemi och syftar till att hjalpa
patienter som inte svarar pd konventionell behandling — en grupp som utgér
cirka 70 procent av alla som drabbas.3! Behandlingen, som &r en smé&molekyl,
mojliggor administrering i tableNorm, vilket ar att féredra for indikationer
dar flera miljoner patienter behover livslang behandling for att minska risken
for hjart-karlsjukdom. Bolagets bedémning, som &r baserat pé liknande lake-
medel, &r att detta Iakemedel har potential att uppné Block Buster-potential,
vilket innebdr en arlig forsaljning pd minst 1 miljard USD.32

Lipigons strategi fokuserar initialt p& behandling av hdga triglyceridnivaer
dar enbart en sankning av triglyceridnivder behbver visas for marknads-
godkannande. Detta skulle m&jliggora mindre kliniska studier och darmed

en snabbare vag till marknaden. Efter initialt godkannande kan lakemedlet
vidareutvecklas for att minska risken for hjart-karlsjukdom. Studier for sddana
breda indikationer kan involvera tiotusentals patienter och krava betydligt
storre resurser, dven om genetisk patientstratifiering har potential att vasent-
ligt reducera studiernas storlek.

For att illustrera den beraknade forsaljningspotentialen for lakemedlet:

1. Behandling av patienter med héga triglyceridnivder kan uppnd en mark-
nadsandel pd 5 procent av uppskattningsvis 5 miljoner patienter, med en
drlig behandlingskostnad p& 6 000 USD per patient. Detta skulle resultera
i en &rlig omsattning om cirka 1,5 miljarder USD.

2. Prevention av hjart-karlsjukdom, med en marknadsandel p& 2 procent av
uppskattningsvis 135 miljoner patienter med férhdjda triglyceridnivéer
och en &rlig behandlingskostnad p& 2 000 USD per patient, skulle
resultera i en drlig omsattning om cirka 5,4 miljarder USD.



CAP

Indikationer

Projekt 4 avser att behandla och forebygga
lungskador orsakade av samhallsforvarvad
lunginflammation (CAP, Community Acqui-
red Pneumonia), som ar en av de vanligaste
anledningarna till sjukhusinlaggning.

CAP kan leda till allvarliga komplikationer
sdsom andnddssyndrom eller ARDS (Acute
Respiratory Distress Syndrome), ett livsho-
tande tillst&nd som karakteriseras av svar
lunginflammation och kapillariackage, vilket
resulterar i en minskning av lungfunktionen
genom vatskeansamling i alveolerna och
svarigheter med syreupptag. Lipigon inriktar
sig initialt p& behandling av CAP-patienter
i behov av syrgastillforsel, med malet att
péskynda lakning, férkorta behovet av
syrgas, underlatta tidigare utskrivning fran
sjukhuset, forebygga dvergdng till ARDS
och darigenom minska dodligheten.

ARDS kraver ofta I&ngvarig intensivvard
med begransade behandlingsalternativ
utover respiratorstod. Darfor ar forebyg-
gande av progression till ARDS kritiskt.
Dessutom indikerar forskning att ANGPTL4
kan ha potential for andra lungsjukdomar,
inklusive KOL och vissa lungcancersformer,
dar forhdjda ANGPTL4-nivéer &r kopplade
till samre utfall.

Verkningsmekanism

Lakemedelskandidaten ar en antisense-
oligonukleotid riktad mot malproteinet
ANGPTL4 (ANGPTL4 ASO), pd samma

satt som i bolagets Lipisense®-projekt, P1.
Forskning har visat att ANGPTL4-nivderna
ar forhdjda hos patienter med ARDS, dar
dessa nivaer korrelerar med sjukdomens
svarighetsgrad och dédlighet. ANGPTL4 har
tvd huvudfunktioner: den reglerar blodfetter
och péverkar karlfunktionen. Det &r genom
den senare som ANGPTL4 ar kopplat till
utvecklingen av akuta lungskador. Studier
har visat att ANGPTL4 kan oka lackaget i
lungornas blodkarl, vilket bidrar till inflam-
mationsdriven lungskada. Denna effekt ar
oberoende av inflammationens ursprungliga
orsak, vilket gér behandling med ANGPTL4
ASO mdjlig for patienter med lunginflamma-
tion, oavsett identifierad infektionskalla. Att
hamma ANGPTL4 har potential att forbattra
Overlevnaden hos drabbade patienter.

Teknologi

Lipigon har méjlighet att valja bland ett antal
befintliga substanser for CAP-projektet, dar
valet kommer att baseras pé lamplighet for
inhalation och upptag i lungvavnad. Samt-
liga kandidater ar av typen Locked Nucleic
Acid (LNA) gapmer, vilka har visats vara
sarskilt val anpassade for anvdndning inom
humanmedicin, tack vare god varaktighet i
kroppen och férméga till effektiv nedtryck-
ning av malproteinsyntes.

Utveckling

Befintlig och framtida kunskap, tekniska
plaNormar och prekliniska data fran
Lipisense®-projektet kan nyttjas i P4 vilket
mojliggor forkortade utvecklingstider och
effektivare resursnyttjande. Detta leder inte
bara till en mer kostnadseffektiv forsknings-
process, utan forbattrar ocksd framgangs-
chanserna genom att implementera bepréva-
de metoder i nya terapeutiska omré&den.

Marknadspotential

Substanserna som ska testas, hamtade fran
Lipisense®-projektet, har redan visat sig sakra
och tolerabla i tidigare tester. Dessa tidiga
lovande resultat ger Projekt 4 en solid grund
for att nu utforska administreringssatt, verk-
ningsmekanismer och potentiella biverkning-
ar. Baserat pd dessa utfall kommer Lipigon att
utvardera maojliga framtida utvecklingsrikt-
ningar for CAP-projektet, samtidigt som man
forbereder for lakemedlets administration.
Lipigon samarbetar i detta projekt med
University of Washington (UW).

Befintliga behandlingar pa
marknaden

CAP behandlas vanligtvis med antibiotika,
och ANGPTL4 ASO erbjuder ett komple-
ment. ARDS, en potentiell komplikation av
CAP, har ett akut medicinskt behov pd grund
av hog dodlighet och 1dngvarig intensivvard.
Behandlingen av ARDS ar huvudsakligen
begransad till respiratorstod, som syftar till
att syresatta patienten utan att adressera det
underliggande problemet med vatskeldckage
ilungvavnaden.

I USA, Europa och Japan drabbas 4-5 miljoner manniskor av CAP** och
ungefar 900 000 méanniskor av ARDS?* varje &r. For behandling av CAP
anvands framst antibiotika (vid bakteriell lunginflammation). Bland sjukhus-
inlagda CAP-patienter ligger dodligheten pd ungefar 8 procent.3 F6r ARDS &r
motsvarande siffra cirka 40 procent. Fér narvarande finns det ingen godkand
|dkemedelsbehandling for patienter med ARDS.

Utifr&n bolagets analys representerar CAP-projektet en marknadsméjlighet

vard flera miljarder USD.

34. GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.
35. GlobalData. (2024). Epidemiology database. Retrieved April 15, 2024.

36. Torres, A., & Rello, J. (2010). Update in Community-acquired and Nosocomial Pneumonia 2009. American Journal of Respiratory and Critical Care Medicine, 181, 782.




Aktien och agarna

Den 31 december 2024 uppgick totalt antal aktier till 148 330 518 och aktiekapitalet uppgick till 586 647 kronor.
Samtliga aktier motsvarar 1 rost.

Bolagets storsta aktieagare per sista december 2024

Namn Antal aktier %
Nordnet Pensionsforsakring AB 15294 526 10,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 9257423 6,2%
Rekonstructa AB 6950 005 4,7%
Rlandsbanken Abp (Finland) 5903 976 4,0%
Magbaleo AB 5400 000 3,6%
RIAN Holding AB 4175 454 2,8%
HANDELSBANKEN LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG 4080 082 2,8%
NORRLANDSKA INVESTERINGAR AB 3679218 2,5%
Kanio AB 2600 000 1,8%
Loof Andreas 2324035 1,6%
Ovriga 88 665 799 59,8%
Totalt antal aktier 148330518 100,0%
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Aktiekapitalets utveckling (kr)

Antal Férandring Investerat
Tidpunkt Transaktion stamaktier aktiekapital belopp
2010-06-07 Bildande 50000 50 000 50000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74 202 500320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8875 105221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563 439 55991872
2022-07-11 Nyemission 10511526 1184520 22599781
2023-04-19 Nyemission 58 686 425 6613 237 28810658
2023-05-04 Nyemission 1084797 122 243 532554
2023-12-20 Nyemission 46 406 635 5229445 13921991
2024-06-17 Nyemission 21908 237 2468 783 4381647
2024-06-17 Minskning aktiekapital - -16 128 359 -
Totalt 148 330 518 586 647 162122 286
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Styrelse och ledning

Styrelse

Lars Ohman

Fodd 1957. Styrelseordforande
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltradde 2012. Lars ar affarsutvecklare med 35 drs erfarenhet inom Iakemedelsindustrin.
Han har ansvarat for ett stort antal férhandlingar med varde 6ver flera hundra miljoner dollar.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kubera Pharmaceuticals AB, Betulaceae Pharma-
ceuticals AB och styrelseledamot i Kubator Therapeutics AB, Cordator Life Science AB och
Immunscape AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 1 229 248 st

Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

David Westerberg

Fodd 1960. Styrelseledamot.
Oberoende i forhdllande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltradde 2023. David har en civilingenjorsexamen i kemiteknik frén KTH. Han har gedi-
gen erfarenhet av lakemedelsutvecklingen inom olika indikationsomrdden genom ledande
positioner hos Pharmacia Upjohn och Orexo. David ar sedan 2015 VD foér Nanexa, noterat
pé Nasdaq First North, som utvecklar nya formuleringar av befintliga lékemedel med hjalp av
egenutvecklad teknologi.

Ovriga uppdrag: Inga inom den kommersiella sektorn.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: -
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Johannes Hulthe

Fodd 1970. Styrelseledamot.
Oberoende i forhdllande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltradde 2020. Johannes ar ldkare, docent i kardiovaskular prevention och civilekonom
vid Géteborgs Universitet. Till vardags arbetar han som VD pa Antaros Medical.

Ovriga uppdrag: Styrelseordfdrande i Antaros Renostics AB och styrelseledamot i Antaros
Medical AB, Metynex Pharmaceuticals AB, Antaros Holding AB och Guard Therapeutics
International AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 199 998 st

Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -
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Jessica Martinsson

Fodd 1972. Styrelseledamot.
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltradde 2021. Jessica ar lakemedelskemist och entreprencr med Gver 25 ars erfarenhet
inom lakemedelsbranschen. Hon har arbetat med industriell Iakemedelsutveckling pa
Pharmacia och Biovitrum och har dessutom erfarenhet fr&n en mangd terapiomr&den som
metabola syndromet, inflammation och cancer. Jessica &r VD p& branschorganisationen
SwedenBIO. Medgrundare och tidigare operativ chef p& Sprint Bioscience, som bedriver pre-
klinisk lakemedelsutveckling inom onkologi och som framgéngsrikt ingdtt tre stora licensavtal.

Ovriga uppdrag: Inga ©vriga uppdrag.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 198 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Eva Pinotti Lindqvist

Fodd 1963. Styrelseledamot.
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare.

Tilltradde 2022. Eva har en kandidatexamen i ekonomi frén Lunds universitet.

Hon har en I8ng och gedigen erfarenhet av att utveckla forskningsbolag till framgéngsrika
lakemedelsbolag. Eva har bland annat varit CFO for Camurus AB och EQL Pharma AB samt
Nordic Market Analyzer for Nordic Drugs AB.

Ovriga uppdrag: Inga Ovriga uppdrag.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 900 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Fredrik Lindgren

Fodd 1971. Styrelseledamot.
Oberoende i forhallande till bolaget och beroende i forhallande till storre aktiedgare.

Tilltrédde 2024. Fredrik innehar en juristexamen fr&n Lund Universitet samt en eMBA fran
Stockholm School of Business. Fredrik arbetar for narvarande som styrelseledamot i Dignitana
AB, Arocell AB och Magbaleo AB samt Sandlund Hossain AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 5 400 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -
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Johan Liwing
Fodd 1974. VD.

Verkstallande direkt6r sedan 2024. Johan har en civilingenjors examen i teknisk fysik fr&n
KTH. Bakgrund fran roller som VD foér XNK Therapeutics samt flera ledande roller inom
Johnson & Johnson-koncernen, saval i Sverige som internationellt.

Ovriga uppdrag: VD foér Prosmedic AB.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 260 000 st
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: -

Hugo Petit
Fodd 1970. CFO.

Tilltradde 2023. Hugo har en masterexamen i organisations- och beteendevetenskap fran
nederldndska Militarhégskolan i Breda samt en MBA i Executive Management fran Uppsala
universitet. Han har 18 &rs erfarenhet fran olika CFO-roller inom bade noterade och
onoterade tillvéxtbolag, huvudsakligen inom life science-sektorn.

6vriga uppdrag: CFO i EnergiEngagemang AB, styrelseledamot i Abilia Holding AB,
Catator AB samt Petit Consulting AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 300 000 st

Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 789 000 st 2023/2027

Stefan Pierrou
Fodd 1965. Utvecklingschef.

Tilltrédde 2020. Stefan &r disputerad molekylarbiolog med 20 &rs erfarenhet av
projektledning inom lakemedelsutveckling. Han har en gedigen bakgrund frén olika
positioner hos AstraZeneca och en bred kompetens som stracker sig fr&n preklinisk
utveckling till kliniska prévningar.

Ovriga uppdrag: VD ESP Life Sciences Consulting.
Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 139 162 st (via bolag)
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 790 715 st 2023/2027
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Risker och osakerheter

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt Iakemedel kan lanseras pd marknaden méste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstéllas for varje
enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska studier i
djurmodeller och kliniska studier p& manniskor. Lipigon arbetar med
prekliniska studier inom flera projekt. Resultat frén tidiga prekliniska
studier Overensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall frn senare prekliniska studier dver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Till exempel kan det visa sig att en effekt som noterats i tidiga
djurstudier inte dverensstammer med de effekter som uppvisas i
senare studier i manniskor. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna vad galler till exempel. Lipisense® inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras.
Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet
och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Lipigon kan
komma att behdva genomféra mer omfattande studier an vad Bola-
get i dagsldget avser, vilket kan komma att foranleda dkade kostnader
och férsenade intakter. Det finns ocks& en risk att samarbetspartners
som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthélla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell fram-
tida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande frén
myndigheter, vilket kan leda till férsening av prekliniska och kliniska
studier fér Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet framtida kassaflode.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Risker
relaterade till prekliniska och kliniska studier kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
framtida kassaflode. For det fall riskerna realiseras beddms det kunna
fa en hog effekt pd Lipigon.

Inga lanserade lakemedel

Lipigon har hittills inte lanserat ndgra ldkemedel, varken enskilt eller
via samarbetspartners, och har darfor inte bedrivit forsaljning eller
genererat ndgra signifikanta intakter. Det kan darfor vara svért att
utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns en risk att
framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk
och registreringsfas risker innebarande att Bolagets utveckling inte
resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om
Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsfor-
mer kan framtida intakter helt eller delvis utebli. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pd Lipigon.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets organisation ar begransad vilket goér Bolaget beroende av
ett fatal nyckelpersoner for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Detta galler i synnerhet Bolagets ledande befattnings-
havare. Lipigons ledande befattningshavare har stor kompetens och
I&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréde. En forlust av en
eller flera ledande befattningshavare kan medféra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om ndgon eller flera
av Bolagets ledande befattningshavare skulle valja att Iamna Bolaget
skulle det kunna forsena och orsaka avbrott i Bolagets utvecklings-
projekt. Lipigons formdga att anstélla och bibehdlla sddana nyckel-
personer ar beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrens
pé arbetsmarknaden.
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Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forlust
av en nyckelperson skulle innebara att viktiga kunskaper gar férlora-
de, att uppstallda mal inte infrias eller att genomforandet av Lipigons
affarsstrategi skulle p&verkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner
skulle lamna Bolaget eller om Lipigon inte skulle kunna anstalla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
negativ inverkan pd Lipigons anseende, tillvaxt och resultat. For det
fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pé Lipigon.

Intjaningsformdga och framtida kapitalbehov

Lipigon tillhandahdller inga godkanda lakemedel som genererar for-
saljningsintakter. Det kan ta 1&ng tid innan Bolagets lakemedelskan-
didat kan kommersialiseras och generera |I6pande intakter. Bolagets
planerade kliniska studier medfor betydande kostnader. Darmed
ar Bolaget dven fortsattningsvis beroende av att anskaffa externt
kapital alternativt I1dna pengar for att finansiera verksamheten. Bo-
laget har de senaste &ren drivits med forlust och saknar fortfarande
tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande
intakter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt kassaflode i framtiden. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt.

Biverkningar

Det finns risk att studiedeltagare som deltar i Lipigons planerade

kliniska studier drabbas av biverkningar. Om risken avseende biverk-
ningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av studiedelta-
gare som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadestdndsskyldigt. Bolagets kliniska forsakringsskydd kommer

med stor sannolikhet vid varje planerad studie att vara begrénsat till
omfattning och belopp. Det finns darfér en risk att Bolagets forsak-
ringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Poten-
tiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utveckling-
en samt begransa eller forhindra den kommersiella anvéndningen
och darmed i hdg grad pdverka Lipigons omsattning, resultat och
finansiella stallning negativt. Ansprék rérande produktansvar och
biverkningar skulle kunna leda till betydande finansiella &taganden
for Lipigon samt medféra en negativ inverkan pa Bolagets anseende,
resultat samt méjligheter att ingd partnerskap. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna f& en medelhdg effekt pa Lipigon.

Patent

Lipigons strategi avseende patent &r att ha ett s3 starkt skydd som
mojligt for sina nuvarande och framtida produktkandidater. Det finns
dock en risk att Bolagets eventuella framtida patentansdkningar eller
andra ansokningar om immateriellt skydd inte kommer att godkannas
eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Det finns vidare en
risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, d&
invandningar eller andra ogiltighetsansprdk mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sddana processer
ar att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begrdnsning
av tillampningsomréde eller att patentet avslas. Att ett patent avslés
innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hin-
dras frén att utéva den dari definierade uppfinningen. Det innebdr att
Lipigons konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resulta-
tet av en invandningsprocess kan éverklagas, vilket gor att det slutliga
resultatet frdn en invandning svar att forutse. Det finns dven en risk
att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att
skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan
medfdra 6kad marknadskonkurrens.
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Lipigon &r for tillfallet inte involverat i ndgra rattsliga forfaranden
med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter men det
finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli involverat i sdda-
na tvister relaterade till Bolagets pdgdende verksamhet, exempelvis
rorande pdstddda immaterialrattsliga intrdng, vissa patents giltighet
samt andra kommersiella tvister.

Konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin &r hdrd och det finns fler
mojliga konkurrenter till Bolaget. En del av Lipigons konkurrenter,
sdsom Akcea och Alnylam, &r storforetag med stora ekonomiska re-
surser och béttre kapacitet vad avser till exempel forskning, utveck-
ling och myndighetskontakter. Om en konkurrent lyckas utveckla och
lansera ett effektivt lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade
kan det medféra att Bolaget far forsamrade kommersiella majlig-
heter. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagsldget
arbetar med narliggande omréden bestamma sig for att etablera sig
inom Lipigons verksamhetsomréde.

Regulatorisk miljo och
myndighetsgodkannanden

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillst&nd
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pd respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration (“FDA”) i USA
och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. For att godkannas
for genomforande av kliniska studier och/eller for att erhdlla ratt att
marknadsfora och salja ett Idkemedel, maste alla Idkemedelsproduk-
ter under utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande
hos relevant myndighet pd en enskild marknad. Registreringsforfa-
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randet omfattar till exempel, dar s3 ar tillampligt, krav vad avser ut-
veckling, prévning, registrering, godkdannande, markning, tillverkning
och distribution. Ytterligare en regulatorisk risk ar att ett godkdannan-

de omfattar en mindre patientpopulation an den Bolaget ansdker om.

Det finns en risk for att forsenade eller uteblivna godk@nnanden kan
komma att medféra krav pd anpassning av behandlingen.

Andringar i lagar och regler
samt myndigheters tolkningar i praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra regler.
Regelverket omfattar bland annat utvecklingsprocessen, godkan-
nandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och
prissattningssystem och paverkar sdval Lipigon som dess samar-
betspartners. Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att
utformas och introduceras som avsevart kan forandra det regelverk
som reglerar kliniska och prekliniska studier, regulatoriskt godkan-
nande, tillverkning och marknadsféring av reglerade produkter, saval
som prissattningen av dessa. Sddana forandringar, revideringar och
omtolkningar kan medféra krav pd exempelvis ytterligare kliniska
och prekliniska studier, forandrade produktionsmetoder och ¢kade
dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av géllande regelverk
visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande regelverk
pa grund av sddana férandringar i regelverket eller brister i verksam-
heten finns det en risk att Bolaget paférs boter och andra administra-
tiva sanktioner.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter och resultat

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 10 287 tkr (16 407). Netto-
omsattningen avser en milstolpsbetalning fran licensavtalet med

Leaderna avseende utveckling av Lipisense®i Kina. Ovriga rorelsein-
takter uppgick till 1 348 tkr (1 074) och avser i huvudsak valutavinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -7813 tkr (-7 436).
6kningen jamfort med samma period forra aret beror pd en dkning av
antalet anstallda.

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten under perioden januari
till december uppgick till -24 781 tkr (-14 319). Férandringen beror
pé 6kade rorelsekostnader med den pdgéende fas II-studien med
Lipisense.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 581 tkr (36
701) for perioden januari till december. Forandringen forklaras av att
Lipigon under 2023 genomfdrde en nyemission som inbringade 43,2
msek fore emissionskostnader.
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Ovriga externa kostnader uppgick under 8ret till -28 701 tkr (-21
524). Okningen beror huvudsakligen pd hégre kliniska kostnader i
samband med pagéende fas II-studien, jamfort med foregdende &r.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -25 264 tkr (-12 128).

Likvida medel per den 31 december 2024 uppgick till 11 775 tkr (31
927).

Bolagets eget kapital per den 31 december 2024 uppgick till
7 760 tkr (28 445). Bolagets eget kapital per aktie fore utspadning
uppgick den 31 december 2024 till 0,05 kr (0,22).

Per den 31 december 2024 uppgick bolagets soliditet till
52,3 % (84,6 %).
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

2024 2023
tkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 10287 16 407
Ovriga intékter 1348 1074
Summa intékter 11636 17481
Ovriga externa kostnader 2,4 -28701 -21524
Personalkostnader 3 -7 813 -7 436
Ovriga rérelsekostnader -639 -869
Avskrivningar -59 -24
Roérelseresultat -25 576 -12371
Ranteintakter 376 246
Rantekostnader och liknande resultatposter 63 -3
Resultat fore skatt -25 264 -12128
Bokslutsdispositioner
Erhdlina koncernbidrag
Resultat fore skatt -25 264 -12 128
Inkomstskatt 0 0
PERIODENS RESULTAT -25 264 -12128
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,18 -0,19
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,16 -0,08
Antal aktier, vagt genomsnitt 138410 955 64121185
Antal aktier vid full utspadning 155174 662 160 005 019
Antal aktier vid rapportperiodens slut 148330518 126 422 281
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Balansrakning

31 december 31 december
tkr Not 2024 2023
Tillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 5 225 49
Summa anldggningstillgdngar 225 49
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar 1089 0
Ovriga fordringar 6 962 1247
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 771 379
Summa kortfristiga fordringar 2823 1627
Kassa och bank 8 11775 31927
Summa omséttningstillgdngar 14 598 33553
SUMMA TILLGANGAR 14823 33602
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 587 14 246
Summa bundet eget kapital 587 14 246
Fritt eget kapital
Overkursfond 131588 127553
Balanserat resultat -99 150 -101 227
Periodens resultat -25264 -12128
Summa fritt eget kapital 7174 14198
Summa eget kapital 7760 28 445
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantodrsskulder 4772 2433
Ovriga kortfristiga skulder 239 959
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 2051 1766
Summa kortfristiga skulder 7062 5158
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14823 33602
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Forandring eget kapital

Bundet
eget
kapital Fritt eget kapital

. Balan-  Period- Totalt
Aktie- Over- serat ens eget
tkr Not kapital ~ kursfond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28445
Omforing foregdende ars resultat -12128 12128 0
Nedsattning aktiekapital -13 746 13746 0

Transaktioner med aktiedgare
Losen aktieoptioner (TO3) 87 4295 4382
Emissionskostnader -261 -261
Periodens resultat -25264 -25264
Inbetalning teckningsoptionsprogram personal 459 459
Utgdende eget kapital 2024-12-31 587 131587 -99 150 -25 264 7760
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2281 102817 -63 522 -37 705 3871
Omforing foregdende ars resultat -37705 37705 0
Periodens resultat -12128 -12128

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 6735 20672 29343
Ldsen aktieoptioner (TO2) 5230 8692 13922
Emissionskostnader -4 268 -6 564
Utgdende eget kapital 2023-12-31 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28445
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Kassaflodesanalys

2024 2023
tkr Not jan-dec jan-dec
Den ldpande verksamheten
Rorelseresultat -25576 -12371
Erhalina/Betalda rantor 370 244
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Vardeférandring valutakonton -283 93
Avskrivningar 59 24
g‘a’s:;:zdsz :(r:: ictlcg? Iépande verksamheten fére forandringar .25 429 -12 011
Kassaflde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kundfordringar -1 089

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -107 -520
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1845 -1788
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -24 781 -14 319
Investeringsverksamheten

Forvarv av anléggningstillgéngar -235 0
Kassaflde fran investeringsverksamheten =315 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 29343
Teckning aktieoptioner 4382 13922
Kapitalanskaffningskostnader -260 -6 564
Emission av teckningsoptioner 459

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4581 36 701
Periodens kassaflode -20 435 22382
Valutakursdifferens i likvida medel 283 91
Likvida medel vid periodens bdrjan 31927 9637
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 11775 31927
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna Arsredovisning ar den férsta som har upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Pdgdende tjansteuppdrag

Uppkomna kostnader hanforliga till pdgdende tjansteuppdrag vilka
enligt avtal kommer att erséttas frén bestallaren intaktsfors under
motsvarande period. Milstolpserattningar intaktsfors under period
da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvar-
den om inget annat anges.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av [6n, bonus, betald semester, betald
sjukfrdnvaro, mm. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Bolaget har endast avgiftshestamda pensionsplaner.

Korttidspermittering

Intakter hanforliga till ersattnnig for korttidspermittering redovisas
som Ovriga intakter.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror frén foretagets forskningsfas redovisas
som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgifter som harrér frén
utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsféringsmodellen.

Omrakning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har
omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap.
K3 (finansiella instrument varderade utifrén anskaffningsvarde).
Finansiella tillgéngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och
6vriga fordringar som utg6r omsattningstillgdngar vérderas individu-
ellt till det belopp som beréknas inflyta. Finansiella skulder varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anléaggningstiligéngar varderas utifrén anskaffningsvardet.

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) | Arsredovisning 2024

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner.
Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemissioner till kurs over-
stigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.

Leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende
operationell leasing kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pd &rets resultat bestdr av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser
drets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt &ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till folid av
tidigare transaktioner eller handelser.

Lipigons skattemassiga underskott per den 31 december 2020
uppgick till cirka 23 (14) Mkr. Uppskjuten skatt redovisas pé alla tem-
pordra skillnader som uppkommer mellan det skattemadssiga vardet
pé tillg&ngar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att fram-
tida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten skattefordran
har ej aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas Iopande och baseras
pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar
pé framtida handelser som anses rimliga under rédande férhallan-
den. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamadl som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmadssigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet. Framst galler detta aktiverade utgifter for utvecklingsar-
beten med bedémningar av framtida kassafloden och finansiering
av projekten samt nedskrivningsprovning, nyttjandeperioder och
avskrivningsplaner.

Beddmningar gors dven vid tillampning av foretagets redovisnings-
principer.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period
féregdende 8r om €j annat anges.
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Not 2 Operationell leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Operationell leasing, tkr 2024 2023
Forfall till betalning inom ett &r 937 771
Forfall till betalning mellan ett och fem &r 1906 2 506
Summa 2843 3277
Operationella leasingkostnader under dret, tkr 2024 2023
Lokalhyra 1079 742
Summa 1079 742

Not 3 Personalkostnader och genomsnittligt antal anstallda

Totala loner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2024 2023
Loner 4703 4556
Styrelsearvoden 912 921
Pensionskostnader 685 640
Sociala avgifter 1262 1274
Ovriga personalkostnader 251 45
Totalt 7813 6068
Medeltal antal anstéllda 2024 2023
Kvinnor 5 4
Man 2 2
Totalt 7 6

Forra verkstallande direktorens bruttolon under 2024 uppgick till 1 762 tkr inklusive en bonus om 137 tkr avseende 2023. Nuvarande verkstal-
lande direktor, som tilltrédde 16 december, har €j erhdllit ndgon ersattning under 2024. Tjanstepension avsatts med 4,5 % baserat pd bruttolén
upp till 7,5 PBB och med 30 % pa bruttolén éver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att &rligen besluta om den VD ska ges rétt till bonus. Sddan
bonus baseras pd uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje &r. Bonus kan uppga till hégst 50 % av den fasta l6nen. Saval
bolaget som den verkstallande direktéren har 6msesidig uppsagningstid uppgdende till sex manader. Vid uppsagning fran bolagets sida &r VD
beréattigad till ett avgdngsvederlag uppgdende till sex manadsloner.
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Not4 Ersattning till revisor

tkr 2024 2023
Revisionsuppdrag 237 263
Ovrig revisionsverksamhet 29 35
Totalt 266 298

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, drsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens

forvaltning. Revision utéver uppdraget avser granskning av deldrsrapporter.

Not 5 Inventarier

tkr 2024 2023
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 119 119
Arets aktiverade kostnader 235 0
Totalt anskaffningsvarde 354 119
Ingdende ackumulerade avskrivningar -71 -47
Arets avskrivningar -59 -24
Totalt ackumulerade avskrivningar -130 -71
Redovisat varde vid drets slut 225 49
Not 6 Ovriga kortfristiga fordringar
tkr 2024 2023
Moms 722 1041
Ovriga kortfristiga fordringar 240 206
Totalt 962 1247
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
tkr 2024 2023
Forutbetalda hyror 298 204
Ovriga férutbetalda kostnader 473 176
Totalt 771 380
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Not 8 Kassa och bank

tkr 2024 2023

Bankmedel 11775 31927

Totalt 11775 31927
Not9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2024 2023

Styrelsearvoden 510 589

Forsknings- och utvecklingskostnader 226 151

Revisionsarvode 125

Sociala kostnader och l6neskatt 647 361

Semesterléneskuld 432 344

Ovriga upplupna kostnader 111 321

Totalt 2051 1766
Not 10 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK

Forslag till disposition av drets vinst 2024

Styrelsen foresldr att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -99 609 040

Overkursfond 132046 917

Arets resultat -25264 108

Totalt 7173769

Disponeras enligt foljande:

balanseras iny rékning 7173769

Summa 7173769

Not 11 Transaktioner med narstaende

Under rakenskapsaret har Stefan Pierrou, bolagets utvecklingschef och medlem av bolagets ledningsgrupp, via det egna bolaget ESP Life
Science AB, debiterat 818 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak arbete med klinisk utveckling. Cordator AB, ett narstdende bolag till Lars
Ohman, fakturerade 583 tkr under 2024 for affarsutvecklingsarbete. Petit Consulting AB, ett narst&ende bolag till Lipigons CFO Hugo Petit

fakturerade 268 tkr under 2024.

Det har i 6vrigt ej forekommit ndgra vasentliga transaktioner med narstdende.
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Not 12 Stallda panter och eventualforpliktelser

2024 2023

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga

Not 13 Vasentliga handelser efter rakenskapsadrets slut

Den 20 mars meddelades att bolagets utvecklings- och kommersialiseringspartner Leaderna Therapeutics har genererat positiva resultatien
nyligen avslutad fas I-studie med Lipisense®.

Den 27 mars meddelades att styrelsen beslutat, villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma den 28 april 2025, om en emission av aktier
om hdgst cirka 37,4 MSEK med foretradesratt for Lipigons aktiedgare. Foretradesemissionen omfattas darmed till 100 procent av tecknings-
och garantidtaganden.

Den 27 mars meddelades att bolagets utvecklings- och kommersialiseringspartner Leaderna Therapeutics (Leaderna) har éverlamnat fordju-
pade analysdata fr&n den nyligen avslutade fas I-studien med Lipisense®. Analysresultaten bekraftar de sékerhetsdata som presenterades vid
studiens initiala utlasning tidigare i &r och Gverensstammer med data fran Lipigons tidigare kliniska fas I-studie i Sverige.

Den 31 mars meddelade Lipigon att bolaget har upptagit ett brygglan motsvarande ca 3,4 MSEK.
Den 28 april 2025, holl Lipigon en extra bolagsstamma.

Den 21 maj offentliggjorde Lipigon utfallet i foretradesemissionen sammantaget visade utfallet 100 procent av foretradesemissionen tecknades.

Not 14 Harledning av vissa alternativa nyckeltal

tkr 2024 2023

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode, tkr -20436 22382
Genomsnittligt antal aktier 138410955 64121185
Kassafldde per aktie (SEK) -0,15 0,35

Eget kapital per aktie

Eget kapital, tkr 7 760 28 445
Antal aktier vid periodens utgang 148330518 126 422 281
Eget kapital per aktie (SEK) 0,05 0,22
Soliditet

Eget kapital, tkr 7 760 28 445
Summa eget kapital och skulder, tkr 14 822 33602
Soliditet, % 52,36 % 84,65 %
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Ovrig information

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgdngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan Idmnas defini-
tioner pd samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berakning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgéngar vid periodens slut Relevant vid berakning av soliditet

Eget kapital per aktie

Summa eget kapital genom antal aktier vid periodens
slut

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal
aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier under
rapportperioden

Relevant vid berakning av resultat per aktie

Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av varor och tjanster
Rapportperiod Januari-december 202x Forklaring av period som deldrsrapporten omfattar
Resultat per aktie fore Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt . . . .
utspadning antal aktier Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

. Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt
::::Iétiztnﬁle‘;aktle i antal aktier inklusive, vid aktuell tidpunkt, utspadning ~ Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

pd grund av aktierelaterade instrument

Resultat per aktie efter
full utspadning

Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid en
teoretisk maximal utspadning

Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Soliditet

Summa eget kapital som procent av summa tillgdngar

Kommande informationstillfallen

RISSEAMMA...... oo 26 juni 2025
Deldrsrapport januari—juni 2025 ........cccevereernens 26 augusti 2025
Deldrsrapport juli-september 2025..................... 20 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 ............ccccoverveierrnnnnn. 18 februari 2026
Deldrsrapport januari-mars 2026 ..............ccc.c....... 14 maj 2026
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Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla
sina finansiella dtaganden
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Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna &rsredovisning ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stér infér. Arsredovisningen
har godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande direktéren den 4 juni 2025 och blir foremal for faststéllelse pa

drsstamman den 26 juni 2025.

Umead den 4 juni 2025

Lars Ohman Johannes Hulthe
Ordférande Ledamot

Jessica Martinsson David Westberg
Ledamot Ledamot

Johan Liwing

Verkstallande direktor

Vér revisionsberattelse har lamnats 4 juni 2025
KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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Eva Pinotti Lindqvist
Ledamot

Fredrik Lindgren
Ledamot
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Ordlista

Andnddssyndrom (ARDS)

Allvarligt tillstdnd dar lungans forméga att ta upp syre ar kraftigt
forsamrad pé grund av att vatska lacker uti lungans minsta del,
alveolerna.

ANGPTL4

Angiopoietin-like 4. Ett protein med dubbla funktioner som dels
reglerar blodfettsomsattningen genom verkan p& LPL, och dels
paverkar vaskulart lackage. Mélprotein i P1 och P4.

Apolipoproteiner

Ett protein som binder lipider (fetter) och bildar lipidproteiner.
Transporterar dven lipider i blod, cerebrospinalvatska och lymfa.

ARDS

Acute Respiratory Distress Syndrome. Se Andnddssyndrom.

Block-Buster potential

Lakemedel som bedéms ha majligheten att generera en arlig
forsaljning p& 6ver en miljard USD.

Blodfetter: kolesterol och triglycerider

I huvudsak finns tva sorters blodfetter: Triglycerider som &r kroppens
energireserv, och kolesterol som utgdr byggstenar i cellerna. Det
"onda" LDL-kolesterolet ar kopplat till sjukdomar, medan det "goda"
HDL-kolesterol kan skydda mot hjartinfarkt och stroke.

CAP

Community Acquired Pneumonia, lunginflammation som férvarvas
utanfor sjukhusmiljé och ar en vanlig orsak till sjukhusinlaggning.

DEL-teknologi

DNA-encoded chemical libraries, en screeningteknologi som
tilldter sdlining efter lakemedelsliknande substanser i tusenfalt
storre antal an konventionell screening. Anvands ofta for erkant
svara malproteiner.

Dyslipidemi
Storda blodfetter, till exempel hypertriglyceridemi eller hyper-
kolesterolemi.

Ezetimib

Ett Iakemedel som anvands for att behandla hégt kolesterol i blodet
och vissa andra lipidavvikelser.

Fas 1

Forsta provningen av ldkemedelskandidaten pd manniskor. Studierna
sker i mindre grupper om 20-100 friska, frivilliga individer.

Fas I1

Forsta tillfallet d& lakemedelskandidaten ges till patienter med den
aktuella sjukdomen. Malet &r att visa att Idkemedelskandidaten har
effekt och att bestdmma den dos som ska anvandas i fortsatta kliniska
studier.
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Fas III

Utgdr behandling av en storre grupp sjuka studiedeltagare. Syftet ar
att visa att lakemedelskandidatens effekt &r statistiskt sakerstalld.
Om resultaten ar goda kan ansdkan om godkannande lamnas in till
lakemedelsmyndigheten.

Genetisk stratifiering

Genetisk stratifiering anvands i syfte att vdlja ut de patienter som har
mest att vinna av en viss behandling.

Fettlever

Leversteatos. Patologisk inlagring av fett i levern som i forlangningen
kan leda till olika allvarliga foljdsjukdomar, till exempel levercirros
(skrumplever) och levercancer.

HDL

High Density Lipoprotein. Kallas ofta for det “goda” kolesterolet.
HDL-kolesterol transporterar dverskott av kolesterol i kroppen till
levern for fatt utséndras. Hoga HDL-kolesterolnivéer kan i kontrast till
LDL-kolesterol och triglycerider skydda mot hjartinfarkt och stroke.
Se aven Blodfetter.

Hypertriglyceridemi
Forhdjda varden av blodfettet triglycerider.

Indikation

Ett halsoproblem eller en sjukdom som man syftar till att behandla
med lakemedel.

Insulinresistens

En grundlaggande rubbning vid typ 2-diabetes som innebar att
cellernas forméga att reagera pa insulin &r nedsatt. Glukosupptaget
péverkas dérmed negativt och blodsockret blir forhéit.

Klinisk utveckling

Lakemedelsprovning som utfors pd manniskor. Omfattar fas I-I11.
Se respektive forklaring.

Kolesterol

Kolesterol &r en lipid, ett fettliknande amne, som behdvs till exempel
som byggstenar i de cellmembran som omger varje cell. Vissa viktiga
hormoner bildas ocks& utgdende fran kolesterol. Se dven Blodfetter.

LDL

Low Density Lipoprotein. Kallas ofta for det “onda” kolesterolet.
LDL-kolesterolet har en stark koppling till dderforfettning (athero-
skleros) och relaterade sjukdomar som stroke och hjartinfarkt. Se aven
Blodfetter.

Leversteatos

Fettlever. Patologisk inlagring av fett i levern som i férldngningen kan
leda till allvarliga foljdsjukdomar, till exempel levercirros (skrumplever)
och levercancer.
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Lipodystrofi
Avsaknad av fettvavnad, helt eller delvis.

LPL

LPL (lipiproteinlipas) ar ett enzym som finns frémst pad ytan av smé&
blodkarl (kapillarer) i muskler och i fettvavnad. LPL bryter ner trigly-
cerider till fettsyror som anvéands av kroppen som energi eller lagras
i fettvavnad for senare anvandning. Mutationer i den gen som kodar
for LPL ar orsaken till arftliga sjukdomar som ger kraftigt forhéjda
halter av triglycerider. Detta ar en riskfaktor for det livshotande
tillstdndet akut bukspottskortelinflammation, pankreatit.
Mutationer som endast ger en ndgot forsamrad LPL-funktion,

inte total utslagning, ar vanliga vid méttligt forhéjda triglyceridnivéer
som ar vanliga vid aterosklerosrelaterade hjart-karlsjukdomar.

Milstolpsbetalningar

Ekonomisk ersattning som erhélls inom ramen for ett licens- eller
samarbetsavtal nar ett visst specificerat méal uppnétts.

Malprotein

Ett protein i kroppen, till exempel ANGPTL4, som ar associerat med
en viss sjukdomsprocess och som ett visst lakemedel syftar till att
paverka. Syftet att reglera ett proteins funktion med ett Idkemedel &r
att dstadkomma en 6nskad terapeutisk effekt.

Pankreatit
Bukspottkortelinflammation.

PCSK9-hammare

En grupp kolesterolsdnkande lakemedel som ofta anvands i kom-
bination med statiner och ezetimib fér behandling av bland annat
hyperlipidemi.

PCT

Patent Cooperation Treaty, en internationell Gverenskommelse som
m&jliggor en global ingivningsdag for patent genom en ansokan pé
ett sprak.

Preklinisk utveckling
Studier utférda i modellsystem i provrérsmiljo eller djur.

RNA

RNA (ribonukleinsyra) ar en viktig biologisk makromolekyl som finns i
alla biologiska celler. RNA, som baseras pd kroppens arvsmassa DNA,
utgor ritningen till kroppens byggstenar proteinerna, och kallas da for
mRNA (eng. messenger-RNA, sv. budbarar-RNA).

RNA-lakemedel

RNA-lakemedel eller antisense-oligonukleotid (ASO), ar ett enkel-
stréngat RNA som binder komplementart till ett proteinkodande
mRNA och ddrigenom blockerar dess oversattning till ett protein.
Syftet med RNA-lakemedel &r i Lipigons fall att minska eller stédnga av
produktionen av proteiner som ar associerade med sjukdoms-
processen.
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Royalty (i likemedelssammanhang)

Vanligtvis en procentuell andel av forsaljningsintakterna frén ett
lakemedel som lanserats.

SHTG

Svar hypertriglyceridemi. Blodfettssjukdom med triglyceridnivéer pa
som Gverstiger 5 mmol/L i fastat tillstdnd. Patienterna har bland an-
nat forhojd risk for hjart-karlsjukdom och akut pankreatit, bukspott-
kortelinflammation.

Sjukdomsmodell

Sjukdomsmodeller anvands for att studera mansklig sjukdom i djur
genom naturligt forekommande eller experimentellt framkallade
sjukdomar. Idealt ar modellerna translationella, det vill saga de
patologiska processerna liknar de som férekommer i madnniska. Det
borgar for att lakemedel som fungerar experimentellt i sjukdoms-
modeller dven kommer att ha dnskad effekt hos manniskor.

Statiner

En grupp lakemedel som sanker kolesterolhalten i blodet genom att
minska syntesen av kolesterol och stimulera cellerna till att bilda
fler LDL-receptorer, vilket sdledes 6kar upptaget av LDL fran blodet.
Behandling med statiner &r ofta férknippade med biverkningar som
muskelvark, mag-tarmbesvar och i vissa fall njursvikt.

Sarlakemedel (Orphan Drug)
Lakemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar.

Tolerabilitetstester

Tester, ofta med stigande dos, som syftar till att avgéra om en lake-
medelssubstans har negativ paverkan.

Triglycerider

Triglycerider utgor en energikalla och fungerar som en energi-
reserv for kroppen, och de lagras normalt i fettvav. Dessutom ar
triglycerider associerade med hjart-karl- och inlagringssjukdomar,
sdsom fettlever. Se dven avsnittet om Blodfetter.

Utlicensiering

Forsaljning av rattigheterna till ett Iakemedel eller lakemedelskan-
didater till ett annat foretag for vidare utveckling, produktion eller
marknadsforing. Vid utlicensiering erhdlls vanligtvis forskotts- och
milstolpsbetalningar samt royalty.

Verkningsmekanism

Inom Idkemedelsutveckling hanvisar termen verkningsmekanism till
den specifika biokemiska interaktion genom vilken en lakemedels-
substans ger sin terapeutiska effekt. En verkningsmekanism inne-
fattar vanligtvis omnamnande av det specifika molekylara malet,
exempelvis ANGPTL4, som lakemedlet binder till.

39



Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Lipigon Pharmaceu-
ticals AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisan-
de bild av Lipigon Pharmaceuticals ABs finansiella stallning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafldde for
dret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med &rsredovisningens Gvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansva-
rar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for
att uppratta en drsredovisning som inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direkt6ren for bedémningen av bolagets férmdga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhal-
landen som kan paverka formé&gan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pdverkar styrelsens an-
svar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsre-
dovisningen som helhet inte innehéller n&gra vasentliga felaktigheter,
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vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att [dmna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppstd p& grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme

och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i drsredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsdtgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamadlsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet som beror
pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig informa-
tion eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallan-
de direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprat-
tandet av drsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller for-
hdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véra
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhdllanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
drsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pd ett sitt som ger en réattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Lipigon
Pharmaceuticals AB for &r 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhdllande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopan-
de beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokfringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt.

Verkstdllande direktoren ska skota den Iépande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i Gverens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om né&gon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummel-
se som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tilkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pé var professionella bedémning
med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi foku-
serar granskningen pd sddana atgdrder, omrdden och férhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och Overtradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
forhéllanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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