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Finansiell sammanfattning andra kvartalet 2017

Intéakterna for kvartalet uppgick till 0,2 mkr (0,8).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -4,6 mkr (-1,8).
Koncernens resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -4,6 mkr (-1,9).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick
till -0,33 kr (-0,20).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 35,4 mkr (3,2) eller 2,58 kronor per
aktie (0,35). Soliditeten pa balansdagen uppgick till 80 % procent (30).

Kvartalets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -3,7 mkr (-2,7).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 23,4 mkr (3,8).

Verksamheten sammanfattning andra kvartalet 2017

| slutet av april kommunicerades att forseningar har skett i att na ett avtal med
Suzhou China Hydrogen vilket enligt avsiktsforklaringen mellan parterna skulle ha
skett senast den 30 april 2017. Anledningen ar att det féreligger foérseningar i
motpartens anstkan om investeringsfinansiering for produktionsutrustning.

Pa bolagsstamman i maj valdes Thomas Carlstrom in som ny styrelseledamot.
Thomas har en gedigen industriell bakgrund samt mangarig erfarenhet av
investeringar hos Industrifonden i ledande stallning.
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VD har ordet

Detta ar mitt sista VD ord innan jag lamnar Over stafettpinnen till Par Teike. FOr mig och
Bolaget har detta varit en givande resa dar fokus har legat pa tekniken infor kommersial-
isering av Bolagets erbjudande. Nar nu marknaden har bdorjat ta fart kan Bolaget nu ta
nasta steg in i kommersialiseringsfasen. Det borjar aven ljusna pa marknadssidan i vart
naromrade med bland annat sommarens nyhet om att Volvo skall sluta utveckla
forbranningsmotorer. Andra exempel ar investeringar i infrastruktur for vatgas samt
diskussioner om forbud mot dieselbilar i stérre stader och efterfrdgan pa Asienmarknaden.

Under aret har vi jobbat med att trimma in var nya produktionslina i Karlskoga. | samband
med detta har investeringar skett i bAde materiella och immateriella tillgangar for att
utdka hela produktionskonceptet. Avsikten ar att aven pa sikt inkludera lasersvetsning
och lacktestning i erbjudandet som kommer att kunna offereras kunderna i form av
antingen linor eller kompletta flédesplattor. Genom att ha ett fulltdckande erbjudande,
tillsammans med processkunnandet, bedomer vi att en konkurrensfordel kommer att
uppnas for Bolaget. | dialoger med vara kunder noterar vi ett 6kat intresse att kopa en
mer komplett 16sning for flédesplattor.

Branslecellsmarknaden ar het med Kinamarknaden som dragloket. Idag har i stort sett
samtliga kinaaktorer konstruktioner baserade pa flodesplattor i grafit, men har aven ett
fokus pa att fa fram en design i metall. Att designa metallplattor, vilket &r svarare an for
grafitplattor, har visat sig ta langre tid &n vad initiala tidsplaner fran kunderna indikerade,
vilket i sin tur har paverkat vara majligheter att slutféra nya affarer. Pa sikt beraknar
marknaden att metallplattor kommer att kunna produceras mer rationellt.

Det ar aven med en besvikelse jag noterar forseningen av att fa ett avtal med Suzhou
China Hydrogen till stdnd avseende leverans av produktionsutrustning. For narvarande
ar statusen oférandrad dar vi fortsatter var I6pande dialog med denna kund och dess
stravan att erhalla investeringsfinansiering for en leverans fran oss. Samtidigt fortsatter vi
naturligtvis att bearbeta vara andra kunder med mal att erhalla order och generera
intakter. Vi har ett starkt fokus pa att forbattra genereringen av intakter for kommande
kvartal dar vi inte bara har leads i Asien utan ocksa andra delar av varlden.

Tva olika grupperingar borjar utkristalliseras pa kundsidan dar den ena satsar allt pa
metall och den andra ligger kvar i grafitsparet. Det sistnamnda fungerar val i applikationer
for t ex bussar och varutransportfordon eftersom grafitstackens storre volym inte ar lika
kritisk som den &r i en personbil. Cell Impact kan hantera bada dessa grupperingar, d.v.s.
bade plattor i metall och plattor. Vara totalkoncept fér produktion av plattor i antingen
grafit eller metall bedoms kunna resultera i laga och eftertraktade kostnader.

Vi har en spannande tid framfor oss med produktionskoncept i bade metall och grafit och
en kompetent personalstyrka. Jag vill slutligen passa pa att tacka alla aktieagare, invest-
erare och 6vriga intressenter som stottat Cell Impact under min tid som VD for bolaget.

Karlskoga den 21 juli 2017

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Andra kvartalet, apr-jun

6 man, jan-jun

12 méan, jan-dec

Belopp i Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséttning 0,2 0,8 1,9 1,2 1,9
Rorelseresultat -4,6 -1,8 -5,9 -3,8 -8,4
Resultat efter finansiella poster -4.6 -1,9 -6,0 -3,9 -8,6
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -4.,6 -1,9 -6,0 -3,9 -8,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3,7 -2,7 -5,8 -4,7 -9,0
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (kr) -0,33 -0,20 -0,44 -0,42 -0,93
2017-06-30  2016-06-30  2016-12-31
Likvida medel p& balansdagen 23,4 3,8 41,9
Soliditet (%) 80% 30% 79%
Eget kapital / aktie 2,58 0,35 3,01

Intakter

Koncernens intakter (vilken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet uppgick
till 0,2 mkr vilket &r en minskning med 0,6 mkr jamfort med motsvarande period
foregaende ar (0,8). Orsaken till minskningen ar bland annat kundernas interna
konstruktions- och beslutsprocesser och cykler for att lagga order, samt att kinesiska
kunders investeringsfinansiering har tagit langre tid &n beréknat. Ett exempel pa det
senare ar Suzhou China Hydrogen dar parterna initialt hade som malsattning att na

ett avtal senast den 30 april 2017.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till -4,6 mkr (-1,9). Den 6kade

forlusten forklaras av nettoeffekten relaterad till de minskade intékterna enligt ovan
samt en hdgre kostnadsmassa for kvartal 2 2017 jamfort med motsvarande kvartal
2016. Den okade kostnadsmassan ar framférallt hanforligt till en 6kad aktivitet i

verksamheten att forbereda bolaget for gradvis stoérre volymorder.
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Ovriga upplysningar

Finansiell stallning

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 6,0 mkr fran 41,4 mkr till 35,4 mkr.
Minskningen &r relaterad till den redovisade forlusten for forsta halvaret 2017 om 6,0
mkr.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -3,7 mkr till
bland annat som en f6ljd av det negativa resultatet. Férandringen i rorelsekapitalet
var positiv med 0,7 mkr. Investeringar om 5,2 mkr har genomforts under perioden.
Investeringarna avser framfor allt balanserade utvecklingskostnader samt inkép av
komponenter for att effektivisera bolagets produktionslina i Karlskoga och kunna
erbjuda ett fulltdckande erbjudande for produktion av flodesplattor.

Bolagets likvida medel per den 30 juni 2017 minskade med 8,9 mkr under kvartalet
fran 32,3 mkr till 23,4 mkr per den 30 juni 2017.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -1,3 mkr (-0,9). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 8 (7). Kostnadsokningen i forhallande
till jamforelseperioden &r en nettoeffekt av en mer anstalld under perioden samt en
hogre grad av aktivering av personalkostnader under kvartalet jamfort kvartal 2 2016.
Aktiveringarna ar relaterade till Bolagets intensifierande arbete att starka teknologin
och 6ka kapaciteten som en férberedelse for stérre order.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning ar identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower ar vilande. Balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen &r ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
drygt 0,1 mkr i likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact uppgar till 217 800 och antalet B-aktier till 13 529 478.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 570 747 da A-aktierna beréttigar till en
rést per aktie och B-aktierna till 1/10 rést per aktie. Det totala antalet aktier i Cell
Impact, inklusive bade A- och B-aktier, uppgar till 13 747 278.

Bolagets aktiekapital uppgick till 1 591 332 kr per den 31 mars 2017. Varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 0,12 kr.
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Transaktioner med narstadende
Cell Impact har under perioden kopt tjanster och produkter fran féljande narstaende:
= Tove Langlet har via sitt bolag Nordell & Partner AB utfort tjanster, utdver

sedvanligt styrelsearbete, gallande rekrytering och marknadsféringsarbete
uppgaende till 62 408 kr.

= Jan Alvén ar stordgare samt ordférande i Industrihydralik AB som levererat
tjanster och produkter till Bolagets nya produktionslina motsvarande 17 621 kr.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser. Fokus i verksamheten ar i enlighet med
tidigare kommunikation att optimera Bolagets intaktsgenerering och pa sikt skapa en
[6pande intaktsstrém. Viktiga delar i detta arbete ar att effektivisera slutférande och
leverans av redan tecknande order och pa lite langre sikt generera storre volymorder
via Bolagets nuvarande samarbeten med kunder pa saval branslecellsmarknaden
som pa de traditionella tillverkningsmarknaderna. Bolaget gér beddmningen att
genomforda och pagaende investeringar i 6kad och forbattrad produktionskapacitet
Okar formagan att svara upp mot kunders forfragningar och darmed aven 6ka
intaktsgenereringen.

Da utvecklingen péa branslecellsmarknaden i Kina har utvecklats snabbare an vad
tidigare har kunna forutspas har Bolaget aven huvudfokus att tillsammans med
samarbetspartners na strategiska samarbetsavtal med kinesiska aktorer. Inom ramen
for dessa ar malet att leverera hela produktionslinor till dessa kunder.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktor finns redovisade i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport 6ver resultatrakningen i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan - dec

Belopp i Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter 0,2 0,8 1,9 1,2 19
Rdrelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster -0,3 -0,2 -0,4 -0,4 -1,2
Owriga externa kostnader -2,9 -1,4 -4,9 -2,4 -5,4
Personalkostnader -1,3 -0,9 -2,1 -1,9 -3,2
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,3 -0,1 -0,4 -0,2 -0,5
Summa rérelsens kostnader -4,7 -2,6 -7,8 -5,0 -10,3
Rérelseresultat -4,6 -1,8 -5,9 -3,8 -8,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Resultat efter finansiella poster -4,6 -1,9 -6,0 -3,9 -8,6
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4,6 -1,9 -6,0 -39 -8,6
Resultat per végt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,33 -0,20 -0,44 -0,42 -0,93
Végt antal aktier under perioden 13747278 9164852 13747278 9164852 9327616
Totalt antal aktier vid periodens utgang 13747278 9164852 13747278 9164852 13747278
Koncernens rapport Over totalresultatet i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -4,6 -1,9 -6,0 -39 -8,6
Totalresultat for perioden -4,6 -1,9 -6,0 -3,9 -8,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -4,6 -1,9 -6,0 -39 -8,6
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Koncernens rapport 6ver balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 53 0,6 2,0
Materiella tillgangar 11,1 3,3 6,8
Finansiella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 16,4 39 8,8

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 4.4 3,1 18
Likvida medel 23,4 3,8 41,9
Summa omséttningstillgdngar 27,8 6,9 43,7
Summa tillgdngar 44,2 10,8 52,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,6 1,0 1,6
Fria reserver 39,8 6,0 48,4
Periodens resultat -6,0 -3,9 -8,6
Summa Eget kapital 35,4 3,2 414
Langfristiga skulder 2,9 4,0 3,1
Kortfristiga skulder 59 3,6 8,0
Summa skulder och eget kapital 442 10,8 52,5

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Eget kapital vid periodens ingang 40,0 5,1 41,4 2,3 2,3
Nyemission 0,0 0,0 0,0 47 57,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,5
Kostnader nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,8
Periodens totalresultat -4,6 -19 -6,0 -3,9 -8,6

Summa eget kapital vid periodens utgang 35,4 3,2 35,4 3,2 41,4




Cellimpact

Cell Impact AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2017

Koncernens rapport dver kassaflddesanalysen i ssmmandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Den I&pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -4,6 -1,8 -5,9 -3,8 -8,4
Ej likvidpaverkande poster 0,2 0,1 0,4 0,2 0,5
Finansnetto 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -4,4 -1,9 -5,6 -3,7 -8,2
Okning/minskning omséttningstillgangar -0,2 -0,8 -2,6 -1,6 -15
Okning/minskning rérelseskulder 0,9 0,0 2,4 0,6 0,7
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -3,7 -2,7 -5,8 -4.7 -9,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1,9 -0,3 -3,4 -0,3 -1,7
Investeringar i materiella tillgangar -3,3 -1,3 -4,6 -2,1 -6,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,2 -1,6 -8,0 -2,4 -7,6
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 -4,7 6,2 49,3
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 2,0 0,0 2,0 6,5
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 2,0 -4,7 8,2 55,8
Periodens kassaflode -8,9 -2,3 -18,5 11 39,2
Likvida medel vid periodens borjan 32,3 6,0 41,9 2,7 2,7

Likvida medel vid periodens slut 23,4 3,8 23,4 3,8 41,9




Cell Impact AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2017

Cellimpact

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intéakter
Nettoomsattning 0,2 0,8 1,9 1,2 1,9
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa intakter 0,2 0,8 1,9 1,2 1,9
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjénster -0,3 -0,2 -0,4 -0,4 -1,2
Ovwriga externa kostnader -2,8 -1,4 -4,8 -2,4 -5,4
Personalkostnader -1,3 -0,9 -2,1 -1,9 -3,2
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,3 -0,1 -0,4 -0,2 -0,5
Summa rorelsens kostnader -4,7 -2,6 -1,7 -5,0 -10,3
Rorelseresultat -4,5 -1,8 -5,8 -3,8 -8,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Resultat efter finansiella poster -4,6 -1,9 -5,9 -3,9 -8,6
Skatt pa arets resultat - 0,0 - - -
Periodens resultat -4,6 -1,9 -5,9 -39 -8,6




Cellimpact

Cell Impact AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2017

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 53 0,6 2,0
Materiella tillgéngar 11,1 3,2 6,8
Finansiella tillgéngar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 16,4 3,8 8,8

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 4.4 3,2 1,8
Likvida medel 23,3 3,7 41,8
Summa omséttningstillgangar 27,7 6,9 43,6
Summa tillgdngar 441 10,7 52,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 6,4 1,1 3,1
Fritt eget kapital 28,6 1,7 37,8
Summa Eget kapital 35,0 2,8 40,9
Langfristiga skulder 3,3 4.4 3,5
Kortfristiga skulder 5,9 3,6 8,0

Summa skulder och eget kapital 44,1 10,7 52,4
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt RFR 2
Redovisning for juridiska person samt ARL. Samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av foretagets
revisorer.

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en
rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och det féretag
som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 21 juli 2017

Tove Langlet, ordf. Thomas Carlstrom Tord Andersson

Kjell Ostergren Mats Wallin, VD

Denna information ar sadan information som Cell Impact AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 juli 2017 kl.
08:45 CET.

Kommande beslutade informationstillfallen

= Delarsrapport for perioden januari-september 2017 - 27 oktober 2017
= Bokslutskommuniké 2017 - 2 februari 2018

Certified Adviser
Erik Penser Bank AB 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser fér Cell Impact.




