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e Nettoomsattningen uppgick till 6,1 Mkr (35,4).
e Vardeforandringen fran vardepapper uppgick till 8,2 Mkr (32,0).
» Rorelseresultatet uppgick till -9,1 Mkr (19,8).

Handelser under forsta kvartalet

e  Styrelsen har beslutat att utnyttja bemyndigandet fran extra bolagsstamman den 5 november 2024 att ge-
nomféra syntetiska aterkop av aktier och har ingatt ett swapavtal med Pareto Securities AB, men annu &r inga
aterkép genomforda.

e Styrelsen for Athanase Innovation har meddelat att bolaget forbereder en utdelning av dotterbolaget Ivisys.
Utdelningen kommer besta av aktier i ett helagt dotterbolag till Athanase Innovation som i sin tur kommer inne-
ha Athanase Innovations andelar i lvisys. Arbetet med att dela upp verksamheten har inletts och det férvantas
vara klart till sommaren 2025. Athanase Innovations styrelse avser darefter kalla till en extra bolagsstamma
och foresla utdelning av samtliga aktier i lvisys. Styrelsen avser i dagslaget inte langre att I1agga fram forslag till
beslut om avnotering av Athanase Innovation.
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Kara aktiedgare,

Det forsta kvartalet for aret har varit ett handelserikt
sadant. President Donald Trumps aterkomst till Vita huset

i borjan av 2025 har praglat den globala ekonomin med
okad osakerhet och volatilitet. En rad nya handelspolitiska
atgarder har inforts, daribland omfattande tullar mot flera
av USA:s storsta handelspartner. Hur eventuella tullar mel-
lan USA och Europa och andra delar av varlden slutligen blir
aterstar att se och vi ser fortsatt risk for osdkerhet kopplat
till denna situation framgent.

For vart dotterbolag Ivisys ser vi en viss oséakerhet kring hur
den rddande marknadssituationen kan komma att paverka
forsaljningsutvecklingen under aret. Historiskt har det star-
kaste kommersiella intresset for lvisys I6sningar funnits pa
den amerikanska marknaden.

Med detta i atanke foljer vi noggrant utvecklingen pa mark-
naden, sarskilt vad galler investeringsviljan inom industriell
automation. Det ar dock viktigt att understryka att vi, i vara
pagaende dialoger med saval befintliga som potentiella
kunder, hittills inte har sett nagra tydliga tecken pa en
minskad vilja att investera. Snarare ser vi fortsatt engage-
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mang och intresse for vara l6sningar, vilket ger oss anled-
ning till en fortsatt forsiktig optimism infor de kommande
kvartalen.

Ivisys har under det forsta kvartalet salt ytterligare en
PalletAl till en befintlig kund, den sjatte totalt hos kunden,
vilket ger fortsatt indikation pa att en lyckad installation av
PalletAl kan ge ytterligare affarer hos samma kund. Under
kvartalet fardigstalldes ytterligare en installation och kvar
att intaktsfora fran orderboken &r vid utgangen av det andra
kvartalet 35,6 Mkr.

Vart intressebolag Pace, tidgare RacelD, fortsatter att
utvecklas val med en tillvaxt om dryga 30% under det forsta
kvartalet. Efter nagra tuffa ar anda sedan Covid-pandemin
ar det mycket gladjande att Pace efter samgéaendet med
grekiska bolaget Athletopia ror sig i ratt riktning.

Pa den positiva sidan kan négmnas utvecklingen for var in-
vestering i norska bolaget Zalaris. Omsé&ttningen under det
forsta kvartalet steg med dryga 16% och justerat rorelsere-
sultat steg med néstan 50 % motsvarande en rérelsemar-
ginal om historiskt héga 14,1%.



Koncernens nettoomsattning for arets forsta kvartal upp-
gick till 6,1 Mkr, jamfort med 35,4 Mkr motsvarande kvartal
2024. Hela nettomsattningen utgors av lvisys intakter.

Vardeforandring fran vardepapper uppgick for det fors-

ta kvartalet till 8,2 Mkr, jamfort med 32,0 Mkr 2024.
Vardeforandringen utgors till 8,8 Mkr av noterade innehav,
och -0,6 Mkr av onoterade innehav.

Vart rérelseresultat (ebit) for det forsta kvartalet landade pa
-9,1 Mkr, jamfért med 19,8 Mkr motsvarande kvartal 2024.
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Styrelsen for Athanase Innovation har meddelat att bolaget
forbereder en utdelning av dotterbolaget Ivisys. Utdelnin-
gen kommer besta av aktier i ett helagt dotterbolag till
Athanase Innovation som i sin tur kommer inneha Athanase
Innovations andelar i lvisys. Arbetet med att dela upp
verksamheten har inletts och det forvantas vara klart till
sommaren 2025. Athanase Innovations styrelse avser
darefter kalla till en extra bolagsstdmma och foresla utdeln-
ing av samtliga aktier i lvisys.

Daniel Nyhrén Edeen, tf VD
6 maj 2025






Verksamheten

Handelser under forsta
kvartalet

Handelser efter rapport-
periodens utgang
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Athanase Innovation ar en investeringsorganisation med
fokus pa privata och publika innovationsbolag. Var invester-
ingsstrategi erbjuder enkla satt att investera i tillgdngar som
tidigare varit svartillgéngliga for investerare pa bérsen. Vi ar
langsiktiga dgare som inte har en fast investeringshorisont.
Det gor att vi kan félja och stodja vara investeringar sa lange
det ar gynnsamt.

Athanase Innovation har dven ett helagt dotterbolag som
heter Ivisys. De utvecklar och séljer PalletAl, en avancerad
maskininspektionsenhet som anvands for automatisk
kvalitetskontroll, avsyning och matning av pallar. lvisys ingar i
var koncernredovisning.

Styrelsen har beslutat att utnyttja bemyndigandet fran

extra bolagsstdmman den 5 november 2024 att genomféra
syntetiska aterkop av aktier och har ingatt ett swapavtal med
Pareto Securities AB, men annu ar inga aterkop genomforda.

Styrelsen for Athanase Innovation har meddelat att bolaget
forbereder en utdelning av dotterbolaget Ivisys. Utdelningen
kommer besta av aktier i ett helagt dotterbolag till Athanase
Innovation som i sin tur kommer inneha Athanase Innova-
tions andelar i lvisys. Arbetet med att dela upp verksamheten
har inletts och det forvantas vara klart till sommaren 2025.
Athanase Innovations styrelse avser darefter kalla till en
extra bolagsstdmma och féresla utdelning av samtliga aktier
i lvisys. Styrelsen avser i dagslaget inte langre att lagga fram
forslag till beslut om avnotering av Athanase Innovation.

Ivisys har erhallit [an pa 5 Mkr.

Ivisys har erhallit [an pa 8 Mkr.

Utstéllda Ian till lvisys pa 18 Mkr, samt ranta, har genom en
riktad nyemission omvandlats till eget kapital i Ivisys.
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Ekonomisk
Information

Nettoomsattning

Vardeforandring
vardepapper

Rorelseresultat

Investeringar

Kassaflode och likvida
medel

Moderbolaget
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Koncernens nettoomséttning i forsta kvartalet uppgick till 6,1 Mkr (35.4)
som i sin helhet kommer fran det helagda dotterbolaget Ivisys.

Vardeforandring fran vardepapper uppgick till 8,2 Mkr (32,0) for forsta
kvartalet. Vardeforandringen av noterade vardepapper uppgick till 8,8
Mkr (30,0) och vardeférandringen fran onoterade vardepapper uppgick
till -0,6 Mkr (2,0).

Koncernens rérelseresultat for forsta kvartalet uppgick till -9,1 Mkr
(19,8).

Ivisys uppvisar ett negativt rorelseresultat for forsta kvartalet vilket
belastar koncernens rérelseresultat med -9,8 Mkr (-0,7).

| samband med forvarvet av Ivisys uppstod en goodwillpost som skrivs
av pa fem ar. Avskrivningen av goodwill fran férvarvet av Ivisys belastar
rorelseresultatet med -3,3 Mkr (-3,3) for forsta kvartalet.

Under forsta kvartalet har koncernen inte gjort nagon investering (0)
eller avyttring (O).

Forsta kvartalets kassaflode uppgick till -10,5 Mkr (-10,8) och likvida
medel uppgick till 300,2 Mkr (446,2). Forsta kvartalet negativa kas-
saflode &ar huvudsakligen hanforligt till den I6pande verksamhetens
negativa kassafiéde pa -9,7 Mkr (-10,6). Investeringsverksamhetens
negativa kassafiéde under férsta kvartalet avser investeringar i materi-
ella anlaggningstillgangar i lvisys.

Moderbolagets nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till 0,1 Mkr
(0,1) och avser ekonomisk forvaltning av dotterbolag.

Moderbolagets rorelseresultat for forsta kvartalet uppgar till -4,2 Mkr
(-6,9).

Moderbolagets kassaflode for férsta kvartalet uppgick till -5,6 Mkr
(-6,0).



Nyckeltal och
resultat per aktie

Koncernen

jan-mar 2025

jan-mar 2024

jan-dec 2024

Resultat per aktie, kr* -0,40 0,93 -0,83
Rorelseresultat, tkr -9 146 19792 -23704
Vardeforandring vardepapper, tkr 8174 31957 53481
Likvida medel vid periodens slut, tkr 300 187 446 154 310645
Soliditet, % 87,1 88,0 87,8
Antal aktier vid periodens slut 19 297 641 25248 826 19297 641
Genomsnittligt antal aktier 19297 641 25248826 23757 073
*Det finns ingen utspadningseffekt och resultat per aktie efter utspadning ar
déarmed identisk med resultat per aktie enligt ovan.
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Finansiella
rapporter



Resultatrakning i

sammandrag

KOncernen, tkr Not jan-mar 2025 jan-mar 2024 jan-dec 2024
Nettoomsattning 6 064 35373 115 266
Vardeférandring vardepapper 4 8174 31957 53481
Ovriga rérelseintakter 1538 3412 8086
Summa intakter 15776 70742 176 833
Réavaror och férnédenheter -2808 -24 885 -88 236
Ovriga externa kostnader -9208 -10047 -45 875
Personalkostnader -9 386 -11 654 -46 044
Avskrivningar och nedskrivningar -3497 -3 364 -13 653
Ovriga rérelsekostnader -23 -224 -437
Summa rorelsekostnader -24922 -60174 -194 245
Andelar i intresseforetags resultat ° -776 -6 292
Rorelseresultat -9 146 19792 -23 704
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar - - -8 500
Ranteintakter och liknande resultatposter 1738 3618 13594
Rantekostnader och liknande resultatposter -166 -64 -1034
Summa finansposter 1538 3564 4060
Resultat efter finansiella poster -7 563 23 356 -19644
Skatt -129 - 4
Periodens resultat -7 692 23356 -19 640
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -7 692 23389 -19 640
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - -33 -
L]
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Balansrakning i
sammandrag

Koncernen, tkr Not  2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13674 27 031 17013
Materiella anlaggningstillgangar 2627 988 2053
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 5 - 5516 -
Vardepapper 5 164 224 134 526 156 050
Uppskjuten skattefordran 30790 30790 30790
Langsiktiga fordringar hos intresseforetag 1500 10000 1500
Ovriga langsiktiga fordringar 415 127 430
Summa finansiella anlaggningstillgangar 196 929 180959 188770
Summa anlaggningstillgangar 213230 208978 207 836
Omsittningstillgangar
Varulager 17 856 17 669 12272
Kundfordringar 7 800 64812 12 341
Ovriga fordringar 1791 1328 2230
Forutbetalda kostnader och upplupna fodringar 6767 7 831 6642
Kassa och bank 300 187 446 154 310645
Summa omsittningstillgangar 334 401 537 694 334 130
Summa tillgangar 547 631 746 672 551966
o
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Balansrakning i
sammandrag

Koncernen, tkr 2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 50975 46584 50975
Ovrigt tillskjutet kapital 437 754 437 754 437 754
Annat eget kapital inklusive arets resultat -11527 172 865 -3968
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 477 202 657 203 484761
Innehav utan bestammande inflytande = 12 -
Summa eget kapital 477 202 657 215 484 761
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder - 305 -
Summa langfristiga skulder - 305 -
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 26230 43757 20777
Leverantdrsskulder 9 395 12 665 13191
Skatteskulder 1892 4 825 1730
Ovriga skulder 10412 3111 8 858
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 500 24794 22 649
Summa kortfristiga skulder 70429 89 152 67 205
Summa eget kapital och skulder 547 631 746672 551966
o
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Forandring |
eget kapital

Koncernen, thr Aapia Ot Mo e imands S
inflytande

Ingéende balans 2024-01-01 46 584 437 754 149748 634 086 - 634 086
Periodens resultat - - 23389 23389 -33 23 356
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande - - -42 42 45 3
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag - - -230 -230 - -230
Utgaende balans 2024-03-31 46584 437 754 172865 657 203 12 657 215
Ingdende balans 2024-01-01 46 584 437 754 149748 634 086 - 634 086
Periodens resultat - - -19640 -19640 - -19640
Aterkop av aktier -11 696 - -116 572 -128 268 - -128 268
Kostnad aterkop av aktier - - -1036 -1036 - -1036
Fondemission 16 087 - -16 087 - - -
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag - - -381 -381 - -381
Utgaende balans 2024-12-31 50975 437 754 -3968 484761 - 484761
Ingaende balans 2025-01-01 50975 437 754 -3968 484 761 - 484 761
Periodens resultat -7 692 -7 692 - -7 692
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag 133 133 - 133
Utgaende balans 2025-03-31 50975 437 754 -11527 477 202 - 477 202
o
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Kassaflodesanalys
| sammandrag

KOncernen, tkr jan-mar 2025 jan-mar 2024 jan-dec 2024
Resultat efter finansiella poster -7 563 23 356 -19 644
Justeringar for poster som ej ingér i kassafiodet -4 676 -27 817 -25 201
K§§§aﬂ?de frar'lvden Iopa.nde verksamheten fore 12239 4461 44845
forandring av rorelsekapital

Kassafiode fran forandring av rorelsekapitalet 2494 -6 161 29888
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9745 -10622 -14 957
Kassafiode fran investeringsverksamheten -741 -154 -1488
Kassafidde fran finansieringsverksamheten - -23 -129 632
Periodens kassafiode -10486 -10799 -146 077
Likvida medel vid periodens borjan 310645 457 249 457 249
Periodens kassafiode -10 486 -10799 -146 077
Kursdifferens i likvida medel 28 -296 -527
Likvida medel vid periodens slut 300 187 446 154 310645
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Resultatrakning
| sammandrag

Moderbolaget, tkr

jan-mar 2025

jan-mar 2024

jan-dec 2024

Nettoomsattning 50 50 200
Ovriga rorelseintikter 1538 2691 7 506
Summa intakter 1588 2741 7706
Ovriga externa kostnader -3435 -6 761 -22 041
Personalkostnader -2 332 -2757 -13005
Ovriga rérelsekostnader o -87 -224
Summa rorelsekostnader -5767 -9 605 -35270
Rorelseresultat -4179 -6 864 -27 564
Resultat fran andelar i koncernforetag = - -311 150
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1480 3502 12117
Réntekostnader och liknande resultatposter =9 - -
Summa resultat fran finansiella poster 1479 3502 -299 033
Resultat efter finansiella poster -2700 -3362 -326 597
Bokslutsdispositioner - - 741
Skatt - - -
Periodens resultat -2700 -3362 -325 856
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Balansrakning
| sammandrag

MOdGFbO'Gget, tkr 2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finanisella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 599 843 910993 599 843

Summa finansiella anlaggningstillgangar 599 843 910993 599 843

Summa anldggningstillgangar 599 843 910993 599 843

Omsittningstillgangar

Kortsiktiga fordringar

Kundfordringar 280 14778 261

Fordringar hos koncernféretag 8515 12948 8577

Ovriga fordringar 337 217 544

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3134 4577 1773

Summa kortfristiga fordringar 12266 32520 11155

Kassa och bank

Kassa och bank 291483 425437 297 092

Summa kassa och bank 291483 425437 297 092

Summa omsittningstillgangar 303 749 457 957 308 247

Summa tillgangar 903 592 1368950 908 090
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Balansrakning
| sammandrag forts.

Moderbolaget, tkr 2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50975 46584 50975

Summa bundet eget kapital 50975 46 584 50975

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 839938 1299490 1165795

Arets resultat -2700 -3362 -325 856

Summa fritt eget kapital 837 238 1296 128 839938

Summa eget kapital 888213 1342712 890913

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 192 2459 374

Skulder till koncernféretag o 934 -

Skatteskulder 101 131 261

Ovriga skulder 587 2852 2496

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 499 19862 14 046

Summa kortfristiga skulder 15379 26238 17177

Summa eget kapital och skulder 903 592 1368950 908 090
L]
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Forandring |
eget kapital

Moderbolaget, TKr Autiekapital Balanserat rets g e
Ingaende balans 2024-01-01 46 584 1873331 -573 841 1346074
Omforing resultat fg ar - -5673 841 573 841 -
Periodens resultat - - -3362 -3362
Utgaende balans 2024-03-31 46584 1299490 -3362 1342712
Ingaende balans 2024-01-01 46584 1873331 -573 841 1346712
Omforing resultat fg ar - -573 841 573 841 -
Aterkdp av aktier -11 696 -116 572 - -128 268
Kostnad aterkdp av aktier - -1036 - -1036
Fondemission 16087 -16 087 - -
Periodens resultat - - -325 856 -325 856
Utgaende balans 2024-12-31 50975 1165795 -325 856 890913
Ingaende balans 2025-01-01 50975 1165795 -325 856 890913
Omforing resultat fg ar - -325 856 325 856 -
Periodens resultat - - -2700 -2700
Utgaende balans 2025-03-31 50975 839938 -2700 888213
o
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Kassaflodesanalys
| sammandrag

Moderbolaget, tkr

jan-mar 2025

jan-mar 2024

jan-dec 2024

Resultat efter finansiella poster -2 700 -3 362 -326 597
Justeringar for poster som ej ingar i kassafiédet ={ - 310985
Kassafidde fran forandring av rorelsekapitalet -2909 -2069 6168
Kassafiéde fran den I6pande verksamheten -5608 -5431 -9444
Kassafiode fran investeringsverksamheten - -633 4274
Kassafiode fran finansieringsverksamheten - - -129 304
Periodens kassafiode -5 608 -5964 -134 474
Likvida medel vid periodens borjan 297 092 431401 431401
Periodens kassafiode -5 608 -5 964 -134 474
Kursdifferens i likvida medel =1 - 165
Likvida medel vid periodens slut 291483 425437 297 092
o
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Not 1.
Redovisningsprinciper

Not 2.
Risker och osakerhets-
faktorer

Not 3.
Transaktioner med
narstaende
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Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna har inte férandrats jamfért med arsredo-
visningen fér 2024.

Alla jamforelsesiffror avser motsvarande period foregadende ar om
inget annat anges.

Athanase Innovation AB ar genom sin verksamhet exponerat for risker
och osakerhetsfaktorer. Information om risker och osékerhetsfaktorer
aterfinns pa sidorna 19-20 i arsredovisningen fér 2024. Arsredovisnin-
gen finns tillganglig pa bolagets hemsida:
www.athanaseinnovation.com.

Under forsta kvartalet har lan lamnats till dotterbolag i koncernen.

23



Not 4.
Vardeforandring
vardepapper

Koncernen, tkr

jan-mar 2025

jan-mar 2024

jan-dec 2024

Orealiserad vardeférandring

- varav noterat

- varav onoterat

Realiserad vardeforandring

- varav noterat

- varav onoterat

Summa vardeférandring
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Not 5.
Finansiella
anlaggningstillgangar

Koncernen, tkr

jan-mar 2025

jan-mar 2024

jan-dec 2024

Ingéende véarde andelar i intresseforetag

Forvarv andelar i intresseféretag

Andelar av intresseforetags resultat efter skatt

Avskrivning goodwiill

Nedskrivning

Utgaende virde andelar i intresseféretag

Ingaende varde vardepapper

Forvarv

Avyttring

Vardeférandring

Utgaende varde vardepapper

Varav:

Ingaende varde noterade vardepapper

Vardeférandring

Utgaende virde noterade vardepapper

Ingaende varde onoterade vardepapper

Vardeférandring

Utgaende virde onoterade virdepapper
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Denna rapport har inte varit féremal for oversiktlig granskning av bo-
lagets revisorer.

Aktien ar listad pa Nasdaq First North Growth Market sedan 30 sep-
tember 2021. Kortnamn ar ATIN. Certified advisor: Mangold Fondkom-
mission AB, tel +46 (0)8 503 015 50, e-mail: ca@mangold.se.
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4 november 2025, Rapport for tredje kvartalet 2025
20 februari 2026, Rapport for fjarde kvartalet 2025
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