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Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2017

Finansiell sammanfattning
= |ntékterna for kvartalet uppgick till 1,7 mkr (0,4).

= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -1,3 mkr (-2,0).
= Koncernens resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -1,4 mkr (-2,0).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktieagare, uppgick
till -0,10 kr (-0,22).

* Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 40,0 mkr (41,4) eller 2,91 kronor per
aktie (3,01). Soliditeten pa balansdagen uppgick till 83,5% procent (78,9).

» Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,1 mkr (-2,1).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 32,3 mkr (41,9).

Verksamheten sammanfattning forsta kvartalet 2017

= En viktig milstolpe mot strategiskt samarbete med det kinesiska brénslecellsbolag
Suzhou China Hydrogen naddes under kvartalet da Bolaget tecknande avtal for
de forsta prototypplattorna till denna kund.

= Jan Rynning, Cell Impacts uppskattade och engagerade styrelseordférande
sedan drygt fyra ar, avled hastigt och ovantat till féljd av sjukdom med hastigt
forlopp. Tove Langlet fran styrelsen eftertrader Jan Rynning som ordférande.

» Par Teike utsags till ny verkstallande direktor. Par tilltrader sin befattning senast i
september 2017 och eftertrader Mats Wallin som varit VD sedan 2012. Mats
Wallin kommer fortsatta i Bolaget i en ledande roll som vice VD.

* Bolaget nadde en viktig milstolpe da dess nya produktionslina i Karlskoga for
flodesplattor togs i kommersiell drift. Linan har pa ett tillfredstéllande satt uppnatt
stallda krav. Bland annat har den anvants i tillverkningen av en ramorder fran en
kinesisk kund.

= Bolaget tog ytterligare ett steg i det strategiska samarbetet med Suzhou China
Hydrogen da en avsiktsforklaring tecknades om forsaljning av en slagenhet med
tillhérande produktionsutrustning baserad pa Cell Impacts teknologi.
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Handelser efter forsta kvartalets utgang

= Cell Impact och Suzhou China Hydrogen konstaterade att forseningar foreligger i
processen mot ett avtal avseende leverans av produktionslina per den 30 april
2017 enligt tidigare kommunicerad avsiktsforklaring. Forseningen beror pa att
Suzhou China Hydrogen &nnu inte har erhallit investeringsfinansiering. Parterna
har ett dmsesidigt intresse att teckna ett avtal sa snart som
investeringsfinansieringen ar pa plats.
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VD har ordet

Under det gangna kvartalet har mycket kretsat kring vara fortsatta investeringar i
organisation och utrustning for att tillverka flodesplattor i stérre serier. Vi har hittills
anstallt tva nya medarbetare samtidigt som vi har tagit var nya produktionslina i
Karlskoga i drift. Vi har aven intensifierat vara aktiviteter och investeringar for att
gradvis na 6kad produktionstakt och pa sikt automatisera samtliga steg i
produktionsprocessen — fran formad plat till utskuren och lasersvetsad platta - for en
kostnadseffektiv produktion av kompletta flodesplattor i h6ga volymer.

Var ambition ar att ytterligare forstarka vart know-how i hela vardekedjan fran design
av flodesplattor till produktion i hogre volymer. Att vart kunnande vardesatts av
branslecellstillverkare styrks via vart paborjande strategiska samarbete med Suzhou
China Hydrogen. Genom att initialt tillhandahalla designtjanster och tillverkning av
prototyplattor, har denna kund nu visat sin avsikt att investera i Cell Impacts
produktionsteknologi och utrustning enligt den nyligen tecknade avsiktsforklaringen.
Vi ser det som ett stort erkannande for var teknologi jamfort med konventionella
metoder. Fordelarna som var metod erbjuder &r hogre kvalitet pa flodesplattorna via
mer avancerade och exakta monster samtidigt som snabbare cykeltid ger lagre
produktionskostnader. Bedomningen &r att vi med var teknologi har en fordel nar det
géller drifts- och investeringskostnader per producerad platta jamfort med
konkurrerande teknologier.

Kinamarknaden blir hetare och hetare. Det tillkommer fler och fler intressenter som
antingen vill ha flédesplattor producerade eller dnskar képa produktionslinor for
produktion av flodesplattor. Vi ar férhoppningsfulla att kunna félja upp samarbeten
med befintliga kunder med flera nya kunder och avtal. Da Kinamarknaden fortfarande
ar under utveckling har manga branslecellstillverkare annu inte en egen konstruerad
flodesplatta. Det arbetas intensivt med att fa fram dessa plattor i en snabbvaxande
marknad och intresset att fa hjalp av oss ar stort. Parallellt med att vi levererar
utvecklingstjanster till dessa aktorer, bygger vi aven ut var kapacitet for att mota
efterfrdgan pa hogre volymer. Vi ar val positionerade med var teknik och tekniskt
kunnande som mojliggor kostnadseffektiv produktion av flodesplattor till olika
branslecellstillampningar.

Som tidigare meddelat kommer Par Teike ta 6ver VD-rodret senast i september och
hans kunnande och erfarenhet om Kinamarknaden kommer att vara en stor fordel for
0ss. Jag ser fram emot att jobba ihop med Par och ar évertygad att han kommer att
bidra till Bolagets tillvaxt och 6kad omséattning under de kommande aren nar
brénslecellsmarknaden tar fart.

Karlskoga den 28 april 2017
Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Jan-Mars Jan-Mars

Belopp i Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 1,7 0,4
Rorelseresultat -1,3 -2,0
Resultat efter finansiella poster -14 -2,0
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -1,4 -2,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2,1 -2,1
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) -0,10 -0,22

2017-03-31 2016-12-31

Likvida medel pa balansdagen 32,3 41,9
Soliditet (%) 83,5% 78,9%
Eget kapital / aktie 2,91 3,01
Intékter

Koncernens intakter (vilken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet uppgick
till 1,7 mkr vilket ar en 6kning med 1,3 mkr jamfort med motsvarande period
foregaende ar (0,4). Den huvudsakliga orsaken till 6kningen ar intakter relaterade till
Suzhou China Hydrogen. Intdkterna avser tillverkning av prototypplattor och inte
aterbetalningsbar deposition som en del av avsiktsforklaringen tecknad i slutet av
mars for denna kunds ratt till prioritet och kort leveranstid av produktionsutrustning
fran Cell Impact.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till -1,3 mkr (-2,0). Den minskade
forlusten forklaras av nettoeffekten relaterad till de 6kade intékterna enligt ovan samt
en hogre kostnadsmassa for kvartal 1 2017 jamfoért med motsvarande kvartal 2016.
Den 6kade kostnadsmassan ar framforallt hanforligt till kostnader relaterade till
forstarkning av Bolagets organisation inom marknad och teknik for kvartal 1 2017
jamfért med kvartal 1 2016.
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Ovriga upplysningar

Finansiell stallning
Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 1,4 mkr fran 41,4 mkr till 40 mkr.
Minskningen &r relaterad till den redovisade férlusten for kvartal 2017 om 1,4 mkr.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -2,1 mkr till
bland annat som en f6ljd av det negativa resultatet. Férandringen i rérelsekapitalet
var negativ med 0,9 mkr och 2,8 mkr i investeringar som genomfdrdes under
perioden. Under kvartal 1 2017 betalades kvarvarande emissionskostnader om 4,7
mkr avseende Bolagets nyemission i december 2016.

Bolagets likvida medel per den 31 mars 2017 minskade med 9,6 mkr under kvartalet
fran 41,9 mkr till 32,3 mkr per den 31 mars 2017.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -0,8 mkr (-1,0). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 7 (7). Kostnadsminskningen i
forhallande till jamforelseperioden ar framfor allt hanforligt till en hogre aktivering av
personalkostnader under kvartalet jamfért kvartal 1 2016 som en del av Bolagets
intensifierande arbete att starka teknologin och tka kapaciteten som en forberedelse
for storre order.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning ar identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower ar vilande. Balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen ar ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
drygt 0,1 mkr i likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 217 800 och antalet B-aktier till 13 529 478. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 1 570 747 da A-aktierna berattigar till en rost per
aktie och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact,
inklusive bade A- och B-aktier, uppgar till 13 747 278.

Bolagets aktiekapital uppgick till 1 591 332 kr per den 31 mars 2017. Varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 0,12 kr.
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Transaktioner med narstadende
Cell Impact har under perioden kopt tjanster och produkter fran féljande narstaende:

= Jan Alvén ar storagare samt ordférande i Industrinydralik AB som levererat
tjanster och produkter till Bolagets nya produktionslina motsvarande 6 948 kr.

= Jan Rynning har via sitt bolag Advokatfirman Jan Rynning AB utfort tjanster i
samband med affarsméten och forhandlingar med kunder uppgaende till 51 196
kr.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser. Fokus i verksamheten ar i enlighet med
tidigare kommunikation att optimera Bolagets intaktsgenerering och pa sikt skapa en
|dpande intéktsstrom. Viktiga delar i detta arbete ar att effektivisera slutforandet och
leveransen av redan tecknande order och pa lite langre sikt generera stérre
volymorder via Bolagets nuvarande samarbeten med kunder pa saval
branslecellsmarknaden som pa de traditionella tillverkningsmarknaderna. Bolaget gor
beddmning att den kommande investeringen i 6kad och forbattrad
produktionskapacitet dkar formagan att svara upp mot kunders forfragningar och
darmed aven Oka intdktsgenereringen.

Da utvecklingen pa branslecellsmarknaden i Kina har utvecklats snabbare an vad
tidigare har kunna férutspas har Bolaget aven huvudfokus att tillsammans med
samarbetspartners na strategiska samarbetsavtal med kinesiska aktdrer. Inom ramen
for dessa ar malet att leverera hela produktionslinor till dessa kunder.

Risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktor finns redovisade i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport dver resultatrdkningen i sammandrag

jan-mars  jan-mars
Belopp i Mkr 2017 2016
Intdkter 1,7 0,4
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -0,1 -0,3
Owriga externa kostnader -2,0 -1,0
Personalkostnader -0,8 -1,0
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,1
Summa rorelsens kostnader -3,0 -2,4
Rorelseresultat -1,3 -2,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,4 -2,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,4 -2,0
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,10 -0,22
V&gt antal aktier under perioden 13747278 9164 852
Totalt antal aktier vid periodens utgang 13747278 9 164 852
Koncernens rapport 6ver totalresultatet i ssmmandrag

jan-mars jan-mars

Belopp i mkr 2017 2016
Periodens resultat -1,4 -2,0
Totalresultat for perioden -1,4 -2,0
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -1,4 -2,0
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Koncernens rapport dver balansrékning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-03-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 34 2,0
Materiella tillgangar 8,0 6,8
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 11,4 8,8
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 4,2 1,8
Likvida medel 32,3 41,9
Summa omsattningstillgangar 36,5 43,7
Summa tillgdngar 47,9 52,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare)
Aktiekapital 1,6 1,6
Fria reserver 39,8 48,4
Periodens resultat -1,4 -8,6
Summa Eget kapital 40,0 414
Langfristiga skulder 2,9 3,1
Kortfristiga skulder 51 8,0
Summa skulder och eget kapital 479 52,5
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

jan-mars jan-mars
Belopp i mkr 2017 2016
Eget kapital vid periodens ingang 41,4 2,3
Nyemission 0,0 4,8
Aktiedgartillskott 0,0 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0
Periodens totalresultat -1,4 -2,0
Summa eget kapital vid periodens utgang 40,0 51
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Koncernens rapport 0ver kassaflédesanalysen i sammandrag

jan-mars jan-mars
Belopp i Mkr 2017 2016
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1,3 -2,0
Ej likvidpaverkande poster 0,1 0,1
Finansnetto -0,1 0,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
innan férandringar fran rorelsekapitalet -1,2 -1,9
Okning/minskning omséttningstillgangar -2,4 -0,8
Okning/minskning rérelseskulder 1,5 0,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2,1 2,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1,5 -0,1
Investeringar i materiella tillgangar -1,3 -0,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,8 -0,9
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner -4,7 6,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,7 6,3
Periodens kassaflode -9,6 3,3
Likvida medel vid periodens borjan 41,9 2,7

Likvida medel vid periodens slut 32,3 6,0
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Moderbolagets resultatrakning I sammandrag

jan-mars jan-mars
Belopp i Mkr 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1,7 0,4
Summa intakter 1,7 0,4
Rdrelsens kostnader
Inkop av varor och tjanster -0,1 -0,3
Owriga externa kostnader -2,0 -1,0
Personalkostnader -0,8 -1,0
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,1
Summa rorelsens kostnader -3,0 -2,4
Rdrelseresultat -1,3 -2,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,4 -2,0
Skatt pa arets resultat - 0,0
Periodens resultat -1,4 -2,0
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-03-31 2016-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 3,4 2,0
Materiella tillgangar 8,0 6,8
Finansiella tillgéngar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 11,5 8,8

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 4,1 1,8
Likvida medel 32,2 41,8
Summa omséttningstillgangar 36,4 43,6
Summa tillgangar 479 52,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bunder eget kapital 44 3,1
Fritt eget kapital 35,1 37,8
Summa Eget kapital 39,5 40,9
Langfristiga skulder 33 &5
Kortfristiga skulder 50 8,0

Summa skulder och eget kapital 479 52,4
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt RFR 2
Redovisning for juridiska person samt ARL. Samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av foretagets
revisorer.

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en
rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och det féretag
som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 28 april 2017

Tove Langlet, ordf. Jan Alvén Tord Andersson

Kjell Ostergren Mats Wallin, VD

Denna information ar sadan information som Cell Impact AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 28 april 2017
kl. 08:45 CET.

Kommande beslutade informationstillfallen

= Arsstamma - 11 maj 2017 kl 14:00

= Delarsrapport for perioden januari-juni 2017 - 21 juli 2017

= Delarsrapport for perioden januari-september 2017 - 27 oktober 2017
= Bokslutskommuniké 2017 - 2 februari 2018

Certified Adviser
Erik Penser Bank AB 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser fér Cell Impact.
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