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VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i Zhoda
Investments AB med anledning av en forestaende
nyemission.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges:'Zhoda’, '"Koncernen’ eller 'Bolaget’, avser Zhoda
Investments AB, med organisationsnummer 559030-3490.
Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med or-
ganisationsnummer 556889-7887. Med 'Euroclear’ avses
Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-
8074.

Uppréttande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte god-
kants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2
kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget
med anledning av férestdende transaktion och har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta memorandum. Da samtliga
uppgifter i dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Emi-
nova fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning avinnehallet i detta me-
morandum och dédrmed sammanhéngande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt
ar exklusivt tillamplig pa detta memorandum inklusive till do-
kumentet hérandehandlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvérva aktier i Bolaget i enlighet med villko-
ren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare eller an-
dra investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i
nagot annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta
ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings-
eller andra atgarder &n enligt svensk rétt, eller eljest strida
mot regler i sddant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller an-
dra vardepapper utgivna av Zhoda har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities Act 1933,
eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsrat-
ter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Zhoda 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA
eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Anmélan om foérvarv av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Marknadsinformation och framatblickande
syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk marknadsin-
formation. | det fall information har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emeller-
tid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller rik-
tigheten i den information som presenteras i dokumentet inte
kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bola-
get kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida férhallan-
den, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
dokumentet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osadkerhet eftersom den avser och &r beroende av om-
standigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsékran att
beddmningar som goérs i detta memorandum avseende framti-
daforhallanden kommer att realiseras lamnas déarfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalan-
den avseende framtida forhallanden till féljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentliggd-
randet av detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid
att finnas tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.zhodainvestments.com.

Revisorsgranskning
Ingen information i detta memorandum har granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING

Ett erfaret team ger dig tillgang till
spannande investeringar som &r svara
for en investerare att nd pa egen hand

Testament Winery ar Kroatiens forsta
svenska vingard. Malet ar att skapa
Kroatiens basta vin och att bli landets
ledande exportdr av premiumviner

Zhoda ager, driver och utvecklar tva
vingardar i Kroatien, och har en
ekologisk vinodling pa 50 hektar

Vinverksamheten redovisar stark till-
vaxt med en férdubblad férsaljning var
och en av de fyra senaste aren

Tre av vinerna har vunnit guldmedaljer i
Decanter, varldens viktigast vintavling.
Vinerna serveras pa sex Michelin-
restauranger i Kroatien

All olja som Zhoda producerar i
Ukraina konsumeras inom landet

Oljeverksamheten har visat god
historisk Ionsamhet

Efterfragan pa olja kommer att 6ka de
narmaste aren med en hog prisbild

Zhodas oljefalt ar intakt efter
Rysslands invasion, men det fére-
kommer stérningar i produktionen

Utveckla vinverksamheten for att na
visionen om 1 miljon flaskor per ar

Bevara och pa sikt utveckla vardena i
oljeverksamheten i Ukraina

Starka moderbolagets finansiella stall-
ning

Teckningskursen om 0,05 kr per aktie
ger ett bolagsvarde i emissionen pa
19,5 miljoner kronor

Eget kapital uppgar till 81,5 Mkr eller
0,21 kr per aktie




VILLKOR |
SAMMANDRAG

Foretradesratt

Aktiedgare i Zhoda Investments AB ges mdojlig-
het att teckna tva (2) nya aktier for varje tre (3)
aktier de innehar pa avstdamningsdagen den
21 april 2022. Teckning sker till 0,05 kr for varje
ny-tecknad aktie.

Exempel: Om du pa avstamningsdagen innehar
3 000 aktier ges du mdjlighet att teckna 2 000
nya aktier for totalt 100 kr.

Ovriga villkor

21 april 2022

0,05 kr per aktie

28 april - 12 maj 2022

A: 15999 900 st
B: 375 886 287 st

A: 10 666 600 st
B: 250 590 858 st

Ca 13,1 Mkr

Ca 19,6 Mkr




RISKER

Risker relaterade till
verksamheten

Betydelse av nyckelpersonal

Koncernens framtida utveckling &r beroende av bo-
lagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet, forméaga och engagemang. Koncernen
har traffat anstéaliningsavtal med sddana personer
pa villkor som koncernen beddémer vara marknads-
massiga. Skulle koncernen misslyckas att attrahera
och behalla nyckelpersoner kan det fa negativa kon-
sekvenser for koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning exempelvis pa grund av att kon-
cernen inte i tid kan uppfylla satta utvecklingsmal
eller strategier.

Kundfordringar och betalningsvillkor
Koncernen ar beroende av att Bolagets kunder beta-
lar for levererade produkter i tid. Oljeverksamheten
har tidigare tillampat langa betalningstider. Under
senaste aren har all olja salts mot forskottsbetal-
ning. Det foreligger dock risk att inbetalningar av
kundfordringar kan drdja langre an beréknat, och att
kundernas ekonomiska stallning kan férsamras med
foljd att inbetalningar kan utebli helt, med negativ in-
verkan pa Bolagets egen ekonomiska stallning som
en konsekvens.

Samgaenden, forvarv, partners samt den

inledda investeringsverksamheten
Koncernen har forvarvat tillgdngar och bolag och kan
fran tid till annan 6vervaga att férvarva ytterligare till-
gangar eller bolag. Sadana forvarv ar alltid foremal
for ett antal risker och osakerheter avseende fragor
som motpartsrisker, aganderatt, andra rattigheter,
tillgangar, skulder, licenser och tillstdnd, ansprak,
rattsliga forfaranden, miljo samt andra aspekter.
Aven om koncernen vinnlagger sig om att noggrant
analysera forvarv, kan oftrutsedda problem och
handelser forekomma. De risker som detta innebar
kan vara storre, svarare eller dyrare att analysera och
begrénsa i de lander och regioner dar koncernen ar
aktiv an vad som skulle vara fallet i mer utvecklade
marknader.

Koncernen har ingéatt och kan i framtiden bli bero-
ende av att ingd avtal med samarbetspartners for
prospektering och produktion. Det finns en risk for
att de samarbetsavtal, som koncernen for narvaran-
de ar part i, innehaller otillfredsstallande eller otill-
rackliga villkor, i den héandelse att koncernens och

dess partners intressen gar isar. Koncernen och dess
partners kan fran tid till annan ha olika asikter om
hur verksamheten ska bedrivas och om vilka réattig-
heter och skyldigheter som parterna har. Det finns
ingen garanti for att koncernens partners kommer
att agera i koncernens intressen. Koncernen ar ock-
sa beroende av utomstaende operatorer av falt dar
koncernen inte sjalv eller inte ensam ar licensinne-
havare och/eller operator. | sddana samarbeten kan
inte koncernen ensam paverka hur verksamheten
under licensen bedrivs och det finns ingen garanti
for att koncernens samarbetspartners efterlever de
krav som stélls i licenserna eller i de samarbetsavtal
som ingatts. Koncernen ar saledes i sadana fall be-
roende av, eller paverkas av, hur dess partners be-
driver verksamhet. Det &r inte maojligt for koncernen
att forutse alla de risker som kan uppsta i sédana fall
med anledning av att dess partners, eller underleve-
rantdrer anlitade av partners, inte uppfyller licens-
ataganden eller andra ataganden.

Risker relaterade till
oljeverksamheten

Risker avseende produktions- och

prospekteringslicenser samt tillstand
Koncernens prospektering och nuvarande och fram-
tida produktion ar beroende av licenser och/eller
tillstand som beviljas av regeringar och myndighe-
ter. Ansokningar om framtida licenser och tillstand
kan komma att forsenas eller avslas och nuvarande
licenser och tillstand kan komma att belaggas med
restriktioner eller aterkallas av behoérigt organ och
darmed fordroja eller stoppa koncernens majlighe-
ter till kommersialisering av visst omrade. Aven om
licenser och/eller tillstand normalt kan fornyas efter
det att de I6pt ut kan heller inga garantier lAmnas om
att s& kommer att ske, och i s& fall, pa vilka villkor.

De ukrainska licenser som koncernen har intressen i
innehas inte av Zhoda sjalv utan av annan part.

Koncernen har déarfér inte ensamt bestdammande
inflytande dver verksamheten avseende dessa licen-
ser. Eftersom koncernen inte ensam har kontroll dver
samtliga licenser, ar koncernen beroende av att dess
partners uppréatthaller eller bidrar till att uppratthalla
sadana licenser. Om koncernen eller dess partners
inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt
en licens, kan det leda till att koncernens eller dess
partners licens helt eller delvis bortfaller.

()




RISKER

Koncernen kan ocksa hamna i konflikt med nagon av
sina partners om parternas intressen skulle g& isar.
Réttigheterna och skyldigheterna enligt koncernens
och dess partners licenser kan bli foremal for tolkning
och kan &ven bland annat paverkas av omstandighet-
er som ligger utanfor koncernens kontroll. | hdndelse
av tvist ar det inte sékert att koncernens uppfattning
skulle galla eller att koncernen pa annat satt skulle
kunna gbra sina rattigheter gallande, vilket i sin tur
skulle kunna f& negativa effekter pa koncernen.

Uppratthallandet av licenser ar vidare ibland forknip-
pade med att vissa licensataganden uppfylls. Om kon-
cernens eller ndgon av dess partners inte skulle anses
ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens eller an-
nat avtal kan det dven leda till att koncernens réattighe-
ter enligt dessa helt eller delvis bortfaller vilket skulle
kunna innebdra en negativ paverkan pa koncernens
framtidsutsikter. Aven om en licensinnehavare, pa
basis av prospekteringsresultat och/eller finansiella
forhallanden i varldsekonomin, skulle kunna fora en
diskussion med licensmyndigheten i syfte att minska
licensataganden, finns ingen garanti for att detta skul-
le ge ett gynnsamt resultat och det finns darfor alltid
en risk for att koncernen eller dess partners forlorar
licenser om licensvillkor inte uppfyllas, vilket skulle
medfora negativa effekter pa koncernens tillgangar
och darmed dess framtidsutsikter.

Koncernen kontrollerar kontinuerligt licensavtalen for
att sakerstalla att villkoren i avtalen uppfylls.

Koncernen uppratthaller ocksa kontakter med
relevanta myndigheter och partners under licens-
perioderna for att skapa gynnsamma forhallanden for
forlangningar av koncernens licenser.

Zhoda ager via dotterbolag 45 procent i Kashtan Pet-
roleum som ar operatdr och innehavare av Lelyaki-
licensen. Denna licens forlangdes under 2017 pa 20
ar.

Risker vid prospektering och utvinning av

olja och naturgas

Koncernens verksamhet ar foremal for risker och osé-
kerheter som verksamheter involverade i prospekte-
ring, utbyggnad, produktion, raffinering, transport och
marknadsféring av olja och naturgas ar forknippade
med. Det kan innefatta risker sdsom brand och explo-
sioner i samband med borrningsarbete, lackage och
utslapp av olja och miljofarligt avfall och tung utrust-
ning som havererar. Var och en av dessa risker kan re-
sultera i skador pa koncernens olje- och naturgaskal-
lor, produktionsanlaggningar, annan egendom, miljén
samt medftra personskador.




RISKER

Aven de uppsamlingssystem och processanlagg-
ningar som utnyttjas inom Koncernens verksamhet
ar foremal for manga av dessa risker. Varje storre
skada pa de system och anldggningar som kon-
cernen ar beroende av kan fa en negativ effekt pa
koncernens férmaga att salja eventuell produktion
och darmed pa koncernens finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Koncernen kan inte forsékra sig fullt ut mot alla dessa
risker. Det finns risk for att koncernen kan komma att
adra sig oférsakrade forluster vilka kan fa en negativ
effekt pa koncernens finansiella stallning och utsik-
ter. Koncernen har atagit sig att folja den ukrainska
milj6lagstiftningen som &r bade omfattande och
komplex och det ar Bolagets policy att leva upp till de
milj6- och sdkerhetskrav som géller pa den marknad
dar Bolaget agerar.

Bolagets mal ar att pa ett foredomligt vis minimera
miljoriskerna i Bolagets prospekteringsprogram.

Geologisk risk

Det finns osdkerhet avseende prognostiseringen av
mangden reserver som kan byggas ut och produ-
ceras i framtiden eftersom alla uppskattningar av
utvinningsbara olje- och naturgasreserver bygger
pa sannolikhetsbedomningar. Inga metoder finns
for att med fullstandig sékerhet faststalla hur myck-
et olja eller naturgas som finns i ett geologiskt lager
under jordytan. Redovisade reserver bygger pa de
bedémningar som vid var tid gérs av geologer. Dessa
bedomningar baseras pa faktorer som seismiska
data, matdata fran existerande borrhal, erhallna
borrkarnor, simuleringsmodeller i datorer, faktiska
oliefloden och tryckdata fran existerande borrhal,
oljepriser etc. Darmed kan beddmningarna av olje-
och naturgasreserver fluktuera dver tid. Det finns
ingen garanti for att de presenterade bedtmda
reserverna eller resurserna kommer att vara oféréand-
rade over tiden. Om bedémningar revideras kan det
innebara en negativ inverkan pa vérdet av koncer-
nens tillgangar och pa koncernens framtidsutsikter.

Koncernen hanterar sina geologiska risker genom att
anstalla medarbetare med hog geologisk kompetens
och genom att anvanda oberoende parter som gran-
skar och bekraftar de uppskattningar och beddém-
ningar som koncernen gor.

Risker relaterade till infrastruktur
Koncernen ar beroende av en tillgdnglig och fung-
erande infrastruktur for de omraden déar verksam-

heten bedrivs, sasom végar, el- och vattenforsori-
ning, pipelines och uppsamlingssystem. Om det
uppstar brister i infrastruktur eller system, eller om
dessa inte uppfyller koncernens behov, kan kon-
cernens verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan
leda till lagre produktion och férséljning och/eller
hogre kostnader. Namnda exempel pa infrastruktur
i Ukraina, sdsom pipelines, jarnvagar, bilvagar, elnat
och kommunikationssystem, har historiskt uppvisat
svagheter som kan paverka koncernens verksamhet
negativt genom verksamhetsavbrott eller stérningar,
vilket kan leda till 1agre produktion ocheller hogre
kostnader for koncernen.

Koncernen hanterar infrastrukturrisker genom att i
viss man bygga egna eller forstarka befintliga vagar
i anslutning till licensomradena, installera egen el-
forsorjning, bygga egna pipelines som ska ansluta till
storre system med mera.

Férséljning av olja och naturgas
Koncernens formaga att salja sin producerade olja
och gas beror bland annat pa tillgangligheten och
kapaciteten hos uppsamlingssystem, pipelines och
andra produktions- och transportsystem, inverkan
av géllande regelverk, radande ekonomiska villkor
och nivaerna pa tillgdngen och efterfragan pa olja.
Brister skulle kunna leda till en nedgang i koncer-
nens nettointakter fran produktionen och orsaka en
minskning av koncernens verksamhet inom olje- och
naturgasprospektering samt utbyggnad.

Prisrisk avseende olja och naturgas
Koncernens intdkter och lénsamhet kommer att
vara beroende av priser pa olja och naturgas, vil-
ka paverkas av ett antal faktorer som ligger utan-
for koncernens kontroll. Dessa faktorer inkluderar
marknadsfluktuationer i kombination med export-
begransningar och skatter, narhet till och kapacitet
i olje- och naturgaspipelines samt ekonomisk och
politisk utveckling.

Marknadspriserna for olja och naturgas har histo-
riskt varit volatila och den hdga volatiliteten férvantas
kvarsta inom 6verskadlig framtid.

Priserna kan ocksa vara direkt beroende av politiska
beslut. Energimarknadernas oférutsagbara karak-
tar, samt beaktande av saval regionalpolitiskt som
OPEC:s inflytande p& dessa marknader och de poli-
cys som tillampas, gor det sarskilt svart att férutsaga
en framtida prisbild for olja och naturgas. Varje storre
och varaktig nedgéng i priset pa olja eller naturgas
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skulle fa en negativ effekt pa koncernens verksam-
het, framtidsutsikter och resultat. De ekonomiska
forutsattningarna for att bedriva olje- och naturgas-
produktion forandras ocksa vid lagre olje- eller natur-
gaspriser. En nedgang i priserna skulle kunna leda
till en minskning av volymerna i de reserver som kon-
cernen ekonomiskt kan utvinna d& koncernen kan
komma att avsta fran att driva producerande kallor
om priserna faller under vissa nivaer. Dessa faktorer
skulle kunna leda till en nedgang i koncernens netto-
intakt fran produktionen och orsaka en minskning av
koncernens verksamhet inom olje- och naturgaspro-
spektering samt utbyggnad.

Koncernen sakrar for narvarande inte oljepriset av
framtida forsaljning.

Tillgang till utrustning och personal
Koncernens prospekterings- och produktionsverk-
samhet for olja och naturgas ar beroende av till-
gangen till borrutrustning och tillhérande utrustning
samt kvalificerad personal i de omraden dar sadan
verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Kon-
cernen kan ocksa vid tillfallen bli beroende av tredje
man, till exempel borrfirmor och transportféretag,
for att genomfdra sin afférsplan. Brist pa borriggar
eller personal och liknande kan paverka tillgangen
pa nodvandig utrustning och personal fér koncer-
nen, vilket kan leda till 6kade kostnader och darmed
forsamringar av koncernens resultat samt till forse-
ningar av koncernens prospekterings- och utbygg-
nadsverksamhet samt leda till minskad produktion,
vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och stélining i
Ovrigt.

Begransat forsakringsskydd

Inom den bransch och inom de regioner dar kon-
cernen verkar saknas mojlighet till ett valutvecklat
forsékringsskydd. Koncernen kan déarfor inte garan-
tera att man har ett fullgott forsakringsskydd mot de
risker och forluster som kan drabba verksamheten.
Koncernen hanterar forsékringsriskerna genom att
|[6pande undersoka forsékringsmojligheterna i de re-
gioner dar man verkar.

Politiska och krigsrelaterade risker i

Ukraina

Vid tidpunkten for offentliggdrandet av detta memo-
randum ar Ukraina drabbat av ett invasionskrig fran
Ryssland. Det finnsidaginga ryskatrupper narvaran-
de vid faltet och faltet och infrastrukturen &r intakta,
men det har forekommit stérningar i produktionen.

Det foreligger risk att Zhodas Ukrainabaserade olje-
verksamhet inte kommer att kunna drivas pa samma
satt som fore invasionen. Det kan bli fortsatta stor-
ningar i saval produktion som forséljning, innefattan-
de bland annat forstorelse, stoppad eller begransad
atkomst for personal, hindrade service- och under-
hallsatgarder, konfiskering eller andra handlingar
som pa kort eller lang sikt kan negativt paverka Bola-
gets tillgdngar och intdkter i landet. De ekonomiska
skadorna for Bolaget skulle da bli omfattande.

Aven néar landet atergér till mer normala omstandig-
heter foreligger riskfaktorer: Ukraina och andra lan-
deriregionen har genomgatt en politisk omvandling,
fran en kommunistisk stat med planekonomisk mo-
dell till dagens mer demo- kratiska och marknads-
ekonomiska modell. Den gradvisa 6vergadngen gor
att Ukrainas politiska sys- tem ar utsatt for missnoje
bland delar av landets in- vanare. Inhemska konflik-
ter i Ukraina kan ha negativ inverkan pa koncernens
mojligheter att planera och genomféra langsiktiga
strategier.

Inkdp och forsorjningskedjor

Pandemin och Rysslands invasion av Ukraina har
forlangt och fordyrat inkdp av material och ravaror.
Det finns en risk for prisstegringar samt att leveran-
ser tar langre tid &n tidigare.

Rattssystem och rattsliga férfaranden
Koncernens verksamhet styrs av bland annat regler
om miljo, sékerhet, halsa, valutaregleringar och ex-
portregleringar, tullregler och handelsrestriktioner.

Forandringar i saddana regler kan paverka koncer-
nens verksamhet och utveckling negativt. Hartill
kommer att koncernens tillgangar, oljeproduktion
och prospekteringsverksamhet finns i lander med
rattssystem som skiljer sig fran de i Sverige. Det kan
vidare inte uteslutas att Ukrainas ledning och admi-
nistration i ett ateruppbyggnadsskede efter den rys-
ka invasionen kommer att verka for dkat inflytande i
strategiska foretag, sa som inom energisektorn.

Prospekteringsrattigheter och relaterade avtal ly-
der under lagstiftning i Ukraina déar verksamheten
bedrivs. Regler, férordningar och rattsprinciper kan
skilja sig &t nar det géller bade materiell ratt och med
avseende péa fragor som domstolsférfaranden och
verkstallighet.

Exempelvis anses skyddet for dganderatt inte lika val
utvecklat i Ukraina som i Sverige. Vidare kan regler

(o)
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pa lokala och regionala nivaer sta i konflikt med var-
andra. Domstolar kan sakna insikt i affarsforhallan-
den, korruption férekommer och respekten fér dom-
stolsutslag kan vara lag.

Det innebar att koncernens och dess partners for-
maga att utdva eller genomdriva sina rattigheter och
skyldigheter samt skydda och uppratthalla dgande-
ratt till tillgangar kan skilja sig at fran Sverige och
fran vad som skulle ha varit fallet om dessa rattighe-
ter och skyldigheter vore foremal for svensk lag och
jurisdiktion. Det finns darmed en investeringsrisk i
Ukraina.

Koncernens verksamhet och dess tillgdngar ar vida-
re i stor utstrackning foremal for olika komplexa lagar
och férordningar samt detaljerade bestammelser i
licenser och avtal som bland annat styrs av landets
lagstiftning. Detta innebar i sig en risk i regioner dar
korruption férekommer inom och utom olika former
av myndighetsutévning. Om koncernen skulle bli
involverad i rattstvister i syfte att forsvara eller ge-
nomdriva sina rattigheter enligt sddana licenser eller
avtal eller tillgdngar kan de réattsliga forfarandena bli
bade dyra och tidsdédande.

Utgéngen av sddana tvister ar alltid osaker. Aven om
koncernen far ratt kan osékerheten kring tvister och
andra réattsliga forfaranden fa en negativ effekt pa
vardet av koncernens tillgangar och dérmed pa kon-
cernen och dess verksamhet.

Milj6éregler

Borrning, produktion, hantering, transport och for-
séljning av olja, naturgas och biprodukter fran pet-
roleum &r foremal for omfattande reglering enligt
nationella och lokala miljélagar dar koncernen for
narvarande ar verksam. Miljoregler kan bland annat
innebéra restriktioner, ataganden och skyldigheter i
samband med vatten- och luftféroreningar, avfalls-
hantering samt krav pa tillstand och restriktioner pa
verksamheten, liksom kostsamma administrativa
domstolsforfaranden, och ytterst nedstangning av
verksamhet i miljokansliga omraden. Miljéreglerna
kan skarpas vilket kan medftra 6kade kostnader.

Vidare kan eventuella avgifter eller andra pafoljder
mot koncernen vid verkliga eller pastadda brister
i uppfyllande av miljoregler eller vid olyckor fa en
negativ effekt pa koncernens verksamhet, framtids-
utsikter och rorelseresultat.

Det finns heller ingen garanti for att koncernens nu-
varande eller framtida samarbetspartners fullgdr sin
del av eventuella miljpataganden.

Koncernen har atagit sig att félja den ukrainska miljo-
lagstiftningen som ar bade omfattande och komplex
och det ar Zhodas policy att leva upp till de milj6- och
sakerhetskrav som galler pa den marknad dér Bola-
get agerar. Bolagets mal ar att pa ett foredomligt vis
minimera miljoriskerna i Bolagets prospekterings-
och produktionsprogram.

Risker relaterade till
vinverksamheten

Naturpaverkan

Bolagets vinodlingar &r alltid utsatt for vadrets paver-
kan. Torka eller frost och hagelstormar kan ha en va-
sentlig inverkan pa vinskorden. Aven skadedjur kan
forekomma. Dessa faktorer kan leda till minskade
intdkter och samre I6nsamhet for Bolaget.

Konkurrens

Bolaget séljer vin till hotell/restaurang och konsu-
ment. Generellt sett sa rader stark konkurrens inom
detta omrade med ménga konkurrenter som er-
bjuder likadana produkter. Konkurrenterna bestar
bade av aktorer som erbjuder ett brett sortiment och
nischaktorer.

Generellt sett sa ar priset en viktig konkurrensfaktor
vilket paverkar Il6nsamheten inom segmentet.

Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens kan
leda till minskade intékter, lagre marknadsandel
och sédmre I6nsamhet for Bolaget.

Distribution och varulager

Bolaget ar beroende av ett lager som &r knutet till
Bolagets distribution och internetférsaljning. Om
Bolagets lager av nagon anledning skulle bli forstort
eller stangas eller om dess utrustning skulle skadas
allvarligt kan Bolaget eventuellt inte leverera produk-
terna till kunderna. Under sadana omstandigheter
kan det fa en avsevard negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Inkép och forsérjningskedjor

Pandemin och Rysslands invasion av Ukraina har
forlangt och fordyrat inkép av material och ravaror.
Det finns en risk for prisstegringar samt att leveran-
ser tar langre tid &n tidigare.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna for-
anleda ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget.
Bolaget kan bli ansvarigt fér skador orsakade av dess
produkter och det kan inte uteslutas att ett sadant
ansvar skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt. Eventuella
tvister, skadestandsansprak eller motkrav kan inver-
ka negativt pa Bolagets kommersiella rykte och leda
till tidsédande och kostsamma rattsprocesser samt
ta ledningens resurser i ansprak.

Risker relaterade till det
erbjudna viardepapperet

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i Zhoda ar férenad med risk och
att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kom-
mer att ha en positiv utveckling. Detta medfér en
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till féljd av bland annat resultatvariationer
i Bolagets ekonomiska rapportering, det allménna
konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likvi-
ditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka séda-
na fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan dar-
med komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering
i aktier i bor darfor foregas av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell in-
formation om branschen, det allm&nna konjunktur-
laget samt dvrig relevant information.

Risk foreligger att aktier i Zhoda inte kan saljas till en
for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Zhoda kan idag endast omséattas pa den
inofficiella handelsplatsen Begouted.

Denna handel pagér inte dagligen. En investerare
kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommer
att vara tillfredsstallande, vilket innebéar att det finns
en risk for att dessa vardepapper inte omsatts i na-
gon hogre takt och att avstandet mellan kép- och
séljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar begran-
sad kan detta medfora svarigheter for innehavare av
dessa vardepapper eller att forédndra sitt innehav.

Handel pa OTC-marknad

En marknadsplats av detta slag stéller inte lika
harda krav pa Bolaget avseende pa bland annat
informationsgivning, genomlysning eller bolags-
styrning, jamfort med de krav som stalls pa bolag
vars aktier &r noterade vid en sa kallad reglerad
marknadsplats ("bors”) eller pad en MTF-marknads-
plats. Vidare kommer handel inte att ske dagligen i
Bolagets aktie. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa en OTC-marknad bor darfor anses vara
mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Ej sakerstallda avsiktsforklaringar

| samband med férestaende nyemission har Bolaget
erhallit avsiktsforklaringar om sammanlagt upp till
6 342 057 kronor motsvarande 49 procent av emis-
sionsbeloppet. Zhoda har inte begart att sparrade
bankmedel eller annan sakerhet ska stéllas for full-
foljandet av dessa ataganden. Det foreligger saledes
en risk att nagon eller nagra av de parter som utstallt
avsiktsforklaringar inte kan fullgéra sitt eller sina
ataganden, vilket skulle kunna inverka negativt pa
mojligheterna for Bolaget att framgangsrikt genom-
fora nyemissionen.

Véarderingsrisk

Bolagets &gare och styrelse har infor forestdende
kapitalanskaffning som grund for prissattningen till-
lampat ett antal dvervdganden i syfte att finna en
rimlig och intressant vardering av Bolaget. Gangse
varderingsprinciper som tilldmpas vid vardering av
verksamheter utan langre omséattnings- och vinst-
historik &r till sin natur spekulativa och osakra. Da
handel i Bolagets aktie inte sker pd en MTF-mark-
nadsplats eller reglerad marknad saknas tillforlitliga
indikationer pa marknadens vardering av Bolaget.

Felbeddmningar kring prissattningen kan déarfor inte
uteslutas, vilket innebér en risk att aktiekursens ut-
veckling tillfalligt eller varaktigt inte kommer att mot-
svara aktiedgarnas krav och férvantningar.

(1)




INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | ZHODA
INVESTMENTS AB (PUBL)

Bjorn Bringes
Katre Saard
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Robert Karlsson

Summa

Befintligt
innehav

74179971
61 260 081
48141 437

6680207

Tecknings
atagande,
antal aktier

49453314
40 840 054
32094 291
4453471
126 841 140

Tecknings
atagande,
SEK

2472 666
2042003
1604 715

222 674
6 342 057




BAKGRUND
OCH MOTIV

Zhoda Investments AB investerar i utvalda europe-
iska onoterade bolag och utvecklar dem mot 6kad
tillvaxt och lénsamhet genom aktivt &gande och en-
treprendrskap. Zhoda har idag en investering inom
vin i Kroatien och en inom oljeproduktion i Ukraina.

Vinverksamheten

Testament Winery ar Kroatiens foérsta svenska vin-
gard och malet ar att skapa Kroatiens béasta vin och
bli landets ledande exportdr av premiumviner. De
investeringar som Zhoda genomfort efter férvarvet
2017 har medfort att denna verksamhet utvecklats
fran en blygsam produktion pa en familjegard till en
professionell vinproducent med [dnsamhet och stark
tillvaxt. Bolaget har mer &n fordubblat forsaljningen
varje ar under de senaste fyra aren.

Zhodas vinverksamhet riktar in sig pa ett vaxande
marknadssegment dar nya druvor, héallbarhet och
kvalitet satts i fokus. Kroatien har en over tvatusen-
arig vintradition och éver 200 lokala druvsorter. Tes-
tament Winery har tva vingardar med en 50 hektar
ekologisk vinodling och ar redan en av landets 20
stérsta vinproducenter. Det dr Zhodas malsattning
att fortsatta utveckla vinverksamheten mot en pro-
duktion om 1 miljon flaskor per ar.

Oljeverksamheten

Zhodas oljeverksamhet har bedrivits i Ukraina sedan
flera &r genom ett helagt dotterbolag som ager 45
procent av oljeféltet Lelyaki. Denna verksamhet har
fram till den ryska invasionen kunnat bedrivas med
god lIonsamhet, dven under de kraftiga variationerna
i oljepriset pa varldsmarknaden. Under de senaste
aren har Zhoda erhallit 18 miljoner kronor i utdel-
ningar frdn denna verksambhet.

Det &r givetvis svart att gora forutsagelser kring
framtiden for denna verksamhetsdel, men i skrivan-
de stund ar oljefaltet och dess infrastruktur intakta,
aven om stérningar i produktionen forekommer. Det
ar i dagslaget styrelsens beddémning att produktio-
nen kommer att kunna aterga till normala forhallan-
den nér situationen stabiliserats i regionen.

En investering i Zhoda &r inte bara att st upp for
Ukraina, utan dven att bidra till att minska landets
energiberoende pé sina grannar Ryssland och Bela-
rus. All olja som produceras av Zhodas falt raffineras
och konsumeras i Ukraina.

Baserat pa dessa omstandigheter har styrelsen med
stod av bemyndigandet fran arsstamman den 23
juni 2021 beslutat att genomféra en nyemission déar
Bolagets nuvarande aktieagare far foretrade att
teckna aktier i forhallande till sitt innehav.

Det &r styrelsens beddmning att befintligt rorelse-
kapital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten
under den narmaste tolvmanadersperioden. Medlen
fran nyemissionen ska anvandas for att:

1. utveckla vinverksamheten mot visionen om en
produktion pa en miljon flaskor per ar,

2. i forsta hand bevara och for att pa sikt kunna ut-
veckla vardena i oljeverksamheten,

3. stérka balansrakningen genom att bli av med en
kortfristig bryggfinansiering till Bolagets aktiedgare
pa 4,5 miljoner kronor och att

4. tacka kommande rorelsekapitalbehov.




Basta aktiedgare,

Zhoda Investments genomfér nu en kapitalanskaffning som
ger 0ss aktiedgare foretrade att teckna nya aktier.

Syftet med emissionen ar att utveckla vinverksamheten i
Kroatien, ge Bolaget den finansiella stabiliteten som kravs for
att bevara och pa sikt utveckla vardena i oljeverksamheten i
Ukraina samt att stérka den finansiella stallningen.

Forsaljningsframgangar inom vinverksamheten
Testament Winery ar Kroatiens forsta svenska vingéard och
malet ar att skapa Kroatiens basta vin.

Under de senaste aren har vi transformerat vinverksamheten
fran ett lokalt familjeféretag till en marknadsdriven och profes-
sionell producent av premiumviner.

Trots utmanande marknadsférutsattningar till féljd av pande-
min har vi under de senaste fyra aren férdubblat forsaljningen
varje ar, fran 22 000 flaskor per ar till 200 000 ar 2021.

Vi har natt dessa framgangar genom ett tydligt saljfokus och
hogkvalitativa viner. Vi har etablerat starka varumarken och
byggt en professionell séljorganisation. Vi har skapat flera
intédktskanaler inom hotell/restaurang, detaljhandeln, export
och inte minst den mycket [bnsamma gardsforsaljningen.

Testament Winery ligger ratt i tiden

Det finns mycket tradition inom vinbranschen, men den for-
andras ocksa i rask takt. Vinkonsumenter letar efter "nya” vin-
regioner, dar Kroatien trots sin 6ver tvatusenariga tradition nu
ofta hamnar. Vinkonsumenter vill prova nya och lokala druvor.
| Testament Winerys vingard véxer hela sju sorter dalmatiska
druvor. Att vi dessutom producerar hallbara och innovativa
viner gor att Testament Winery ligger helt ratt i tiden.




VD HAR ORDET

Bygga ett nytt vineri

Under flera &r har vi arbetat malmedvetet for att kun-
na bygga ett helt nytt vineri med en modern produk-
tionsanlaggning, en vinkallare och naturnara utrym-
men for provningar och gardsforséljning.

Vihar redan fatt bidrag beviljade pa 15 miljoner kro-
nor och slutférhandlar nu med banker och byggbo-
lag. Det nya vineriet &r ett viktigt steg att nd malet om
en produktion om 1 miljoner flaskor per ar.

Zhodas oljeverksamhet bidrar till att

minska Ukrainas energiberoende

Ukraina ar en nettoimportor av bade raolja och olje-
produkter, framst fran grannarna Ryssland, Belarus
och Azerbajdzjan.

All olja som produceras inom Zhodas oljeverksam-
het raffineras och konsumeras inom Ukraina, vilket
bidrar till att minska landets energiberoende av sina
grannar.

18 miljoner kronor i utdelningar fran

oljeverksamheten

Bortsett fran pandemiaret 2020 har oljeverksam-
heten redovisat en god I6nsamhet. Under de senaste
sex aren har moderbolaget erhallit utdelningar upp-
gaende till 18 miljoner kronor.

Efterfragan pa olja kommer att 6ka och

vara fortsatt hég

Efterfrdgan pa olja kommer enligt energiorganet IEA
att oka fram till 2035 och sedan plana ut. Trots alla
lovvarda anstrangningar att fasa ut fossila branslen
kommer varlden att fortsatta konsumera oljeproduk-
ter darfor att vi har en véxande befolkning och ett
Okat behov av transporter.

Varlden star upp for Ukraina - vi maste sta

upp for Ukraina

Stora delar av varlden férdémer Rysslands invasion
av Ukraina och de oacceptabla aggressioner som nu
genomfors. Stora delar av varlden star ocksa upp for
Ukraina. Jag har sjalv aldrig sett en sadan enighet i
nagon varldsfraga tidigare.

Har har Zhoda en viktig roll att spela. Att sta upp for
det som ar ratt, men dven att forvalta var egen olje-
verksamhet.

Genom kapitalanskaffning kan vi bevara

och bygga nya varden

| skrivande stund &r oljefaltet och infrastrukturen
intakta, dven om stérningar i produktionen férekom-
mer. Det ar Bolagets beddmning att produktionen
kommer att kunna aterga till normala forhallanden
nar situationen i landet har stabiliserats.

Genom kapitalanskaffningen kan vi ge oljeverksam-
heten det stdd som kravs for att i forsta bevara de
varden vi skapat, och pa sikt utveckla dessa.

Handel i aktien pa Bequoted

Aktiedgarna erbjuds en mojlighet att handla i aktien
pa Bequoteds OTC-marknad. Pa sikt och i takt med
att Bolaget utvecklas kan Bolaget stka en notering
pa en MTF-marknadsplats nar Bolaget har tagit yt-
terligare steg i den operationella och finansiella ut-
vecklingen och att det beddéms gynnsamt for aktie-
agarna.

Styrelse och ledning tecknar en stor del av

emissionen

Aktivt agande och entreprentrskap ar viktiga for
Bolaget. Styrelse och ledning ar stora agare och vi
har starka personliga och finansiella incitament att
fortsatta Zhoda Investments resa mot operationella
framgangar och finansiella varden.

Styrelse och ledning har atagit sig att teckna 49% av
den totala emissionen. Vi hoppas att ni finner framti-
den lika spannande och gor oss séllskap.

Robert Karlsson
vd Zhoda Investments
robert.karlsson@zhodainvestments.com
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Foretradesemission i Zhoda

Investments AB (publ)

Styrelsen i Zhoda Investments AB (publ) (org.nr
559030-3490) har den 19 april 2022 beslutat att
genomfdra en nyemission med foretréadesratt for be-
fintliga aktiedgare, med stéd av bemyndigande fran
bolagsstdmman den 23 juni 2022. Emissionen om-
fattar hogst 261 257 458 aktier och kan inbringa Bo-
laget cirka. 13 MSEK vid full teckning. Nyemissionen
omfattas av teckningsférbindelser och emissions-
garantier till ett belopp uppgaende till 6,3 MSEK.
Dessa forbindelser och garantier ar inte sékerstall-
da genom pantséattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroc-
lear”) for faststallande av vem som ska erhalla teck-
ningsratter i emissionen ar den 26 april 2022. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhal-
la teckningsratter ar den 22 april 2022. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 25 april 2022.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 28 april 2022 till och med den 12 maj 2022.
Styrelsen i Bolaget &ger ratt att forlanga teckningsti-
den. Styrelsen &ger inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,05 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

A-aktieagare i Bolaget erhaller tva (2) teckningsratter
for varje (1) innehavd A-aktie. Det kravs tre (3) teck-
ningsratter av serie A for att teckna en (1) ny aktie av
serie A. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort
fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

B-aktieagare i Bolaget erhéller tva (2) teckningsrat-
ter for varje (1) innehavd B-aktie. Det kravs tre (3)
teckningsratter av serie B for att teckna en (1) ny
aktie av serie B.

Teckningsratter som inte utnyttjats for teckning av
aktier senast den 12 maj, kommer att bokas bort frén
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsrétter

Aktierna i Bolaget &r inte noterade men B-aktien
handlas inofficiellt pa Bequoteds OTC-lista. A-aktien
ar inte foremal for handel.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teckna-
ren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
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BTA skett pd VP-kontot. Tecknade aktier bendmns
BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Ingen organiserad handel i BTA kommer att dga rum.
Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i
samband med omvandlingen.

Handel med aktien
B-aktierna i Bolaget kan handlas via Bequoted OTC.

Féretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 26 april 2022
ar registrerad som A-aktiedgare i Bolaget dger fore-
tradesratt att for tre (3) befintliga aktier av serie A,
teckna tva (2) nya aktier av serie A.

Den som péa avstdmningsdagen den 26 april 2022
ar registrerad som B-aktiedgare i Bolaget ager fore-
tradesratt att for tre (3) befintliga aktier av serie B,
teckna tva (2) nya aktier av serie B

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa
VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstdmningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
hdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken forda férteckningen éver panthavare och for-
myndare erhdller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istallet ske enligt instruktioner fran for-
valtaren. Vill ni skicka nagot till dessa?

Teckning med st6d av teckningsratter, direktregist-
rerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bank-
giro senast den 12 maj 2022 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvidnds om samtliga erhdllna teckningsrat-
ter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbe-
talning av den fortryckta bankgiroavin. Ob-
servera att ingen ytterligare atgard kravs for
teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har
kopts eller salts. Teckning sker nar bade den séarskil-
da anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
aranmalningssedelns nummer. Ofullsténdig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dAmnas
utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild  anmaélningssedel kan erhallas  fran
Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax
08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktieagare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberéttigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare
som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvan-
da den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovis-
ningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda anmal-
ningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8230000000032731703075

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land déar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz,

©
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Vitryssland, Ryssland). Dessa aktiedgare kommer
inte att erhalla teckningsratter, emissionsredovis-
ning eller nagon annan information om nyemissio-
nen. Eminova forbehaller sig ratten att neka tecknare
bosatta i lander dar Eminova inte bedriver verksam-
het.

Teckning utan st6d av teckningsratter

samt tilldelning
For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska goras pa anmalningssedeln be-
namnd "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhélina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras
i samband med anmalan! Observera att anmélan ar
bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapi-
talforsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad
kopia pa giltig legitimation medfolja anmalningsse-
deln. Galler anmélan en juridisk person ska utbver
KYC och legitimation aven ett giltigt registrerings-
bevis (ej &ldre &n tre manader) som visar behoriga
firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier Idmnas genom Over-
sandande av en avrakningsnota. Betalning ska erlag-
gas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsno-
tan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma
att overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit till-
delning av dessa aktier komma att f& svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till Bolagets tidiga-
re aktiedgare som pa anmalningssedeln angett sitt
aktieinnehav per avstdmningsdagen den 26 april
2022. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal innehavda aktier per avstam-
ningsdagen och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till évriga personer
som anmalt sig for teckning utan stdd av tecknings-
ratter. Vid dverteckning sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmaélda aktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstdende aktier tilldelas perso-
ner som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantiataganden.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en ka-
pitalforsakring, ar en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) géller sérskilda regler vid nyteckning av aktier.
Tecknaren maste kontakta sin bank/forvaltare och
foélja dennes instruktioner for hur teckningen/betal-
ningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa
ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier
inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar
bindande och insdand anmalningssedel kan inte ater-
kallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att teck-
ningen sker pa sadant satt att leverans kan ske till
angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmal-
ningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolags-
verket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner
hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for
Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordroja
leverans av aktier till investerarens vp-konto eller
depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster
eller andra konsekvenser som kan drabba en in-
vesterare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggbrande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa
snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gang-
en pa den avstamningsdag for utdelning som intraf-
far ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hante-
ras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

’i\k \\

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretrddesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillgénglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

|y ',."1-\ 1\"5"!"1":
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Investeringar med aktivt dgande och entreprenérskap

Zhoda Investments investerar i utvalda europeiska onoterade bolag och utvecklar dem mot dkad tillvéxt och
l6nsamhet genom aktivt &gande och entreprendrskap. Saval styrelse som ledning har omfattande erfarenhet
fran investeringar och foretagsutveckling inom flera industrisektorer och geografiska omraden. Genom Bola-
gets breda natverk kan Bolaget identifiera, utvardera, genomfora, férvalta investeringar och erbjuda Bolagets
aktiedgare exponering mot verksamheter som ar svara att na pa annat hall.

e |dentifierar, utvarderar e Aktivt &gande for att e Forvaltar portféljen for att

och investerar i onoterade
europeiska bolag

e Baserar investeringar pa
erfarenhet, kunskap och brett
natverk

e Affarsmojligheter som kan
vara svara att na eller kont-
rollera for en enskild aktiea-
gare pa egen hand

hantera risker och leva nara
investeringarna

e Bidrar med strategisk och
operativ kunskap och erfaren-
het

e Entreprendrskap for att
driva tillvaxt och I6nsamhet

balansera risker mot mojlig-
heter att bygga varden

e Flexibel dgarhorisont pa
investeringarna

e Betydande dgande for
att sékerstélla kontroll och
inflytande




....................

Zhoda bygger en investeringsportfolj
Det ar Zhodas malsattning att skapa en balanserad portfélj med bolag som Zhoda kan
ta mot 6kad tillvaxt och I6nsamhet. Investeringarna kan ha olika karaktar, men aktivt
agande och entreprendrskap kommer alltid att vara tva ledstjarnor.
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Organisation,
koncernstrukturer och / 7

partners /

Investeringsverksamheten drivs fran moderbolaget %
Zhoda Investments. / /

Vinverksamheten bedrivs i dotterbolagen Testa- .
ment Winery och Black Island Winery, som ags till )
100%. | P .

e

Oljeverksamheten bedrivs genom en dotterbo- [ ] ' @ B
lagsstruktur. Kashtan Petroleum ar operatér och .
innehavare av Lelyaki-faltet som éags till 45% av
Zhodakoncernen. Ukrnafta, som ager 55 procent
av det gemensamma ukrainska dotterbolaget
Kashtan Petroleum, &r Ukrainas storsta oljebolag.

q
==

Shelton Canada Corp. ar part i ett Joint Investment
Agreement med det statliga ukrainska bolaget
Chornomornaftogaz och samarbetet avser licenser
i Svarta havet och Azovska sjon.

Zhoda Investments
(Sverige)

Shelton Canada Corp
(Kanada)
100%

Testament Winery
(Kroatien)
100%

Black Island Winery
(Kroatien)
100%

Zhoda 2001
Corporation
(Kanada)
100%

Kashtan Petroleum Ltd
(Ukraina)

45%
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OLJEVERKSAMHETEN

ZHODAS OLJEVERKSAMHET BIDRAR TILL ATT MINSKA
UKRAINAS ENERGIBEROENDE

All olja som produceras i oljeverksamheten raffineras och anvands
inom Ukraina. Pa sa satt bidrar Zhoda till att minska landets energi-
beroende av grannldanderna Ryssland och Belarus.
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Oljemarknaden i Ukraina

Ukraina har 400 miljoner fat olja av bevisade reserver, producerar
30 000 och konsumerar 300 000 fat olja per dag. Landet &r darmed en
nettoimportor av bade réolja och oljeprodukter, framst fran grannarna
Ryssland, Belarus och Azerbajdzjan.

Det ar Ukrainas strategiska malsattning att minska energiberoendet av
dessa lander genom interna energieffektiviseringar, import fran andra
lander samt utékad produktion av egen olja och gas.

All olja som produceras inom Zhodas oljeverksamhet raffineras och
konsumeras inom Ukraina. Pa sa satt bidrar Zhoda till att minska
landets energiberoende.

Oljemarknaden i varlden

Enligt energiinstitutet IEA kommer efterfrdgan pa olja i deras "Stated
Policies Scenario” att ¢ka till 104 miljoner fat per dag 2035 for att
sedan plana ut med en svag minskning fram till 2050.

Efterfragan pa olja kommer med andra ord att vara fortsatt stark de
kommande decennierna trots varldens anstréangningar att minska
beroendet av fossila branslen. De bakomliggande drivkrafterna ar e
vaxande befolkning och 6kat behov av transporter.

Priset p& olja har historiskt varit volatilt och &r nu under mars/april 2022 * =3
det hogsta sedan rekordnivaerna fran 2008 och 2012. '

BRENTOLJA USD/FAT

$85

$70

$55

$40

$25

$10
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Zhodas oljeverksamhet
Oljeproduktionen i Zhoda Investments
oljeverksamhet raffineras och anvands
inom Ukraina. Det sker ingen export. Pa sa
satt bidrar Zhodas oljeverksamhet till ett
av Ukrainas uttalade strategiska mal - att
minska Ukrainas energiberoende av sina
grannlander.

Verksamheten har visat god historisk 16n-
samhet. Landet har de senaste manaderna
olyckligt hamnat i hdndelsernas centrum. Vi
kan konstatera att oljeféltet och infrastruk-
turen ar intakta, dven om det ar stérningar
i produktionen.

Det ar Bolagets bedémning att nar situatio-
nen stabiliserats kommer det att bli mojligt
att aterga till normala affarsforhallanden
igen och att oljeverksamheten da kommer
att kunna skapa nya varden fér Zhoda.

Som en féljd av pandemin och det lagre
oljepriset som déa radde begrénsades inves-
teringarna i féltet. Detta har lett till en lagre
produktion under 2020-2021 an tidigare ar.
Det ar Bolagets malsattning att ateruppta
investeringarna och dka produktionen nar
forhallandena i Ukraina har stabiliserats,
sarskilt mot bakgrunden av det hdga olje-
priset som rader.

Utvecklingen i Ukraina
Faltet i Zhodas oljeverksamhet ligger cirka
15 mil 6ster om huvudstaden Kyiv. Ett min-
dre antal ryska trupper har passerat genom
omradet men ar i nuldget inte narvarande
dér. Faltet och infrastrukturen ar intakta och
oskadade, men omstandigheterna skapar
avbrott i verksamheten och produktionen.
Zhoda kommer dven fortsattningsvis att
félja rekommendationer och instruktioner
fran ukrainska regeringen.
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Lelyaki — ett av davarande
Sovjetunionens storsta olje-

falt onshore

Zhoda har genom dotterbolag ett 45 procentigt agar-
intresse i oljefaltet Lelyaki. Ukrainas storsta olje- och
gasbolag Ukrnafta ager 6vriga 55%.

Faltet upptécktes 1962 och kom att bli en av
Sovjetunionens storsta oljeproducenter med en dag-
lig produktion pa oéver 80 000 fat per dag. Dagens
produktion ar fjarran fran vad den en gang var, men
med ett effektivt arbetsprogram géar det att halla en
stabil produktion som genererar goda kassafléden.

Faltet producerar ur tva geologiska tidsaldrar, perm
och karbon, och bedéms ursprungligen ha inne-
hallit omkring 1 miljard fat olja. Av dessa har cirka

385 miljoner fat utvunnits ur backen, vilket mot-
svarar 38,5%. P& analoga falt i Nordamerika dar
moderna och beprévade tekniker anvants kan ut-
vinningsgraden komma att 6verstiga 50%. Det ger
en indikation pa att det finns stora mangder utvin-
ningsbar olja kvar i marken. Faltet har bevisade och
sannolika reserver av kategorin 2P pa 8 miljoner fat.
Aven en lag varderingsfaktor pa varje fat i backen ger
att faltet innehéller stora varden.

Eftersom faltet producerat olja i flera decennier har
det en val utvecklad infrastruktur fér hantering av
oljan. Detta &r viktigt eftersom faltet har en hog sa
kallad water cut s& maste olja separeras fran vattnet
och vattnet sedan pumpas tillbaka in i reservoaren.

Oljan transporteras via pipeline och saljs till ett
ukrainskt raffinaderi.

LELYAKI
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Lénsamhet och utdelningar
Bortsett fran pandemiaret 2020 har oljeverksam-
heten redovisat en god I6nsamhet. Under de senaste
sex aren har moderbolaget erhallit utdelningar upp-
gaende till 18 miljoner kronor.

Jamfort med ménga andra lander ar produktions-
skatten péa olja i Ukraina relativt 1&g, och uppgar till
31% av forsaljningspriset. Detta ar ocksa oljeverk-
samhetens storsta kostnadspost. Till sin natur &r den
rorlig vilket innebar att kostnaderna gar ner nar olje-
priset sjunker och vice versa.

Tkr 2021
32637

8285
46 558

1200

2020
17417
-5643
72300
1191

Omséttning
Resultat

Produktion (fat olja)
Utdelning

| tabellen nedan redovisas oljeverksamhetens om-
sattning och resultat for de senaste fem aren. Talen
avser Zhodas 45 procentiga intresse. Tabellen an-
ger aven den utdelning som koncernen erhallit fran
operatoren av faltet.

De finansiella talen ar reviderade och i enlighet med
IFRS, med undantag for 2021 som ar oreviderade
och enligt ukrainska redovisningsprinciper eftersom
arsredovisningen for 2021 annu inte fardigstallts och
publicerats.

2016
4316
684
46000
4396

2019
34093
7778
81600
9925

2018
55254

2017
33793
19160 19289
95 000 50 000

1377 0
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Sa fungerar oljebranschen
Ukraina har 46 miljoner invanare och landet &r en
av Europas stoérsta konsumenter av energi. Landet
har sedan boérjan av 1900-talet producerat olja och
gas och spelar tack vare sitt geografiska lage en cen-
tral roll i Europas energiforsorjning. Ukraina har en
energibalans dar en betydande del av landets kon-
sumtion av olja och gas importeras samtidigt som
det finns stor oexploaterad potential att ¢ka landets
produktion av kolvaten.

Prospektering

Tilldelning av licens

Ett oljebolag far tillstand att prospektera — att leta
efter olja eller gas — inom ett visst omrade under en
viss tid av den statliga licensmyndigheten, exempel-
vis Gosgeonadra i Ukraina. Alternativt kan Bolaget
kopa redan utgivna licenser eller dela projekt med
andra oljebolag.

Geologiska och geofysiska undersokningar

Syftet ar att sa kostnadseffektivt som mojligt tka
sin kunskap om fyndigheten. Pa s& satt kan Bolaget
identifiera mojliga oljereserver och faststélla de opti-
mala borrplatserna. Exempel pa undersékningar ar
seismik, dar man skapar ljudvagor och mater deras
rorelse i marken for att identifiera méjliga strukturer
och heliumstudier, dar man mater mangden helium
som emanerar fran djupa lager i jorden.

Provborrning

Endast genom att borra kan ett bolag med sékerhet
bekrafta forekomsten av kommersiella mangder olja
och gas. Under borrningen tas prover av vatska och
berg. Omfattande loggprogram genomfors for att
undersdka typ av bergart, antal kolvatezoner, poro-
sitet med mera. Reservoarens egenskaper och tjock-
lek beraknas. Tester genomfors for att berdkna hur
mycket olja brunnen kan komma att producera.

Reservregistrering och konvertering till produk-
tionslicens

Efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram re-
gistrerar Bolaget sina reserver av olja och gas hos
den statliga reservmyndigheten. Syftet med detta &r
att konvertera prospekteringslicensen till en produk-
tionslicens for att fa ratt att utvinna olja fran fyndig-

heten. Det ar branschpraxis att oberoende experter
anlitas for att gdra uppskattningar av Bolagets reser-
ver och resurser.

Utbyggnad

Utbyggnadsplan

Oljebolaget utvecklar en faltutbyggnadsplan, som
bland annat innehaller antalet brunnar som ska bor-
ras och var de ska placeras for basta resultat. Vidare
skapas en designplan for lagring, bearbetning och
transport av oljan. Planen godkanns av landets myn-
digheter.

Implementering

Efter godkdnnande kan Bolaget paborja installation
av infrastruktur och borrning av produktionsbrun-
nar. Arbetet kraver specialistkunskaper inom fle-
ra discipliner. Traditionellt borras brunnar vertikalt
genom reservoaren, men pa senare tid har hori-
sontella brunnar i kombination med fracking — en
metod att sprécka upp reservoarbergarten for att 6ka
oljeflodet — blivit allt vanligare da dessa kan ge hogre
flodestal, om &n till en hogre kostnad, och snabbare
aterbetalning av investeringen. N&r borrningen ar
klar vidtas atgarder for att optimera produktions-
nivan ur befintliga hal samt for att na forbattrade
resultat vid borrning av nya brunnar.

Produktion, forsaljning &
vidareutveckling

Produktion och forsaljning

Oljan utvinns och transporteras sedan via pipeline,
lastbil eller jarnvag. Ukraina har ett auktionssystem
for oljeférsaljningar. Oljan kan &ven raffineras pa ett
eget raffinaderi (ett vertikalt integrerat oljebolag),
eller exporteras.

Arbetsprogram for vidareutveckling

Alla oljebrunnar utsatts for en naturlig nedgang i
produktion. | syfte att motverka detta kan Bolaget
stimulera reservoaren, optimera pumputrustning,
injicera vatten for att 6ka reservoartrycket eller vidta
nya atgarder som att borra sidohal, reparera gamla
brunnar eller borra nya brunnar.
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Testament Winery &r det forsta svenska bola-
get att investera i Kroatiens vinsektor. Vingar-
den ar redan idag topp 20 i storlek pa Kroa- e 4 |
tiens fragmenterade vinmarknad. S g

Testament Winery har rekryterat tva av
Dalmatiens framsta vinmakare och viner-
na har snabbt blivit kdnda varumarken i
Kroatien. Vinerna har vunnit flera guldmedal-
jer i Decanter World Wine Awards, varldens
viktigaste och mest erkanda vintavling, och
serveras pa sex Michelin-restauranger.

Testament Winerys vingard &r ekologisk med
uteslutande lokala druvor, nagot som ligger
helt i linje med vad moderna vinkonsumenter
efterfragari allt storre utstrackning.
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STARK
FORSALJ-
NINGSTILVAXT

TESTAMENT WINERY HAR FORDUBBLAT
FORSALJNINGEN AV FLASKOR VARJE AR
DE SENASTE FYRA AREN.

Antal salda flaskor/ar: 2018
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Testament Winerys historia

Rekrytering av tva av Kroatiens ledande vin-
makare. Lanserar varumarket Testament
och nar en forsaljning i ver 100 restaurang-
er i Kroatien. Forvarvar vingard med vita
viner pa én Korcula.

Vinner upphandling pa Systembolaget
med vinet The Dalmatian Dog. Férdubb-
lar forsaljningen trots corona-laget. Forsta
Michelin-restaurangen serverar Testa-
ments viner. Vinner tredje guldmedaljen i
Decanter.

Zhoda forvarvar 50 hektar ekologisk vinod-
ling utanfor Split med fokus pa roda viner.
Paborjar transformering fran familjegard till
marknadsdriven vinproducent med visio-
nen att nd 1 miljon flaskor.

Oppnar gardsférsaljning och butik p& vin-
gardarna. Lanserar varuméarket Merga
Victa. Sluter forséaljningsavtal med flera riks-
tdckande matvaruaffarer och vinbutiker.

Fortsatt stark forsaljningstillvaxt. Utokar
portféljen med flera premiumviner. Expor-
ten vaxer. Beviljas investeringsbidrag pa
femton miljoner kronor for att bygga helt
nytt vineri pa Testament.
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Testament Winery och Black Island Winery

Zhoda Investments tva vingardar ligger i kustregionen Dalma-
tien i Kroatien. Varldens aldsta kontinuerligt odlade vinodling ar
en del av Unescos vérldsarv och ligger i Dalmatien. Har har man
plockat druvor varje ar i cirka 2 500 ar.

Kroatien har dver 200 lokala druvor vilket gor landet
till en skattkammare for vinalskare.

Testament Winery har 250 000 plantor pa 50 hek-
tar. Huvuddruvan éar rdoda Babi¢ men har véxer aven
Kroatiens storsta rdoda druva Plavac Mali och Tribi- .
drag, den ursprungliga zinfandel-druvan. Har véxer &ven Y
6 000 olivtrad som ger olja av hogsta kvalitet. Nar Zhoda dver-

tog vingarden for fem ar sedan var det en druvbonde som salde

druvorna till en annan producent. Nu vinifieras hela skdrden som QESTAMENTWINERYl
saljs under det egna varumarket Testament.

Black Island Winery fokuserar pa& posip, Dalmatiens mest populdra T—‘—‘BLACKISLANDWINERY
vitvinsdruva. Zhoda férvarvade verksamheten 2018 som bestod av ett

nedlagt vineri med mark, byggnad och utrustning. Vingarden koéper druvor
fran lokala druvbonder. Det var tidigare ett jugoslaviskt kooperativ som produ-
cerade sa mycket som tre miljoner flaskor per ar under en uppsj6 av
varumarken.

Vingardarna drivs av tva av Dalmatiens ledande vinmakare Juraj Sladi¢ och Igor
Radovanovic.

B 300 000 LITER
L

eV
450 000 LITER

>700 000 LITER CEMENTTANK

Utéver detta innehar vingardarna ekfat for
lagring, kylsystem, laboratorium och flasklinor.
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Mal och strategi for
vinverksamheten
Mal

Testament Winery &r Kroatiens forsta svenska vin-
gard. Malet &r att skapa Kroatiens bésta vin. Visionen
ar att na en arsproduktion pa en miljon flaskor och
blir Kroatiens framsta exportor av kvalitetsviner.

Strategi

Produktlon
Vinerna ska framstallas pa lokala dalmatiska
druvor av regionens ledande vinmakare

Vinframstéliningen ska kombinera det basta av
Dalmatiens 2000-ariga tradition och modern
innovation

Hallbarhet ska vara en sjalvklarhet inom
vinodlingen och vinkallaren. Vi ska ta hand
om naturen och erbjuda skaliga villkor till alla
medarbetare

Vi ska framstalla viner fér alla dagar i veckan —
premiumviner for sarskilda tillfallen och prisvar-
da tisdagsviner for att det ar tisdag

Forvérva mer mark fér nya vinplantor

Férséljning och varumarke

Forsaljningen ska ske under de egna varumar-
kena Testament och Merga Victa

Forsaljning ska ske via flera kanaler som
HORECA (hotell, restaurang, café), detaljhandel
som storre livsmedelskedjor och vinbutiker,
export till varldens vinalskare samt i de egna
gardsbutikerna

Affarsutveckllng

Skapa nya intaktsstrommar pa vingarden via
gardsforséljning och upplevelser

Lagg till kringliggande verksamheter déar
boende och vinintresse ar i fokus

Finansiering

Nyttja de EU-bidrag som &r sarskilt riktade mot
Kroatiens vinsektor

Séka lanefinansiering for finansiering av
investeringar
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Marknadstrender inom
vinvarlden

Mordor Intelligence och Fortune Business Insights
berdknar att vinmarknaden kommer att vaxa med
4 procent per ar de kommande fem aren. Vissa
segment kommer att vidxa mycket starkare an sa.
For att forstd marknadsdynamiken ar det viktigt att
satta sig in i vintrenderna. Det ar Zhoda Investments
uppfattning att Testament Winery och Black Island
Winery ar val positionerade for att mote dessa tren-
der.

Decanter, vinvarldens ledande tidning har publicerat
nagra av de viktigaste vintrenderna for 2022.

Sdkandet efter "nya” vinregioner
Vinkonsumenter kommer i allt hogre utstrackning att
leta sig till "nya” vinregioner. Sedan har forstas nag-
ra av dessa "nya” regioner som exempelvis Kroatien
en langre vintradition én klassiska vinregioner som
Bourgogne och Bordeaux.

Prisvarda viner med en "story”

Priserna pa viner fran de klassiska vinregionerna
fortsatter att stiga till en for manga alltfor hog niva,
vilket skapar en efterfragan pa prisvarda viner fran
nya omraden. Viktigt ar dven att det finns en "story”
bakom vinet, ofta vad géller druvan, vingdrden och
vinmakaren.

Nyfikna pa nya smaker
Moderna vinkonsumenter vill prova nya vinstilar och
druvor.

Innovation i produktion och forséljning
Nya vinkonsumenter kommer att dricka mer vin och
mindre sprit. Vinet kommer att goras tillgangligt via
nya digitala plattformar.

Naturviner, lattviktsflaskor och mindre

sulfiter

Vinkonsumenter har bdrjat inse att naturviner inte
ar nagot nytt fenomen, utan det traditionella sattet
att gora vin pa. Dessutom efterfragas lagre doser
sulfiter och lattviktsflaskor for att minska avtrycket pa
miljon.

Utmaningar inom logistik och inkdp
Pandemin och oron i varlden paverkar pris och till-
gang pa flaskor, korkar och etiketter samt forlanger
leveranstider.

Hallbarhet i hela kedjan

Vinkonsumenter vill veta vad de dricker, hur vinet har
producerats, vem vinmakaren ar och att bade natu-
ren och medarbetarna respekteras och behandlas
val.
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Ett heltdckande sortiment
For att mota vinkonsumenternas efterfragan pa olika vinstilar och prissegment har Zhodas vingardar ett
heltackande sortiment. Vi har volymdrivande viner och exklusiva viner som séljer i lagre volymer men med
hogre marginal. Vi utvecklar standigt portféljen for att kunderna ska kunna upptacka nagot nytt och hitta
sina favoriter.

Testament
Har gor Testament Winery viner pa de lokala
dalmatiska druvorna babic, poSip och debit.

Ungefarlig prisniva mot kund i Sverige ar 140-160 kr.

Merga Victa

Har gor Black Island Winery viner med fokus pa druvan posip.

Ungefarlig prisniva i Sverige ar 140-160 kr.

b

The Dalmatian Dog i}
Vinet som vann upphandlingen nar Systembolaget skulle valja ‘
ett rott vin fran Kroatien att stélla pa hyllan i 6ver 100 butiker.

Druvan ar babic.

N

Pris i Sverige ar 120 kr

Exklusiva segmentet
Detta ar ett nytt segment som kommer att
bli allt viktigare for Bolaget.

Ungefarlig prisniva mot kund i Sverige ar
230-1 000 kr.

G5)




Viner av yppersta

varldsklass

The Dalmatian Dog vann upphandling-
en nar Systembolaget skulle vélja ett
rott vin fran Kroatien att salja i 6ver 100
butiker i Sverige.

Argang 2016 belénades med en guld-
medalj i Decanter, varldens storsta och
viktigaste vintavling.

Aven Testament Pos$ip och Testament
Tribidrag har erhallit en guldmedalj och
Merga Victa en silvermedalj i Decanter.

«gﬁNATfO
S SILVER
WINNER
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Testaments nyckelpersoner
Zhoda har anstéllt tva av Dalmatiens ledande experter inom vinframstalining pa lokala druvor. De har en
akademisk utbildning inom och mangarig praktisk erfarenhet av vinrankans biologi och vinets kemi.

Juraj Sladic
Chefenolog och opera-
tivt ansvarig i Testament
Winery.

Juraj var tidigare chef-
vinmakare vid Benkovac

winery dar han hanterade
1 000 ton av arligt skdrdade
druvor.

Juraj var aven ansvarig for
180 hektar vinodling med
internationella  druvsorter
som merlot och syrah. Han
producerade roda, vita och
rosé premiumviner. Mang-
arig erfarenhet av de lokala
druvorna babic¢, poSip, pla-
vac mali och marastina fran
familjens véalrenommerade
vingard och andra ledande
producenter. Juraj har en
universitetsutbildning inom
vinodling och vinframstall-
ning fran Faculty of Agricul-
ture i Zagreb.

Vjeran Filippi
Styrelsemedlem och radgi-
vare fér vinverksamheten.

Vjeran ar en kroatisk afférs-
man och entreprendr. Han
har strukturerat och genom-
fort ett flertal strategiska
investeringar inom finans-,
turism- och vinsektorn

Vjeran ager tva restaurang-
er pa on Korcula och har
ett gediget kundperspektiv
inom vin.

Ordférande i en organi-
sation for utveckling av
Kroatiens landsbygd med
lang erfarenhet av utveck-
lingsstrategier, finansiering
och EU-bidrag. Vjeran har
en examen inom ekonomi,
corporate  finance  och
turism.

Igor Radovanovic
Chefenolog och operativt an-
svarig i Black Island Winery.

En av Dalmatiens ledande
exporter pa druvan posip
och dess viner.

Tidigare konsult at flera vin-
gardar som tillsammans pro-
ducerar 2 miljoner flaskor ar-
ligen. Igor ar officiell medlem
i Croatia’s Wine Commission
at Ministry of Agriculture,
en statlig kommission som
analyserar och betygsatter
samtliga kroatiska viner. Igor
har en universitetsutbildning
inom vinodling och vinfram-
stéllning fran Faculty of Agri-
culture i Zagreb.




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kroatiens mest ikoniska vineri

Zhoda har under flera ar arbetat mot att bygga ett
helt nytt vineri pa Testament Winery, innehallande
en modern produktionsanlaggning, vinkéllare och
naturndra utrymmen for vinprovning och gardsfor-
saljning.

Det nya vineriet ar en viktig pusselbit mot malsatt-
ningen att na en produktion av en miljon flaskor per
ar.

Bolagets malsattning ar att 6ka gardsforsaljningen
och antalet aktiviteter som vinprovningar da dessa

ger goda marginaler och starkt lojalitet hos kunder-
na.

Langsiktigt kan vingarden ocksd anvandas for ut-
veckling av fastighetsprojekt sdsom byggandet av
exklusiva villor och lagenheter.

Vineriet ar designat av Kroatiens framsta vinarki-
tekt Otto Bari¢. Zhoda har beviljats investeringsbi-
drag pa 15 miljoner kronor for byggnationen. Det ar
Bolagets avsikt att under 2022 slutféra férhandlingar
om en bankfinansiering samt sluta avtal med bygg-
bolaget for att kunna pabdrja byggnationen.




STYRELSE,
LEDANDE
BEFATTNINGS- Styrelse

Enligt rédande bolagsordning skall

styrelsen bestd av lagst tre och

HAVARE hogst nio ledaméter, inrdknat sty-
relsens ordférande. For narvaran-

R EVI R de bestar styrelsen av fyra leda-

moter. Bolagets styrelse valjs vid
bolagsstamma. Valet av styrelse
géller perioden fram till och med

nastkommande arsstamma.

Bjorn Bringes har éver 20 ars erfarenhet av investeringar, féretagande
och verksamhetsutveckling.

Bjorn arvd och en av grundarna av Alpcot, som driver en digital plattform
fér pension, sparande och investeringar.

Bjorn var en av grundarna av East Capital Asset Management AB och
Gustavia Capital Management AB, och arbetade som verkstallande
direktor i bagge bolagen. Han var ocksa fondforvaltare for East Capital
Rysslandsfonden och Gustavia Balkanfond. Bjérn har en masters-
examen i foretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Bjorn Bringes, Stockholm - . _ _

Ordférande Bjorn ar idag delagare och styrelseledamot i Alpcot och bolag i samma

koncern.

Fodd 1971, | styrelsen sedan 2015,

Verksam i koncernen sedan 2012 Bjorn innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:

A-aktier 4 476 435
B-aktier 69 703 536

Peter Geijerman har omfattande erfarenhet av projekt och foretagsled-
ning i Ukraina och Ryssland och har under de senaste aren varit verksam
inom fastighetsaffarer inom jordbruks-, logistik- samt industrisektorn.

Han var grundare av ett foéretag som &ger och driver en industrikoncern i
vastra Sibirien. Peter har en MBA fran INSEAD och en magisterexamen i
klinisk medicin fran Karolinska Institutet.

Peter Geijerman innehar f6ljande vardepapper utgivna av Bolaget:
A-aktier 4 691 635
B-aktier 43 449 802

Peter Geijerman, Stockholm
Ledamot

Fodd 1972, | styrelsen sedan 2015,
Verksam i koncernen sedan 2009
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Zenon Potoczny, &r uppvuxen i Ukraina, och har vidstrackt erfarenhet
bade av olje- och gasindustrin samt internationell verksamhet. Zenon
var tidigare verkstallande direktér i Shelton Canada Corp. sedan dess
notering pa TSX Venture-borsen ar 1996.

Zenon ar ordférande i kanadensisk-ukrainska handelskammaren, och
har en ingenjorsexamen (MSc) och en MBA fran University of Toronto.
Han har ett brett natverk inom bade politik och ekonomi i Ukraina.

Zenon arbetar dven med operativa ledningsfragor i Zhoda Investments
AB.

ZenonLPgtocznyF] Torq“;o/Klev Zenon Potoczny innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:
edamot och ansta B-aktier 10 541 085

Fodd 1957, | styrelsen sedan 2015,
Verksam i koncernen sedan 1996

Katre Saard ar en av grundarna av Alpcot, som driver en digital platt-
form for pension, sparande och investeringar. Hon &r styrelseordféran-
de i Alpcot Holding AB (publ) som ar noterat pa Nasdagq First North i
Stockholm. Hon &r ocksa VD och fondférvaltare for fondbolaget Alpcot
Capital Management Ltd.

Hon har 25 ars erfarenhet av investeringar, foretagsledning och
foretagande. Katre var en av grundarna av East Capital, dar hon ocksa
arbetade som fondférvaltare och styrelseledamot. Hon har aven haft
ledande positioner som investment manager vid European Investment
Fund i Luxemburg och som aktieanalytiker pa Enskilda Securities.

Katre Saard, London
Ledamot Katre har en magisterexamen i foretagsekonomi fran Handelshog-

skolan i Stockholm (MSc in Economics and Business Administration
Fodd 1972, | styrelsen sedan 2015, from the Stockholm School of Economics).
Verksam i koncernen sedan 2009
Katre Saard innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:
A-aktier 4 476 435
B-aktier 56 783 646




STYRELSE, LEDANDE [S13gYRINTINEN g AVZA\ 4 N0 61 o

Robert Karlsson, Stockholm
VD

Fodd 1970, verksam i koncernen sedan 2009

NEVISOR

LEDANDE BEFALRL L[N g LA\/AN343

Robert Karlsson har bred erfarenhet inom ekonomi, finans och fore-
tagsledning. Han var tidigare vd for det noterade oljebolaget Petrosibir i
nio ar och CFO pa ett NASDAQ OMX-noterat IT- konsultféretag, dar han
aven ansvarade for foretagets finansiella kommunikation. Han har aven
arbetat som investment manager i Moskva for det borsnoterade invest-
mentbolaget ORESA Ventures. Dessforinnan tillbringade han fyra ar hos
KPMG, inklusive tva ar i S:t Petersburg. Robert har en magisterexamen i
foretagsekonomi fran Handelshogskolan i Stockholm.

Robert Karlsson innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:
B-aktier 6 680 207
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Angivna innehav och engagemang i andra
bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav
av vardepapper i Zhoda avser bade privata dganden
och aganden genom narstdende eller bolag som
kontrolleras av personen.

Revisor

Vid Bolagets arsstdamma valdes WeAudit Sweden AB
till revisionsbolag, med Mikael Kéver som huvudan-
svarig revisor. Mikael Kover ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR. Adressen till WeAudit Sweden AB
ar Vasagatan 40, 111 20 Stockholm.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstdmma. Samtliga ledamo-
ter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot
ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Vid
arsstdmma kan aven revisionsbolag eller revisor val-
jas. Val av revisor sker normalt med langre férordnan-
de anettar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda ak-
tiedgare framlagger forslag till styrelseledamoter el-
ler andra valbara befattningshavare till Bolagets sty-
relse infor upprattande av kallelse till bolagsstdmma.

Den verkstallande direktdren utses av styrelsen och
har framst ansvar for Bolagets I6pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och vd anges i arbetsordningen for styrel-
sen och instruktionen for vd. Verkstallande direkto-
ren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstalla information fran ledningen infor sty-
relsemoten och ar foredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Bolaget &r inte skyldigt att tilldmpa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja
den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott
for revisons- eller ersattningsfragor.

Erséattning till styrelse och ledande

befattningshavare

Styrelsearvoden utgdr med 100 tkr for ordférande
och 50 tkr for ledamot for perioden arsstamma till
arsstdmma, dock ej till Zenon Potoczny som &r an-
stalld i Koncernen. Det totala beslutade arliga arv-
odet uppgar darmed till 200 tkr. Ledamoter med
ratt att erhalla 150 tkr avstod foregdende ar fran sitt
arvode. Vd erhaller 16n om 76 tkr per manad.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsa-
taganden for Bolagets anstallda. Pensionsformaner
kan dock utga som del i en enskild anstallningsupp-
gorelse; da i form av inbetalning till pensionsforsak-
ring, vilken kostnad belastar arets resultat det &r som
inbetalningen &ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska ataganden gentemot
nagon styrelseledamot eller annan befattningshava-
re i Bolaget efter det att férordnandet eller anstall-
ningen upphort.

Intressekonflikter och
narstaendetransaktioner

Styrelsen &r inte medveten om nagra privata intres-
sen hos nagon inom forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare som kan sta i strid med Bolagets in-
tressen. Styrelsen kanner heller inte till ndgra andra
transaktioner mellan Bolaget och Bolaget narstaen-
de personer eller féretag med undantag for en skuld
fran Bolaget till styrelseledamoterna Bjorn Bringes,
Peter Geijerman och Katre Saard pé cirka 4,5 miljo-
ner kronor som utgjort en kortfristig finansiering for
att tacka ett likviditetsbehov. Styrelseledamoterna
avser att kvitta dessa fordringar i den féreliggande
foretradesemissionen.

Ovrig information om styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra familjerelationer eller andra narsta-
enderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har varit inblandad i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i
bedragerirelaterad rattslig process de senaste
fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon
rattsprocess av vasentlig karaktar med anledning av
konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nag-
ra anklagelser och/eller sanktioner frdn myndighet
eller organisation som foretréder viss yrkesgrupp och
som &r offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste

fem &ren forbjudits av domstol att ingd som med-
lem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripan-
de funktioner hos emittent. Ingen av ovan ndmnda
ledande befattningshavare eller styrelseledamo-
ter har av myndighet eller domstol forhindrats att
handla som medlem av ndgon emittents styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Av styrelseledamoterna ar Zenon Potoczny anstélld
i koncernen men oberoende av stdrre dgare. Bjorn
Bringes, Katre Saard och Peter Geijerman ar obe-
roende av Bolaget, men innehar stérre dganden i
Zhoda.




Finansiell oversikt

2021
15000
4000

Koncernen

Omsattning, tkr
Roérelseresultat, tkr
Rorelseresultat per aktie, kr
Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
INFORMATIONEN

Zhoda Investments AB ar ett svenskt moderbolag
som investerar i europeiska onoterade bolag och ut-
vecklar dem mot 6kad tillvéxt och I6nsamhet genom
aktivt &gande och entreprendrskap.

Vid utgangen av 2021 hade Bolaget dgande i tva
vinproducenter i Kroatien och i ett oljeproduceran-
de bolag i Ukraina. Eftersom vinverksamheten ags
till 100 procent konsolideras den fullt ut i &rsredo-
visningen. Agandet i oljeverksamheten uppgar till
45 procentigt och det redovisas darfér som andelar
i intressebolag, vilket innebar att denna verksamhet

-8 855

2018
2819
12 296
0,05
0,24
92%

2017
3223
14 099
0,11
0,44
84%

2020
8100

2019
4925
145
0,00
0,25
92%

-0,02
0,21
88%

redovisas endast under en rad i resultatrakningen,
namligen Resultat frdn andelar i intressebolag. Ol-
jeverksamhetens forsaljning ingar darfor inte i raden
Omsattning.

Rékenskaperna for 2017 — 2020 i tabellen ovan och
pa foljande sidor &r reviderade och faststallda pa
bolagsstamma. Omsattning och resultat for 2021 ar
uppskattningar fran Bolaget, har inte granskats av
Bolagets revisor och kan darfér komma att andras.
Resultatet innehaller inte ndgra vardejusteringar av
tillgdngsposter som kan komma behéva géras bero-
ende pa utvecklingen i Ukraina.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, jam-
te tolkningsuttalanden utgivna av IFRIC, International Financial Reporting Interpretations Committee, sada-
na de antagits av EU samt i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler fér koncerner.




FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader
Férandring varulager

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rérelsekostnader

Resultat fran andelar i intressebolag

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Totala poster som kan omforas eller har omforts till periodens resultat
TOTALRESULTAT FOR ARET

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare




FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Biologiska tillgangar 18994
Inventarier 3618
Byggnad 7 881
Andelar i intresseféretag 56712

581

Summa anlaggningstillgdngar 87 786

Omsittningstillgangar

Varulager 11185

Kund- och 6vriga fordringar 2487
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 1697
Likvida medel 4064

Summa omsattningstillgangar 19433

SUMMA TILLGANGAR 107 219

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver

Balanserat resultat inkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1364
Skatteskulder 385
Kortfristiga skulder 555
Ovriga kortfristiga skulder 679
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1685

Summa kortfristiga skulder 4 667

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 219




FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
tkr

Kassaflode fran Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Resultatandel fran intressebolag

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandringar i rérelsekapitalet

}fassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar

Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder

Forandringar i rérelsekapitalet
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringar i byggnad och inventarier

Utdelning fran intressebolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagande av lan

Aterbetalning av 1an

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

Tilldggsupplysningar till kassafléde

Féljande delkomponenter ingar i likvida medel: Kassa och bank
Erhalina ranteintakter

Erlagda réntekostnader

Erlagd skatt




AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

AktiernaiZhoda har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor
(SEK). Enligt radande bolagsordning kan tva aktie-
slag, A-aktier med tio rdster per aktie och B-aktier
med en rost per aktie, utges. Fore nyemissionen upp-
gar aktiekapitalet i Zhoda till 10 500 000 kr, fordelat
pa 391 886 187 aktier.

Bolaget har givit ut tva aktieslag, enligt féljande
fordelning:

Réster
159 999 000
375 886 287
535 885 287

Aktieslag Rostvarde
A-aktier
B-aktier

Summa:

Antal utgivna

15999 900 10
375 886 287 1
391 886 187

Samtliga aktier &r fullt betalda.

Réttigheter som atfoljer
Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktiedgare i kraft av
det rostetal som medféljer innehavda aktieslag.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stoéd av bo-
lagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga be-
gransningar foreligger avseende aktiernas dverlat-
barhet.

Aktierna i Zhoda é&r inte foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit
nagot  offentligt  uppkopserbjudande  under
innevarande eller foregaende rékenskapsar.
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Centralt aktieregister och
ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Zhoda é&r registrerade i elek-
tronisk form i enlighet med avstdmningsférbehall i
bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev forekommer
saledes. Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB,
med adress Box 191, 101 23, Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har féljande
ISIN-koder:

A-aktier SEO007789516

B-aktier SEO007789524

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststéllt ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmma efter
forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstdmman faststalld avstdmnings-
dag ar registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Bolagets samtliga aktier berattigar till
utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerad art.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstam-
ningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning om-
besorjes av Euroclear, eller, for forvaltarregist-
rerade innehav, i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och be-

gransas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar
bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte 1am-
nat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller be-
slutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i méjligheter till
utdelning

Inga begransningar i mdjligheter till utdelning fo-
religger férutom vad som féljer av lagstiftning och
redovisningsregler.

Teckningsoptioner

Bolaget har inte utgivit ndgra teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit ndgra konvertibla lan.

Bemyndiganden

Bemyndigande finns sedan arsstamman 23 juni
2021 att genomféra nyemission, utgivande av
teckningsoptioner samt utgivande av konvertibla lan.
Bemyndigandet galler tom arsstamman 2022.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring
antal aktier

Forandring
ELGELET ]

Registrering 500 50000
4500 450 000

18 656 247 0
111967 482 3000 000
261257 458 7000 000
261257 458 7000 000

Héndelse
2015
2015
2015
2016
2018
2022

Nyemission
Férandring av aktiestruktur
Nyemission
Nyemission

Foreliggande nyemission*

Antal Antal
A-aktier B-aktier

0 500 500

0 4500 5000

761900 17899 347 18661 247
4571400 107396082 130628729
10666 600 250590858 391886 187
10666 600 250590858 653 143 645

Totalt antal
aktier

Aktiekapital,
SEK

50 000
500000
500 000

3500000
10500 000
17500 000

Kvotvarde

*forutsatter full teckning
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Handel med Bolagets aktier steg i den operationella och finansiella utvecklingen

Bolagets aktie dr inte noterad. Inofficiell handel och att det bedoms gynnsamt for aktiedgarna.

ar- rangeras emellertid av Bequoted. Aktiesgaravtal

Styrelsen utvarderar kontinuerligt olika mojligheter Styrelsen kdnner inte till forekomsten av nagra av-
till 1attillganglig och effektiv handel i Bolagets aktier,  tal aktiedgare emellan som skulle kunna paverka
och har ambitionen att |ata notera aktien vid en inflytandet 6ver Bolaget.

MTF-marknadsplats nar Bolaget har tagit ytterligare

Storsta aktieagarna per den 31 december 2021

A-aktier B-aktier Antal aktier  Aktier, % Antal roster Roster, %
Bjoérn Bringes 4476 435 69 703 536 74179971 19% 114 467 886
Katre Saard 4476435 56 783 646 61260 081 16% 101 547 996
Peter Geijerman 4691635 43449 802 48 141437 12% 90 366 152
Avanza Bank 569585 72710124 73279709 19% 78405974
Euroclear Sweden 386 002 46 764 197 47150199 12% 50624 217
Skandinaviska Enskilda Banken 966 828 23629755 24596 583 6% 33298035
Ovriga 432980 62 845227 63278207 16% 67175027
Summa 15999 900 375 886 287 391 886 187 100% 535 885 287

Killa: Euroclear Bolagsstiammoaktiebok per 31 december 2021




LEGALA
FRAGOR

OCH OVRIG INFORMATION

Allmén bolagsinformation

Zhoda Investments AB, med organisationsnummer
559030-3490, registrerades vid Bolagsverket den
14 oktober 2015. Bolagets associationsform ar aktie-
bolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ar publikt.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langt-
gdende an Aktiebolagsslagen vad géller forandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
dverlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i Stock-
holms kommun, Stockholms Ian.

Huvudkontorets adress &r:
Zhoda Investments AB
Bivagen 12 C

125 58 Alvsjo.

Vasentliga avtal

Zhoda har for sin verksamhet avtal av normal omfatt-
ning som ar upprattade pad marknadsmassiga villkor.
Det finns dock inga enskilda operativa avtal som va-
sentligt kan paverka Bolagets resultat eller finansiel-
la stallning.

Licens fér oljeverksamheten

En forutsattning for att bedriva oljeverksamhet ar att
myndigheterna ldmnar tillstand att prospektera efter
samt utvinna olja och naturgas. Utdver séarskilda till-
stand fér delomraden som sakerhet och miljo, kravs
en licens for att utvinna olja och gas. Licensen styrs
av lagstiftning i den relevanta jurisdiktionen.

Licensen for Lelyaki-féltet i Ukraina innehas av ope-
ratéren Kashtan Petroleum, som till 45% &gs av ett
helagt dotterbolag till Zhoda Investments och till
55% av Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbo-
lag. Under inledningen av 2017 meddelade Geolo-
gical Service of Ukraine att licensen for Lelyaki for-
langts, vilket ger operatdren ratt att utvinna olja och
gas under ytterligare 20 ar. Licensinnehavaren har
foretradesratt till forlangning av licensen nar den
I6per ut.

Partnerskap — Kashtan

Koncernen innehar en 45 procentig agarandel i
bolaget Kashtan Petroleum. Kashtan Petroleum ar
gemensamt kontrollerad av Koncernen tillsammans
med Ukrnafta. Kashtan Petroleum &r operatér av ol-
jefaltet Lelyaki.

Zhoda har i samarbetsavtalet med Ukrnafta atagit
sig att folja Kashtan Petroleums bolagsordning och
iaktta sekretessbestdmmelser. Enligt avtalet ska
investeringsbeslut avseende Kashtan Petroleum
fattas av parterna gemensamt. Bolaget har atagit sig
att tillsammans med Ukrnafta utféra och pro rata
(efter andel) finansiera de beslut som bolags-
styrelsen i Kashtan Petroleum ma fatta.

Tillstand for vinverksamheten

Vinverksamheten bestar av bade druvproduktion
och vinifiering av dessa druvor. Vin- och olivodling-
en sker pa statlig mark pa tva landomraden som
ar inskrivna i landregistret av domstolen i Sibenik.

Zhodas dotterbolag har ratt att bruka dessa land-
omraden under en faststalld tidsperiod. Det ena ar
pa 51 hektar och galler 50 ar fram till 2060 och det
andra pa 30 hektar och galler pa 50 ar fram till 2064.

Brukaren av marken har foretréadesratt vid forlang-
ning av brukanderatten.

Férsakringar

Bolaget har ett forsdkringsprogram som styrelsen
bedomt vara sa val anpassat till Bolagets verksamhet
som mojligt, givet rddande regionala forutsattningar.
Forséakringsskyddet ar foremal for I6pande 6versyn.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i ndgot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller I6nsamhet. Bolagets styrelse kan-
ner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle
kunna leda till att ndgot sddant rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.

G
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Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissions-
institut i samband med foreliggande transaktion.
Eminova ager inga aktier i Zhoda och kommer vare
sig kopa eller formedla férsaljning av Bolagets varde-

papper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen
av foreliggande transaktion. Emino-
vas medverkan bestdr i detta specifika
uppdrag enbart av administrativa  tjanster.

Eminova har inga ekonomiska intressen i Zhoda,
eller i utfallet av foreliggande transaktion, men kan
i framtiden komma att leverera aktuella tjanster av
liknande slag till Bolaget.

Skattefragor

Transaktioner i Zhodas vardepapper kan komma att
medfora skatteméssiga konsekvenser for innehava-
ren.

Innehavare av vérdepapper i Bolaget rekommen-
deras att inhamta rad fran skatteradgivare av-
seende skattekonsekvenser som kan uppkom-
ma i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls prelimi-
nar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preli-
mindra skatten innehalls normalt av Euroclear, eller
av forvaltaren om innehavet ar férvaltarregistrerat.

Zhoda ansvarar inte for att innehalla kallskatt.




BOLAGS-
ORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Zhoda Investments AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara ”Bola-
gets verksamhet skall vara (i) produktion, prospekte-
ring och distribution av natrurresurser, (i) férvaltning
och &gande av sddana koncessioner i eget namn el-
ler via dotterbolag eller genom mindre delagarskap
eller andra samarbetsformer, samt (iii) &ga och for-
valta 16s och fast egendom, och bedriva darmed for-
enlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 10 500 000 kr och
hogst 42 000 000kr.

§ 5 Aktier
Antalet aktier skall vara lagst 391 886 187 och hogst
1567 544 748.

Aktierna kan utges i tva serier, A och B. Aktier av se-
rie A beréttigar till tio roster per aktie, medan aktie av
serie B beréttigar till en rost per aktie.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an appor-
tegendom utge nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B dga foretrades-
ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i for-
hallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiea-
gare till teckning subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som
sker med subsidiar forestradesratt skall aktierna
fordelas mellan tecknare i forhallande till det antal
aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att mota annan betalning én appor-
tegendom ge ut aktier endast av serie A eller serie B
eller teckninsoptioner eller konvertibler, skall samt-
liga aktidgare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller B, &ga foretsradesratt att teckna nya aktier,
optioner eller konvertibler i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon in-
skrankning i mdjligheten att fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemisson i
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhal-
lande till det antal aktier av samma slag som fanns
sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier av visst slag
medfora ratt till nya aktier av samma slag. Vad som
nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i
mojliheten att genom fondemission efter erforderlig
andring av bolgsordningen utge atkier av nytt slag.

§ 6 Konvertering
Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie B
om agare av aktie av serie A begar det.

Framstéllningen om konvertering goérs hos bolagets
styrelse som under alla férhallanden har att préva
fragan pa det forsta styrelsesammantradet som halls
varje kalenderar. Bifalles framstallningen skall om-
vandlingen utan drojsmal av styrelsen anméalas for
registrering och ar verkstalld nar registrering sker.
Styrelsen kan dock prova begéran om konvertering
av aktie av serie A till aktie av serie B vid annat mote
under &ret.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst nio leda-
moter.

§ 8 Revisor

Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och verk-
stallande direktdrens férvaltning skall granskas av en
eller tva revisorer och hogst samma antal revisorss-
uppleanter som valjs pa arsstamma.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara kalenderar.

§ 10 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid
information om att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstimma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktiedgare an-
mala sig hos bolaget den dag som anges i kallelsen.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman an
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arssafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman.
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§ 12 Arsstamma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex manader
efter rdkenskapsarets slut, varvid foljande drenden
skall forekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stamman

2. Uppréattande och godkdnnande av réstlangd

3.Val av en eller tva protokolljusterare

4. Proévning av om stamman blivit behdrigen sam-
mankallad

5.Godkannande av dagordningen

6.Foredragning av arsredovisning och revisionsbe-
rattelse, samt i férekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a) om faststallande av resultat- och balansrékning
samt i forekommande fall koncernresultat- och kon-
cernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen

c) om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och
verkstéllande direktoren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och i férekommande fall reviso-
rer och revisorssuppleanter som skall valjas av stam-
man

9.Faststéllande av arvoden till styrelsen och reviso-
rerna

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i
andra foretag, val av styrelseledaméter, samt i fore-
kommande fall revisorer och revisorssuppleanter

11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordning

§ 13 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofér-
ing av finansiella instrument.




