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VD ord

Vilamnar 2020 bakom oss och blickar forvantansfullt mot 2021. Bolaget inledde i manadsskiftet
januari-februari 2021 utvinningen pa den nya licensen 669 langs med floden Lumbembe. Vidare
inledde bolaget en smaskalig diamanttradingverksamhet, som innefattar inkdp av radiamanter fran
lokala diamantutvinnare i narheten av koncernens verksamhet. Det ar regnsdsong och darmed i viss
utstrackning en lagre aktivitet i sédra DRC under forsta kvartalet. Utvinningssasongen kommer att
komma igang pa allvar efter regnperioden. Verksamheten pa utvinningslicensen 2818 langs med
Kasai-floden fortldper, dock for ndrvarande med lagre aktivitet till f6ljd av regnperioden.

Bolaget har byggt upp en verksamhet baserat pa en lag s k overheadkostnad med fa anstallda, rorlig
I6n, liten administration etc. Siffrorna gar at ratt hall och férlusten har mer an halverats under 2020.
Det kravs sma volymer for att tdcka koncernens kostnader och darigenom har vi lyckats sanka den
finansiella risken i bolaget vilket skapar férutsattningar for en god I6nsamhet. D& vi annu inte fatt riktig
fart pa volymerna fran processandet av alluvial malm ar projektet fortfarande forknippat med en del
risk men det kommer som en naturligt del nar vi jobbar med mineralerutvinning i Afrika i det skede
bolaget befinner sig.

Africa Resources har breddat verksamheten till att omfatta tva licenser kombinerat med en smaskalig
tradingverksamhet och fokuserar nu alla krafter pa att 6ka volymerna jamfort med 2020. Bolaget ser
med tillférsikt fram emot utvecklingen under 2021 och beddmer att det har goda méjligheter att bedriva
en verksamhet med god I6nsamhet baserat pa verksamheten i DRC.

Thomas Haggkvist
VD
Africa Resources AB



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Africa Resources AB (publ) nedan "Bolaget” avger foljande
arsredovisning och koncernredovisning for verksamheten under rakenskapsaret 2020.

Bolagsfakta

Africa Resources AB (publ), bildades den 14 december 2005. Bolagets organisationsnummer ar
556693-8014. Styrelsens sate ar Stockholm. Bolaget ar publikt (publ).

Huvudkontorets adress ar Africa Resources AB (publ), Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm och
bolagets hemsida ar www.africaresources.se.

Koncernforhallande

Africa Resources AB (publ) utgor en koncern dar Africa Resources AB (publ) ar moderbolag med
féljande helagda dotterbolag:

HPA Resources AB, org nr: 556809-0996, sate; Stockholm
Gotland Exploration AB, org nr: 556835-5639, sate Stockholm
AFR Minerals & Diamonds AB, org nr: 556985-9928, sate Stockholm

Dotterbolag till AFR Minerals & Diamonds AB:
Africa Resources Sarl, org nr: 01-128-N89683B, sate DRC, address: 4337, Avenue Cadastres Q/Bon
Marche Commune de Barumba, Ville de Kinshasa, DRC

Verksamhetsoversikt

Allmént

Bolaget ager en utvinningslicens, 674, for diamanter i sydvastra Demokratiska Republiken Kongo
(DRC) om 36 km?. Bolaget har dven ett samarbetsavtal som ger utvinningsratt pa angransande licens

665 och en licens langs med Kasai-floden med nr 2306. Sedan januari 2021, efter rapportperiodens
utgang, inleddes aven utvinning pa licens 669 langs med Lumbembefloden. Se nedan:
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Bolaget arbetar med prospektering och alluvial utvinning av diamanter genom framst muddring av
flodbaddar i omradet kring staden Tshikapa i DRC.



Mineraltillgang licenserna 674 samt 665

Bedémd
diamantforande Diamanthalt (carat Bedomt varde
Koncession grusvolym m? per 100 m3) Antal carat (USD/carat)
674 9933 605 23,8 2 364 198 180
665 6 594 000 15 989 100 180

Mineraltillgdngen i DRC ar oberoende verifierad i enlighet med det globalt vedertagna regelverket fér
verifiering och rapportering av mineraltillgangar NI 43-101. Mineraltillgangsbedémningen indikerar att
licensen innehaller ca 2,4 miljoner carat till ett genomsnittligt marknadspris, enligt Venmyn Deloitte,
om 180 USD/carat (ca 4 miljarder SEK). Utover det har bolaget kartlagt ca 13 km flodbotten inom
bolagets licensomrade resulterande i en uppskattad grusvolym om ca 1,8 miljoner m? inom licens 674
samt ytterligare ca 2,5 miljoner m*® inom den angransande licensen 665 (bolaget har en
produktionsrattighet &ven pa denna licens). Baserat pa dessa oberoende rapporter gor bolaget
beddmningen att det finns diamanter inom bolagets licensomraden varda avsevart mer an 1 miljard
SEK. Det som saknas ar kapacitet vilket bolaget avser att tillféra genom det muddringsverk som
utvecklats, tillverkats och driftsatts under 2017-2018 samt de kompletterande muddringsverken som
koptes in under inledningen av 2019.

Vasentliga hdandelser under rakenskapsaret:

e Bolaget paborjade forberedelser infor diamantutvinning pa en ny licens (2818) under
inledningen av februari 2020, maskiner, personal, lagerutrustning etc transporterades fran den
tidigare licensen som ligger ca 80 km langre uppstréms Kasai-floden.

e Africa Resources meddelade i april att viruspandemin aven drabbat DRC, bl a genom att
myndigheterna temporart har stangt av méjligheten att resa mellan olika provinser. Detta
paverkade verksamheten da varken personal eller diamanter kom till eller fran Kasai-
provinsen dar bolaget har sin verksamhet. Bolaget meddelade att man noga foljde
utvecklingen genom sin lokala organisation i Kinshasa och fran licensomradet i Kasai och
avser att aterga till normalverksamhet sa snart som mgjligt.

e Africa Resources AB meddelade i juni att utvinningen pa licens 2818 i Kasai i s6dra
Demokratiska Republiken Kongo (DRC) var igang med bra volymer av diamantférande grus
(alluvial malm).

e Bolaget har vidtagit ytterligare atgarder for att reducera kostnader under kvartalet och
darigenom anpassa sig till det rAdande marknadslaget med lagre handelsvolymer av
radiamanter, fatal auktioner och dar diamantmarknaden gar lite pa sparlaga till féljd av
viruspandemin.

e Africa Resources AB (publ.) salde under det tredje kvartalet 1 428 carat diamanter till ett
genomsnittligt pris om 111 USD/carat.

e Africa Resources AB beslutade att etablera ytterligare en produktionssite pa en ny arrenderad
licens langs med Lumbembe-floden i sédra Demokratiska Republiken Kongo (DRC).

e Bolaget har beslutat att inleda en smaskalig verksamhet med kép och férséljning av
radiamanter fran lokala utvinnare av diamanter i anslutning till bolagets projektomraden.

e Pa extra bolagsstamma i bolaget som avhélls den 2 november 2020, besléts att valja in
Sverker Littorin som ny ledamot for styrelsen tillika styrelsens ordférande. Bolaget meddelade
att det sag positivt pa tillskottet da Sverker har omfattande erfarenheter fran Afrika i
kombination med ett mangarigt arbete som radgivare at bolag och foretagsledning i bade
noterade och onoterade bolag i Sverige.

o Tidigare styrelseordférande, Sven Eric Zachrisson, avgick pa egen begaran av personliga skal
under oktober 2020.



Vasentliga hidndelser efter rédkenskapsarets utgang:

e Bolaget pabdrjade utvinning pa den nya licensen 669 som ligger 1dngs med Lumbembe-floden
i sédra DRC.

e  Africa Resources meddelade att koncernens 17%-igt &gda guldprojekt i Uganda, Karamoja
Gold project (Exploration license 1870), ar i pagaende forsaljningsdiskussioner med tva
potentiella intressenter

Omsittning

Totalt under aret har det séalts 2006 carat (2 649) carat till ett genomsnittligt pris per carat om 99
USD/carat (109 USD). Férsaljningarna har gjorts till, av kongolesiska staten, licensierade
diamantkdpare i DRC (s k comptoirs).

Rorelseresultat

Koncernens negativa rorelseresultat uppgick till -3,1 MSEK (-5,3) i huvudsak hanforligt till kostnader
for produktion och transport. Moderbolagets rorelseresultat under 2020 uppgick till -1,8 MSEK (-1,6).

Tillgangar, skulder och eget kapital

Vardet av moderbolagets anlaggningstillgangar uppgick pa bokslutsdagen den 31 december 2020 till
25,1 MSEK (24,3) och utgors av aktier och fordringar pa dotterbolagen samt inkép av muddringsverk
avsett for diamantutvinning i DRC. Motsvarande siffra for koncernen var 12,5 MSEK (14,2).
Omsattningstillgangarna i moderbolaget uppgick pa bokslutsdagen den 31 december 2020 till 0,5
MSEK (0,5) med motsvarande siffra for koncernen om 1,3 MSEK (0,5). Fér moderbolaget fanns det
0,3 MSEK i likvida medel vid utgangen av 2020 (0,4) och for koncernen fanns pa bokslutsdagen
likvida medel om 0,6 MSEK (0,5).

Det totala egna kapitalet for moderbolaget ar 21,2 MSEK (23,0). Motsvarande siffra for koncernen var
10,1 MSEK (13,8). Totala skulder fér moderbolaget uppgick pa balansdagen till 4,4 MSEK (1,9).
Motsvarande siffra for koncernen var 3,7 MSEK (0,9).

Aktiekapital

Moderbolagets aktiekapital uppgick den 31 december 2020 till 5 776 308,50 SEK, férdelat pa

11 552 617 st aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,50 kronor och varje aktie berattigar till en rost.
Alla aktier 4ger samma ratt till andel i Africa Resources AB (publ):s tillgangar och vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation. Aktiekapitalet skall Iagst uppga till kronor 3 000 000 och hogst
kronor 12 000 000, fordelat pa lagst 6 000 000 aktier och hogst 24 000 000 aktier.

Aktiedgande

Namn Antal aktier Antal roster Kapital, %
Avanza Pension 1103 443 1103 443 9,6%
Rolf Fromell 1 095 501 1 095 501 9,5%
Thomas Haggkvist ink kontrollerade bolag 693 521 693 521 6,0%
Nils Arne Eriksson 656 250 656 250 5,7%
Rolf H Andersson 577 070 577 070 5,0%
Sven Rasmusson ink kontrollerade bolag 548 814 548 814 4,8%
Stig Aune 510 000 510 000 4,4%
Fondeon AB 505 000 505 000 4,4%
Langbers Forvaltning 319 000 319 000 2,8%
Christina Kelmeling 293 333 293 333 2,5%
Totalt 10 storsta agarna 6 301 932 6 301 932 54,5%
Ovriga ca 4 100 &gare 5250685 5250685 45,5%
Totalt 11 552 617 11 552 617 100,0%

Kaélla: Euroclear Sverige



Listan ovan visar de 10 storsta aktiedgarna per utgangen av 2020. Bolaget har totalt ca 4 100
aktiedgare.

Kassaflode

Arets kassafléden &r for koncernen 0,2 MSEK (-0,5). Utgifterna &r huvudsakligen hanforbar till
investeringar i utvecklingen av koncernens diamantprojekt samt kostnader drift och notering av
moderbolaget. Likvida medel vid arets slut uppgick till 0,6 MSEK (0,4).

Det aterstar risk relaterat till kassaflédet da koncernen hittills varit beroende av externt kapital. Det
finns inga garantier att koncernen kan lyckas attrahera ytterligare kapital vid ett eventuellt framtida
behov. Riskviljan relaterad till investeringar i kassaflédesnegativa bolag ar aven beroende av den
allmanna konjunkturen. | handelse av en forsamring pa kapitalmarknaden blir det ofta betydligt svarare
att finna nytt kapital for finansiering av riskprojekt i tidiga skeden.

Investeringar

Bolaget har investerat ca 0,2 MSEK (3,8) under 2020. Huvuddelen av investeringen under aret ar
hanforbar till utvecklingen och férvarv av utrustning relaterad till bolagets projekt i DRC.

Ovriga upplysningar
Aktien

Historisk utveckling av bolagets aktiekapital:

Datum Héandelse K.YOt' F(a):/a::tgre% Fbréndrir?g av Totalt an_tal . To?alt

varde aktier aktiekapitalet aktier aktiekapital
2005-12-14 Bolagsbildning 0,10 5000 000 500 000 5000 000 500 000,00
2012-10-23 Nyemission 0,10 12 802 200 1280220 17 802 200 1780 220,00
2013-05-28 Nyemission 0,10 12 317 128 1231713 30119328 3011 932,80
2013-07-03 Apportemission 0,10 61 403 509 6 140351 91 522 837 9152 283,70
2014-01-07 Nyemission 0,10 15 253 806 1525380,6 106 776 643 10677 664,30
2014-01-17 Nyemission 0,10 305 076 30 507,60 107 081719 10708 171,90
2014-06-18 Losen teckningsoption 0,10 29 041 2904 107110760 10711 076,00
2016-04-26 Nedsattning av AK 0,005 - -10175522,20 107 110 760 535 553,80
2016-06-20 Apportemission 0,005 606 960 973 3034805 714071733 3 570 358,67
2017-01-02 Nyemission 0,005 67 0,3350 714 071 800 3 570 359,00
2017-01-02 Sammanlaggning 1:100 0,50 -706 931 082 - 7140718 3 570 359,00
2017-03-30 Nyemission 0,50 348 634 174 317,0 7 489 352 3744 676,00
2017-05-05 Nyemission 0,50 364 637 182 318,5 7 853 989 3 926 994,50
2018-05-15 Nyemission 0,50 523 599 261 799,5 8 377 588 4 188 794,00
2019-02-13 Nyemission 0,50 970 527 485 263,5 9348 115 4 674 057,50
2019-03-04 Nyemission 0,50 1822 002 911001,0 11170117 5 585 058,50
2019-09-09 Konvertering lan 0,50 382 500 191 250,0 11552617 5776 308,50
Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren i Africa Resources AB (publ) kommer att foresla att ingen
utdelning Idmnas for rakenskapsaret 2020.

Arsstimma, styrelse och revisor

Arsstamma fér rakenskapsaret 2019 hélls den 29 juni i Stockholm. P4 forslag av dgarna valdes
styrelse och revisor vid stdmman. Styrelseledamoéterna utses till slutet av ndsta arsstdmma som halls i

maj 2020.

Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Arbetet leds

av styrelseordféranden. Styrelsen bestar av tre ledaméter utan suppleanter. Ulrika Magnusson och



Thomas Haggkvist valdes in av arsstamman 2020 medan Sverker Littorin valdes in vid en
extrastamma den 2 november 2020. Styrelsen per utgangen av 2020 bestod av Sverker Littorin, Ulrika
Magnusson samt Thomas Haggkvist

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om bolagsstyrning. Styrelsen i bolaget har
darvid uppréattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktéren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.

Revisorer utses av arsstamman for en period av ett ar. Vid stamman omvaldes KPMG AB som
revisionsbolag med huvudansvarig revisor Gunnar Karlsson.

Arsstimma 2021

Arsstamma i Africa Resources AB (publ) dger rum den 10 juni 2021 kl. 10.00 i bolagets lokaler pa
Engelbrektsgatan 7 i Stockholm.

Personal

Huvuddelen av alla tjanster utfors i nulaget av externa konsulter och underentreprendrer da bolaget
beddmer detta vara en mer fordelaktig I16sning under den initiala utvecklingsfasen av bolagets projekt.
Bolaget har 1 anstalld i Demokratiska Republiken Kongo.

Risker

Koncernens verksamhet ar forknippad med ett antal olika risker. Se not 2 for en redogérelse av
riskfaktorer. Redogdrelsen av riskfaktorer i not 2, vilka anses paverka Africa Resources verksamhet,
ar gjord utan nagon sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande.

Stéllda sakerheter och forsakringssituation

Bolaget gor bedémningen att koncernen har ett fullgott forsékringsskydd baserat pa den operativa
verksamheten i nuvarande skala.

Miljo och sdkerhet

| sin verksamhet foljer Africa Resources AB (publ) de riktlinjer for god miljopraxis vid prospektering
som tagits fram av SveMin (Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). Bolaget
och dess medarbetare och anlitade konsulter ska arbeta pa ett miljdmassigt riktigt satt enligt gallande
lagar och férordningar med malsattningen att i mojligaste man undvika mark- och miljéskador i
samband med arbetets utférande. | nuldget gor inte verksamheten nagra storre avtryck i miljén da
fokus ligger pa att processa lésliggande grus pa flodbotten. Detta kan komma att andras i framtiden da
utvinning i storre utstradckning kommer att ske pa terrasserna kring floderna i DRC. Bolaget arbetar for
att gora sa begransade avtryck i miljon som magjligt samt med ambitionen att aterstalla marken i de
omraden dar utgravningar har gjorts som inverkat negativt pa miljon.

Vasentliga avtal

Det kongolesiska dotterbolaget innehar 100 % av en gruvlicens (674 licensen) for brytning (PE,
Permis d’Exploitation) av diamanter som ar utfardad av det kongolesiska gruvministeriet.
Dotterbolaget ar registrerad innehavare av denna licens i gruvrattsregistret i Kongo. Licensen ger ratt
att utvinna diamanter inom licensomradet. En sadan PE licens galler i 30 ar och kan déarefter férlangas
med 15 ar &t gangen.

Det kongolesiska dotterbolaget, Africa Resources Sarl, har vidare ett samarbetsavtal med agaren fill
den angransande licensen (licens 665), Clement Leta, som ger dotterbolaget en ratt att utvinna
diamanter fran flodbotten pa den angransande licensen. Avtalet ingicks i maj 2016 och galler tills
vidare. Enligt avtalet har dotterforetaget en ratt att bedriva prospektering och utvinning pa den
angransande licensen baserat pa resultaten av den prospektering som bolaget genomférde under Q3
2016. 100 % av vad som utvinns pa licensen baserat pa resultaten av den prospektering som gjorts



tillfaller dotterforetaget for produktion som leds och bekostas av dotterforetaget. Fér produktion som
leds och bekostas av Leta Clement, tillfaller 20 % dotterféretaget och 80 % Leta Clement. | avtalet
finns sa kallad "key man clause” som ger Leta Clement en ratt att sdga upp samarbetsavtalet med
omedelbar verkan for det fall Thomas Haggkuvist inte I&ngre tillhor ledningen for dotterforetaget.

Utdver ovan har Africa Resources AB avtal om utvinning pa ytterligare tva licenser som &gs av
kongolesiska privatpersoner. Licenserna har nummer 2818 (Kasai River) och 669 (Lumbembe River)
och ags av en kongolesiska foretag vilken inte utvinner diamanter sjalv utan upplater licensen till
externa gruvbolag som arbetar pa kontrakt. Avtalen I6per pa tre ar och kan 6msesidigt och ensidigt
sagas upp skriftigen med 5 manaders uppsagningstid. Africa Resources AB (publ) betalar for
rattigheten med 20 % av det potentiellt diamantférande grus som processas med bolagets maskin fran
floden. Inga andra avtal av vasentlig karaktar existerar inom koncernen.

Flerarsjamforelse koncernen

2020 2019 2018 2017
Nettoomséattning, TSEK 1945 2795 9 68
Resultat efter finansiella poster, TSEK -3 076 -5 331 -6 149 -4 947
Resultat per aktie SEK -0,27 -0,46 -0,73 -0,63
Balansomslutning, TSEK 13798 14 687 12 815 12 071
Soliditet, % 73,3 94,0 71,7 87,0
Antal anstallda, st 1 2 2 2
Avkastning pa totalt kapital, % Neg Neg Neg Neg
Flerarsjamforelse moderbolaget
2020 2019 2018 2017
Nettoomséattning, TSEK 110 236 144 307
Resultat efter finansiella poster, TSEK -1774 -1 631 -2 406 -4 393
Resultat per aktie SEK -0,15 -0,14 -0,29 -0,60
Balansomslutning, TSEK 25572 24 840 18 910 14 636
Soliditet, % 82,9 92,5 78,1 85,7
Antal anstallda, st 0 0 0 0
Avkastning pa totalt kapital, % Neg Neg Neg Neg

Forslag till disposition av fritt eget kapital for Africa Resources AB (publ).

Till arsstdmmans férfogande star foéljande fria egna kapital:

2020
Overkursfond 78 791 936
Balanserade vinstmedel -61 581 083
Arets resultat -1 773 589
Fritt eget kapital 15 437 264

Styrelsen foreslar till arsstdamman att balansera det fria egna kapitalet om SEK 15 437 264 i ny
rakning.



Rakenskaper koncernen

Resultatrakning

Jan-dec Jan-dec
(TSEK) Not 2020 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomséattning 3 1945 2795
Summa intakter 1945 2795
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 890 -4 911
Personalkostnader 4 -707 -1784
Avskrivningar och nedskrivningar -1416 -1 361
Rorelseresultat 5 -3 068 -5 261
Ranteintakter - 2
Rantekostnader -7 -72
Resultat fore skatt -3 076 -5 331
Skatt - -
Arets resultat -3 076 -5 331
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Rakenskaper koncernen

Balansrakning

(TSEK) 2020-12-31  2019-12-31
Tillgangar

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen m m 6 582 6 609
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och Inventarier 5 964 7 588
Summa anléggningstillgangar 12 546 14 197
Omsittningstillgangar

Varulager diamanter 491 -
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 125 82
Kassa & bank 636 408
Summa omsittningstillgangar 1252 490
SUMMA TILLGANGAR 13 798 14 687
Eget Kapital och skulder

Aktiekapital 5776 5776
Ovrigt tillskjutet kapital 38 169 38 169
Balanserat resultat ink omrakningsdifferens -30 753 -24 805
Arets resultat -3 076 -5 331
Summa eget kapital 10 117 13 809
Langfristiga skulder

Lan 3550 800
Summa langfristiga skulder 3 550 800
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 66 54
Ovriga kortfristiga skulder 66 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 24
Summa kortfristiga skulder 132 78
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 798 14 687
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Rakenskaper koncernen

Fordandring av eget kapital

Balanserat
resultat ink Totalt
Aktie- omraknings- Periodens Eget
(TSEK) kapital Reserver differens resultat  Kapital
_Eget Kapital 2019-01-01 4189 29 899 -18 741 -6 149 9198
Omféring féregaende ars resultat -6 149 6 149 0
Nyemission 1587 8 879 10 466
Transaktionskostnader nyemission -609 -609
Omrakningsdifferenser 85 85
Arets resultat -5 331 -5 331
_Eget Kapital 2020-01-01 5776 38 169 -24 805 -5 331 13 809
Omforing féregaende ars resultat -5 331 5 331 0
Omrakningsdifferenser -617 -617
Arets resultat -3 076 -3 076
_Eget Kapital 2020-12-31 5776 38 169 -30 753 -3 076 10 117
Kassaflodesanalys
Jan-dec Jan-dec
(TSEK) Not 2020 2019
Rorelseresultat -3 068 -5 261
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet 12 1255 1598
Erhallna rantor - 2
Betalda réantor -7 -72
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -1 820 -3 733
Forandringar av rorelsefordringar -43 15
Forandring av rorelseskulder 53 774
Foérandring varulager radiamanter -491 -
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -2 301 -2944
Investeringar -221 -3 989
Kassaflode fran investeringsverksamheten -221 -3 989
Nyemission - 7 036
Upptagna lan 2750 -
Transaktionskostnader - -609
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2750 6 427
Periodens kassaflode 228 -506
Likvida medel vid periodens bdrjan 408 914
Likvida medel vid periodens slut 636 408
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Rakenskaper moderbolaget

Resultatrakning

Jan-dec Jan-dec

(TSEK) Not 2020 2019
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 3 110 236
Summa intakter 110 236
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -835 -1 188
Personalkostnader 4 -63 -89
Avskrivningar -978 -520
Rorelseresultat 5 -1 766 -1 561
Rantekostnader -7 -70
Resultat fore skatt -1774 -1 631
Skatt - -

Arets resultat 1774 -1 631




Rakenskaper moderbolaget

Balansrakning

(TSEK) Not  2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar

Anléaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och Inventarier 9 4 530 5118
Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 7 8 657 9 047
Fordringar pa koncernféretag 10 11 920 10 178
Summa anléggningstillgangar 25107 24 343
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 119 121
Kassa & bank 345 376
Summa omsittningstillgangar 465 497
SUMMA TILLGANGAR 25572 24 840
Eget Kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 5776 5776
Fritt eget kapital

Overkursfond 78 792 78 792
Balanserad vinst eller forlust -61 581 -59 950
Arets resultat -1774 -1 631
Summa eget kapital 21213 22 987
Langfristiga skulder

Lan 3 550 800
Summa langfristiga skulder 3 550 800
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 67 47
Skulder till koncernféretag 676 981
Ovriga kortfristiga skulder 66 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 25
Summa kortfristiga skulder 809 1053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25572 24 840
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Rakenskaper moderbolaget

Fordandring av eget kapital

(TSEK) Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat Eget
Kapital
_Eget Kapital 2019-01-01 4189 70 521 -57544 -2406 14764
Omféring féregaende ars resultat -2 406 2 406 0
Nyemission 1587 8 879 10 466
Transaktionskostnader nyemission -608 -608
Arets Resultat -1631  -1631
_Eget Kapital 2019-12-31 5776 78 792 -59950 1631 22987
Omféring féregaende ars resultat -1 631 1631 0
Arets Resultat 1774 1774
_Eget Kapital 2020-12-31 5776 78 792 -61581 1774 21213
Kassaflodesanalys moderbolaget
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
2020 2019
Resultat efter finansiella poster -1 766 -1 561
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet 12 978 520
Erhallna rantor - 2
Betalda réantor -7 -72
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 795 -1 111
forandringar av rorelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar -1742 -20
Forandring av rorelseskulder -244 784
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -2 781 -347
Investeringar - -6 565
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -6 565
Nyemission - 7 036
Upptagna lan 2750 -
Transaktionskostnader - -609
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2750 6 427
Arets kassafléde -31 -485
Likvida medel vid arets borjan 376 861
Likvida medel vid arets slut 345 376

15



Noter
Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot foregaende ar.

Alla belopp anges i tkr om inget annat anges.
Varderingsprinciper

-Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
-Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

-Intéktsredovisning

Intdkterna redovisas till det verkliga varde som erhallits nar diamanterna har avyttrats till extern part,
dvs uppnatt pris vid vilken foérsaljning skett vid en publik auktion eller till en auktoriserad
diamantkopare. Forsaljning sker i USD och det uppnadda férsaljningspriset omraknas till SEK vid varje
enskilt rapporttillfalle.

-Avskrivningar

Avskrivningarna i moderbolaget och i koncernen sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. For inventarier tillampas en avskrivningstid pa tre till tio ar.

-Tjénster
Intakter fran konsulttjanster intdktsredovisas nar tjansterna tillhandahalls.
-Erséttning till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget 1amnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning. Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da
det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en tidigare andelse
och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

-Immateriella anldaggningstillgangar - koncessioner, mineralintressen m m

Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen av koncernens immateriella tillgangar
aktiveras nar foljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella
tillgdngen samt att anvanda eller salja den och féretaget har férutsattningar att anvanda eller salja
tillgadngen, det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella tillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja tillgangen, det ar sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och foéretaget kan, pa ett
tillforlitligt satt, berakna de utgifter som ar hanforliga till tillgadngen under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalutgifter uppkomna i arbetet direkt hanforbart till utvecklingen

av tillgangen tillsammans med 6vriga direkta utgifter hanforbara till utvecklingen av den immateriella
tillgangen.
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Avskrivning av mineralintresse borjar i samband med att utvinningen av fyndigheten pabdrjas.
Avskrivningen sker i takt med att fyndigheten utvinns och baseras pa den bedémda livslangden av
utvinningen i relation till den aterstdende mineraltillgangen.

Aktiverade kostnader hanforbara till immateriella tillgangar skrivs ned till noll sa snart koncernens
rattighet till en sadan tillgang I6per ut alternativt aterlamnas till utfardaren.

-Nedskrivningsprévning av immateriella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikation pa nedskrivningsbehov av nagon av de
immateriella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestdende
och prévas individuellt.

-Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdévas per varje balansdag.
Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Maskiner och inventarier 10
-Nedskrivningsprévning av materiella anldggningstillgangar
Tillgangarna restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportrapportperiods slut och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde 6verstiger dess bedémda atervinningsvarde.

-Varulager

Varulager varderas till inkOpspris i de fall dar diamantlagret ar inkdpt, alternativt baserat pa en intern
vardering per balansdagen i de fall bolaget har ett diamantlager som ar utvunnet genom eget arbete.

- Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 i BFNAR 2012:1.

Finansiella instrument varderas utifrdn anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella skulder
redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen
upphor eller regleras, eller nar de risker och fordelar foérknippade med tillgangen éverfors till annan
part. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller
upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder
och andra icke-rantebarande skulder varderas till nominella belopp.

-Konvertibelt lIan

Konvertibla 1an redovisas till nominellt belopp, dvs till det belopp det beraknas aterbetalas pa
forfallodagen i SEK.

-Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Monetéara fordringar och skulder i utldndsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetéara poster redovisas i
resultatrakningen det rékenskapsar de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en

finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen.
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- Omrékning av utlandsverksamheter

Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakningen av utlandsverksamheter redovisas direkt mot
eget kapital.

-Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till
det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géaller pa balansdagen.

Koncernredovisning

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgadngar och skulder samt intakter och kostnader medréaknas i sin helhet dven
for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget bedomer det sannolikt att de immateriella tillgangar som finns redovisade kommer att
generera framtida ekonomiska férdelar vilkka kommer att tillfalla féretaget. Inga nya antaganden om
framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande risk for justering av de redovisade vardena av
tillgadngar och skulder.

For att kunna uppréatta redovisning enligt K3 maste beddmningar och antaganden géras som paverkar
de redovisade tillgangs- och skuldbeloppen respektive intakts- och kostnadsbeloppen samt 6vrig
information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och féretagsledningens uppskattningar och
beddmningar baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska
utfallet kan skilja sig frdn dessa bedémningar.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for ranteintakter, i procent av utgaende balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital pa balansdagen och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt).

Not 2. Risker

Koncernens verksamhet ar foremal for alla de risker och osékerheter som verksamheter inriktade pa
prospektering och utvinning av diamanter och ravaror ar férknippade med. Dessa risker kan inte helt
undvikas med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering. De risker och
osakerheter som vanligen férknippas med prospektering och utvinning av diamanter och ravaror i
Afrika innefattar, men ar inte begransade till, de risker som omnamns i denna arsredovisning.

Makroekonomisk utveckling

Bolaget ar verksamt pa en marknad som paverkas av det allmanna konjunkturlaget och
marknadspolitiska atgarder och regelverk. Om dessa forutsattningar &ndras ar det nédvandigt for
Bolaget att utveckla och anpassa befintlig verksamhet for att pa ett korrekt satt kunna moéta
marknadens behov, vilket kan medféra vidare investerings- och utvecklingskostnader. Likval finns det
inga garantier for att inte marknaden i framtiden kommer att efterfrdga andra typer av tjanster och
produkter an Bolaget kan erbjuda, vilket skulle kunna innebéra att Bolagets omsattning och I6nsamhet
paverkas negativt.

Mineraltillgang och resurs

Redovisade tillgangar av diamanter och andra mineraler i bolagets och dotterbolagens projekt ar
endast uppskattningar. Metoder saknas for att med fullstandig sakerhet faststalla och kategorisera
exakt tonnage och halter i en mineralisering. Inga garantier kan lamnas att de uppskattade
tillgdngarna kommer att utvinnas eller att de kommer att utvinnas till uppskattade kurser.
Uppskattningarna ar baserade pa begransade provtagningar, och ar foljaktligen osakra eftersom
proverna kan vara icke representativa. Dessa uppskattningar kan dessutom kréva revision (antingen
upp eller ner) baserat pa faktiska erfarenheter i samband med produktionen. Fluktuationer i
marknadspriser for metaller samt 6kade produktionskostnader kan medfora att vissa mineraltillgadngar
inte ar ekonomiskt forsvarbart att bryta. Kortsiktiga operativa faktorer (till exempel behovet av en
sekventiell utveckling och vissa mineraler) kan paverka koncernens I6nsamhet under en viss
redovisningsperiod. De mineraltillgangar och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig férfoga
Over kan saledes komma att avvika fran bedémningarna, vilket vid lagre halter &n férvantat kan leda till
att Bolaget inte uppnar beraknad produktion med effekt i negativ verkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Produktion

Koncernens verksamheter ar foremal for risker som hor till gruvindustrin, inklusive, men inte begransat
till, geologiska problem, vattenférhallanden, yt-eller underjordiska férhallanden, metallurgiska och
andra processproblem, mekaniska prestandaproblem pa utrustning, bristen pa tillgang pa material och
utrustning, olyckor, arbetskraftsstérningar, force majeure faktorer, ovantade transportkostnader,
vaderférhallanden med mer. Betydande stoérningar i processen, antingen pa grund av undermalig
utrustning, ogynnsamma vaderférhallanden, arbetskrafts-stérningar eller andra orsaker, kan ha en
omedelbar negativ effekt pa resultaten i bolagen. Betydande féréndringar i "livslangden” av en
mineralutvinning kan uppsta som en foljd av erfarenheterna i samband med driften, upptackt av nya
mineraler, forandringar i produktionsmetoder och priser, processforandringar, investeringar i ny
utrustning och teknik, prisantaganden for adelmetaller och andra faktorer.
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Utveckling

Koncernens formaga att uppratthalla eller 6ka den arliga produktionen av utvunnen ravara kommer att
vara beroende i stor del pa dess formaga att féra nya fyndigheter i produktion och att utka befintliga
fyndigheter. Trots att bolaget och dotterbolagens samlade erfarenhet ger goda underlag for
uppskattningar av framtida driftskostnader och kapitalkrav, kan sadana berakningar skilja sig avsevart
fran det faktiska rorelseresultatet. Ekonomisk genomférbarhetsanalys med avseende pa varje enskilt
projekt bygger pa, bland annat tolkningen av geologiska data, genomférbarhetsstudier (som harror
fran uppskattningar av driftskostnader baserade pa férvantat tonnage och halter att bryta och féradla),
antaganden om priser pa underliggande utvunnen mineral/ravara, jamférbara anlaggningar och
utrustningskostnader, forvantade klimatférhallanden, uppskattningar av arbetskraft, produktivitet och
andra faktorer. Trots forstudier kan de faktiska driftsresultaten skilja sig vasentligt fran dem som
férutses.

Infrastruktur

Gruvdrift, bearbetning och utvecklingsaktiviteter ar fran tid till annan mer eller mindre beroende av
l[amplig infrastruktur. Palitliga vagar, broar och kraft- och vattenforsorjning ar viktiga faktorer som
paverkar kapital och driftskostnader. Ovanliga eller sallsynta vaderfenomen, sabotage eller annan
inblandning i underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur kan paverka verksamhet och
[6nsamhet i bolaget.

Framtida finansiering

Africa Resources AB (publ) vaxer snabbt och har haft behov av kapital vid flera tillfallen sedan Bolaget
bildades. Bolagets huvudsakliga mal framgent ar att vaxa och expandera. Denna fas forvantas
generera kostnader och kan leda till ytterligare kapitalbehov i framtiden. Om Bolagets forvantade
intékter inte realiseras kan Bolagets framtida ekonomiska stallining paverkas negativt. Det finns en risk
for att Africa Resources AB (publ) i framtiden inte kommer att ha tillrackliga intékter eller positiva
betalningsfléden for att finansiera sin verksamhet. Om Africa Resources AB (publ) i ett sadant
scenario inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullfdlja attraktiva affarsméjligheter kan dessutom
Bolagets formaga att behalla sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande
begransas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, Idnsamhet och ekonomiska stallning negativt.

Africa Resources AB (publ) kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller befintliga aktieagare
genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas nar det behdvs; att nytt kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor eller att anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner
och malsattningar. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas begransa sin verksamhet eller i
slutdnden upphdra helt med sin verksamhet. Aven villkoren for tiliganglig finansiering kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att anskaffa
ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir aktiedgare som
valjer att inte delta lidande pa grund av utspadningseffekter. Samtidigt kan en eventuell
skuldfinansiering, om tillganglig for Bolaget, innehalla villkor som begrénsar Bolagets flexibilitet.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare finansiering vid behov kan det dock innebéra att Bolagets
framtida kapitalbehov skiljer sig fran koncernledningens berakningar. De framtida kapitalbehoven
beror pa flera faktorer, daribland kostnader for utveckling och kommersialisering av produktkandidater,
nar betalningar mottas och storleken pa erhallna betalningar. Felberakningar avseende Africa
Resources AB (publ) framtida kapitalbehov kan innebara flera negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet.

Nyckelpersoner

Africa Resources AB (publ) ar beroende av Bolagets koncernledning och andra nyckelpersoner. Om
Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle det kunna fordréja
verksamhetsutvecklingen eller orsaka avbrott i tillverkningen av Bolagets produkter. Bolagets formaga
att locka till sig och behalla kvalificerad personal ar avgérande for dess framtida framgang. Det finns
en risk att sddan férmaga inte kan sakerstallas pa grund av konkurrens fran andra bolag vilket skulle
kunna ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.
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Fluktuationer i utvunna ravarupriser

Marknadspriser avseende utvunnet mineral/ravara, inledningsvis framst diamanter, ar viktiga nyckeltal
for bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Fluktuationer i priserna pa dessa kan ha en
dramatisk effekt pa verksamhetens resultat. Priserna paverkas av manga faktorer utanfér koncernens
kontroll, exempelvis tillgadng och efterfragan, vaxelkurser, inflation, férandringar i den globala
ekonomin, och politiska, sociala faktorer. Utbudet av mineraler bestar av en kombination av
gruvproduktion och befintliga lager som tillhér stater, producenter och konsumenter. Om
marknadspriserna for berérda mineraler faller under koncernens fulla produktionskostnader och ligger
kvar pa dessa nivaer for en langre tid kan bolaget besluta att avbryta eller pausa utvinningen genom
muddring av flod botten och/eller gruvdriften fér en kortare eller l1angre tid. Laga priser fér
mineraler/ravaror paverkar koncernens likviditet, och om de kvarstar under en langre tid, kan bolaget
behdva leta efter andra kallor till kassaflode for att uppratthalla likviditeten till dess priserna for
mineraler/ravaror aterhamtat sig.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat mot fluktuationer i valutamarknaden da férandringar i valutakurser kan paverka
resultat, kassafléde och eget kapital negativt eftersom Bolagets framtida intakter forvantas vara i
utlandsk valuta. Valutarisker paverkar Bolaget genom transaktionsrisker och omrakningsrisker,
transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och tjanster
inte regleras i lokal valuta.

Legala risker

Bolaget och dess dotterbolag bedriver verksamhet och &ger undersdkningstillstdnd och gruvlicenser
bade i och utanfér Sverige. Férandringar i lagar och regler som exempelvis avser utlandskt dgande,
miljoskydd, statligt deltagande och skatter kan paverka resultat och finansiell stallning negativt.

Koncernens prospekterings och utvinningsarbete avseende diamanter ar lokaliserat till Demokratiska
Republiken Kongo vars rattssystem skiljer sig fran Sverige. Lagar, férordningar, regler och
rattsprinciper kan skilja sig at nar det galler bade materiell ratt avseende fragor som beror
domstolsforfaranden och verkstallighet. | samband med den I6pande affars-verksamheten uppkommer
fran tid till en annan risk for tvister och krav.

Politisk risk

Bolagets verksamhet initieras och samordnas i Sverige men forsaljning avses i framtiden att bedrivas i
olika lander. Risker kan uppkomma genom férandringar av lagstiftning, beskattning, tullar och avgifter,
vaxelkurser och andra villkor som géller féretag som ar verksamma pa internationella marknader.
Aven myndighetsbeslut kan fa genomslagskraft pa Bolagets verksamhet. Bolaget kommer &ven att
paverkas av faktorer forknippade med politisk och ekonomisk osakerhet i dessa lander. De ovan
namnda faktorerna kan ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och I6nsamhet.

Konfliktomraden och korruption

DRC ar ett stort land (ca “a-del av Europas totala areal) och har till storsta del varit befriade fran
vapnade konflikter sedan bérjan av 2000-talet. Ett mindre omrade langs landets 6stra grans ar enligt
externa kallor oroligt och har aven under senare tid drabbats av ett antal vapnade konflikter mellan
rebeller. | nulaget ar vapnade konflikter i DRC isolerat till den delen av landet, men risken att det
sprider sig till andra delar eller risken for nya konflikter i omradet kan inte uteslutas. Befolkningen
utgors framst av bonder som odlar maniok och producerar trakol samt artisanala diamantutvinnare.
Om de vapnade konflikterna skulle sprida sig till omradet kring Bolagets licens kan detta medféra att
Bolaget maste avbryta eller pausa mineralutvinningen till dess att eventuell konflikt lugnat ned sig
vilket skulle paverka Bolagets omséattning och resultat negativt.

Naturkatastrofer och arbetsmiljorisker

Naturkatastrofer sdsom éversvamningar, stormar och extrem kyla kan skada den infrastruktur som ar
central fér Bolagets befintliga och tilltdnkta framtida verksamhet, vilket kan ge negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet. Haveri av viktiga maskiner eller annan viktig utrustning kan ocksé innebara
storningar i verksamheten. Personskador i samband med ras och fordonsolyckor kan ske under
driftsfasen. Andra arbetsmiljorisker ar hanteringen av spréngamnen och kemikalier. Langvarig
exponering mot damm och buller kan leda till sjukdom vilket kan drabba personal i produktionen och
kan innebara att Bolaget blir ersattningsskyldigt. Flera av namnda risker gar inte att férsakra sig mot.
Naturkatastrofer, arbetsmiljorelaterade omstandigheter och andra olyckor kan, om Bolaget startar
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gruvverksamhet, leda till férseningar, driftstopp och ersattningsskyldighet for Bolaget, vilket kommer
ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till miljokrav, tillstand och andra bestammelser

Bolaget och dotterbolagens verksamheter paverkas av statlig reglering inklusive bestammelser for
miljoskydd. Miljélagstiftningen blir allt mer restriktiv, med 6kade béter och péaféljder for bristande
efterlevnad, strangare bedémningar av féreslagna projekt och 6kat ansvar for féretag och deras
tjansteman, chefer och anstéllda. Det kan inte garanteras att framtida avgifter i miljdlagstiftningen inte
kommer att paverka koncernens affarsverksamhet. Verksamheten kan vara foremal for miljé-och
andra krav, t.ex. krav pa produktion, hantering och bortskaffande av farligt material och avfall,
féroreningskostnader, halsa och sékerhet samt skydd av vilda djur. Bolaget kan komma att kréavas pa
stora investeringar for att uppfylla sddana krav. Varje underlatenhet att uppfylla kraven kan leda till
héga boter, forseningar i produktionen eller indragning av bolagets licenser.

Aven om Bolaget och dess dotterbolag har alla nédvandiga tillstand for sin verksamhet, sa som den
bedrivs fér narvarande, finns det inga garantier for att det inte uppstar férseningar i samband med
erhallande av nédvandiga licenser, foérnyelse av befintliga eller ansékan om nya tillstand/licenser i
samband med andringar av koncernens verksamhet. Underlatenheten att félja gallande lagar och
andra tillstandskrav kan leda till tvangsatgarder dar under, inklusive order som utfardats av reglerande
eller rattsliga myndigheter som orsakar verksamheten att upphora eller begransas, och kan omfattas
av korrigerande atgarder som kraver investeringar, installation av ytterligare utrustning, eller
korrigerande atgarder. Andringar av géllande lagar och tillstandskrav, eller en mer strikt tillampning av
befintliga lagar, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens dotterbolag och resultera i 6kade
investeringar eller produktionskostnader, minskade produktionsnivaer, nedlaggning eller férseningar.
Koncernen ar ansvarig for de kostnader som uppkommer da nedmontering och aterstallande skall ske
av t.ex. borrhal och framtida eventuella oljebrunnar samt andra ingrepp pa miljé och omgivning till féljd
av de verksamheter som bedrivs inom koncernen.

Forsakringar

Enligt styrelsens bedémning ger foreliggande forsakringsskydd, inklusive férsakringsniva och
forsakringsvillkor, ett tillfredsstallande skydd fér moderbolaget med hansyn tagen till de potentiella
riskerna med verksamheten i Sverige. Ifrdga om dotterbolagens verksamhet bér papekas att gruvdrift
och liknande verksamhet innebar manga risker, inklusive ovantade eller ovanliga geologiska
férhallanden, jordras, brander, dversvamningar, jordbavningar och andra miljérelaterade handelser.

Det ar inte alltid méjligt att f& forsakring mot alla sddana risker och Africa Resources AB (publ) kan
dartill besluta att inte teckna férsakring mot vissa risker pa grund av héga premier eller andra skal. Om
sadana risker leder till kostnader, kan de paverka Ionsamhet och leda till 6kade kostnader samt
paverka varderingen av bolagets aktie. Bolaget har ingen forsakring mot miljorelaterade risker eller
konsekvenser som kan uppsta pa grund av terrorhandlingar eller sabotage. Africa Resources AB
(publ) kan saledes inte I1amna nagra garantier for att forluster inte uppstar eller att krav inte framstalls
som gar utdver vad som técks av nuvarande forsakringsskydd.

Risk att bli foremal for rattstvister, utredningar och andra férhallanden

Tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan leda till att Africa Resources AB (publ) maste betala
skadestand eller upphdra med viss verksamhet. Africa Resources AB (publ) kan involveras i tvister
inom ramen for sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli féremal for ansprak i processer som
ror patent och licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare, anstallda eller koncernbolag bli féremal fér brottsundersékningar och
brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer kan vara tidskravande,
innebara avbrott i den normala verksamheten, involvera ansprak pa stora summor och leda fill
betydande kostnader. Vidare ar det ofta svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Darmed skulle tvister, ansprak, utredningar och processer kunna ha
betydande negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Skatterisker

Forandringar i bolagsskatt, liksom dvriga statliga eller kommunala pélagor, kan paverka
férutsattningarna for Bolagets verksamhet. Skattesatser kan férandras i framtiden. Férandringar av
bolagsskatt skulle kunna medféra att Bolagets skattesituation férandras negativ och skulle kunna,
liksom 6vriga statliga och kommunala palagor, ha negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
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finansiella stallning. Det finns aven risk att Bolagets tolkning av tillampliga regler och administrativ
praxis ar felaktig eller att regler och praxis skulle kunna andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom skattemyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller tidigare skattesituation komma att
forséamras vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget och under forutsattning att sddant beslut framstar som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiell stallning. Vidare kan aktiedgarna,
som huvudregel, inte besluta om hdgre utdelning &n vad som foreslagits eller godkants av styrelsen.
Mot bakgrund av de beskrivna restriktionerna kan utdelning pa aktierna i Bolaget komma att helt eller
delvis utebli. Bolaget har hittills aldrig beslutat om nagon utdelning till Bolagets aktiedgare. Inga
garantier kan lamnas for att Bolaget kommer att besluta om framtida utdelningar. Se vidare nedan
angaende utdelning och utdelningspolicy under avsnittet Aktien och Agarforhallande.

Not 3. Nettoomsaittning

For koncernen ar omsattningen hanférbar till férséaljning av radiamanter utvunna fran bolagets projekt i
DRC.

Nettoomséattningen i moderbolaget ar hanforbar till moderbolagets vidarefakturerade kostnader
avseende verksamhet i dotterbolagen samt delar av kostnaden for ledningsfunktionerna pa
huvudkontoret. Detta for att ge en sa rattvisande bild av respektive koncernbolags kostnadsbérda som
majligt. 100 % av nettoomsattningen i moderbolaget ar hanférbar till koncerninterna mellanhavanden.

Not 4. Kostnader personal, ledning och styrelse

De redovisade personalkostnaderna i resultatrékningen ar huvudsakligen hanfoérbara till Idnekostnader
for arbetare i DRC involverade i produktionen. De ar inte anstallda men har ratt till olika andelar av
utvunnen ravara i provision, beroende pa vilken position i organisationen den arbetande har och vilken
funktion personen fyller.

Koncernen har under 2020 haft ett fatal anstallda for arbeten relaterat till specifika behov i samband
med utvecklingen olika projekt. Per utgangen av 2019 hade bolaget tva anstallda i DRC hanférbar till
adminstration, tillstand, ekonomi och kontakt med myndigheter.

Arvoden till styrelseledamdterna beslutades péa arsstdmman enligt féljande: Ordféranden och 6vriga
ledamoter som inte ar anstéllda i bolaget erhaller 50 TSEK/ar.

Koncernen Moderbolaget

Medelantalet anstallda 2020 2019 2020 2019
Medelantal anstallda har varit 1 3 0 1
varav man 1 3 0 1

Not 5. Rorelseresultat

Moderbolaget kdper in- och vidare fakturerar inom koncernen tjanster relaterade till bl a
féretagsledning, administration, redovisning, skatteradgivning, férsaljning, produktionsteknik, geologi,
prospektering etc. Vidarefaktureringen sker i syfte att battre spegla verkligheten avseende vilka
juridiska enheter som skall bara delar av den s k overhead-kostnaden for drift och forvaltning av
koncernens verksamhet.

Koncernen utfér prospektering pa olika licenser som ags av de olika bolagen inom koncernen. Olje-,
gas- samt diamantlicenserna &gs i nuldget av dotterbolagen inom koncernen.

Intdkterna berdknas komma fran framst utvinning av diamanter genererade i dotterbolaget i DRC.

Kostnader for verksamheten ar i huvudsak relaterade till operationella kostnader, utveckling,
prospektering och teknik.
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Not 6. Aktiekapital

Antalet aktier per utgangen av 2020 uppgick till 11 552 617 st (11 552 617 st per utgangen av 2019).
Aktien har ett kvotvarde om 0,50 SEK per aktie.

Not 7. Moderbolagets andelar i koncernféretag

.. .. Bokfort Eget

(SEK) Agande Org-nummer Sate virde kapital Resultat
AFR Minerals & Diamonds AB 100% 556985-9928 Sthim 8497454 3880345 -19152
HPA Resources AB 100% 556809-0996 Sthim 10 000 11598 -111048
Gotland Exploration AB 100% 556835-5639 Sthim 150 000 149865 -69 775

Dotterbolag till AFR Minerals & Diamonds AB

Africa Resources SARL 75%

01-128-N89683B Kinshasa

2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 9 047 8 597
Forvarv under aret/aktieagartillskott - 450
Nedskrivningar under aret -390 -
Totalt 8 657 9 047

Not 8. Koncessioner, mineralintressen m m

(TSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, mineralintressen

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31

22346 -9777391 -704 813

Moderbolaget

2019-12-31

2018-12-31

Ingdende ack anskaffningsvarden 25 281 24749 - -
Forvarv under aret 221 410 - -
Valutakursdifferenser 248 122

Utgaende anskaffningsvarde 25750 25 281 - -
Avskrivningar

Ingdende nedskrivningar -18 672 -17 730 - -
Arets av- och nedskrivningar - -279 - -
Valutakursdifferenser -496 -663 - -
_Utgéende ack nedskrivningar -19 168 -18 672 - -
Utgaende bokfort varde 6 582 6 609 - -

Koncessioner, mineralintressen m m avser vardet pa koncernens licens for utvinning av diamanter i
Demokratiska Republiken Kongo. Bolagets licens 674 i DRC har en verifierad mineraltillgang i enlighet
med NI 43-101 om ca 9,4 miljoner carat med ett bedémt varde, enligt samma rapport om ca 1,6
miljarder USD (vardet pa mineralerna innan hansyn tagits avseende kostnader for att utvinna dem).

Koncernens undersékningstillstand pa Gotland, i Ostergétland och pa Oland

Koncernen innehar fortfarande ett fatal licenser for prospektering efter olja och naturgas, vilka fér
tillfallet ligger vilande och saknar varde i bolagets balansrakning.
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Not 9. Maskiner och Inventarier

(TSEK)

Materiella anlaggningstillgangar Koncernen Moderbolaget
Maskiner och Inventarier 2020-12-31  2019-12-31  2020-12-31 2019-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 8 580 5155 5949 4 487
Periodens inkdp - 3579 - 1462
Valutakursdifferenser -208 -154 - -
Utgaende anskaffningsvirde for

maskiner och inventarier 8372 8 580 5949 5949
Avskrivningar

Ingdende ack avskrivningar -992 -388 -831 -304
Arets avskrivningar -1416 -1 053 -588 -527
Valutakursdifferenser - 449 - -
_Utgéende ack av- och nedskrivningar -2 408 -992 -1419 -831
Utgaende bokfort varde for maskiner

och inventarier 5964 7 588 4 530 5118
Not 10. Fordringar pa koncernféretag

Moderbolag
2020 2019
Ingaende fordringar koncernféretag 10178 5167
Utldning under aret 1742 5011

Totalt 11920 10178

Not 11. Depositioner

Ovriga langfristiga fordringar utgérs av en deposition enligt minerallagen, stalld till statliga

myndigheten Bergsstaten, for beviljandet av undersokningstillstand. Beloppet ar baserat pa det, av
bolaget, totala antalet innehavda km? av undersokningstillstand i Sverige.

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 0 20 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 20 - -
Under aret aterbetalda depositioner 0 -20 - -
Utgaende redovisat varde 0 0 - -

Not 12. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Avskrivningar 1416 1332 -978 520
Nedskrivningar 29 - -
Valutakursdifferens -161 237 - -
Totalt 1255 1598 -978 520

Not 13. Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

e Bolaget pabdrjade utvinning pa den nya licensen 669 som ligger 1dngs med Lumbembe-floden

i sodra DRC.

e Africa Resources meddelade att koncernens 17%-igt &gda guldprojekt i Uganda, Karamoja

Gold project (Exploration license 1870), ar i pagaende forsaljningsdiskussioner med tva

potentiella intressenter
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Underskrifter

Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas arsstdmman den 10 juni 2021 for faststallelse.

Stockholm den 27 maj 2021

Africa Resources AB (publ)

Thomas Haggkvist
Styrelseledamot
Verkstallande Direktor

Ulrika Magnusson
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lAmnats den 27 maj 2021.

KPMG AB
Gunnar Karlsson
Auktoriserad revisor

Sverker Littorin
Ordférande
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