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DELARSRAPPORTEN AR UPPRATTAD | SVENSKA KRONOR.
OM INTE SARSKILT ANGES REDOVISAS SAMTLIGA BELOPP | TUSENTALS KRONOR.

PERIODENS RESULTAT:
* Periodens omsattning 62 (Q2- 14, 327)
e Periodens bruttoresultat -1 288 (Q2-14, -1121)
* Periodens roérelseresultat -1 647 (Q2-14, -1 305)
e Periodens resultat efter finansiella poster och skatt -1 876(Q2-14, -1 227).

Kommentarer till resultat:
Bolaget rapporterar ett resultat efter skatt for kvartal 2 2015 om kSEK -1 647 (-1 305), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK - 0.02 (-0.07).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till KSEK -1 288 (-1 121).

Under kvartalet har resurser lagts pa att forddla de tillgdngar som bolaget dger. Arbetet har
bestétt av att se ver och genom forsiljningar samt nyinvesteringar héja produktionen av
olja och gas. Under kvartalet har bolaget genomgatt en omstrukturering pa Hockley Field.
Killinnehav har avyttrats pd Hockley Field, ndgot som har 6ppnat upp for nyinvesteringar pa
aktuellt falt. Omstruktureringen innebdr att US Energy har minskat sin dgarandel i Warren
Ranch #4a med 16 % for att 6ka dgarandelen i Petrodome #3a, avyttrat Nannie Warren #1,
férvarvat Warren Ranch #2 samt Warren Ranch #9b. Enligt gillande avtal mellan bolaget och
operatoren skall Petrodome #3a, som bolaget nu dger 39 % i, firdigstillas senast vid andra
kvartalets utgdng. Dessvirre har det uppkommit forseningar i firdigstallandeprocessen, lds
mer under “viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang”

Révaruprisets utveckling under andra kvartalet har pendlat mellan som ldgst USD 41 per fat
till toppar som passerade USD 60 per fat. Vid utgdngen av kvartalet hade oljepriset grad-

vis backat igen och prisnoteringar kring USD 46 noterades under kvartalets sista ménad.
Styrelsen bedomer att marknaden nu maste acceptera prisnivaer dar oljepriset (WTT)
kommer att pendla mellan som lagst USD 35 och som mest USD 60 per fat under resterande
del av 2015, for att forhoppningsvis stabilisera sig kring USD 60 - 65 under sommaren 2016.
Bolaget bedémer att rédande ravarupriser kommer att medfora att flera aktorer pa markna-
den kommer att férsvinna till f6ljd av att deras olje- och gasportfoljer ar beldnade till virden
som sattes da oljepriset 6versteg USD 100 per fat. US Energys portfolj ar helt obelanad och
styrelsen bedomer att dessa forhallanden kommer att vara gynnsamma for bolaget, da
mojligheten till att forvarva redan producerande enheter till en acceptabel prisniva foranle-
der bade lagre prospekteringsrisk och 6kad produktion.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om kSEK 10 (321) har paverkat resultatet for kvartal 2 2015
negativt. Prospekteringskostnaderna avser huvudsakligen underhall, operatérskostnader
och renoveringar av bolagets killor i Texas.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till KSEK 1 395 (950) for kvartal 2 2015.
Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade kostna-
der och konsultationer.
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Viktiga hdandelser under kvartal 2 2015

UNGERN

Bolaget har avyttrat det ungerska intressebolaget
PetroHungaria till operatéren av det ungerska gasfiltet.
Bakgrunden till transaktionen &r att bolaget mottog ett
kontantbud for aktierna som styrelsen bedomde motsvara
marknadsvérdet av de kvarvarande tillgaingarna. Forsiljningen
medférde en mindre realisationsférlust som belastar resultatet
negativt under kvartalet. Totalt har den ungerska verksam-
heten utvunnit 53,5 miljoner kubikmeter gas vilket var helt i
linje med forvintningarna.

SVERIGE

I'slutet av 2014 har bolagets huvudégare, Atlas Group AB,
limnat en bryggfinansiering om 1,1 mSEK. Harutover har

en grupp av investerare lamnat ytterligare bryggfinansiering.
Totalt handlar det om lén pé ca 3,5 mSEK som mestadels hade
forfallodatum 31 mars 2015. Styrelsen har forhandlat med
dessa kreditgivare. Resultatet av detta ar att EQTarg Capital AB,
ett av Anders Lagerberg kontrollerat bolag, har 6vertagit dessa
fordringar. Bolaget har dérefter ingétt ett nytt finansieringsav-
tal med EQTarg Capital AB dér ytterligare bryggfinansiering
om 1,5 mSEK tillkommit. I och med detta har Bolaget totala
skulder till EQTarg Capital AB om ca 5 mSEK. Lanet [per med
marknadsmaissig ranta om 10 % och har forfallodag den 31
december 2015. Som sékerhet for lanet har styrelsen pantsatt
det heldgda dotterbolaget U.S. Energy Growth AB.

Avbrutet férvéarv

Efter flera 6verviganden med Anloc Energys huvudégare Jim
Trippon har parterna i samrdd kommit fram till att det &r fel tid
for US Energy att férvirva 5 % av Anloc Energy, LLC, se press-
meddelande den 10 mars 2015, varfor férvirvet avbrutits. Vid
en nirmare granskning av kdpet ansag styrelsen att affdren var
for stor for US Energy, och att den dédrfor innebar en alltf6r stor
risk. Bolaget har istéllet for avsikt att vixa genom att i mindre
steg oka produktionen.

USA
Forvarv och forsdljning av andelar av oljekéllor

Resurser har lagts pa att utoka aktiviteterna pa4 Hockley Field
och fa tillstand med en betydande produktionsokning. P&

styrelsemotet den 19 maj beslutade styrelsen att genomfora
forvarv och forséljningar av andelar i killor i omrédet.

Forvarv
o Forvirvav 10 % i den nyborrade killan Warren Ranch
#9b. Kéllan 6ppnade med en produktion pa 25 fat per dag.
Utvirdering fran operatoren pagar allt jamt.

« Forvirvav 3 % av den producerande killan Warren Ranch
#2.Kéllan som borrades ursprungligen under 1940-talet
men &ppnades ater 2009 och producerar stabilt ca 40 fat per
dag.

o Forvdrv av ytterligare 16 % av Warren Ranch Petrodome
#3a.Bolaget dger dérefter 39 % i killan.

 Renovering av Warren Ranch Petrodome #3a ar forsenad
pé grund av operationer som fortfarande pagar pa Warren
Ranch #4a, mer information aterfinns under “hindelser
efter rapportperiodens slut”

Kopeskillingen f6r ovan naimnda forvérv var avtalad till
190 000 US dollar samt ytterligare 70 200 US dollar for renove-
ringen av Warren Ranch Petrodome #3a.

Forsaljning
« Forsiljning av 16 % i Warren Ranch #4a.

« Forsdljning av bolagets andel i Nannie Warren #1. Andelen
motsvarar 5 % och ger en reavinst om ca USD 820o0.

o Forsiljning av bolagets andelar i fem gaskallor som ingar i
de sk PMO-kéllorna. PMO kéllorna, som ingick i férvirvet
av U.S. Energy Growth AB har under véren lagfartsmissigt
registrerats inom U.S. Energy-koncernen. Totalt handlar det
om 17 killor. Under véaren har det kommit in ett kontant-
bud pa fem av dessa killor; Atkinson #1, Freeman #1, Reese
#1H, Rio #3 och Rio #4. Styrelsen har beslutat att acceptera
budet som 4r pa $ 55 0oo. Forséljningen medfor en mindre
realisationsvinst.



Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

Verkstéllande direktér

Anders Lagerberg tilltradde som tillférordnad verkstillande
direktor den 4 november 2014. Styrelsen har nu beslutat att
utse Anders Lagerberg till verkstillande direkt6r. For att 6ka
nédrvaron i USA har styrelsen dven beslutat att Lagerberg
omgaende skall stationeras i Texas.

USA

U.S.Energy Group AB har forvérvat ytterligare 3 % i Warren
Ranch #4a. Efter forvérvet uppgér dgandet i killan till 10 %.
Killan fardigstalldes i augusti och producerar olja. I samband
med firdigstallandet identifierades ytterligare en kommersiellt
utvinningsbar oljezon. Denna upptéckt har medfort forse-
ningar i firdigstallandet av aktuell killa, men dven forsenat
renoveringsarbetet av bade Petrodome #3a och Hohler. Besked
ar and4 gladjande eftersom bolagets oljereserver kan komma
att 6ka markant efter upptackten.

Efter slutforandet av Warren Ranch #4a ar avklarat kommer
arbetet att fortlopa med att fardigstélla Petrodome #3a som
bolaget dger 39 % i samt firdigstélla Hohler, dir bolaget har en
option att forvirva 15 % efter dess fardigstallande.

Hohler borrades ursprungligen ner till ett djup om 12,000 fot,
dér en gasformation identifierades. Pa grund av att gaspriset
kollapsade i samband med finanskrisen 2008 &vergavs killan.
Totalt har investerats 12 mUSD investerats i Hohler. Opartiska
geologer har nu tagit del av alla loggar fran brunnen och
identifierat bade olja och flytande gas fran super-Yegua rock
formationen pé ett djup omkring 8 500 fot.

Optionen, som ger Bolaget ritten men inte skyldigheten att
forvirva 15 % av killan, f6rf6ll den sista augusti 2015.

I optionsavtalet fanns ett tilligg som innebar att killan skulle
producera fore det att Bolaget behdvde inlosa optionen. De
férdrojningar som uppstatt pd Warren Ranch #4a har medfort
att perforeringen av aktuell killa dnnu inte kunna goras, varfor
styrelsen avvaktar beslut om huruvida bolaget skall delta i
kallan eller inte tills resultat meddelas.

Anlocs ledning berdknar att Hohler har potential att producera
ett stabilt flode om 2 - 300 fat olja och flytande gas per dag fran

US Energy Group AB (Publ)

super-Yegua rock formationen. Om Bolaget véljer att utnyttja
optionen kommer investeringen i sin helhet att finansieras
genom fortsatt riktade emissioner till GEM.

Aktiviteterna pa High Island forvéntas ter komma igéng efter
operatorsbyte frin American Resources Inc till Anloc Energy.
I maj 2011 forvirvade Bolaget ett lease omrade beliget pa
High Island, Galvestone County i Texas ("High Island”). Totalt
forvarvades 312,5 acres, varav delar av bestdndet séldes vidare.
Under 2012 tilldelades bolaget totalt 4 borrtillstand pa High
Island, varav ett av borrtillstdnden mynnande ut i en genom-
ford borrning. Den genomf6rda borrningen var av Sun Fee
#1,en killa som borrades till ett djup av cirka 4 500 fot. Under
borrningen passerades ett flertal oljeférande zoner. Den 23
december 2012 togs killan i produktion med en startproduk-
tion om 8o fat per dygn. Det har visat sig att cementkransen
ikillan har haft for kort torktid och att kéllan saledes tagit

in vatten.I samband med sammanslagningen mellan Swede
Resources AB och U.S. Energy Growth AB 6kade koncernens
agarskap i projektet fran ca 37 % till nuvarande 98,5 % i Sun
Fee #1.Koncernen kontrollerar fortfarande ca 40 acres pa
leaseomradet.

Bolagets konsulter i USA gér nu en legal och geologisk under-
sokning 6ver aktuellt omréde for att undersoka majligheten att
ater satta filtet i produktion. Det ér for bolaget ett viktigt steg.
Historiskt har man investerat nastan 15 mSEK i projektet.

Emissioner till GEM

Totalt tecknades 5 100 000 st aktier av serie B fér vardera 0,256
ore per aktie, vilket medférde att bolaget tillfordes 1 323 756 kr
fore emissionskostnader. Registreringen av de nya aktierna dr
inskickad till bolagsverket och tillsammans med de tidigare
emissionerna till GEM blev totalt 6 300 0oo st aktier av serie B
att registrerad. Aktiekapitalet 6kade genom denna transaktion
med 630 000 kr.

Efter registreringen av emissionen uppgar aktiekapitalet till
10 044 190 kr fordelat pd 100 441 918 st aktier, varav 739 498 st
av serie A och 99 702 420 av serie B.

Bolaget kommer fortsittningsvis att rikta emissioner i samma
storleksordning till GEM for att finansiera kommande
borrningar.
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Bolagsstamma

Bolaget holl bolagsstimma den 25 juni 2015 i Borlange. Darvid
konstaterades foljande. Bolagets revisor, Tomas Almqvist vid
Ernst & Young, har meddelat bolaget att han inte haft for avsikt
attldmna en revisionsberittelse utan anméarkningar.

I det utkast till revisionsberittelse som bolaget tog del av,
framgick det att revisorn avsag att inte uttala sig ifriga om
arsredovisningen, huruvida forvaltningsberéttelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar samt huruvida revisor
tillstyrker eller avstyrker att arsstimman faststaller resulta-
trakningen och balansrikningen. Almqyvist forordade dock
ansvarsfrihet for savil styrelse som for verkstillande direktor.
Mot bakgrund av detta beslutade arsstimman att samtliga
materiella beslutspunkter utéver beslut om arvodering av
revisor och revisorsval, ajourneras till en fortsatt arsstimma.

Ifraga om beslut om arvodering av revisor, beslutade stimman
att revisor ska arvoderas enligt l6pande rdkning.

Ifraga om val av revisor beslutade stimman att utse Martin
Johansson vid PWC som revisor.

Vid den fortsatta arsstimman som holls den 20 augusti 2015
beslutades att faststdlla resultatrakningen och balansrakningen.
Stamman beviljade inte ansvarsfrihet at de tidigare styrelse-
ledamoéterna Ulrich Andersson, Ingemar Johansson, Svante
Carlsson, Stig Edling, James Ikey och Lena Karlsten Svensson.

Bolagets nuvarande styrelse utreder hur man ska agera i frigan.

Vidare fattades beslut om omval av styrelseledaméterna Frank
Teneberg (ordférande), Kristin Haglund, Bo Johansson och
Hékan Gustav samt nyval av Lars-Goran Larsson.

Aktiedgarna i Atlas Group AB har beslutat om att dela ut samt-
liga dgda aktier i U.S. Energy Group AB (publ) till sina aktied-
gare. Genom transaktionen utdelades sammanlagt 36 246 878
st b-aktier i U.S. Energy Group AB. Transaktionerna ligger helt
ilinje med de planer som dgarna av Atlas Group AB har haft
sedan starten. De enskilda aktieinnehaven i U.S. Energy Group
AB dr att betrakta som langsiktiga.

Likviditetsgaranti
Avtalet med Mangold Fondkommission AB avseende likvi-
ditetsgarantii US Energys B-aktie sades upp och upphérde

att galla per 27 juli 2015. Nagon ny likviditetsgarant har inte
utsetts.

Prognos fér verksamhetsaret 2015

Styrelsen limnar inte ndgon prognos for verksamhetséret

2015. Arbetet 4r koncentrerat pa att ytterligare 6ka produktio-
nen under 2015.

Styrelsens kommentar

Styrelsen ser inget som hindrar att verksamheten pa allvar ska
komma igdng under 2015 efter det att grunden ar lagd for ett
stabilt oljebolag som sitter sina aktiedgare i frimsta rummet.

Borlange 2015-09-15

U.S. Energy Group AB (publ)
Styrelsen

Kommande rapporter och bolagshandelser
o Delarsrapport 3 2015 2015-12-15
« Bokslutskommuniké 2015 2016-03-15

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med ARL 9
kap. Bolaget har under kvartalet slutfort redovisningen
av forvarvet av US Energy Growth AB. Genom forvarvet
fick tidigare dgarna av US Energy Growth AB ett bestdm-
mande inflytande 6ver US Energy Group AB. Till f6ljd
av detta redovisas forvarvet som ett omvént forvarv med
US Energy Growth AB som moderbolag i den upprattade
koncernredovisningen. Koncernredovisningen per 31
december 2014 har korrigerats for att reflektera detta.
For en jamforelse med tidigare publicerad koncernredo-
visning hédnvisas till publicerade kvartalsrapporter.



Risker och osdkerhetsfaktorer
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Risker och Osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt foretagande och dgande dr férenat med risktagande.
Verksamheten som bedrivs i bolaget erbjuder stora méjlighe-
ter, men innebér ocksa betydande risker. Bolagets verksamhet
maste utvirderas mot bakgrund av de risker, kostnader och
svarigheter som bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta
stills infor. Riskerna i sadana foretag ar framst kopplade till
utfallet av och kostnaderna for prospektering och utvinning,
men dven till tillstandsfragor avseende undersdkningen, utvin-
ning och milj6. Den huvudsakliga risken inom prospektering
och utvirdering ér att de investeringar bolaget gor i olje- och
gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella
fyndigheter. Bolaget dr vidare i hela sin verksamhet exponerat
mot oljepriser eftersom inkomst och l6nsamhet bade beror och
kommer att bero pé det vid varje tidpunkt géllande oljepriset.
Avsevirt ldgre oljepriser skulle minska forvintad 16nsamhet
och kan innebéra att projekt bedéms som olénsamma éven
om fynd patriffas. Lagre oljepriser kan dven minska indu-
strins intresse i bolagets projekt avseende utfarmningar eller
tillgdngsforsiljningar.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgdng pa utrustning i
bolagets projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt dr
Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar,
foderror etc. Brist pa denna utrustning kan innebara svarighe-
ter for bolaget att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet
ar bolaget vidare exponerad for politisk risk och miljorisk.

Dirtill skall beaktas att bolaget befinner sig i ett uppbygg-
nadsskede av sin verksamhet. Bolaget utgoér vidare en liten
organisation och 4r i stor utstrickning beroende av ett antal
nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksam-
het sdsom rinte-, kredit-, likviditets-, och kassaflodesrisk.
Rénterisk uppstér genom variationer i marknadsrantorna.
Kreditrisk (motpartsrisk) r risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullf6lja sin forpliktelse, vilket leder till forlust
for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) &r risken att
bolaget inte kan finansiera sina ataganden. Kassaflodesrisk ar
risken att bolagets kassaflode varierar till foljd av férandringar
i marknadsrantor.

Valutarisker

Intakter fran verksamheten &r till huvudsaklig del i USD, HUF
samt Euro, medan kostnaderna for bolaget delvis 4r i svenska
kronor (SEK). Kursfluktuationer och osikerhet i framtida
valutakurser gor att fordndringar i valutakurser kan komma att
péverka bolagets redovisade intjaningsformaga pa ett avgdrande
satt.

Osékerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste &ven mer generella
osakerhetsfaktorer beaktas, sasom konjunkturutveckling,
konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpri-
ser, leverantorer, kunder, foretagsforvirv, kvalificerad personal,
lagstiftning och reglering, immateriella rittigheter, framtida
kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Om nimnda risker utgor ett sammanfattande urval av risker
och osikerhetsfaktorer, som har betydelse fér bolagets verk-
samhet eller en investering i bolagets aktier.

Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférméga ér till stor del knuten till
framgéngen i att finna gas och olja i de projekt som bolaget
deltar i. M6jligheten att exploatera projekten beror pé vilka
fyndigheter som patriftas och i vilken méangd. Gas- och
oljeprisets utveckling paverkar ocksa prospekteringsviljan
hos operatdrerna och kan pa sa sitt d&ven paverka bolagets
intjaningsformaga.

Miljé

Bolagets miljépolicy innebr att bolaget, dess medarbetare,
anlitade konsulter och operatorer ska arbeta pa ett miljomas-
sigt riktigt sdtt enligt gallande lagar och férordningar i det land
dar verksamheten bedrivs. Hela tiden med malsittningen att

i mojligaste man undvika mark- och miljoskador i samband
med arbetets utférande.

Framtida utveckling

Bolaget planerar under de narmaste dren att uppritthélla ett
hogt tempo i prospekteringsverksamheten. Bolaget vill vixa i
stabil takt genom att vara kostnadseffektiva och dirmed uppna
langsiktig Ilonsamhet. Bolaget har som avsikt att investera
finansiella resurser i de projekt som bolaget beddmer har hogst
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potential. Bolaget utvecklar sin projektportfolj kontinuerligt
och systematiskt. Mélsittningen &r att under de kommande
aren investera i gas- och oljeprojekt foretradesvis inom USA,
for att ddrigenom skapa mervirde f6r bolaget och aktiedgarna.

Betriffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hinvisas till
efterfljande resultat- och balansrakning.

Transaktioner med nérstaende

U.S.Energy Group AB tillimpar RR 23 Upplysning om nérsté-
ende, vilket stéller krav pa upplysningar om transaktioner med
nérstaende. Nérstaende definieras i rekommendationen som
foretag eller fysisk person som utgor bestimmande eller bety-
dande inflytande 6ver foretagets finansiella eller operationella
beslut. Detta innebér att upplysningar lémnas om transaktio-
ner med ndrstdende som innebdr ett utbyte av resurser, tjanster
eller forpliktelser, oavsett om ersittning utgar eller inte.

Sedan 4 november 2014 har bolaget ett managementavtal med
nuvarande tf VD Anders Lagerberg via bolaget EQTarg Capital
AB.

Atlas Group har under december 2014 och januari 2015 tillfort
Bolaget tillfilligt kapital via lan om totalt ca 1,1 MSEK. De tvé
lanen 16per med marknadsmaissig rdnta och aterbetalnings-
tid var den 31 mars 2015. EQTarg Capital AB, ett av Anders
Lagerberg kontrollerat bolag, har under juni 2015 6vertagit
dessa fordringar. Bolaget har darefter ingatt ett nytt finansie-
ringsavtal med EQTarg Capital AB dér ytterligare bryggfinan-
siering om 1,5 mSEK tillkommit.I och med detta har Bolaget
totala skulder till EQTarg Capital AB om ca 5 mSEK.



Nyckeltal och resultatrdkning - koncernen US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q2-15 Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 62 327 191 747 1652

Resultat/aktie -0,02 -0,07 -0,02 -0,10 -0,05

Likvida medel, /aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 280 768 94 241918 18 280 768 94 241918

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 62 327 191 747 1652

Produktionskostnader -10 -321 -122 -605 -1945

Personalkostnader 55 -177 -62 -248 -773

Nedskrivningar -37 0 -37 (0] O

Rorelseresultat -1647 -1305 -1537 -1699 -4 618

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter (0} 18 n 219 219

Resultat fore skatt -1876 -1227 -1981 -1777 -5 056

Minoritetens andel (0} (0] (0] 0

m |
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

TILLGANGAR 15-06-30 14-06-30 14-12-31

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1884 46 561 1922

Ovriga omsattningstillgdngar 2190 258 1684

Summa tillgangar 32170 65 662 30 891

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 0 0

Periodens resultat -1969 -1760 -5 031

IN
©
o)}
IN
©
©

Avsattning for uppskjuten skatt 475

Foérlagslan 519 72 72

Skulder till kreditinstitut (0] 0 445

Skulder till kreditinstitut 707 701 301

Summa skulder 16 882 53949 13 847

Lo |



Forandring eget kapital - koncernen US Energy Group AB (Publ)

FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital 16 449 21035 16 548 21579 21579
Periodens resultat -1870 -1216 -1969 -1760 -5 031
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

US ENERGY GROUP Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag 2 -86 2 -201 -420

Betald skatt 0 (0] (0]

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1496 1013 1109 985 970

Investeringsverksamheten

Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 - (¢}

Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar 0 - 0 95

Nyemission 227 -949 227 -949 67 018

Amortering av laneskulder [0} (0} (6] 208
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Nyckeltal och resultatrdkning - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

NYCKELTAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Nettoomsattning 707 274 1452 633 1527

Resultat/aktie -0,01 -0,06 0,00 -0,09 -0,46

Likvida medel/aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 280 768 94 241918 18 280 768 94 241918

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Heldr 2014

Nettoomsattning, externt 707 274 1452 633 1527

Produktionskostnader -7 -284 -87 -528 -1374

Personalkostnader 55 -177 -62 -248 -671

Nedskrivningar (0} (0] (0) 0 (0]

Rorelseresultat -639 -1240 234 -1594 -3 358

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter (0} 17 n 219 219

Finansiella kostnader -217 -34 -431 -290 -613

Periodens resultat -856 -1157 -186 -1665 -43 160



Delarsrapport 2 2015 Balansrdkning och férandring - moderbolaget

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TILLGANGAR 15-06-30 14-06-30 14-12-31

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 39 916 55 849 38 396

Ovriga omséttningstillgdngar 4 414 254 2692

Summa tillgangar 59 646 71439 56 790

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 227 0 0

Periodens resultat -186 -1665 -43160

Forlagslan 72 72 72

Skulder till kreditinstitut (0] 0 (0}

Skulder till kreditinstitut 400 399 (]

Summa Skulder 15 756 53782 12 940

FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q2-15 Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Ingdende eget kapital 44 519 19 763 43 849 20 271 20 271

Periodens resultat -856 -1157 -186 -1665 -43160
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Kassaflodesanalys - moderbolaget US Energy Group AB (Publ)

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

US ENERGY GROUP Q2-15 Q2-14 Q1-Q2 2015 Q1-Q2 2014 Helar 2014

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

- Resultatandel i exploateringsbolag (0] -72 2 -171 -132

Betald skatt

Kassafldde fran den I6pande verksamheten 1492 1013 1121 984 851

Investeringsverksamheten

Forsaljining av materiella anldggningstillgangar (0] (0} 0 (0} 0

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 0 0 0 0] 95

Nyemission 227 -949 227 -949 -343

Amortering av laneskulder (0] (0} (0} (0}

Likvida medel vid periodens borjan 30 54 401 83 82
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) uppriattad i
enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for US Energy Group AB (publ) per 30 juni 2015 och den sexménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med &rsredovisningslagen. Mitt
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sidkerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omsténdigheter som ger mig
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Borlange den 15 september 2015

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



