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Delarsrapport for forsta kvartalet 2025

Férsta kvartalet 2025 (januari — mars)

e Intakterna for det forsta kvartalet uppgick till 0,0 (0,0) mkr

e Prospekterings- och utvarderingskostnader for det forsta kvartalet uppgick till -1,4 (-1,5) mkr
* Resultatet efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till -5,8 (-3,8) mkr

* Resultatet per aktie for det forsta kvartalet uppgick till -0,06 (-0,05) kr

Véasentliga héndelser under perioden

* Bolaget tillfors cirka 3,8 mkr genom riktad nyemission av aktier

e Bolaget har hallit extra bolagsstdmma den 31 januari 2025 for beslut om godkannande av styrelsens beslut om
riktad nyemission av aktier

e Dotterbolaget Joma Gruver har ingatt optionsavtal om 6vertagande av kraftledningen till Jomagruvan

e Bolaget haringatt avtal med Fenja Capital Il avseende dtagande att teckna konvertibler om hégst 12,5 mkr
och avser att besluta om en riktad emission av aktier

* Negativt beslut avseende klassning av Rdnnbacken som strategiska projekt inom ramen for EU:s nya
gruvlagstiftning CRMA

Vasentliga hdndelser efter periodens utgdng

e Bolaget tillfors cirka 9 mkr genom riktad nyemission av aktier

e Bolaget har hallit en extra bolagsstdmma den 22 april for beslut om godkannande av styrelsens beslut om
riktad nyemission av aktier

» Offentligérande av arsredovisning och revisionsberattelse for 2024 och kallelse till arsstdmma den 15 maj

e Kommunal- och distriktsdepartementet genomfor sista steg i processen infor slutligt beslut om
reguleringsplan fér Jomagruvan
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VD har ordet

Under det forsta kvartalet 2025 har arbetet med vara gruvprojekt fortsatt
i ett intensivt tempo. Detta samtidigt som oron i omvarlden varit hog
med geopolitiska spanningar, hot om tullar och en utmaning av den
hittillsvarande varldsordningen. Vad konsekvenserna for varldsekonomin
blir aterstar att se. En sak &r i alla fall helt saker - tillgang till kritiska
rdvaror ar ett genomgaende och helt avgorande tema pa den politiska
dagordningen. Mineralavtalet som undertecknats mellan USA och
Ukraina ar bara ett exempel pa detta. Insikten om betydelsen av lokala
gruvor ur ett geopolitiskt perspektiv och for den gréna omstallningen ar
stark bade bland politiker och hos allmanheten. Skall Norden och Europa
oka sjalvforsorjningsgraden avseende kritiska ravaror maste fler gruvor

komma i produktion och i det avseende har vara mineralprojekt en viktig
roll att spela. Att kopparpriset fortsatt ligga pa en historiskt hog niva trots oro i varldsekonomin utgor ett
starkt fundament for var verksamhet. Detta ar viktigt da fortsatt finansiering ar avgorande for vara planer
pa gruvetablering.

| vart koppar- och zinkprojekt Joma och Stekenjokk-Levi ligger var grundstrategi fast. Malet ar
aretruntdrift i Jomagruvan med lokal anrikning och deponi under jord i gamla utbrutna gruvgangar vilket
ger avsevart mindre miljdpaverkan &n traditionell deponi i vattendamm. Ovriga fyndigheter som Levi,
Stekenjokk och Gjersvik kommer att utgora s k satellitprojekt dar malm bryts och transporteras till Joma for
anrikning. Dessa fyndigheter har tidigare varit i drift vilket innebar att det finns god kunskap kring geologi,
historiska driftsdata, organisation och samverkan med lokalsamhallet. | kombination med implementering
av modern teknologi inom exempelvis automatisering, elektrifiering av gruv- och transportteknik, och
vattenrening, ar var bedémning att verksamheten kommer att fungera mer effektivt och hallbart &n vid
tidigare produktion for drygt 25 ar sedan.

IgangsattgruvverksamhetkraverdockfleratillstandbadeiJomaochidenorskaochsvenskasatellitprojekten.
Det ar darfor positivt att vi tagit stora steg framat i dessa avseenden. Vid sidan av godkand utvinningsratt
for norska Gjersvik har under hdsten dven bearbetningskoncession godkants for svenska Levi med méjlighet
att forlanga driften i Joma med ca sju ar. Daremot avslogs bearbetningskoncession for Stekenjokk Syd med
motiveringen att fyndigheten var geologiskt for lite kand. Detta beslut har dock &verklagats och vianser oss ha
goda mojligheter att vinna framgang da detta ar en andring av tidigare myndighetsbeslut vilket enligt svensk
forvaltningsratt ej ar tillatet. Vi rdknar med slutliga beslut i dessa &renden under 2025. Det for vara planer helt
avgorande beslutet for den s k reguleringsplanen fér Jomagruvan ligger for avgérande hos Kommun- och
distriktsdepartementet i Oslo. Vi har under varen haft méte och en konstruktiv dialog med departementet och
uppfattar att ett beslut nu ar nara forestdende. Med ett positivt beslut fran Oslo bedomer vi att vi kan sakra
langsiktig finansiering bade via offentliga medel och privata investerare for att genomféra miljéprévningen i
Sverige och Norge vilket utgor nasta fas pa vdg mot gruvetablering i Joma.

Avseende nickel- och koboltfyndigheten Ronnbacken har projektet i forsta omgangen inte klassats
som ett s k strategiskt projekt av EU med argumentet att det &r svart att komma i produktion till 2030. Vi
jobbar dock vidare med utvdrdering om projektet kan struktureras sa att det kan bli en integrerad del av den
europeiska batterivardekedjan. Detta skulle kunna innebara fordelar vad galler ndra samarbete med olika
industriaktorer i branschen och forhoppningsvis dven battre méjligheter till finansiering av projektet.

Med val genomarbetade planer och barkraftiga projekt ur ett finansiellt, socioekonomiskt och miljomassigt
perspektiv har véra gruvplaner stora mojligheter att bli verklighet. Tack for ditt fortroende som aktiedgare.

Peter Hjorth

Verkstdllande direktér, Bluelake Mineral
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Verksamheten

Bluelake Mineral i korthet

Bluelake Mineral AB (publ) (“Bolaget” eller ” Bluelake Mineral”) &r ett svenskt bolag verksamt inom
prospektering och utveckling av metaller och ravaror i Norden.

Koppar och zink i Sverige och Norge: Bolaget dger ca 99% av dotterbolaget Vilhelmina Mineral
AB ("Vilhelmina Mineral”) som &r ett prospekterings- och gruvutvecklingsbolag med fokus pa
utveckling av koppar- och zinkfyndigheter i Norden. | Sverige innehar Bolaget projektet Stekenjokk-
Levi i Vasterbotten dar det mellan 1976 och 1988 brdots sammanlagt ca 7 miljoner ton malm med en
genomsnittlig halt av 1,5 % Cu och 3,5% Zn. Stekenjokk-Levi innehaller, enligt en nyligen genomférd
mineralresursberdkning av SRK Consulting, antagna mineraltillgangar pa cirka 6,7 miljoner ton med
0,9% Cu, 2,7% Zn, 0,6 % Pb, 55 Ag g/t och 0,2 g/t Au for Stekenjokk och antagna mineraltillgangar
pa 5,1 miljoner ton med 1 % Cu, 1,5% Zn, 0,1% Pb, 22 Ag g/t och 0,2 g/t Au for Levi (vid cut-off pa
60 USD/ton). | Norge &r Bolaget via dotterbolaget Joma Gruver AS (“Joma Gruver”) innehavare till
projektet Jomafaltet beldget i Trendelag, dér cirka 11,5 miljoner ton malm bréts mellan 1972 och
1998 med en genomsnittlig halt pa 1,5 % Cu och 1,5% Zn. Jomafaltet (exklusive Gjersvik) innehaller,
enligt en nyligen genomférd mineraluppskattning av SRK Consulting, indikerade mineraltillgdngar
pa 6 miljoner ton med halter uppgdende till 1,00% Cu och 1,66 % Zn och antagna mineraltillgangar
pa 1,2 miljoner ton med halter 1,2 % Cu och 0,7 % Zn (vid cut-off pa 50 USD/ton). Vilhelmina Mineral
har ansékt om bearbetningskoncession fér Stekenjokk-Levi. Vilhelmina Mineral har erhallit Natura
2000-tillstand for gruvverksamhet i Stekenjokk-Leviomradet. Via Joma Gruver innehas sedan 2017
"utvinningsrett” (forsta steget i norska motsvarighet till bearbetningskoncession) for Jomaprojektet
samt undersokningstillstand for fyndigheten i Gjersvik. Verksamheten &r organiserad i det svenska
dotterbolaget Vilhelmina Mineral och i det heldgda norska dotterbolaget Joma Gruver.

Nickel i Sverige: Dotterbolaget Nickel Mountain AB (“Nickel Mountain”) innehar nickelprojekten
Rénnbacken (som &r en av Europas storsta kdnda outvecklade nickeltillgangar) och Orrbacken i
Sverige. Ronnbackenprojektet omfattar enligt konsultbolaget SRK i en nyligen uppdaterad studie en
mineraltillgdng om 600 miljoner ton med halten 0,18 % Ni, 0,003 % Co och 5,7 % Fe (“measured and
indicated”). Enligt en ny preliminar ekonomisk studie fardigstalld av SRK férutses en mojlig produktion
om 23 000 ton nickel, 660 ton kobolt och 1,5 miljoner ton jarn per ar under 20 ar, vilket skulle utgora
en betydande andel av Sveriges totala arliga anvandning av nickel och ha ett strategiskt varde. For
Orrbécken innehas ett undersokningstillstand och projektet bedoms ha potential som nickelfyndighet.

Guld i Sverige: Bluelake Mineral innehar i Sverige genom Nickel Mountain guldprojektet Kattisavan.
Kattisavan liggerinom den s k guldlinjen, i ndrheten av projekt som Svartliden, Faboliden samt Barsele.
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Verksamhetens utveckling under rapportperioden

Bolaget tillférs cirka 3,8 mkr genom riktad nyemission av aktier

IrapportperiodenharstyrelseniBolagetden 14 januari2o25beslutatatt genomfora enriktad nyemission
om sammanlagt hogst 4 862 495 aktier till en teckningskurs om 0,78 kr per aktie (den "Riktade
Nyemissionen”). Teckningskursen motsvarar 89,9 procent av den genomsnittliga sista betalkursen for
Bolagets aktie pa NGM Nordic SME under de senaste tio (10) handelsdagarna ndrmast fore beslutsdagen
for nyemissionen. Teckningskursen har faststallts genom forhandling pd armléngds avstand mellan
Bolaget och tecknarna i den Riktade Nyemissionen. Styrelsen anser att teckningskursen har bestamts
pa sadant satt att marknadsmassigheten har sakerstéllts och att teckningskursen aterspeglar radande
marknadsforhallanden och efterfrdgan pa Bolagets aktier. Den Riktade Nyemissionen har genomforts
enligt tva separata beslut, dels genom en riktad nyemission av hogst 3 goo ooo aktier med stéd av
bemyndigande fran arsstdmman den 16 maj 2024 riktad till Viko Eiendom AS, Jubar Eiendom AS och
Fenja Capital AS, dels genom en riktad nyemission om hogst 962 495 aktier, forutsatt bolagsstdmmans
efterfoljande godkannande, riktad till styrelseledamoter och verkstallande direktor i Bolaget. Genom
den Riktade Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 3,8 mkr fore transaktionskostnader (varav cirka 1,7 mkr
avser kvittning av skulder).

Bolaget avser att anvanda huvuddelen av likviden frdn den Riktade Nyemissionen till att starka
Bolagets rorelsekapital samt for att trygga fortsatt finansiering av koppar- och zinkprojektet Joma och
Stekenjokk-Leviiavvaktan pa ett avgérande myndighetsbeslutiNorge under varen avseende detaljplan
for industriomradet kring Jomagruvan, den s k reguleringsplanen. Den Riktade Nyemissionen bedoms
aven ytterligare starka Bolagets dgarstruktur genom kvalificerade och langsiktiga aktiedgare med stark
kapitalbas och med stort intresse for utveckling av néringslivet i Trendelagregionen.

Bolaget har hdllit extra bolagsstémma den 31 januari 2025 fér beslut om godkénnande av
styrelsens beslut om riktad nyemission av aktier

I rapportperioden har Bolaget den 31 januari 2025 hallit en extra bolagsstdmma i Stockholm. Stamman
beslutade att godkanna styrelsens beslut fran den 14 januari 2025 om riktad nyemission av hogst
962 495 aktier (den “Riktade Nyemissionen”) riktad till styrelseledamoter och verkstéallande direktor i
Bolaget, varav 641 665 aktier tecknades av Gradisca Invest AB (ett av styrelseledamoten och vd Peter
Hjorth heldgt bolag) och 320 830 aktiertecknades av Upscale AB (ett av styrelseledamoten Jonas Dahllof
heldgt bolag). Genom den Riktade Nyemissionen ckade Bolagets aktiekapital med 96 249,50 kr. Varje
aktie emitterades till en teckningskurs av 0,78 kr per aktie.

Bolagets norska dotterbolag Joma Gruver har ingdtt optionsavtal om évertagande av
kraftledningen till Jomagruvan

Bolagets norska dotterbolag Joma Gruver AS (“Joma Gruver”) arbetar som tidigare meddelats for att
erhalla samtliga tillstand for dterstart av gruvverksamheten i Joma i Reyrvik kommun i Trendelag fylke
i Norge. Parallellt pagar ocksa arbetet med &vriga forberedelser for att kunna satta gruvan i drift nar
alla tillstand &r pa plats. Ett driftsavtal avseende den kraftledning som gar till Jomagruvan och som
under tidigare driftsperiod stod for stromférsdrjningen, finns sen tidigare mellan Joma Naringspark AS
och elnatsforetaget Tensio TN AS. For att langsiktigt sakra rattigheterna for stromforsorjningen till
gruvan har Joma Gruver under rapportperioden ingatt en éverenskommelse ddr Joma Gruver Overtar
ansvaret for uppfyllandet av driftsavtalet for kraftledningen fram till den 31 december 2025. Joma
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Gruver erhaller genom avtalet dven en option pa att helt ta 6ver 4gandet av kraftledningen fran Joma
Naringspark. Optionen Ioper fram till den 31 december 2025 med en mdjlig férlangning av optionen
fram till utgangen av 2027.

Bluelake Mineral har ingdtt avtal med Fenja Capital Il avseende dtagande att teckna
konvertibler om hégst 12,5 mkr och avser att besluta om en riktad emission av aktier

I rapportperioden har Bolaget ingatt ett avtal med Fenja Capital Il A/S (tidigare Formue Nord) (“Fenja"”)
avseende atagande att teckna konvertibler i Bolaget med ett nominellt belopp motsvarande 10 procent
av Bolagets marknadsvérde efter genomférd riktad emission, men max 12,5 mkr (“Konvertibellanet”).
Betalning for konvertiblerna ska erldaggas genom kvittning av tidigare upptaget konvertibelt1dn om 10,0
mkr fran Fenja vilket forfaller till betalning den 30 juni 2025 (“Fordran”). For det fall nominellt belopp
pa Konvertibelldnet dverstiger nominellt belopp pa Fordran ska Fenja erldgga mellanskillnaden kontant
till Bolaget. For det fall nominellt belopp pa Konvertibellanet understiger nominellt belopp pa Fordran
ska Bluelake aterbetala mellanskillnaden kontant till Fenja. Bolaget ska enligt Konvertibelldneavtalet
dven emittera 5 180 436 vederlagsfria teckningsoptioner till Fenja. Teckningsoptionerna far utnyttjas
for teckning av aktier fran och med registrering till och med den 31 mars 2030 till en teckningskurs
om 1,40 kr. Konvertibelldneavtalet innebar alltsa att hela eller delar av Fordran kvittas mot ett nytt
konvertibelldn som bland annat innebér en forlangd finansiering for Bolaget till och med den 30 juni
2026.Bolagetavser dven att genomfora en riktad emission av aktier fore styrelsen beslutar om emission
av konvertiblerienlighet med Konvertibellanet (“Aktieemissionen”). Utbetalning av Konvertibelldnet ar
bland annat villkorat av att emissionslikviden fran Aktieemissionen uppgar till minst 5 mkr. For det fall
Konvertibelldnet dverstiger nominellt belopp pé Fordran avses mellanskillnaden anvandas till Bolagets
fortsatta drift under de kommande tolv manaderna.

Negativt beslut avseende klassning av strategiska projekt inom ramen fér EU:s nya
gruvlagstiftning CRMA

| rapportperioden har Bolaget mottagit negativt besked om utvéardering av ansékan for klassning av
nickel-kobolt projektet Ronnbacken som strategiskt inom ramen fér CRMA. Bolagets dotterbolag
Nickel Mountain innehar bearbetningskoncessioner foR nickel-koboltprojektet Ronnbacken som &r
Europas storsta kdnda outvecklade nickelfyndighet och som enligt konsultbolaget SRK Consulting i en
preliminar ekonomisk beddmning fran 2022 beréknas innehalla en mineraltillgdng om 600 miljoner ton
med ett genomsnittligt halt pa 0,128 % Ni, 0,003 % Co och 5,7 % Fe ("kdnd och indikerad”). Enligt samma
studie skulle Ronnbackenprojektet i produktion kunna generera en &rlig volym om 23 ooo ton nickel,
660 ton kobolt och 1,5 miljoner ton jarn per ari 20 ar. Darmed skulle Ronnbacken utgora ett betydande
del av den arliga produktionen av nickel inom EU och avsevart forbattra EU:s sjalvforsorjningsgrad.
Efter att EU:s gruvlagstiftning Critical Raw Material Act (“CRMA”) godkéants i maj 2024, 6ppnades
ansokningsprocessen for klassning av mineraliseringar som s k strategiska projekt. Bluelake Mineral
meddelade i augusti 2024 att Bolaget ansdkt om strategisk status for Ronnbacken-projektet. | den
utvardering som genomférts av EU-kommissionen har Ronnbdcken i en férsta omgang inte valts ut
som strategiskt projekt. Hur prioriteringen av projekt slutligen har gatt till har inte kommunicerats, men
leveranssdkerheten och férutsattningarna for att med stor sannolikhet kunna varaiatt varai produktion
ar 2030, bedéms vara en avgorande faktor. Det kommer finnas nya méjligheter att anséka om status
som strategiskt projekt for Ronnbacken vilket Bolaget kommer att utvardera. En sddan ansdkan bor
sannolikt baseras pd att Ronnbdckenprojektet ytterligare anpassas specifikt mot den europeiska
batterivardekedjan och pa sa satt att projektets storlek och kapitalbehov for att komma i produktion
reduceras.
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Hdndelser efter rapportperiodens utgdang

Bolaget tillférs cirka 9 mkr genom riktad nyemission av aktier

EfterrapportperiodensutgangharBolaget beslutat att genomforaenriktad nyemission om sammanlagt
hogst 10 399 435 aktier till en teckningskurs om 0,87 kr per aktie (den “Riktade Nyemissionen”).
Teckningskursen motsvarar go procent av Bolagets akties volymviktade genomsnittskurs (VWAP)
under de tio (10) senaste handelsdagarna narmast fére beslutsdagen for den Riktade Nyemissionen.
Teckningskursen har faststdllts genom foérhandling pa armlangds avstand mellan Bolaget och
Investerarna. Styrelsen anser att teckningskursen har bestamts pd sddant satt att marknadsmassighet
har sakerstallts och att teckningskursen aterspeglar radande marknadsforhallanden och efterfragan
pa Bolagets aktier. Den Riktade Nyemissionen har genomfodrts enligt tva separata beslut, dels
genom en riktad nyemission av hogst 7 184 815 aktier med stdd av bemyndigande fran arsstdmman
den 16 maj 2024 riktad till pa férhand vidtalade investerare (“Investerarna”), dels genom en riktad
nyemission om hogst 3 214 620 aktier, forutsatt bolagsstdmmans efterféljande godkannande, riktad
till styrelseledaméter och verkstéllande direktor i Bolaget. Genom den Riktade Nyemissionen tillfors
Bolaget cirka 9 mkr fore emissionskostnader. Genom den Riktade Nyemissionen har Bolaget uppfyllt
ett av dtagandena for utbetalning av konvertibellanet om hégst 12,5 mkr fran Fenja Capital Il A/S.

Bolaget har hdllit en extra bolagsstémma den 22 april

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget den 22 april genomfort en extra bolagsstdmma. Stamman
beslutade att godkdnna styrelsens beslut fran den 2 april 2025 om riktad nyemission av hégst 3 214 620
aktier (den "Riktade Nyemissionen”) varav 1375 310 aktier ska tecknas av styrelseledamoten och
Bolagets vd Peter Hjorth, 460 ooo aktier ska tecknas av Gradisca Invest AB (ett av Peter Hjorth heldgt
bolag) och 1 379 310 aktier ska tecknas av Upscale AB (ett av styrelseledamoten Jonas Dahllof heldgt
bolag). Genom den Riktade Nyemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 321 462 kr. Varje aktie
emitteras till en teckningskurs av 0,87 kr per aktie.

offentligérande av drsredovisning och revisionsberdattelse foér 2024 och kallelse till
darsstdimma deen 15 maj

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget den 25 april offentliggjort arsredovnsing och revisions-
berattelse for rakenskapsaret 2024 samt aven kallat till arsstdmma den 15 maj dar sedvanliga beslut
som val av styrelse och revisor, samt faststallande av resultat- och balansrdkning mm féreslas att
fattas. Styresen foreslar bland annat aven att stamman fattar beslut om ny bolagsordning samt nytt
bemydnigande att emittera aktier eller andra finansiella instrument enligt nedan.

Styrelsen foreslar att stdmman fattar beslut om att Iamna styrelsen bemyndigande att med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrdtt, intill tiden for ndsta drsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta
beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissionerna
skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Emission i enlighet
med bemyndigandet ska ske p& marknadsmassiga villkor, med forbehall for eventuell marknadsmadssig
emissionsrabatt, som Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedémer rada. Styrelsens beslut om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler far medféra en sammanlagd &kning
av antalet aktier i Bolaget med hogst 37 ooo ooo aktier (vid full teckning med stéd av sadana
teckningsoptioner och/eller full konvertering av sadana konvertibler och fére en eventuell omrdkning
enligt villkoren for teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna). Vid fullt nyttjande av bemyndigandet
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uppgar utspadningen till cirka 25 procent, beaktat styrelsens beslut fran 2025-04-02 om riktad
nyemission om hogst 3 214 620 aktier, forutsatt bolagsstammans efterféljande godkannande.

Styrelsen foreslar att stdmman fattar beslut om att lamna styrelsen bemyndigande att utan avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt, intill tiden for nasta arsstdimma, vid ett eller flera tillfallen, fatta
beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissionerna
skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Emission i enlighet
med bemyndigandet ska ske pd marknadsmaéssiga villkor, med forbehall for eventuell marknadsmaéssig
emissionsrabatt, som Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Bolagets aktiekapital
och antalet aktier far med stod av bemyndigandet sammanlagt 6kas med ett belopp respektive antal
som ryms inom ramen for vid var tid gallande bolagsordning.

Kommunal- och distriktsdepartementet genomfér sista steg i processen infér slutligt
beslut om reguleringsplan fér Jomagruvan

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget uppdaterat om status i ansékan om reguleringsplan
for Jomagruvan i Norge. Bolaget arbetar som tidigare meddelats via sitt norska dotterbolag Joma
Gruver AS ("Joma Gruver”) med tillstandsprocessen i Norge for att erhalla samtliga tillstand for
aterstart av gruvverksamheten i Joma i Reyrvik kommun i Trendelag fylke (“Projektet”). Beslut om
reguleringsplan for Jomagruvan har som dven tidigare meddelats i mars 2024 hénvisats till Kommunal-
och distriktsdepartementet (“KDD") for slutligt avgérande. KDD genomfér nu de sista atgarderna infor
sitt beslut vilket bl a omfattar konsultationer med bdde norska och svenska samiska intressen. Bolaget
bedomer att KDD kan slutfora processen och fatta beslut i drendet i nartid.

Finansiell och 6vrig information

Nettoomsattning och resultat

Koncernen har under det forsta kvartalet haft intdkter om 0,0 mkr (0,0). Resultatet efter skatt uppgick
under det forsta kvartalet till -5,8 (-3,8) mkr.

Nedskrivningar

Under rapportperioden har inga nedskrivningar skett.

Finansiell stéllning och kassafléde

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars 2025 till 30,7 (34,7) mkr. Det ger en soliditet pa
61,0 % (64,8). Likvida medel uppgick till 2,2 (5,8) mkr vid periodens slut. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten efter fordndringar i rorelsekapital under det forsta kvartalet uppgick till -5, 4 (-5,0) mkr.
Kassaflodet franinvesteringsverksamheten for det forsta kvartalet uppgick till 0,0 (0,0) mkr. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten for det forsta kvartalet uppgick till 3,2 (2,0) mkr. Det totala kassaflodet
under det forsta kvartalet 2025 uppgick till —2,2 (-3,0) mkr.
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Investeringar

Investeringar under det forsta kvartalet 2025 uppgick till 0,0 (0,0) mkr.

Aktien

Bolaget har enligt Euroclear vid utgangen av rapportperioden ca 4 700 aktiedgare som har innehav av
minst 500 aktier. Bolagets aktie ar listad pa NGM Nordic SME under kortnamnet BLUE. Vid utgangen
av rapportperioden uppgick det totala antalet utestaende aktier till 98 428 286.

Personal

| koncernen fanns vid periodens utgéng inga anstéllda. Personalen i koncernen ar i nuldget engagerade
pa konsultbasis.

Transaktioner med nérstdende

Under perioden januari till och med mars 2025 har transaktioner med nérstdende skett enligt foljande:
Styrelseledamoten My Simonsson, harvia bolag erhallit ersattning for tjanster relaterade till affarsjuridik
om 256 tkr, VD/styrelseledamoten Peter Hjorth har via bolag erhallit ersattning for tjanster relaterade
till foretagsledning om 1 176 tkr, samt styrelseledamoten Jonas Dahll&f har via bolag erhallit ersattning
for tjanster relaterade till foretagsledning om 540 tkr. Overenskommelse om tjanster med nérstdende
sker pa marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Bluelake Mineral tillhandahaller koncernledningsfunktion, samt koncerngemensam
finansiering for den svenska och utldndska verksamheten. For det forsta kvartalet redovisas ett
rorelseresultat om -3,1 (-1,6) mkr.

Resultatet efter skatt under det forsta kvartalet 2025 uppgick till -3,7 (-1,9) mkr. Antal anstéllda i
moderbolaget var i perioden noll (o).

Framtida utveckling

Verksamheten fortsétter utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella tillgangar. Utvecklingen av
Bolagets projekt sker i de olika dotterbolagen. Bolagets fortsatta strategiska inriktning ar fokus i forsta
hand pa Bolagets projekt inom basmetaller och i andra hand Bolagets guldprojekt.

Redovisningsprinciper
Denna del3rsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-

méanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Fér mer utférliga redovisnings-
principer se Bolagets arsredovisning for 2024.
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Risker

Vésentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framforallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering, erhdllande av milj6-, mark-, drifttillstand och fortsatt finansiering inom koncernen. De
olika risker som finns rérande koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt pa Bolagets hemsida
(www.bluelakemineral.com) och Bolagets arsredovisning for 2024.

Kommande rapporttillfdllen
e Delarsrapport for andra kvartalet 2025 Idmnas den 21 augusti 2025

e Delarsrapport for tredje kvartalet 2025 lamnas den 13 november 2025

Offentliggérande av information

Denna information ar sddan som Bluelake Mineral AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende persons forsorg, for
offentliggérande den 15 maj 2025 kl. 8.40.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm, den 15 maj 2025.

Neil Said Peter Hjorth Patric Perenius
Ordférande VD och ledamot Ledamot
Jonas Dahllof My Simonsson

Ledamot Ledamot

For ytterligare information kontakta:
Peter Hjorth, VD, Bluelake Mineral AB (publ)
E-post: info@bluelakemineral.com
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Koncernresultatrdkning

(TKR) 2025 2024 2024

jan-mars jan-mars jan-dec

Ovriga intékter - - -

Summa rorelsens intakter o o o

Rorelsekostnader

Prospekterings- och utvarderingskostnader -1350 -1532 -5 999
Ovriga externa kostnader -3318 -1 623 -6 780
Personalkostnader -483 -303 -1 507
Rorelseresultat -5 151 -3 457 -14 286

Finansiella kostnader

Réntor och liknande resultatposter o - 31
Valutakursdifferenser -632 -322 -1 486
Resultat efter finansiella poster -5 783 -3779 -15 741

Skatt pa periodens resultat - - -

Periodens resultat -5783 -3779 15 741
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5778 -3772 -15 714
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -7 -28

BLUELAKE MINERAL AB 10



DELARSRAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2025

Koncernbalansrdkning

(TKR) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 46 000 46 036 46 019

Summa immateriella anldggningstillgangar 46 000 46 036 46 019

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 521 145 242
Depositioner 33 31 33
Summa finansiella anlaggningstillgangar 554 176 275
Summa anlaggningstillgangar 46 554 46212 46294

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1309 1514 1573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 332 35 461
Summa kortfristiga fordringar 1 640 1549 2034
Kassa och bank 2246 5 820 4 476
Summa omsattningstillgangar 3 887 7 368 6510
SUMMA TILLGANGAR 50 441 53 580 52 804
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Koncernbalansrdkning (fortsattning)

(TKR) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9843 8309 9357
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 51 719 302 657 48 517
Annat eget kapital -25 067 -272 510 -9353
Resultat for perioden -5 778 -3 772 -15 714
Summa eget kapital 30717 34 684 32 807
Minoritetsintresse 31 57 36
Summa Eget Kapital 30748 34741 32 843
Uppskjuten skatteskuld 7313 7312 7313
Leverantorsskulder 977 479 1046
Ovriga skulder 10 614 10 604 10 685
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 789 L4l 916
Summa kortfristiga skulder 19 693 18 839 19 961
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 441 53 580 52 804
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Forandringar i eget kapital — koncern

. Owrigt  Annat . o Totalt
Aktie- _. . 9 Periodens Minoritets-
(TKR) . Tillskjutet eget Summa . Eget
kapital . _ resultat intresse -
Kapital kapital Kapital
Eget Kapital 2023-12-31 8309 303 157 -252 313 -20 200 38953 64 39017
Omforing féregdende ars resultat -20 200 20 200 o o
Nyemission 1048 11 808 12 856 12 856
Transaktionskostnader nyemission -3 202 -3202 -3 202
lforlusttac kning genom nyttjande av 263246 263 246 o o
6verkursfond
Omrakningsdifferens -86 -86 -86
Periodens resultat -15 714 -15 714 -28  -15742
Eget Kapital 2024-12-31 9357 48517 -9353 -15 714 32 8o7 36 32843
Omforing foregdende ars resultat -15 714 15714 o o
Nyemission 486 3307 3793 3793
Transaktionskostnader nyemission -105 -105 -105
Omrékningsdifferens o o
Periodens resultat -5778 -5778 -5 -5783
Eget Kapital 2025-03-31 9843 51719 -25067 -5778 30717 31 30748
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Kassaflodesanalys — koncern

2025 2024 2024
(TKR) jan-mars  jan-mars jan-dec
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -5 151 -3 457 -14 286
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m. 232 500 -2 633
Rantor -632 -322 -1 486
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore

R . -5551 -3279 -18 404
forandringar i rorelsekapital
Fordndringar av rérelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 393 -367 -34
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder -268 -1 362 -63
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 426 -5 008 -18 501
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar - - -83
Kassaflode fran investeringsverksamheten o o -83
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3196 - 12732
Konvertibelt 1an - 2 000 1 500
Aterbetalning kortfristigt 1n - - -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 3196 2 000 14 232
Periodens kassaflode -2230 -3 008 -4 351
Likvida medel vid periodens borjan 4 476 8828 8828
Likvida medel vid periodens slut 2246 5 820 4 476
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Nyckeltal — koncern

Koncern Koncern Koncern
3man 3man 12 man
2025-01-01  2024-01-01  2024-01-01

2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31

Summa rorelsens intakter, tkr - - -

Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Réantabilitet

Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg

Kapitalstruktur

Eget Kapital, tkr 30748 34 741 32 843
Balansomslutning, tkr 50 441 53 580 52 804
Soliditet, % 61,0% 64,8% 62,2%

Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar, tkr o o o

Data per aktie

Aktier vid periodens slut, st 98 428 286 83 086 265 93 565 791
Genomsnittligt antal aktier st 97 271 265 83 086 265 89 024 143
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,05 -0,18
Eget kapital per aktie, kr 0,32 0,42 0,35
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 0,1 0,1 0,1
Totalt aktiekapital, kr 984282860 830862650 935657910
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Moderbolagets resultatrdkning

(TKR) 2025 2023 2024

jan-mars jan-mars  jan-dec
Nettoomsattning 300 300 2 768
Summa rorelsens intakter 300 300 2 768

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -3193 -1 588 -8302
Personalkostnader -195 -303 =792
Rorelseresultat -3 088 -15091 -6 326

Finansiella kostnader

Réantor och liknande resultatposter -632 -321 -1 457

Resultat efter finansiella poster -3 720 -1912 -7783

Skatt pa periodens resultat -

Periodens resultat -3 720 -1912 -7783
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Moderbolagets balansrdkning

(TKR) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 47 419 45 638 47138
Fordringar koncernféretag 29 864 23 854 28 954
Andra langfristiga vardepappersinnehav 145 145 145
Depositioner 33 31 33
Summa finansiella anlaggningstillgangar 77 462 69 668 76 271
Summa anlaggningstillgangar 77 462 69 668 76 271

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 362 194 296
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 310 35 451
Summa kortfristiga fordringar 671 229 747
Kassa och bank 2032 5192 3 084
Summa omsattningstillgdngar 2 703 5 420 3831
SUMMA TILLGANGAR 80 165 75 089 80 102
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Moderbolagets balansrdkning (fortsattning)

(TKR) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9843 8309 9357
Reservfond 6110 6110 6110
Summa bundet eget kapital 15953 14 419 15 467
Fritt eget kapital

Overkursfond 56 706 307 599 53 459
Balanserat resultat -255 463 7783
Resultat for perioden -3 720 -1912 -7783
Summa fritt eget kapital 52 986 50 224 53 459
Summa eget kapital 68 939 64 643 68 926

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 579 151 402
Ovriga skulder 10 000 10 000 10 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 647 294 773
Summa kortfristiga skulder 11 226 10 446 11176
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 165 75 089 80102

BLUELAKE MINERAL AB 18



DELARSRAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2025

Forandringar i eget kapital - moderbolag

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets Totalt Eget

TKR . .
(TKR) kapital fond fond resultat resultat Kapital
Eget Kapital 2023-12-31 8309 6110 308 099 -245 508 -9 955 67 055
Omforing foregdende ars resultat -9955 9955 °
Nyemission 1048 11 808 12 856
Transaktionskostnader nyemission -3 202 -3 202
Forlusttackning genom nyttjande av 6verkursfond -263 246 263 246 o
Arets resultat -7783 -7783
Eget Kapital 2024-12-31 9357 6110 53 459 7783 -7783 68 926
Omforing foregaende ars resultat -7783 7783 o
Nyemission 486 3307 3793
Transaktionskostnader nyemission -60 -60
Arets resultat -3 720 -3 720
Eget Kapital 2025-03-31 9843 6110 56 706 o -3 720 68 939
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Kassaflodesanalys — moderbolag

2025 2024 2024

(TKR) jan-mars  jan-mars  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 088 -1 591 -6326
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m. 349 -500 -5 970
Ranta -632 -321 -1 457
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

N Lo . -3371 "2 412 -13 753
forandringar i rorelsekapital
Fordndringar av rérelsekapitalet
Foréndring av kundfordringar och andra fordringar -1 224 -2133 -355
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder 347 -124 604
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 248 -4 669 -13 504
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - - -5 505
Kassafl6de fran investeringsverksamheten o o -5 505
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3196 - 12732
Upptaget konvertibelt [an - 2 000 1 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3196 2 000 14232
Periodens kassaflode -1 052 -2 669 -4777
Likvida medel vid arets borjan 3 084 7861 7861
Likvida medel vid arets slut 2032 5192 3084
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Definitioner nyckeltal fér koncernen

Nyckeltal

Marginaler

Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Rantabilitet
Avkastning pd eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital berdknas som ingdende plus

utgdende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pd totalt kapital, %

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt balansomslutning. Genomsnittligt
balansomslutning har beraknats som ingdende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Eget kapital, tkr
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inkl. minoritet i procent av
balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella och materiella
anldggningstillg. tkr

Periodens investeringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar minskat med periodens
forséljningar och utrangeringar.

Medarbetare

Antal anstdllda, st
Antal anstallda berdknad utifran arbetad heltid vid
periodens slut.

Data per aktie

Antal aktier, st
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut.
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