


Allmént

Detta investeringsmemorandum (“Memorandumet”) har upprittats med
anledning av Archelon AB (publ), (“Archelon” eller "Bolaget”) org.nr 556870-
4653, beslut om genomférande av nyemission av aktier och teckningsoptioner
med féretradesratt fér Bolagets befintliga aktiedgare ("Féretradesemissionen”)
pa de villkor som framgar av detta Memorandum ("Erbjudandet”). Mangold
Fondkommission AB, org.nr 556585-1267 ("Mangold”), &r emissionsinstitut i
samband med Féretradesemissionen. En investering i vardepapper ar férenad med
vissarisker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Narinvesterare fattar ettinvesteringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Archelon och detta Memorandum,
inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga
utvardera och 6vervdga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av
styrelsen i Bolaget.

Innehéllet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahallits
av Bolaget. Styrelsen i Archelon &r ansvarig fér den information som lamnas
i Memorandumet, som har upprittats med anledning av Erbjudandet att
teckna aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Harmed forsdkras att alla
rimliga férsiktighetsatgarder har vidtagits for att sikerstdlla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhallanden
och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna paverka den bild av
Archelon som skapas genom Memorandumet. Bolagets revisor har inte granskat
den information som lamnas i Memorandumet.

Vid hénvisningar till "NGM” avses Nordic Growth Market NGM Aktiebolags,
org.nr 556556-2138, multilaterala handelsplattformen Nordic SME, och vid
hanvisning till "Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Med
"KSEK" avses tusen SEK, med "MSEK"” avses miljoner SEK, med "EUR” avser euro
och med "MEUR” avses miljoner EUR.

Upprdttande av = Memorandumet och fran
prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats
eller godkéants av Finansinspektionen. Detta féljer av att géllande regler
inte kréver att prospekt uppréttas for Féretradesemissionen eftersom det
sammanlagda vederlaget f6r de vardepapper som erbjuds till investerare inom
europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) under en tid av tolv manader
inte 6verstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande férutsitter att ytterligare investeringsmemorandum
uppréttas eller registreras eller att ndgon annan atgérd féretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i ndgot land dar
detta skulle foérutsatta att nagra sddana ytterligare atgarder féretas eller dar
detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga teckningsrétter,
betalda tecknade units ("BTU") eller aktier utgivna av Archelon som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika ellerindgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
att ytterligare investeringsmemorandum uppréttas, registreras eller att nagon
annan atgard foretas utéver vad som krévs enligt svensk rétt. En investering i
vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt
lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de férlita sig pa sina egna professionella raddgivare samt noga utvédrdera och
6vervédga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person
ar behorig att lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden
4n de som finns i detta Memorandum. Om sa dnda sker ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Mangold och ingen
av dem ansvarar f6r sddan information eller sddana uttalanden.

undantag

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner
till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje man
offentliggjord information har informationen som harrér fran tredje man atergivits
pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den atergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer
och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen déari harrér fran
kéllor som bedéms vara tillférlitliga, men att informationens korrekthet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,

annan

och kan darfér inte garantera korrektheten i, eller fullstindigheten av, den
marknadsinformation som finns i detta Memorandumet och som har hamtats eller
hérrér fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan
vara framatblickande, féremal fér osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt
och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden.
Sadan information och statistik kan vara baserad p& marknadsundersékningar,
vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
déaribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
omfattas av den relevanta marknaden, béde av de som utfér undersékningarna
och respondenterna. Féljaktligen bér potentiella investerare vara uppmarksamma
pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som é&terfinns i detta Memorandum inte nédvéndigtvis
utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Framatriktad information och marknadsinformation
Memorandumetinnehéllerviss framétriktad information som aterspeglar Archelon
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebér indikationer eller férutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundad pa historiska fakta, utgér
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
savél kdanda som okéanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig
framtida handelser och omstandigheter. Aven om det 4r Bolagets bedémning att
framatriktad information i Memorandumet &r baserad pa rimliga éverviganden,
kan faktisk utveckling, hdandelser och resultat komma att vasentligen avvika fran
férvantningarna. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Memorandumet géller endast per dagen fér Memorandumets
avgivande. Archelon lamnar inga utféastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till f5ljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omstandigheter annat 4n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehéller information som har hamtats fran tredje part. All
s&dan information har 4tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor
ar tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till
och kan férsikra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats
pé ett sdtt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig fér lasaren. Féljaktligen
Sverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal om tillampligt.
Férutom nar s& uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.archelon.se och
Mangold Fondkommission ABs hemsida www.mangold.se.

Tillamplig lagstiftning
For Foretradesemissionen och Memorandumet galler
med anledning av Foéretradesemissionen,

Tvist
darmed

ratt.
Memorandumet eller

svensk
sammanhéngande réttsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Emissionsinstitut

Mangold agerar emissionsinstitut vid genomférandet av Féretradesemissionen.
Mangold friskriver sig hdarmed fran allt ansvar i férhéllande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i Archelon &r ansvarig fér den information som lamnas i Memorandumet,
som har upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna aktier och
teckningsoptioneriBolaget. Harmedférsakrasattallarimligaférsiktighetsatgarder
har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
vet, 6verensstaimmer med faktiska férhallanden och att inga uppgifter har
uteldamnats som skulle kunna paverka den bild av Archelon som skapas genom
Memorandumet.
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Bjorkdalsgruvan - en av Europas stérsta gruvor fér utvin-
ning av guld. | samma region har Archelons intressebolag
Goldore undersékningstillstand for guld.

Synligt guld ar ovanligt i de flesta guldfyndigheter och det &r glad-
jande att Archelons intressebolag Akobo patréffar guld sa tidigt i
borrprogrammet i Segele, Etiopien.

Archelon AB &r ett publikt aktiebolag grundat 2013. Bolaget har
cirka 3 225 aktiedgare och B-aktien &r sedan den 10 april 2017
upptagen till handel pA NGM Nordic SME med kortnamnet ALON B.

Verksamhetens 6vergripande syfte och affarsidé ar att identifiera,
forvarva, foradla och skapa vdrden i ravarubaserade projekt,
foretradesvis inom gruv- och mineralsektorn. Tillgdngarna bestar i
huvudsak av aktier i ravarurelaterade bolag. Den egna verksamheten
skaiforsta hand finansieras via avkastning fran gjorda investeringar.

Archelon arbetar fortl6pande med att utvardera nya projekt dar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet &r att skapa tillgangar
som efter vardetillvaxt ska kunna realiseras under ordnade former.
Viktiga kriterier ar att projektet eller bolaget ska vara lampligt for
utdelning och ha tillrdcklig substans fér efterféljande listning pa
en marknadsplats fér aktiehandel. | samband med introduktion av
nybildade bolag stravar Archelon alltid efter att tilldela aktiedgarna

ett direktdagande.
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Villkor

For varje A-aktie innehavd pa avstamningsdagen den 18 juni 2020 erhalls en (1) unitratt av serie A. En (1) unitritt av serie A ger rdtt att teckna
en (1) ny unit av serie A i enlighet med villkoren i Memorandumet. Varje unit av serie A bestar av en (1) ny aktie av serie A och tva (2) veder-

lagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 A.

For varje B-aktie innehavd pa avstamningsdagen den 18 juni 2020 erhalls en (1) unitratt av serie B. En (1) unitrétt av serie B ger ratt att teckna
en (1) ny unit av serie B i enlighet med villkoren i Memorandumet. Varje unit av serie B bestar av en (1) ny aktie av serie B och tva (2) veder-

lagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 B.

Teckningskurs: 0,04 SEK per unit (oavsett serie), vilket motsvarar 0,04 SEK per aktie, courtage utgar ej.

Emissionsvolym: 4 184 541,24 SEK

Antal units i Erbjudandet: 104 613 531 stycken varav hégst 2 974 079 units av serie A och hégst 101 639 452 units av serie B.
Teckningsperiod: 23 juni 2020 — 14 juli 2020

Avstamningsdag: 18 juni 2020

Handel med unitrétter av serie B: 23 juni 2020 — 10 juli 2020

Handel med BTU av serie B: 23 juni 2020 till dess att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket

Pre-money védrdering: 4 184 541,24 SEK

Post-money virdering: 8 369 082,48 SEK

Utspadning:
De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara 50 procent av Bolagets aktiekapital. Den aktiedgare som inte tecknar i fére-

liggande nyemission kommer saledes att fa sitt 4gande utspitt i motsvarande grad.




Extra bolagsstimma i Archelon beslutade den 11 juni 2020 att godké&nna styrelsens férslag om Féretradesemission av units av serie A och serie
B.

For varje befintlig aktie av serie A i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen, den 18 juni 2020, erhalles en (1)
unitratt av serie A. En (1) unitrétt av serie A beréttigar till teckning av en (1) unit av serie A. Varje unit av serie A bestar av en (1) ny aktie av

serie A och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 A.

For varje befintlig aktie av serie B i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen, den 18 juni 2020, erhalles en (1)
unitréatt av serie B. En (1) unitratt av serie B berittigar till teckning av en (1) unit av serie B. Varje unit av serie B bestar av en (1) ny aktie av

serie B och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 B.

Genom Féretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 715 867,747893 SEK fran 715 867,747893 SEK till h6gst 1431 735,495786 SEK
genom emission av hégst 104 613 531 aktier (varav hogst 2 974 079 A-aktier och hégst 101 639 452 B-aktier), envar med ett kvotvarde
om cirka 0,006843 SEK. Dartill kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 1 431 735,495786 SEK fran 1 431 735,495786 SEK till 2 863
470,991572 genom konvertering av hégst 209 227 062 teckningsoptioner (varav hgst 5 948 158 teckningsoptioner av serie 2020/2021 A
och hégst 203 278 904 teckningsoptioner av serie 2020/2021 B) till aktier.

Teckningskursen per unit &r 0,04 SEK. Vid fullteckning av aktier i Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 4,2 MSEK
fére emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 600 KSEK. Bolaget har i samband med Féretradesemissionen ingatt
teckningsférbindelser, med vissa av Bolagets befintliga aktiedgare motsvarande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen, samt avtal om
garantidtagande med externa investerare vilka uppgar till cirka 71,7 procent av Féretradesemissionen. Foretradesemissionen &r saledes

sakerstalld till cirka 71,7 procent genom garantiataganden.

Erbjudandet medfér en maximal utspddning av kapital om 50 procent vid fulltecknad emission, berdknat som det hogsta antal aktier
som kan komma att utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter genomférd nyemission. Dartill medfor

erbjudandet en maximal utspadning av kapital om ytterligare 50 procent vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner.

Styrelsen fér Archelon inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna units i Bolaget med
foretradesratt samt allmanheten att teckna aktier utan foretradesratt. Utfalleti emissionen kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida
(archelon.se) samt genom pressmeddelande efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden I6per under perioden 23 juni 2020 till och med den 14 juli 2020. F6r mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Goéteborg juni 2020
Styrelsen i Archelon AB (publ)




Baste aktiedgare och investerare,

Vi befinner oss fortfarande i en tid drabbad av Coronapandemin
med stora konsekvenser fér manniskors hilsa och vilbefinnande
samt for savdl varldsekonomi och privatekonomi. Tider av oro,
forandring och instabilitet erbjuder samtidigt affarsmojligheter och
detta dr nagot styrelsen fokuserar pa.

| pagaende samtal och diskussioner har vi identifierat tillfdllen
att inom relativt kort tid kunna agera och skapa vardetillvaxt i
Archelon. Ett exempel pa detta ar att Archelon i juni 2020 traffat
avtal med huvudagarna i Goldore Sweden AB (publ) om férvarv av
deras aktieinnehav i bolaget.

Goldore har sedan start erhallit en stor mangd hégpotenta
undersokningstillstand i Sverige avseende &ddelmetaller saval
som basmetaller samt inte minst diamanter. Bolaget har aven till
Bergsstaten nyligen inlamnat ansékan om undersékningstillstand
for miljomineralet wollastonit. | ett av undersékningstillstanden,
benamnt Vittantrask och beldget inom den sa kallade Guldlinjen,
har Goldore traffat avtal med det brittiska bolaget Horizon Gold
Ltd. Avtalet innebar att Horizon utf6ér prospekteringsarbeten mot
framtida ersittning och royalties beroende pa prospekteringens
resultat.

Archelon dger idag cirka 31 procent av samtliga réster i Goldore,
efter forvarvet dkar innehavet till 94 procent av samtliga roster.
Kopeskillingen for forvarvet av aktier i Goldore ska erlaggas genom
utfardandet av ett skuldebrev som direkt kvittas mot nyemitterade
unitsiArchelon. Férvérvet forutsattersaledes bland annat beslutom
emission av units pd en kommande extra bolagsstamma i Archelon.

Under hésten 2020 forvantas nya forvdrv av projekt kunna

Tore Hallberg, VD Archelon
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genomfdras. Nyemissionens syfte &r till stor del att finansiera dessa
planer.

Archelon har redan innehav av aktier i olika bolag som i sig
representerar intressanta tillgangar. Bland dem kan jag gédrna
niamna Akobo Minerals AB (publ) som bedriver guldprospektering i
Etiopien. Akobo harundervaren pabérjat ett kdrnborrningsprogram
som i flera borrhal visat hdpnadsvackande héga guldhalter. Akobo
planerar nu fér en listning pa en bérs i Norge under andra halvaret
2020 da vardet pa bolaget och aven Archelons aktieinnehav
tydligare kommer att synliggéras.

Archelon driver dven helt i egen regi ett projekt som bygger pa ny
geokemisk och geofysisk information som successivt tillhandahalles
av Sveriges Geologiska Undersékning, SGU. Sadana nypublicerade
data har av inhyrd personal bearbetats med avancerad teknik och
ett antal hégintressanta omraden avseende inte minst séllsynta
jordartsmetaller (REE) har darigenom uppenbarats.

Med tanke pa pandemin ar framtiden som sagt oviss. Jag tror &nda
att det samtidigt uppstar goda mdjligheter fér Archelon att vixa
och expandera.

Jag rekommenderar dig som aktiedgare och dven nytillkommande
investerare att utnyttja Erbjudandet i Féretradesemission. Du bér
sjdlvklart noga lasa detta Memorandum f6r att ta del av all dess

information.

Goteborg, juni 2020
Tore Hallberg
VD




Allmént

Archelon AB (publ), org.nr 556870-4653, &ar ett svenskt publikt
aktiebolag med site i Goteborgs kommun som bildades den 17
oktober 2011 och registrerades vid Bolagsverket den 3 november
2011. Nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket den 27
november 2013. Bolagets associationsform regleras av, och
aktiedgares rattigheter kan endast férdndras i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551).

Foremalet fér Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens
§3. Bolaget skall ha till féremal f6r sin verksamhet att huvudsakligen
exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler
och hydrokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med
koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva
handel med finansiella instrument sdsom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s egendom och

darmed forenlig verksamhet.

Affarsidé

Verksamhetens 6vergripande syfte och affarsidé ar att identifiera,
forvarva, foradla och skapa varden i ravarubaserade projekt,
foretradesvis inom gruv- och mineralsektorn. Tillgdngarna bestar i
huvudsakav aktieriravarurelaterade bolag. Den egnaverksamheten
skaiforsta hand finansieras via avkastning fran gjorda investeringar.
Archelonstartaroch utvecklarbolagoch projektinomravarusektorn
samt investerar i andra féretag dar utvecklingspotentialen bedéms
vara sarskilt god. | anslutning till detta bedrivs prospektering
i egen regi eller i samarbete med partners. Syftet ar att skapa
tillgdngar som efter vardetillvixt realiseras under ordnade
former. | samband med introduktion av nybildade bolag pa en
marknadsplats for aktiehandel stravar Archelon efter att tilldela
aktiedgarna ett direktdgande i portféljinnehaven genom utdelning
av delar av det egna aktieinnehavet. Som en del i den dagliga
verksamheten tillhandahaller Archelon resurser i form av tekniska
och administrativa tjanster till intressebolaget Goldore Sweden AB

(publ).

Strategi

Archelon utvarderar  fortlopande nya projekt dar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet &r att skapa tillgangar
som efter virdetillvixt ska kunna realiseras under ordnade former.
Viktiga kriterier &r att projektet eller bolaget ska vara lampligt for
utdelning och ha tillracklig substans for efterféljande listning pa
en marknadsplats for aktiehandel. | samband med introduktion av
nybildade bolag stravar Archelon alltid efter att tilldela aktiedgarna

ett direktdgande.

Investeringsportolj
Investeringsportféljen som uppstar ur verksamheten omfattar
aktier i Akobo Minerals AB (publ), Goldore Sweden AB (publ),
Nickel Mountain Resources AB (publ), Renewable Ventures Nordic
AB (publ), och Arctic Roe of Scandinavia AB.

Akobo Minerals AB (publ) (Akobo) bedriver langt framskriden
prospektering i Etiopien dar bolaget har patraffat ett antal rika

guldmineraliseringar.

Goldore Sweden AB (publ) (Goldore), &r ett prospekteringsbolag med
verksamhet i Sverige. Bolaget har byggt upp en omfattande portfslj
av undersokningstillstand avseende ddelmetaller, basmetaller men
aven for batteriindustrin kritiska metaller samt diamant.

Nickel Mountain Resources AB (publ) (NMR) Nickel Mountain
Resources &r ett oberoende bolag verksamt inom prospektering av
primért olja, gas, nickel och guld. Bolaget férvdrvade under 2017
det cypriotiska bolaget Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”).
Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget OOO
Bakcharneftegaz (BNG) prospekterings- och produktionslicens 71-1
i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa &ar per idag registrerad som
dgare av 72,3809 procent av BNG. Mezhlisa har darmed tillgang till
det prospekterings- och utvarderingsprojekt som BNG férvarvade
pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-lgajskoje” i Tomsk
Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver ett prospekteringsprogram av
olja - och gastillgangar pa licens 71-1 inom vilket Bolaget visat pa en
betydande potential.

Vidare ager Bolaget nickelprojekten Rénnbécken (som &r Europas
storsta kanda outvecklade nickeltillgdng) och Orrbacken samt
guldprojekten Haveri i Finland samt Kattisavan i Sverige.

Nickelprojekten: Rénnbackenprojektet innefattar enligt SRK
en resurs om 668 miljoner ton enligt kategorierna “measured &
indicated”. Den prelimindra ekonomiska studie som SRK fardigstallt
forutser en produktion om 26 000 ton héggradigt nickelkoncentrat
per ar under 20 ar, vilket skulle vara en betydande andel av Sveriges
totala arliga anvdndning av nickel och ha ett strategiskt varde.

Orrbéacken ar en prospekteringslicens som bedéms ha potential
som nickelfyndighet.

Guldprojekten: Haveri ligger i dotterbolaget Palmex Mineral AB,
som 2014 genomférde via konsultbolaget SRK Consulting en s k
Preliminary Economic Assessment (PEA). | denna rapport anges en
berdkning om 1,56 miljoner oz. historisk antagen mineraltillgang
i form av guldekvivalenter med halten 0,93 g/t guld.) Kattisavan
beddms framst ha potential som guldtillgang och ligger inom den s
k guldlinjen, i ndrheten av projekt som Svartliden och Faboliden samt
Barsele.

Arctic Roe of Scandinavia AB (AROS) ar ett féretag inom segmentet
vattenbruk som byggt en anldggning for produktion av "rysk kaviar”
frén stor i egna odlingar beldgna i smalandska Stromsnasbruk. AROS
"ryska kaviar” far ett allt storre genomslag i konsumentleden inte bara
pa grund av produktens héga kvalitet utan dven genom langtgaende
atgarder far att tillfredsstalla hogt stallda miljemal.

Renewable Ventures Nordic AB (publ) (RVN) ombildades ur
Geotermica AB, dar Archelon sedan lange varit deldgare. Bolaget
fokuserar nu pa investeringar inom sektorn Cleantech. Malet
ar att bygga upp en riskspridd portfélj med minoritetsandelar i
tillvaxtbolag inom Cleantech-sektorn, framst i sma onoterade och
noterade innovativa miljéteknikbolag med stor inhemsk och global

utvecklingspotential. Archelon &ger cirka 11 procent av bolaget.

Bolagets investeringsportfslj framgar nedan.
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Inom Akobos koncessionsomrade har patréaffats mineraliseringar
med héga guldhalter.
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AKOBOMINERALS

Akobo Minerals AB (publ), bedriver

prospekteringsverksamhet efter gquld i

("Akobo”),

Etiopien genom sitt
dotterbolag ETNO Mining. Arbetet ar fokuserat till omradet séder
om floden Akobo i sydéstra Etiopien, ett omrdde som idag har
omfattande alluvial guldproduktion, guldet har sitt ursprung i det

underliggande prekambriska grénstensbaltet.

Guldmineralisering i Akobo
I tillagg till de utbredda alluviala guldférekomsterna har tre typer av
guldmineralisering patréffats till dags dato:

1. Enskilda kvartsgangar av betydliga dimensioner, ofta mer &n
meterbreda och med vanligt férekommande synligt guld, enstaka
prover har gett analyser langt éver 100 g/t. ETNO Mining har
identifierat dessa typer av kvartsgangar i bland annat Wolleta.

2. Utbredda system av mindre kvartsgéngar i cm till dm-skala
i felsiska vardbergarter med bulkhalter upp till 3 g/t sa som till
exempel vid Joru.

3. Rik guldmineralisering i kraftigt omvandlade och delvis
skjuvade mafiska till ultramafiska bergarter. Halter pa 6ver 1000g/t
har férekommit.

Akobos prospekteringsresultat har utvarderats av BlueStoneGeo
Ltd (www.bluestonegeo.com) som &r en oberoende grupp konsulter
som specialiserar sig pa bland annat guld. De har pa vart uppdrag
skrivit en ‘Competent Persons Report’ (CPR) som beskriver vara
olika projekt i detalj. Rapporten finns att ladda ner i sin helhet fran

var hemsida.
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Segele
Segele &r en till ytan tamligen liten fyndighet, det som gor
fyndigheten intressant 4r de héga guldhalterna, guldet &ar ofta
grovkornigt och vildigt erratiskt fdrekommande. Baserat pa den
av myndigheterna bokférda guldproduktionen och uppskattningar
av hur mycket material som har utvunnits sa dr det sannolikt att de
ytliga delarna av fyndigheten har innehallit halter 6ver 100 g/t.
Akobo Minerals har gravt ett stort antal provdiken (totalt 15 st for
1170m) tvars éver fyndigheten ochvihardarigenom lyckats definiera
en guldférande zon som &r >350m lang och lokalt 6ver 10m bred.
Bolagets prospekteringsteam har ocksd undersékt majoriteten
av de vertikala schakt som har grévts av lokala guldgradvare och
tillsammans med provdikena och de enstaka borrhal som finns ger
det en tamligen god bild av fyndigheten. Guldet i Segele ar bitvis
grovkornigt och av sillsynt renhet, nastan inga andra metaller ar
legerade med guldkornen. Utéver guld férekommer ocksé mindre

méangder med platinametaller i ultramafiterna.

Joru

I Joru har bolaget identifierat ett ndtverk av guldférande
kvartsgdngar som stricker sig éver mer an 2 kilometers land.
Kvartsgangarna &r sannolikt bildade i ett klassiskt mesozonalt
guldsystem, det vill sdga att guldfyndigheten tillh6r den typ som
utgdr den enskilt viktigaste av jordens guldfyndigheter. Guldet
i Joru sitter fordelat i gra till vita kvartsgangar som i sin tur sitter
utspridda i en grovkornig kvarts-féaltspatbergart. Guldhalterna ar
lokalt h6ga men bolaget bedémer att Joru &r intressant for att hitta
en storre laghaltig fyndighet som potentiellt skulle kunna brytas

framgéangsrikt under lang tid.

Wolleta
Wolleta ar i ett tidigare stadium av prospektering dn Segele eller
Joru, férekomsten bestar av ett antal kvartsgdngar som bitvis

innehaller rikligt med synligt guld.

Ovriga projekt
Utéver de ovan niamnda guldfyndigheterna har bolaget ocksa
identifierat ett stort antal guldanomalier som med ytterligare

prospekteringsarbete skulle kunna resultera i nya fynd.

Planer 2020

Akobo Minerals har fér avsikt att kraftigt 6ka investeringarna
i prospektering i Akobo-omradet, i férsta hand kommer dessa
investeringar att bestd av prospekteringsborrning, framst med
diamanborrning men eventuellt dven med Reverse Circulation
(RC) borrning. Avsikten med borrningarna ar dels att faststilla
utbredningen av mineraliseringarna vid Segele och Joru samt att
samla in tillrackligt mycket data fér att genomféra berdkningar av

mineraltillgangar f6r minst en fyndighet.




PRESSMEDDELANDE FRAN AKOBO, 12 FEBRUARI, 2020.

Extremt rik guldmineralisering i Segele.

Akobo Minerals AB (publ) genomfér just nu ett program med
karnborrning vid guldfyndigheten Segele i Akobo-omradet i
sydvastra Etiopien. | tredje halet som borras just nu har bolagets
geologer observerat en extremtrik guldmineraliserad zon mellan 44
och 45 meters djup. Det gar endast att spekulera om guldhalterna
men guldet &r grovt och sammanhéngande. Analysresultatenvantas
i mars 2020.

Borrprogrammet som inleddes 5 februari har redan hittills
6vertraffat bolagets férvdntningar, i tva av de tre forsta borrhalen i
Segele har bolagets geologer patraffat synligt guld pa flera stillen
i borrkarnan.

Synligt guld &r ovanligt i de flesta guldfyndigheter och det &r
gladjande att vi patraffar guld sa tidigt i borrprogrammet i Segele.
Tyvérr ar det omaijligt att férutséga halterna utifran forekomsten av
synligt guld, det &r till och med sa att grovkornigt (synligt) guld ar

svart att analysera pa ett systematiskt sdtt, men vanligen sa &r de

analyserade guldhalterna héga nér det finns synligt guld.
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Grovt synligt guld fran borrhal 3 i Segele, den mineraliserade
zonen upptrédder mellan 44 och 45 meter ner och &r ca en meter
bred. Flera kraftigt guldférande sliror/linser finns i intervallet. Kér-
nans diameter &r ca 45mm.




GOLDORE

AB (publ), (“Goldore”),

undersokningstillstand av stor potential.

Goldore Sweden innehar en rad

Vissa av projekten ar relativt kapitalkravande och utvecklas bast
tillsammans med partners, medan andra kan vara mer [6nsamma att
utveckla i egen regi.

Som ett exempel pa att Goldores ledning kan identifiera projekt
av potential och har de nédvandiga kontakterna f6r att finna ratt
partners kan namnas att Goldore nyligen ingatt avtal med det
Brittiska bolaget Horizon Gold Ltd, dar framstaende internationella
geologer ingér, f6r ett av sina undersékningstillstand, Vittantrasket
1. 1 tillfalle av positivt resultat och utan vidare kapitalinsats kan

Goldore erhélla aktier i Horizon och en royalty.

Bolaget i korthet
Goldore har nyligen ansokt om undersékningstillstdnd avseende
wollastonit-omradet Banmossen i Heby kommun. Banmossen
var tidigare en bearbetningskoncession tillhérande en tidigare
operator. 2 330 meter kdrnborrning utférdes, vilket motsvarar
cirka 2,3 miljoner kronor. Aven andra arbeten sdsom projektstudier
och anrikningstester utférdes. Tidigare nedlagda kostnader kan
forsiktigtvis uppskattas till totalt cirka 4 miljoner kronor.

| det ans6kta koppar-guld omradet Ukonpalo borrade en tidigare
aktor sju korta borrhal. Dikesgravning och andra arbeten utférdes
likasd. Ingen uppgift om den totala langden kéarnborrning har
kunnat hittats. Nedlagda arbeten i Ukonpalo uppskattas darfor lagt
till cirka en miljon kronor.

Fram till idag har totalt cirka 6 miljoner kronor nedlagts pa

Goldores projektomraden.

Méijliga framtida intdkter fran férsdljning/avtalsingdende for
de stérre projekten ar avhingigt fortsatta prospekteringsresultat
liksom ledningens férméga att finna képare eller partners, samt
naturligtvis naturligtvis pa marknadslaget.

Innan framtida intakt fran produktion fran mindre projekt kan
pardknas maste vidare arbeten och l6nsamhetsstudier utféras. |
projektet Banmossen, som &ar det som kommit langst, har tidigare

arbeten definieratenférekomst pa 1770000 ton @ 23% wollastonit.

Guldprojektet Grundfors

Bland de olika undersékningstillstand Goldore beviljats framstar
guldprojektet Grundfors i Skellefted kommun som det uppslag dar
bolaget pa kortast tid har férutsattningar att bekrafta en brytvard
mineralisering.

Prospekteringsmalet ar i detta projekt en till ytan begransad och
rik guldférekomst, som av Bolaget bedéms kunna utvinnas under
miljémassigt godtagbar paverkan.

En gruva med snitthalten 30 gram/ton guld drevs enligt gamla
rapporter i Grundfors under nagra ar pa 1920-talet. Goldore har
undersékningstillstand 6ver den gamla gruvan och hela straket dar
mineralbdrande berg och likartade bergarter patraffats.

Goldore har i omradet bedrivit geologisk kartering och
ytprovtagning. Resultaten tyder enligt Bolagets bedémning pa att
det darfragan om en oregelbunden och rik guldmineralisering och att

vidare arbeten omfattande dven karnborrning ar klart motiverade.
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Diamantprojektet Haparanda
Maélet ar har att finna Sveriges férsta diamantférekomst utéver
enstaka mikrodiamanter.

| Sverige pagick under nittiotalet férsék att leta diamant dnda
nere i Sundsvallstrakten, men enligt Bolagets tolkning av radande
geologiska erfarenheter ar det bara den nordéstra delen av landet
som har geologiska forutsattningar for diamantforekomster, med
hansyn tagen till jordskorpans maktighet, bergarternas alder och
temperaturgradient. Vidare maste bergarterna vara av arkeisk
alder (éldre &n 2,5miljarder ar). Diamant &r knutet till kimberlit
och kimberlitliknande bergarter, vilka &ar starkt magnetiska. Efter
regionala studier har ett omrade med arkeiska bergarter och

magnetanomalier som kan tyda pa kimberlit identifierats.

Goldores undersokningstillstand

4 Diamondiferous Kimb

Principskiss, Nordens diamantpotentiella omraden

A

h

Lo

Heat Flow

F

Fran GTK (Finlands Geologiska Undersékning)

Goldore innehar f6r narvarande 15 undersékningstillstdnd enligt nedanstaende tabell:

Bendmning Lan Kommun Mineral Giltig t o m Areal (ha)
Jakobsgroven 2 Vasterbotten Skelleftea Au, Ag 2020-12-20 44
Hallorna 1 Vésterbotten Skellefted Au, Ag 2020-12-20 142
Tarsmyran 3 Vésterbotten Skelleftea Au, Ag 2021-02-14 225
Lycksa 1 Vasterbotten Lycksele Au, Ag 2020-10-25 273
Lycksa 2 Vésterbotten Lycksele Au, Ag 2020-10-25 308
Lycksa 3 Vésterbotten Lycksele Au, Ag 2020-10-25 241
Kalvtrask 1 Visterbotten Vindeln Ni, Co, Pt 2020-10-18 100
Asele 1 Vasterbotten Asele Ni, Co, Pt 2020-10-18 290
Andersberg 1 Vésterbotten Skelleftea Au, Ag 2021-03-01 540
Langmyran 2 Vésterbotten Skelleftea Au, Ag 2021-03-05 204
Lycksa 4 Vésterbotten Lycksele Au, Ag 2021-04-17 103
Haukijaankkda 2 Norrbotten Haparanda Diamant 2021-06-14 320
Vittantrasket 1 Vésterbotten Lycksele Au, Ag 2022-12-20 3724
Ukonpalo 1 Norrbotten Pajala Cu, Au Ansékan 648
Banmossen Uppsala Heby Wollastonit Ansékan 32

7194

Metaller: Au: Guld, Ag: Silver, Ni: Nickel, Co: Kobolt, Pt: Platina
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Kritiska material

Enligt en rapport fran 2019 publicerad av Sveriges Geologiska
Undersékning, SGU, &r vart samhélle i stort behov av metaller och
mineraler. | Europa konsumerar vi ungefar en fjardedel av varldens
ramaterial, men producerar endast tre procent. Bland kritiska
material ingar flera av de sa kallade séllsynta jordartsmetallerna
REE. Sddana mineraliseringar i Sverige &r spridda 6ver hela landet,
dven om vissa omraden har fler férekomster. Det férekommer &nnu
ingen utvinning av REE i Sverige , nagra fyndigheter ar dock av en
sadan storlek och kvalitet att de bedéms vara brytvéarda. Behovet av
séllsynta jordartsmetaller har under flera ar varit 6kande. Férutom
att anvandas i vardagselektronik &r de viktiga fé6r modern grén
teknik, till exempel i vindkraftverk och elfordon.

Kina dominerar marknaden och bedéms svara for 6ver 90 procent
av den globala produktionen av REE.

Archelon har under de senaste tva aren agnat tid och kraft at
ett projekt inriktat pa att identifiera potentiella omraden dar
nya kommersiella férekomster av REE i Sverige kan patréaffas. En
stor del av arbetet har fokuserats pa tolkning och bearbetning av
nya geokemiska och geofysiska data som successivt publiceras
av Sveriges Geologiska Undersékning, SGU. Anomalier dar
férekomsten av REE i data 6verstiger normala bakgrundsvéarden
har darefter féljts upp genom egen provtagning dar dven en ny
geokemisk metod for basprospektering tagits i anvandning.

Nagra av dessa faltinsatser har tydligt redovisat positiva utfall och

sadana identifierade omraden kommer ytterligare att undersokas.

Forteckning 6ver grundamnen som

hor till séllsynta jordartsmetaller, REE

Sc Skandium
Y  Yttrium
La Lantan

Ce Cerium

Pr Praseodym
Nd Neodym
Pm Prometium
Sm Samarium
Eu Europium
Gd Gadolinium
Tb Terbium
Dy Dysprosium
Ho Holmium
Er Erbium

Tm Tulium

Yb Ytterbium

Lu Lutetium

Skandium
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Enligt Archelons bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3)
och hégst fem (5) ledaméter. Archelons styrelse bestar fér narva-
rande av tre (3) styrelseledaméter, utan suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs arligen pa arsstimman fér tiden intill dess

nista arsstimma hallits.

Styrelse
PATRIC PERENIUS, Styrelseordférande
Andra pagaende styrelseuppdrag: Ledamot och ordférande i Nick-
el Mountain Resources AB (publ), Nickel Mountain AB, Goldore
Sweden AB (publ). Ledamot i Palmex Mineral AB, Timla Purchase
AB och LysArt Prod AB.

Antal aktier: 1 305 790 A-aktier och 941 498 B-aktier

TORE HALLBERG, Styrelseledamot och Verkstillande direktor
Andra pagaende styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain Re-
sources AB (publ), Nickel Mountain AB, Goldore Sweden AB (publ),
Akobo Minerals AB (publ) och Geokraft Tore Hallberg AB.

Antal aktier: 1 668 288 A-aktier och 9 520 055 B-aktier

MY SIMONSSON, Styrelseledamot

Andra pagdende styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain
Resources AB (publ), Nickel Mountain AB, Advokatbyran Simons-
son AB, My Simonsson Holding AB & Malméns Fisk & Delikatesser
AB. Suppleant i Akobo Minerals AB (publ). Suppleant i ett flertal
privata bolag.

Antal aktier:inga

Ledning
TORE HALLBERG, Styrelseledamot och Verkstallande direktor

Se information som refereras till "Styrelsen”, ovan.

Revisor
Moore KLN AB, Ludvig Kollberg

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det féreligger inga familjeband eller néarstdenderelationer mellan
styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
démts i nagot bedragerirelaterat mal eller for annan ekonomisk
brottslighet under de senaste fem &aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit involverad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat &n frivillig
likvidation) under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren
varit féremal fér nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och
som ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren férbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett féretags férvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner

hos ett bolag.

PATRIC PERENIUS TORE HALLBERG

MY SIMONSSON




Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i
detta avsnitt &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar f6r helaren
2019 och 2018 samt fran delarsrapporter f6r perioderna januari —
mars 2020 och 2019. Den finansiellainformationen som hamtats fran
Bolagets arsredovisningar fér 2019 och 2018 ar reviderad medan
deldrsrapporterna fér perioderna januari — mars 2020 och 2019 ar
oreviderade. Finansiell information inklusive redovisningsprinciper,
andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta

dokument genom hénvisning.

Tillhérande revisionsberattelser for redovisade arsredovisningar

inférlivas genom hénvisning.

Bolagets arsredovisning fér 2018 Sida
Revisionsberattelse 26-27
Bolagets resultatrékning 19
Bolagets balansrakning 20
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 21
Noter 23-25
Bolagets arsredovisning f6r 2019 Sida
Revisionsberattelse 30-31
Bolagets resultatrékning 23
Bolagets balansrakning 24
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 25
Noter 27-29
Bolagets deldrsperiod for januari - mars 2020 Sida
Bolagets resultatrédkning 4
Bolagets balansrakning 5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 6
Bolagets delarsperiod for januari - mars 2019 Sida
Bolagets resultatrékning 4
Bolagets balansrakning 5
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 7

Utdelningspolicy

Archelon arbetar fortl6pande med att utviardera nya projekt déar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet &r att skapa tillgangar
som efter vardetillvéxt ska kunna realiseras under ordnade former.
Viktiga kriterier &r att projektet eller bolaget ska vara lampligt for
utdelning och ha tillrdcklig substans fér efterfoljande listning pa
en marknadsplats for aktiehandel. | samband med introduktion av
nybildade bolag stravar Archelon alltid efter att tilldela aktiedgarna

ett direktdgande.

Redovisningsstandard

Arsredovisningarna fér 2019 och 2018 &r upprittade enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Kvartalsrapportenférférstakvartalet20200ch2019somarinférlivad

genom hénvisning dr upprattade enligt arsredovisningslagen.

Nyckeltal

Jan - mar Jan - mar Helar Helar

2020 2019 2019 2018

Totala intdkter, TSEK - 3 5 230
Rérelseresultat, TSEK -588 -727 -2868 -25M
Periodens resultat, TSEK  -590 -728 -1 950 756
Soliditet, % 96,62 96,34 95,51 95,71
Kassalikviditet, % 993,901657,59 1072,99 1548,86
Balansomslutning, TSEK 2427 4315 3073 5104
Resultat per aktie, SEK -0,01  -0,01 -0,02 0,01

Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillgangar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av totala
tillgangar som finansieras av aktiedgarna med eget kapital.

Kassalikviditet (%) Omséattningstillgdngar exkl. lager dividerat

med kortfristiga skulder. Kassalikviditet anger Bolagets
betalningsférmaga pa kort sikt.
Balansomslutning De totala tillgangarna vid respektive

avstamningsdatum.
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid

respektive avstamningsdatum

Avstamning av alternativa nyckeltal

Soliditet Jan - mar Jan - mar Helar  Helar
2020 2019 2019 2018
Summa eget kapital 2345 4157 2935 4885
Summa tillgangar 2427 4315 3073 5104
Soliditet, % 96,62 96,34 95,51 95,71
Kassalikviditet Jan - mar Jan - mar Helar  Helar
2020 2019 2019 2018
Summa omsattningstillgangar815 2 619 1470 3392
Varulager - - - -
Summa kortfristiga skulder 82 158 137 219
Kassalikviditet, % 993,901657,59 1072,99 1548,8
Resultat per aktie  Jan-mar Jan - mar Helar Helar
2020 2019 2019 2018
Periodens resultat, TSEK -590 -728 -1950 -756

Genomsnittligt
104 613531 104 613 531 104 613 531 102 280 609
-0,01 -0,01 -0,02 0,01

antal aktier

Resultat per aktie, SEK




Pagaende och beslutade investeringar
Archelons styrelse och ledning har identifierat ett antal projekt och
bolag som under 2020 kan bli féremal for investeringar eller direkta
6vertaganden. Styrelsen i Archelon beslutade under juni 2020, att av
Goldores huvudagare férvarva cirka 63 procent av samtliga roster i
Goldore. Darmed 6kar Archelons dgande till 94 procent av samtliga
roster. Sdljare dr nagra av de storsta dgarna i Goldore.
Kopeskillingen for forvarvet av aktier i Goldore uppgar till
1 563 019,86 kronor och ska erliggas genom utfardandet av
ett skuldebrev pa motsvarande belopp som direkt kvittas mot
22 328 854 nyemitterade units i Archelon. Varje unit bestar av en (1)
aktie av serie B och tva (2) teckningsoptioner av serie 2020/2021 B2.
Detta innebar att hogst 22 328 854 nya aktier av serie B och hégst 44
657 708 nya teckningsoptioner av serie 2020/2021 B2 kan komma att
emitteras i samband med férvarvet. Teckningsoptionerna emitteras
pa samma villkor som teckningsoptioner av serie 2020/2021 B enligt
Erbjudandet i detta Memorandum. Férvarvet férutséatter bland annat
beslut om emission av units pd en kommande extra bolagsstamma i

Archelon.

Rorelsekapitalforklaring
Det ar styrelsens bedémning att Archelon vid full teckning av
Erbjudandet, tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tackadet aktuella
behovet samt fér planenliga utveckling av Bolagets verksamhet och
produkter. Darmed kommer det inte finnas behov av ytterligare
kapitalanskaffningar under den narmaste tolvmanadersperioden.

Bolagets idag omséttningsbara tillgdngar bedéms vid succesiva
avyttranden vara tillrdckliga fér en fortsatt drift i minst 12
manader. Med emissionsgarantier férlangs tidsspannet. Bolagets
rorelsekostnader &r fraimst kopplade till utveckling av projekt inom
Archelons verksamhetsomrade. Brist pa rorelsekapital kommer
att uppsta genom att Bolaget adrar sig sddana kostnader utan att
generera intdkter i samma grad.

Bolaget har i samband med Foretrddesemissionen ingatt
teckningsférbindelser, med vissa av Bolagets befintliga aktiedgare
motsvarande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen, samt avtal

om garantidtagande med externa investerare vilka uppgar till cirka

71,7 procent av Féretradesemissionen.

Archelon féljer gruvbranschens riktlinjer fér god miljépraxis vid prospektering.
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Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 18 juni 2020 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken fér Archelon
dger foretradesratt att teckna units i Erbjudandet, i relation till
tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan féretradesratt anmaéla intresse om teckning av

units.

Unitrétter

For varje befintlig aktie av serie B i Bolaget som innehas pa
avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 18 juni 2020,
erhélles en (1) unitratt av serie B. En (1) unitrétt av serie B berattigar
till teckning av en (1) unit av serie B. Aktiedgare med aktier av serie
A erhéller inga unitratter i Euroclear men 4ger foretarde att teckna
units av serie A. Se "Teckning med st6d av foretradesratt for dgare

aktier av serie A”.

Unit
Varje unit av serie A bestar av en (1) ny aktie av serie A och tva (2)

vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 A.

Varje unit av serie B bestar av en (1) ny aktie av serie B och tva (2)

vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021 B.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,04 SEK per unit (oavsett serie), vilket
motsvarar en emissionskurs om 0,04 SEK per aktie. Courtage utgar

ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear fér ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 18 juni 2020. Sista dag for handel i
Bolagets aktie, med ritt till deltagande i Féretradesemissionen, &r
den 16 juni 2020. Férsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt

till deltagande i Féretradesemissionen &r den 17 juni 2020.

Teckningsperiod
Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 23 juni 2020 till och med den 14 juli 2020.

blir

teckningstidens utgang och darmed férlorar sitt eventuella varde.

Observera att ej utnyttjade unitratter ogiltiga efter
Outnyttjade unitrdatter kommer att avregistreras fran respektive

aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Archelon har rétt att forlanga teckningsperioden. Ett
eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband med
utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av

teckningsperioden kommer Bolaget g& ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Ingen handel med unitréatter av serie A kommer ske. Handel med
unitratter av serie B kommer dga rum pa NGM Nordic SME under
perioden, fran och med den 23 juni 2020 tilloch med den 10juli 2020.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forséljning av
unitratter av serie B. Unitratter av serie B som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya units av serie B som de unitratter av serie B aktiedgare
erhadller baserat pa.sina innehav i Bolaget pa. avstimningsdagen.
ISIN-koden fér unitratterna av serie B ar SE0014555397.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och foéretradare fér
aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear férda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhéllna unitritter och det hela antal units som
kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter

pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller

inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller bankgiroavi.
Teckning av och betalning f6r units i Erbjudandet ska istéllet ske i

enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelningavunitréatterochutgivandeavnyaunitstill personersoméar
bosattautanfor Sverige kan paverkasavvéardepapperslagstiftningen
i sddana linder, se det i Memorandumets inledande avsnittet
"Viktig information”. Med anledning h&drav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar deltagande i
Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder &n vad som féljer av svensk ratt eller strida
mot regler i sddant land, inte att erhélla négra unitratter eller
tillatas teckna nya units i Erbjudandet. De unitratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att siljas och
forséljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK

kommer emellertid inte att utbetalas.




Teckning med st6d av unitratter

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitratter ska ske
under perioden 23 juni 2020 till och med den 14 juli 2020. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitritter ogiltiga
och saknar darmed virde. Efter den 14 juli 2020 kommer, utan
avisering fran Euroclear, outnyttjade unitratter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren
antingen: utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erbjudandet
senast den 14 juli 2020, eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare, eller sélja de unitratter som inte avses utnyttjas for

teckning senast den 10 juli 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stéd av unitratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom anviandande
av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvdndande av en
sarskild anmalningssedel enligt nagot av féljande alternativ: Den
fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitrétter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Anmalningssedeln méarkt “Sarskild anmalningssedel” ska anvandas
om unitratter képts, salts eller éverforts fran annat VP-konto, eller
av annan anledning ett annat antal unitratter &n det som framgér
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas fér teckning
av nya units. Samtidigt som den ifyllda anmaélningssedeln skickas in
ska betalning ske for tecknade units, vilket kan ske pa samma satt
som fér andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank,
genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Mangold tillhanda senast ki
15.00 CEST den 14 juli 2020. Eventuell anmaélningssedel som sinds
med post bor darfér avsdandas i god tid fére sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler 4n en anmaélningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmélan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel ska skickas eller lamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Archelon

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmélningssedel)
Anmailningssedel enligt ovan tillhandahélls pa Archelons hemsida,
archelon.se, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan aven
bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503
01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt
ovan) senast klockan 15.00 CEST den 14 juli 2020.

Teckning med stod av foretradesratt for dgare av aktier av serie A

Aktiedgare med aktier av serie A erhaller inga unitrétter i Euroclear.
Teckning av unit med féretradesratt for A-aktieigare kommer
ske genom ifyllande av en sé&rskild anmaélningssedel. Betalning
sker enligt instruktion pa anmaélningssedeln. Anmaélningssedel f6r
A-aktiedgare finns att bestélla fran Mangold via telefon eller e-post

fran Archelon.

Teckning utan stéd av unitratter av serie B

Teckning av units av serie B utan stéd av féretrade ska ske under
perioden fran och med den 23 juni 2020 till och med den 14 juli
2020. Anmélan om teckning utan féretrddesratt gérs genom att
anmalningssedel fér teckning utan féretrade fylls i, undertecknas
och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att teckning
begars via férvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med

anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmélningssedel fér teckning utan féretrade ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 CEST den 14 juli 2020. Det &r
endast tillatet att insdnda en (1) anmaélningssedel f6r teckning utan
foretrade. | det fall fler &n en anmaélningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommersaledes att limnas utan hdnseende. Observera att anmalan
ir bindande. Ar dep&n kopplad till en kapitalférsikring eller ett
investeringssparkonto (ISK) var vénlig kontakta din férvaltare for

teckning.

Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankID. G& in pa
mangold.se/aktuella-emissioner/ och f6lj instruktionerna. Vid
teckning av units utan féretrade samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Mangold héamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2019. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas
inom personen harannatmedborgarskap dnsvensktellerytterligare
medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (féretag) maste Mangold ta in ett
LEl (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att utféra

transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stéd av unitrétter

For det fall inte samtliga units av tecknas med foretradesratt ska
styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta belopp, besluta om
tilldelning av units till annan som tecknat units utan féretradesratt.
Tilldelning ska darvid i férsta hand ske till tecknare som tecknat
units med stéd av unitréatter och, vid 6verteckning, ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som var och en
utnyttjat fér teckning av units och, i den man detta inte kan ske,

genom lottning. Aterstende units ska i andra hand tilldelas




aktiedgare och 6vriga som anmalt intresse av att teckna units utan
stéd av foretradesrdtt och, vid dverteckning, ska tilldelning ske
pro rata i férhéllande till tecknat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstaende units ska
tilldelas eventuella emissionsgaranter som atagit sig att teckna units
i nyemissionen, med férdelning i forhallande till storleken pa stallda
emissionsgarantier och i den man det ej kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utséand avrakningsnota.
Nagot meddelande ldmnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att Gverlatas
till annan. Skulle férsdljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt denna Féretradesemission, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara

fér hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sidnda ut en avi som
bekréftelse pa att betalda tecknade units bokats in pa VP-kontot.
De nytecknade units kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot
till dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 31 2020. Darefter kommer BTU att
bokas om till vanliga aktier och teckningsoptioner. Nagon VP-avi

utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Ingen handel av BTU av serie A kommer ske. Handel med BTU av
serie B berdknas ske p& NGM Nordic SME under perioden fran och
med den 23 juni 2020 fram till dess att Féretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling av kép och férséljning av
BTU. ISIN-koden for BTU f6r serie B ar SE0014555405.

Villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2021 A i sammandrag
Varje unit av serie A som tecknas i Foretrddesemissionen
innehéaller en (1) ny aktie av serie A och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2020/2021 A. De fullstéandiga villkoren
for teckningsoptionerna har inférlivats genom héanvisning och finns
tillgangliga pa Archelons hemsida (www.archelon.se).

En (1) teckningsoption av serie 2020/2021 A ger ratt att teckna en
(1) ny aktie av serie A i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymviagda genomsnittskursen fér Bolagets
B-aktie enligt NGM Nordic SMEs officiella kurslista éver tio (10)
handelsdagar narmast fére den 21 januari 2021, dock lagst 0,01 SEK
och hégst 0,08 SEK per aktie.

Teckning av A-aktier i Archelon med stéd av teckningsoptioner av
serie 2020/2021 A ska ske mellan 25 januari till 12 februari 2021.

Villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2021 B i sammandrag
Varje unit av serie B som tecknas i Foretradesemissionen
innehaller en (1) ny aktie av serie B och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2020/2021 B. De fullstandiga villkoren
for teckningsoptionerna har inférlivats genom hénvisning och finns
tillgéngliga pa Archelons hemsida (www.archelon.se).

En (1) teckningsoption av serie 2020/2021 B ger ratt att teckna en
(1) ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets
B-aktie enligt NGM Nordic SMEs officiella kurslista 6ver tio (10)
handelsdagar ndrmast fére den 21 januari 2021, dock lagst 0,01 SEK
och hégst 0,08 SEK per aktie.

Teckning av aktier i Archelon med stéd av teckningsoptioner av
serie 2020/2021 B ska ske mellan 25 januari till 12 februari 2021.

Handel med teckningsoptioner

Ingen handel av teckningsoptioner av serie A kommer ske.
Teckningsoptioner av serie B kommer handlas pa NGM Nordic SME
under perioden frdn och med det att BTU omvandlas till aktier och
teckningsoptioner, vilket berdknas ske omkring vecka 31 2020, och

kommer paga till den 10 februari 2021.

Rétt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och

aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras

omkringden 16 juli2020 genom ett pressmeddelande fran Archelon.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Archelon B-aktier ar upptagna till handel NGM Nordic SME. Efter
att Bolagsverket har registrerat de nya B-aktierna kommer dven de
att handlas pa NGM Nordic SME. Sadan handel berédknas inledas
omkring vecka 33 2020.




Aktier och aktiekapital

Enligt Archelons registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK. | samband med
att Foéretrddesemissionen registreras hos Bolagsverket &ndras
aktiekapitalets gréanser till lagst 715 867,747893 SEK och hogst
2 863 470,991572 SEK. Antalet aktier
73 000 000 och hogst 292 000 000 aktier men kommer i samband
med att Féretradesemissionen registreras hos Bolagsverket dndras
till 1agst 104 613 531 aktier och hégst 418 454 124 aktier. Aktie-
kapitalet i Archelon uppgar innan Féretrddesemissionen till
715 867,747893 SEK, fordelat pa 104 613 531 aktier (varav
2 974 079 A-aktier och 101 639 452 B-aktier). Samtliga aktier har ett
kvotvirde om cirka 0,006843 SEK och &r fullt inbetalda. Aktierna ar

denominerade i SEK och har utfardats enligt aktiebolagslagen.

far som lagst vara

Féretradesmissionen medfér,
aktiekapital okar med hégst 715 867,747893 SEK till sammanlagt
hégst 1431 735,495786 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst
104 613 531 aktier (varav hégst 2 974 079 A-aktier och hogst
101 639 452 B-aktier) till sammanlagt hégst 209 227 062 aktier

(varav hogst 5 948 158 A-aktier och hégst 203 278 904 B-aktier).

vid fullteckning, att Bolagets

Dartill  kan komma att o©ka med hogst
1 431 735495786 SEK fran 1 431 735,495786 SEK till
2 863 470,991572 genom konvertering av hégst 209 227 062
teckningsoptioner (varav hégst 5 948 158 teckningsoptioner av
serie 2020/2021 A och hégst 203 278 904 teckningsoptioner av

serie 2020/2021 B) till aktier.

aktiekapitalet

Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar &garférhallandena i Bolaget
enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2020, och déarefter av
Bolaget kdnda férandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 31
mars 2020 till 3 225 stycken.

Tabell 6ver storsta aktiedgare per 2020-03-31

Namn Antal Antal Innehav, Réster,

A-aktier B-aktier % %
Pentti Huovinen 0 12271500 1,73 9,34
Tore Hallberg 1668288 9520055 10,69 19,94
Avanza Pension 0 4458949 4,26 3,39
Helena Malm-Houvinen 0 3258000 3,11 2,48
Patrik Perenius 1305790 941 498 215 10,66
Anders Westling 0 1738000 1,66 1,32
Christian Rundgren 0 1614000 1,54 1,23
Rickard Casselbrant 0 1300010 1,24 0,99
Jérgen Dalén 0 1300000 1,24 0,99
Peter Andersson 0 1025573 0,98 0,78
Ovriga dgare 1 37427585 61,38 48,87
Totalt 2974079 101 639 452 100 100

Aktien

Aktier i Archelon har emitterats enligt svensk lag och &r férdelade
pa tva aktieslag. Aktier av serie A berattigar till tio ré6ster medan
aktier av serie B beréttigar till en rost. Varje aktie medfér lika ratt till
eventuell utdelning samt andel i bolagets tillgangar vid likvidation.
Vid bolagsstimma far varje aktiedgare rosta fér sitt fulla antal
aktier. Aktierna i bolaget har utfardats enligt svensk ratt och ar
denominerade i kronor (SEK). Aktiedgarnas rattigheter kan endast
dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Archelon AB (publ):s aktier ar registrerade hos Nordic Growth
Market. Handel i bolagets B-aktie sker sedan den 10 april 2017
pa kurslistan NGM Nordic. Archelon var fram till dess listat pa
AktieTorget. Aktiedgarforteckningen férs av Euroclear Sweden AB.
Aktiebrev utfardas inte for aktierna.

Aktienamn: Archelon B

Kortnamn: ALON B

ISIN-kod: SE0005594801

Handelspost: 1 st.

Handelsstart NGM Nordic SME: 2017-04-10

AktieTorget: 2014-01-16 — 2017-04-07

Utdelning och utdelningspolicy

Archelon arbetar fortlépande med att utviardera nya projekt dar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet ar att skapa tillgangar
som efter vardetillvixt ska kunna realiseras under ordnade former.
Viktiga kriterier &r att projektet eller bolaget ska vara lampligt for
utdelning och ha tillrdcklig substans fér efterféljande listning pa
en marknadsplats f6r aktiehandel. | samband med introduktion av
nybildade bolag stravar Archelon alltid efter att tilldela aktiedgarna
ett direktdagande.

Under 2019 har Bolaget inte delat ut nagra innehav. 2018
delade Bolaget ut innehav i Goldore Sweden AB (publ) respektive
Akobo Minerals AB (publ). Beslut om att lamna utdelning fattas av
bolagsstimman. | det fall utdelning blir aktuell kommer Bolagets
styrelse infér forslagettill beslut att beakta ett flertal faktorersdasom
t.ex. finansiell stillning, Idnsamhet, tillvaxt och investeringsbehov.

En eventuell utdelning frdn Archelon ombesérjs av Euroclear
SwedenAB. Rétttillutdelningtillfallerdensomvid avbolagsstimman
faststdlld avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av

Euroclear Sweden férda aktieboken.
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En investering i aktier &r alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor
Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka
genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet
pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling
ar det déarfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven
beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvéardering
dven granska Ovrig information i Memorandumet samt géra en allman
omvérldsbeddémning. Nedan beskrivs de risker och osékerhetsfaktorer som
beddms ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna
ar ej rangordnade och gér inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare
risker och osakerheter som Bolaget for ndrvarande inte kdnner till kan ocksa
komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet

och framtida utveckling.

Verksamhets- och Marknadsrelaterade risker

Risker och osdkerhetsfaktorer

Archelons verksamhet ar liksom allt féretagande férenad med risk.
Riskerna kan generellt delas in i operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten maste dessutom utvdrderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svarigheter som prospekteringsbolag ofta
stalls infor. De tva storsta riskerna ar enligt styrelsens bedémning
finansieringsbehov och tillgang till kapital samt prospekteringsrisk.
Prospekteringsbranschen &r kapitalkravande och innebar att
ytterligarefinansieringkankommaattkravasférengynnsamutveckling
av bolaget. Styrelsen och ledningen bedémer att likviditeten, efter
genomférd nyemission, ar tillracklig for nastkommande 12 manader
raknat fran balansdagen. Framtida finansieringsbehov kan dock inte
uteslutas och styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika

alternativ till fortsatt finansiering.

VERKSAMHETSRISKER

Prospektering

Riskerna i ett bolag som Archelon, dar mineralprospektering och
dven prospektering efter olja och gas &r en viktig del i verksamheten,
ar framst kopplade till utfallet av sjdlva prospekteringen. Trots att
insamlade data fortlopande analyseras och utvarderas noggrant, finns
alltid risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering ar till sin
natur en hégriskverksamhet, dar endast ett fatal undersékta omraden
leder till utbyggnad av producerande gruvor och innebér darfér en
betydande ekonomisk risk. Aven om noggranna genomlysningar
och bedémningar gors av definierade fyndigheter kan inte Bolaget
garantera att kommersiella halter féreligger eller att andra hinder
uppkommer. Det géller ocksd dar indikationer pa férekomster av
olika metaller finns, men dar den kommersiella potentialen d&nnu inte
gatt att faststalla. Aven tillstandsfragor avseende undersékning samt
erhallandet av nédvéandiga tillstand och rattigheter kan innebéra en

risk.

Miljé

Verksamheten maste ta stérsta hansyn till miljopaverkan. Detta

innebar att vissa fyndigheter eventuellt, helt eller delvis, inte kan
exploateras. En tankbar konsekvens blir att mojligheten att avyttra

dessa minskar.

Personal

Archelon &ar beroende av bade intern och extern kvalificerad
kompetens. Bolagets organisation ar fér narvarande begransad.
Férmagan att behalla fast eller inhyrd personal liksom méjligheten
att rekrytera ny sddan ar avgérande for den framtida utvecklingen.
Styrelse och ledning utvarderar fortlépande alternativa Isningar fér

att driva verksamheten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma objekt
eller omrade. Omréaden runt befintliga malmfilt och gruvor liksom
olje- och gasfilt ar oftast hardast konkurrensutsatta. Om Archelon
pa grund av konkurrens inte lyckas finna nya fyndigheter eller
mineraliseringar kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets position

pa prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet savdl som petroleumsverksamhet regleras av
lagar och férordningar och &r noggrant kontrollerad av olika
myndigheter. En sarskilt langtgdende reglering av verksamheten
finns inom miljbomradet. Tillstand kravs fér en stor del av
verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark- och sakagare
kan darigenom forsena eller stoppa ett projekt genom lang
handlaggningstid, 6verklaganden eller att inte bevilja ansékningar
om undersékningstillstdnd. Aven lagandringar kan vara till nackdel

for verksamheten.

FINANSIELLA RISKER
Likviditet
Likviditetsrisk innebé&r att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas

som en féljd av otillracklig likviditet.

Ravarupriser

En prisnedgang pa metaller och oljakaniolika grad paverkavardet pa
tillgangar och potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller liksom olja
och gas &r globala ravaror. Varldsmarknadspriset pa dessa uppvisar
historiskt stora fluktuationer. Aven priset p4 andra metaller uppvisar
stora fluktuationer. Prisutvecklingen pa ravarumarknaden paverkas
av manga faktorer utanfér Bolagets kontroll, bland annat utbud
och efterfrdgan, vaxelkurser, inflation, férdandringar i den globala
ekonomin, samt politiska faktorer. Fallande eller laga metallpriser
och oljepriser kan fa negativ paverkan pa vardet av Archelons olika

projekt och intressebolag.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer sdasom tillgdng och efterfragan och lag-
och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,

varldsmarknadspriser pa ravaror och aktievardering. Framtida
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intdkter och aktievédrdering kan bli paverkade av dessa faktorer,

vilka star utom Bolagets kontroll.

Rorelsekapital och framtida finansiering

Bolagets idag omséttningsbara tillgdangar bedéms vid successiva
avyttranden vara tillrdckliga fér en fortsatt drift i minst 12 manader.
Med emissionsgarantier férlings tidsspannet. Genom att vid
lampliga tidpunkter realisera existerande tillgangar och parallellt
fortsatta investeringar i nya projekt férvantas Bolagets verksamhet
och ekonomiska stdllning utvecklas positivt. Oplanerade handelser
i form av till exempel erbjudande om férvarv av verksamhet kan
dock pakallabehov av ytterligare finansiering och da kanske i forsta
hand genom nyemission. En kraftig nedgéng i vardet av Archelons

samtliga tillgangar kan ocksa leda till finansieringsatgarder.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Risker relaterade till framtida utdelning

Archelon har som malsattning att tilldela aktiedgarna ett
direktdagandeibolag och projekt dar Archelon ar hel- eller deldgare.
Archelonaretttillvaxtbolagocheventuellalikvida6verskottkommer
under 6verskadlig framtid att dterinvesterasiverksamheten. Bolaget
kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel for att
genomféra utdelningar éverhuvudtaget elleriden utstrackning som
aktiedgarna framgent forvéntar sig. Det finns ocksa en risk for att
Bolaget och/eller dess aktiedgare av olika anledningar férhindrar
eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning
lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara

beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet
Priset pa Archelons aktier och teckningsoptioner paverkas av
ett flertal faktorer, varav vissa &r specifika for Bolaget och dess
verksamhet, medan andra &r generella fér bolag som ar noterade
pa NGM Nordic SME, och som séledes ar utanfér Bolagets kontroll.
Kursen ar bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets
utveckling av befintliga produkter, hur val Bolagets lever upp
till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens
férvantningar och inom Bolagets bransch generellt. Priset pa
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att uppvisa hég
volatilitet pa grund av bland annat det eventuella realiserandet
av beskrivna riskfaktorer i Memorandumet, men aven pa grund av
psykologiska faktorer. Volatilitetsrisken &r sarskilt h6g i bolag som
i likhet med Archelon dar aktiekursen till stor del grundar sig pa
férvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden.
Ettmindre bolag pa enoreglerad marknad, vilket galler for Archelon,
I6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv
och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit
relativt 1dg. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte
visar sig vara hallbar, kan det innebé&ra svarigheter fér innehavarna
att avyttra aktier och teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller
6verhuvudtaget, och marknadskursen efter Féretradesemissionens

genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran kursen i
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Foretradesemissionen. Om ndgon av dessa risker skulle férverkligas
skulle det kunna ha en véasentligt negativ inverkan pa aktiernas
och teckningsoptionernas marknadskurs och méjligheten fér

innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner

Betydande  avyttringar som  genomférs av  Bolagets

styrelseledaméter, personer i Bolagets ledning eller storre
aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sadan avyttring
kommer att ske, liksom en allmidn marknadsférvantan om att
ytterligare nyemissioner kommer att genomféras, kan paverka
priset pa Bolagets virdepapper negativt. Dessutom kan ytterligare
nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella &gandet
for aktiedgare som inte deltar i en sadan nyemission. Detsamma
galler om nyemissioner riktas till andra &n Bolagets befintliga
aktiedgare. Om riskerna skulle materialiseras skulle det kunna haen
vasentligt negativ inverkan pa innehavarens placerade kapital och/

eller priset pa Bolagets virdepapper.

Garantiatagande

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt
teckningsférbindelser, med vissa av Bolagets befintliga aktiedgare
motsvarande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen, samt avtal
om garantidtagande med externa investerare vilka uppgaér till cirka
71,7 procent av Féretradesemissionen. Foretradesemissionen ar

saledes sakerstalld till cirka 71,7 procent genom garantiataganden.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner av serie
2020/2021 A samt serie 2020/2021 B

| féreliggande Erbjudande utgérs instrumentet av sa kallade units,
somvarderabestaraven (1) aktie avserie Aoch (2) teckningsoptioner
av serie 2020/2021 A eller en (1) aktie av serie B och tva (2)
teckningsoptioner av serie 2020/2021 B. Varje teckningsoption
medfdr en ritt att under en bestdmd period i framtiden fa képa
en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i férvdg bestamt pris.
Teckningsoptionerna som ingar i Foretradesemissionen kan
6verlatas och avses att tas upp till handel p& NGM Nordic SME.
Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln
med de teckningsoptioner som emitteras i Féretradesemissionen.
En teckningsoption har endast ett virde om den férutbestimda
teckningskursen understiger marknadspriset fér Bolagets
underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfér att
sannolikheten fér att teckningsoptionerna kan férlora hela sitt
varde ar storre an for exempelvis aktier. Det finns sédledes en risk att
de teckningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas
av den foreliggande Foéretradesemissionen inte kommer att 6ka
i varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt
de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska kunna

avyttras pa for innehavaren tillfredsstallande villkor.




Vasentliga avtal

Samarbetsavtal Akobo Minerals

Bolaget ingick i juni 2018 ett samarbetsavtal med Akobo Minerals
AB (publ) (“Akobo”) samt Akobos nuvarande norska dotterbolag
Abyssinia Resources Development AS. Samarbetsavtalet innebar
att Archelon skulle tillhandahalla Akobo vissa tjanster i syfte att
vara Akobo behjilplig med en spridning och framtida listning av
Akobos aktier. Som ersattning for utforda tjanster skulle Archelon
erhalla 100 000 kronor ex moms, en fordran som den 31 augusti
2018 kvittades mot 18 621 035 nyemitterade aktier i Akobo. Efter
genomford kvittningsemission innehade Archelon 10 procent av
det totala antalet aktier och réster i Akobo. Den 8 november 2018
fattade en extra bolagsstamma i Archelon beslut om utdelning
av ca 70 procent av Archelons samtliga aktier i Akobo varvid
Akobo tillférdes ca 3 500 nya aktiedgare. Akobo har pabérjat
forberedelserna infér en ansékan om listning pa Merkur Market, en
multilateral handelsplattform som &r en del av Euronext-dgda Olso

Stock Exchange i Norge.

Avtal med Goldores huvudégare

Archelon har i juni 2020 ingatt avtal med huvudégarna till Goldore
avseende foérvarv av cirka 63 procent av rosterna i bolaget. Efter
genomfért forvarv kommer Archelon inneha cirka 94 procent av
rosterna i Bolaget. Képeskillingen for férvarvet av aktier i Goldore
uppgar till 1563 019,86 kronor och ska erliggas genom utfardandet
av ett skuldebrev pa motsvarande belopp som direkt kvittas mot 22
328 854 nyemitterade units i Archelon. Varje unit bestar av en (1)
aktie avserie B och tva (2) teckningsoptioner av serie 2020/2021 B2.
Dettainnebaratthdgst 22 328 854 nya aktier av serie Boch hogst 44
657 708 nyateckningsoptioneravserie 2020/2021 B2 kan kommaatt
emitteras i samband med f6érvarvet. Teckningsoptionerna emitteras
pa samma villkor som teckningsoptioner av serie 2020/2021 B
enligt Erbjudandet i detta Memorandum. Férvérvet férutsitter bl.a
beslut om emission av units pa en kommande extra bolagsstamma

i Archelon.

Ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelsearvode beslutas av arsstaimman. P& arsstimman den 14
maj 2020 beslutades att arvode till styrelsen for tiden intill nasta
arsstimma ska utga till styrelseordférande med 100 000 SEK och
6vriga styrelseledaméter med 50 000 SEK vardera. Patric Perenius,
styrelseordférande i Archelon erhéller en ersiattning motsvarande
SEK 40 000 per manad. Tore Hallberg, anstélld VD i Archelon AB
erhéller en ersattning motsvarande en I6n om SEK 60 000 per
manad och har tre manaders uppsagningstid. Patric Perenius och

Tore Hallberg avstar fran styrelsearvode.

Aktiedagaravtal med mera
SavittstyrelsenférArchelonkannertillféreliggeringaaktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan ndgra av Bolagets aktiedgare

som syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget.

Aktierelaterade incitamentsprogram
| Archelonfinnsingautestdende aktierelaterade incitamentsprogram.
Dock kan Bolaget i framtiden beroende pa Bolagets utveckling

6vervaga att etablera aktierelaterade incitamentsprogram.

Forsdkringar

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsférsikringar.
Enligtstyrelsensbedomninggerdetféreliggandeforsakringsskyddet,
inklusive férsakringsniva och férsakringsvillkor, ett tillfredsstéllande
skydd med hansyntagen till forsakringspremiernaoch de potentiella
riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte lamna
nagragarantier for att forluster inte uppstar eller krav inte framstalls

som gar utdver vad som tacks av nuvarande férsakringsskydd.

Myndighetsférfaranden, rittsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolagetérinte, ellerharintevaritpartinagramyndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, de inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget har medvetande om
eller kan uppkomma, under senaste tolv manaderna som har haft
eller kunnat fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning

eller [6nsamhet.

Intressekonflikter
Det

intressekonflikter

féreligger inga intressekonflikter eller potentiella

mellan  styrelseledamé6ters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Archelon och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har dock
flera styrelseledaméter och ledande befattningsha-vare vissa
finansiella intressen i Archelon till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelse-ledamot eller
ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller
6verens-kommelse med aktiedgare, kunder, leveranté-rer eller

andra parter.

Transaktioner med néarstaende

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i
Bolaget i 6vrigt har fér ndrvarande, eller har under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, haft ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i nagon affarstransaktion med
Bolaget som ar, eller har varit ovanlig till sin karaktar eller sina
villkor. Bolaget har under namnda period inte lamnat lan, stallt
garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till f6rman fér

nagon av dessa personer.
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Bolaget har i samband med Féretradesemissionen ingatt teckningsférbindelser, med vissa av Bolagets befintliga aktieigare motsvarande
cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen, samt avtal om garantidtagande med externa investerare vilka uppgar till cirka 71,7 procent
av Foretradesemissionen. Teckningsatagandet och garantidtagandet &r inte sikerstdllt genom bankgaranti, pantsittning, deposition eller
liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak i det fall Féretradesemissionen inte tecknas upp till 71,7
procent. For det fall Foretradesemissionen ej blir tecknad till 71,7 procent och om Bolaget beslutar om tilldelning till garanter, tilldelas
garanter units av serie B. Sadan tilldelning till garanter kommer i férekommande fall att férdelas pro rata mellan garanterna. Avgivet

garantiatagande ar oaterkalleligt. Garantidtaganden ingicks under juni manad 2020.

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantidtagande. Ingen ersattning utgar for teckningsférbindelser. Emissionsgaranterna
kan vilja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant ersiattning. Om ndgon av emissionsgaranterna véljer att fa ersattning i aktier kommer
styrelsen att besluta om emission av sadana aktier med stéd av beslut fran extra bolagsstimma den 11 juni 2020. Styrelsen avser att besluta

om sadana eventuella emissioner av aktier i ndra anslutning till tilldelning av units i Féretradesemissionen .

Om emissionsgaranterna valjer att fa sin ersittning i aktier har de ratt till ersattning motsvarande femton (15) procent av beloppet for
garantiatagandet, att jimféra med tretton (13) procent om emissionsgaranterna véljer att fa ersattning kontant. Units av serie B som

emitteras till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande teckningskursen i Féretradesemissionen.

Garantiataganden

Namn Garantibelopp (SEK) Avtal ingatt
Mangold Fondkommission AB 1500 000 17 juni 2020
Dividend Sweden AB 1500000 17 juni 2020
Totalt 3 000 000

Teckningsférbindelser

Namn Antal units av serie A Avtal ingatt
Patric Perenius 1305790 11 juni 2020
Tore Hallberg' 797 498 11 juni 2020
Tore Hallberg? 870790 11 juni 2020
Totalt 2974 078

1 Genom nérstdende, Geokraft Tore Hallberg AB

2 Genom nirstdende, Borderline Resources AS
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§1 Firma
Bolagets firma &r Archelon AB (publ).

§2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt sate i Géteborg.

83 Verksamhet

Bolaget skall ha till fdremal for sin verksamhet att huvudsakligen
exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler
och hydrokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med
koncessioner och rittigheter inom ravarusektorn samt bedriva
handel med finansiella instrument sdsom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s egendom och

darmed férenlig verksamhet.

84 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfér 10
roster och B-aktie medfor 1 rést. A-aktier kan utges till ett antal av
hégst 292 000 000 och B-aktier till ett antal av hgst 292 000 000.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning
géller att: gammal aktie ger féretradesrétt till ny aktie av samma
slag, att: aktie som inte tecknas av de i férsta hand berattigade
aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare,
samt att: om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av
sistndimnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska férdelas mellan
tecknarna i férhéllande till de antal aktier de férut dger och, i den
man detta ej kan ske, genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om nyemission av aktier eller emission
av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning i kontanter
eller genom fordringskvittning med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna
foretradesratt till de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de
tidigare ager, varvid ska galla att d4gare av aktier i serie A ska ha ratt
till nya aktier av serie A och att dgare av aktier i serie B ska ha ratt
till nya aktier av serie B i férhallande till sin andel i aktiekapitalet.
Vad nu sagts ska inte innebdra nagon inskréankning i mdjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

§5 Aktieantal
Antalet aktier skall vara lagst 73 000 000 och hégst 292 000 000.

§6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter med hégst 10 suppleanter. Den
viljs arligen pa ordinarie bolagsstimma fér tiden intill dess nasta
ordinarie bolagsstamma hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter viljs pa ordinarie
bolagsstaimma for tiden intill dess ordinarie bolagsstimma har hallits
under fjarde rakenskapsaret efter valet.

87 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Kallelse till arsstaimma skall ske tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman och i friga om extra bolagsstimma som inte ska
behandla fraga om &ndring av bolagsordningen tidigast sex och
senast tva veckor fore stamman.

§8 Bolagsstamma

Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rikenskapsérets
utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av réstlangd

3. Godkannande av dagordning

4.Val av en eller tva protokolljusterare

5. Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad

6. Féredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéttelse
férekommande fall, och

samt, i koncernredovisning

koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut
a. om faststillande av resultatrdkning och balansrdkning
samt, i foérekommande fall, koncernresultatrakning och

koncernbalansrékning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och, i férekommande fall revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter
10.Annat &rende som ankommer pastimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberattigad résta fér fulla antalet

av honom féretradda aktier utan begrénsning i rostetalet.

§9 Rékenskapsar
Rakenskapsar & 0101-1231.

§10 Deltagande péa bolagsstdmma

For att fa delta pa bolagsstimma ska aktiedgare anmaéla sig samt
antalet bitrdden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara séndag, annan
allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman. Ombud
behéver ej anmila antalet bitraden. Antalet bitrdden far hégst vara

tva.

§11 Avstdmningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstaimningsdagen &r inférd
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap
Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18§ forsta
stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behérig att utéva de réattigheter
som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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