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Fjarde kvartalet, oktober — december 2020 (jamfoért med oktober — december 2019)

Nettoomsattningen steg till 28,7 (20,6) MSEK. Det under november forvarvade bolaget Hyperion star for
2,4 MSEK av nettoomsattningen

Justerat Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar
EBITDA, exklusive forvarvskostnader om 7,6 MSEK och personalkostnader av engangskaraktar om 1,8
MSEK, uppgick till -1,6 (-5,2) MSEK

EBITDA, uppgick till -10,9 (-5,2) MSEK

Justerat Rorelseresultat, exklusive férvarvskostnader och personalkostnader av engangskaraktar, uppgick
till -3,8 (-8,4) MSEK

Rorelseresultatet efter avskrivningar och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgangar uppgick till
-13,2 (-8,4) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till -13,4 (-8,4) MSEK. Det under november férvarvade bolaget Hyperion star
for 0,3 MSEK av resultatet efter skatt

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,11 (-0,09) SEK

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -11,7 (-0,6) MSEK

Orderstocken uppgick till 156 (169) MSEK

Heldret 2020 (jamfort med helaret 2019)

Nettoomsattningen uppgick till 98,4 (66,4) MSEK

Justerat Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar
EBITDA, exklusive forvarvskostnader om 7,6 MSEK och personalkostnader av engangskaraktar om 1,8
MSEK, uppgick till -17,5 (-27,3) MSEK

EBITDA, uppgick till -26,8 (-27,3) MSEK.

Justerat rorelseresultat, exklusive forvarvskostnader och personalkostnader av engangskaraktar, uppgick
till -28,1 (-40,2) MSEK

Rorelseresultatet efter avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar uppgick till
-37,5 (-40,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -38,3 (-40,6) MSEK

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,37 (-0,48) SEK

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -14,5 (-15,7) MSEK

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2020

AAC Clyde Space inledde ett 3-arigt utvecklingsprojekt kallat xXSPANCION tillsammans med European
Space Agency (ESA) med en forsta fas uppgaende till 1,8 MEUR (ca 18,4 MSEK)

AAC Clyde Space forvarvade den 10 november 2020 100 procent av aktierna i hollandska Hyperion
Technologies B.V. Bolaget konsolideras i rdkenskaperna fran och med 1 november 2020

AAC Clyde Space forvarvade den 30 december 2020 100 procent av aktierna i amerikanska SpaceQuest
Ltd. Bolaget konsolideras i rdkenskaperna fran och med 31 december 2020

AAC Clyde Space genomforde en riktad nyemission om 52 MSEK

AAC Clyde Space fick i uppdrag av brittiska Space Forge att designa en satellitplattform som ska anvdndas
for att utnyttja rymdmiljon for tillverkning. Ordervardet uppgar till 0,1 MGBP (ca 1,3 MSEK)

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

AAC Clyde Space AB (publ) ("AAC") dotterbolag Hyperion vann en order for att verifiera sin rymdbaserade
laserkommunikationsterminal, CubeCAT, i omloppsbana. Laserkommunikationsterminalen kommer att
avsevart forbattra och underlatta datakommunikation via smasatelliter
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Finansiell dversikt koncernen

TKR okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 28 667 20579 98 384 66 435
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -10913 -5 217 -26 819 -27 297
Rorelseresultat efter avskrivningar -13 165 -8 381 -37 532 -40 191
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,11 -0,09 -0,37 -0,48
Soliditet 88% 85% 88% 85%
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 703 -566 -14 464 -15 706
Periodens kassaflode 31373 -7 180 10771 40 064
Likvida medel 62 434 52 380 62 434 52 380
Orderstock 156 317 169 212 156 317 169 212

Nettoomséttning och resultat fore avskrivningar per halvar*
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Kommentar av VD

Det sista kvartalet 2020 avslutade ett mycket spannande ar fér AAC Clyde Space. Vi nddde ndstan 50 procents organisk
tillvéxt och i slutet av aret kunde vi slutféra férvarven av Hyperion och SpaceQuest. Allt detta uppnaddes trots
omfattande pandemirestriktioner och en vikande ekonomi. Lockdowns i borjan av 2020 férédndrade premisserna for
verksamheten och vi 6vergick till att till stor del arbeta pa distans. Vi anpassade vara renrum for att sékerstalla vara
kollegors hélsa och sdkerhet och fokuserade framgangsrikt pa att bygga rymdhardvara och hela satellitmissioner. Detta
starka momentum har fortsatt under de forsta veckorna 2021 och vi ar redo for ett mycket spannande ar.

Vid arsskiftet var vara anlaggningar i full produktion med atta satelliter i olika stadier, ytterligare tva satelliter skots upp i
omloppsbana och vi har gott om pagdende spannande aktiviteter for det kommande aret. Trots nedgangen i
varldsekonomin uppréattholl vi en stark forsaljning under aret, inkluderande tre nya missioner och manga centrala
delsystem. Dessutom har vi byggt en stor och lovande forsaljningspipeline, och vi forutser mycket stark tillvaxt under
2021 och framat.

Vara finanser bade for kvartalet och for heldret visar pa betydande framsteg, med intdkter som pa helaret 6kade med
mer dn 48 procent. Var EBITDA exklusive forvarvskostnader utvecklades starkt under andra halvaret 2020 och
forbattrades pa helaret med 36 procent.

Under 2020 gjorde vi dven betydande framsteg mot det strategiska malet att bygga en vérldsledande koncern inom
smasatellitsegmentet. Vi utdkade var produktlinje genom foérvarvet av Hyperion Technologies och gjorde tydligt entré pa
den amerikanska marknaden genom férvarvet av SpaceQuest. Bade dessa handelser ar viktiga milstolpar pa vagen mot
strategiska mal.

Under 2021 fortsatter vi arbetet for snabb tillvaxt och forbattrade finansiella resultat. Vi starker var tekniska kompetens
och kapacitet, vara tjansteerbjudanden till kunder och utékar var leverans. Hyperion har adderat produkter och delsystem
som kommer att forbattra vara rymdmissioner inkluderande laserkommunikation, en nyckelteknologi fér vara framtida
tjansteleveranser.

xSPANCION-avtalet som vi tecknade med ESA i november med stod av UK Space Agency, bidrar till att starka vart “space
as a service”-erbjudande under de kommande tva aren. | kombination med de nya tillgdngar som vi férvdrvade i
SpaceQuest, med en konstellation av satelliter och ett natverk av markstationer, kommer detta att forbattra och
paskynda var formaga att leverera tjanster i en tid da vi ser en snabbt vaxande efterfragan pa rymdbaserade data och
tjanster.

Vi ser fram emot ett hektiskt ar med flera uppskjutningar, manga viktiga leveranser och leveranser av data fran vara nya
AlS-satelliter. Vi raknar med mycket stark organisk tillvixt parallellt med strategiska forvarv dar malet ar att na en
omsattning pa 500 MSEK ar 2024.

2020 var ett utmanande och mycket annorlunda ar for oss alla. Jag vill ta tillfdllet i akt och hylla var personal fér dedikerad
support och tacka for allt stod fran kunder och leverantarer. Slutligen vill jag ocksa rikta ett tack for uppbackningen fran
alla aktiedgare - en skara som under det gangna aret har vuxit i antal fran 6 000 till 6ver 12 000.

Luis Gomes
VD
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FINANSIELL OVERSIKT
Fjarde kvartalet 2020

Omsattning och resultat

Forvarvet av Hyperion slutfordes den 10 november 2020 och konsolideras i rédkenskaperna fran och med 1
november 2020. Den 30 december 2020 slutfordes forvarvet av SpaceQuest som darmed konsolideras i
rékenskaperna fran och med 31 december 2020.

Orderstocken, inkluderande de forvarvade bolagen Hyperion and SpaceQuest, uppgick vid slutet av fjarde kvartalet
till 156 MSEK.

Nettoomsattningen 6kade med 39 procent till 28,7 (20,6) MSEK, framst till f6ljd av en 6kad omsattning fran
satellitplattformar. Omsattningen fran satellitplattformar 6kade med 116 procent och utgjorde 56 (37) procent av
omsattningen, medan resterade del utgjordes av delsystem. De totala intdkterna summerade till 34,2 (24,0) MSEK.

Justerat Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar, EBITDA,
uppgick till -1,6 (-5,2) MSEK efter att forvarvskostnader om 7,6 MSEK relaterade till férvarven SpaceQuest och
Hyperion samt personalkostnader av engangskaraktar om 1,8 MSEK, exkluderats. EBITDA uppgick till

-10,9 (-5,2) MSEK. Rorelseresultatet efter avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar
uppgick till -13,1 (-8,4) MSEK och resultatet efter skatt uppgick till -13,4 (-8,4) MSEK.

Helaret 2020

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen 6kade med 48 procent till 98,4 (66,4) MSEK. Satellitplattformar svarade for 56 (31) procent av
omsattningen, medan resterade del i huvudsak utgjordes av delsystem. De totala intakterna summerade till 119,4
(80,6) MSEK.

Justerat Rorelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar, EBITDA,
exklusive forvarvskostnader om 7,6 MSEK och personalkostnader av engangskaraktar om 1,8 MSEK, uppgick till
-17,5 (-27,3) MSEK. EBITDA uppgick till -26,8 (-27,3) MSEK. Rorelseresultatet efter avskrivningar och nedskrivningar
av immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -37,5 (-40,2) MSEK och resultatet efter skatt uppgick till

-38,3 (-40,6) MSEK.

Investeringar och finansiell stdllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 20,3 (14,0) MSEK, varav immateriella
anlaggningstillgangar 19,3 (12,0) MSEK, varav 15,6 MSEK avser utvecklingskostnader relaterade till Orbcomm-
projektet samt utveckling av ndsta generations nano- och smasatelliter.

Disponibla likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 62,4 (52,4) MSEK samt en outnyttjad
checkrékningskredit om 5 MSEK. For att halla tempot i utvecklingen av nasta generations nano- och smasatelliter
samt parera effekter av senarelagda kundorder och forsenade leveranser fran underleverantorer beslot styrelsen i
oktober 2020 att genomfora en riktad nyemission. Emissionen tillférde koncernen 49,4 MSEK efter
emissionskostnader. Styrelsens bedémning dr darmed att verksamheten &r finansierad de kommande tolv
manaderna.

Kundfordringarna minskade till 9,8 (17,7) MSEK. Kundfordringarna féregdende ar innehdll stérre forskott fran
kunder samt ett antal fakturerbara uppfyllda milstolpar under december manad.

Soliditeten uppgick till 88 (85) procent.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 121 (95) anstallda.

Moderféretaget

Moderforetagets nettoomsattning uppgick under perioden till 32,6 (28,3) MSEK och resultatet efter skatt, fére
nedskrivning av aktier i dotterbolaget Clyde Space Ltd till -14,4 och efter nedskrivning till -59,4 (-18,2) MSEK.
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Nedskrivningen motsvarar det aktiedgartillskott som moderbolaget lamnade till AAC Clyde Space i december 2020.
Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till 0,6 (0,6) MSEK. Soliditeten var 97 (97) procent.

Utdelning
Styrelsen foreslar arsstamman att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Arsstimma 2021
Arsstamma kommer att hallas i Uppsala den 27 maj 2021 ki 13:00. Kallelse kommer att sidndas ut senast 30 april
2021.

Aktien
AAC Clyde Spaces aktie handlas sedan 21 december 2016 under kortnamnet AAC pa Nasdaq First North Stockholm.
| mars 2019 flyttades noteringen till Nasdaq First North Premier Growth Market.

Sedan 21 augusti 2020 handlas AAC Clyde Spaces aktie dven pa amerikanska OTCQX-marknaden under symbolen
ACCMF.

Den 31 december 2020 var 123 204 310 aktier utgivna och den 31 januari 2021 (efter férvadrvet av SpaceQuest) var
147 204 310 aktier utgivna med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.
Antalet aktiedgare per den 31 januari 2021 uppgick till 12 188. En tabell 6ver de storsta dgarna finns pa sid 13 i
denna rapport.

Arsstamman i AAC Clyde Space beslutade i juni 2020 om riktad emission av teckningsoptioner till styrelse och
anstallda i Sverige och Storbritannien. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie till teckningskursen
4,26 kr per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1
juli 2023 till och med den 31 december 2023:

e  Per 31 december 2020 har styrelseledaméter tecknat 192 000 (incitamentsprogram 2020/2023:C)

e  Per 31 december 2020 har anstallda i Sverige tecknat 472 000 teckningsoptioner (incitamentsprogram
2020/2023:A)

e Per 31 december 2020 har anstallda i Storbritannien tecknat 2 176 000 (incitamentsprogram
2020/2023:B)

Totalt har 2 840 000 tecknats, innebadrande en potentiell utspddning pa ca 2 procent och att AAC Clyde Space
potentiellt tillférs ca 12,1 MSEK.

Transaktioner med nirstaende

Under perioden har styrelseledaméter fakturerat bolaget, pa marknadsmassiga villkor, for utférda konsulttjanster
kopplade till bolagets operativa verksamhet. Tjdnsterna ar i huvudsak utférda av styrelsens ordférande, se not 6.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

AAC Clyde Spaces dotterbolag Hyperion vann en order om 0,15 MEUR (ca 1,5 MSEK) for att verifiera sin
rymdbaserade laserkommunikationsterminal, CubeCAT, i omloppsbana. Terminalen ar designad for nedlankning av
data i ultrahog hastighet, vilket avsevart forbattrar och underlattar datakommunikation via smasatelliter. Idag
anvander smasatelliter radiokommunikation med begransad bandbredd och hoga effektbehov, en teknik som
avsevart begransar férmagan att kommunicera den data som samlas in fran moderna smasatelliter i rymden.
Processen att skaffa en licens for att skicka och ta emot data pa en dedikerad radiofrekvens tar dessutom ofta ett
till tva ar. For laserkommunikation finns inga utrymmesbegransningar eller licenskrav.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberéattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2019. Inverkan fran covid-19 har paverkat verksamheten i form av lagre
vinstavrakning i projekten ar planerat da leveranser fran underleverantorer forsenats, men det ar fortsatt svart att
uppskatta dess slutliga paverkan pa koncernen. Nagra ytterligare vasentliga risker beddms inte ha tillkommit under
perioden.
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Kommande rapporttillfillen

Arsredovisning 2020 6 maj 2021
Delarsrapport jan-mar 2021 27 maj 2021
Arsstamma 2021 27 maj 2021
Delarsrapport jan-jun 2021 26 aug 2021
Delarsrapport jan-sep 2021 25 nov 2021

Arsredovisning och delarsrapporter halls tillgingliga pa bolagets hemsida www.aac-clyde.space.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att rapporten fér perioden januari — december 2020 ger en
rattvisande oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 18 februari 2021

Rolf Hallencreutz Per Aniansson Per Danielsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
William Whitehorn Anita Bernie Luis Gomes
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéallande direktor

Fragor besvaras av:
VD Luis Gomes, investor@aac-clydespace.com
CFO Mats Thideman, investor@aac-clydespace.com, mobil +46 70 556 09 73

Denna rapport har inte varit foremal fér revisorns granskning.

Om AAC Clyde Space

AAC Clyde Space-koncernen erbjuder kundanpassade, nyckelfdrdiga tjéinster fran design till drift av satellitsystem i
omloppsbana, inkluderande tillférlitliga satellitplattformar fran 1 till 50 kg. Dessutom levererar vi ett komplett utbud
av delsystem for kubsatelliter och smdsatelliter. AAC Clyde Spaces oévertrdffade “flight heritage” och
helhetserbjudande gér det mdéjligt fér kunderna att nd sina mal med en enda, pdlitlig partner.

AAC Clyde Space AB (556677-0599) har sitt huvudkontor i Uppsala med adressen Uppsala Science Park, Dag
Hammarskjélds vdg 48, 751 83 Uppsala.

AAC Clyde Spaces aktie dr upptagna till handel pG Nasdaq First North Growth Market. Erik Penser Bank AB, e-post

certifiedadviser@penser.se, telefon 08-463 83 00, dr bolagets Certified Adviser. Aktien handlas dven i USA under
symbolen ACCMF pé OTCQX-marknaden.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

TKR okt-dec okt-dec helar helar
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 28 667 20579 98 384 66 435
Aktiverat arbete for egen rékning 1339 839 8334 2975
Ovriga rorelseintakter 4271 2 567 12 732 11172
SUMMA 34 277 23985 119 450 80 582
Ravaror och underleverantorer -12 752 -7 523 -50 262 -27 442
Personalkostnader -18 248 -13 970 -61 146 -51 791
Ovriga externa kostnader -4 785 -6 118 -19 504 -23 653
Ovriga rorelsekostnader -9 405 -1 591 -15 357 -4 993
Rorelseresultat foére avskrivningar -10 913 -5 217 -26 819 -27 297
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar -2 252 -3164 -10 713 -12 894
Rorelseresultat efter avskrivningar -13 165 -8 381 -37 532 -40 191
Finansiella intakter 88 29 262 103
Finansiella kostnader -411 -198 -1 536 -947
Finansiella poster - netto -323 -169 -1274 -844
Inkomstskatt 77 178 511 473
PERIODENS RESULTAT -13411 -8 372 -38 295 -40 562
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Valutakursdifferenser -10 932 3 646 -27 093 21 345
Ovrigt totalresultat for perioden -10 932 3 646 -27 093 21 345
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -24 343 -4 726 -65 388 -19 217
Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktieégare.
Resultat per aktie, rdknat pa periodens resultat hanforligt till
moderforetagets stamaktiedgare
KR okt-dec okt-dec helar helar
2020 2019 2020 2019
Vagt genomsnittligt antal aktier - fore utspadning 120 619 310 96 207 759 102 310 647 84 754 455
Antal aktier vid periodens utgang 123 204 310 96 207 759 123 204 310 96 207 759
Vagt genomsnittligt antal aktier - efter utspadning 120 619 310 96 265 270 102 310 647 96 207 759
Resultat per aktie, foére och efter utspadning -0,11 -0,09 -0,37 -0,48
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Koncernens rapport over finansiell stdllning i ssmmandrag

TKR 31dec 2020 31dec 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 494 251 418 646
Materiella anlaggningstillgangar 28 715 18 262
Finansiella anlaggningstillgdngar 110 0
Summa anlaggningstillgangar 523 076 436 908
Omséattningstillgangar

Varulager 12 848 13108
Kundfordringar 9459 17 743
Ovriga fordringar 28 434 25 247
Likvida medel 62 434 52 380
Summa omsattningstillgangar 113175 108 478
SUMMA TILLGANGAR 636 251 545 386
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 557 770 466 095
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 280 771
Leasingskulder 9 266 11 253
Uppskjutna skatteskulder 9277 3911
Summa langfristiga skulder 18 823 15935
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 15502 9763
Ovriga skulder 44 156 53 593
Ovriga kortfristiga skulder 59 658 63 356
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 636 251 545 386
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i ssmmandrag

Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Pagaende tillskjutet periodens Summa
TKR Aktiekapital nyemission kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 2749 0 542 116 6 945 -139 754 412 056
Periodens resultat -40 562 -40 562
Owrigt totalresultat 21 325 21 325
Summa totalresultat 0 0 0 21 325 -40 562 -19 237
Transaktioner med aktiedgare
Foretradesemission 1100 81 364 82 464
Emissionskostnader -9 189 -9 189
Utg&ende balans per 31 december 2019 3 849 0 614 291 28 270 -180 316 466 095
Ingéende balans 1 januari 2020 3849 0 614 291 28 270 -180 316 466 095
Periodens resultat -38 295 -38 295
Owrigt totalresultat -27 086 -27 086
Summa totalresultat 0 0 0 -27 086 -38 295 -65 381
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoption TO2020/2023 236 236
Riktad nyemission 769 51183 51 952
Apportemission - forvarv av Hyperion 310 19 342 19 652
Apportemission - forvarv av SpaceQuest 87973 87 973
Emissionskostnader -2 757 -2 757
Utgéende balans per 31 december 2020 4928 87 973 682 295 1184 -218 611 557 770
Eget kapital &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag
TKR okt-dec okt-dec Helar helar

2020 2019 2020 2019

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -11 247 -6 270 -28 113 -28 153
Summa férandringar i rorelsekapital -456 5704 13 649 12 447
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11 703 -566 -14 464 -15 706
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 014 -5 197 -20 287 -13 936
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 090 -1 417 45 522 69 706
PERIODENS KASSAFLODE il 373 -7 180 10 771 40 064
Likvida medel vid periodens boérjan 31499 59 551 52 381 12 237
Kursdifferens i likvida medel -438 9 -718 80
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 62 434 52 380 62 434 52 381
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Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

TKR okt-dec okt-dec helar helar
2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 8980 9852 32 657 28 346
Aktiverat arbete for egen rékning 131 182 1856 702
Ovriga rorelseintakter 120 52 942 1151
Summardrelsens intékter 9231 10 086 35455 30199
Ravaror och underleverantorer -1938 -2 565 -13 604 -8 915
Personalkostnader -6 104 -4971 -19 777 -19 590
Ovriga externa kostnader -3274 -3614 -12 594 -15 217
Ovriga rorelsekostnader -318 -92 -1128 -618
Rorelseresultat fore avskrivningar -2 403 -1 156 -11 648 -14 141
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -247 -1221 -3 441 -4 914
Rorelseresultat efter avskrivningar -2 650 -2377 -15 089 -19 055
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 405 163 1489 978
Rantekostnader och liknande resultatposter -251 - -787 -102
Nedskrivning aktier i dotterbolag -45 000 - -45 000 -
Summa resultat fran finansiella poster -44 846 163 -44 298 876
RESULTAT EFTER FINANSIELLAPOSTER -47 496 -2214 -59 387 -18 179
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -47 496 -2 214 -59 387 -18179

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa
totalresultat for perioden éverensstdmmer med periodens resultat.
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Moderforetagets balansrdkning i sammandrag

TKR 31dec 2020 31 dec 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3118 5930
Materiella anlaggningstillgangar - -
Fordringar hos koncernforetag 725 10 895
Finansiella anlaggningstiligangar 441 416 324 592
Summa anlaggningstillgangar 445 259 341 417

Omsattningstillgangar

Varulager 2 699 3269
Kundfordringar 186 6 607
Fordringar hos koncernforetag 3800 92
Ovriga fordringar 7788 9474
Kassa och bank 51 239 50 153
Summa omsattningstillgangar 65 712 69 595
SUMMA TILLGANGAR 510 971 411 012

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 93911 7417
Fritt eget kapital 403 376 392 197
Summa eget kapital 497 287 399 614

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - -
Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3129 3564
Skulder till koncernforetag 185 103
Ovriga skulder 10 370 7731
Ovriga kortfristiga skulder 13684 11 398
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 510 971 411 012
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Aktiedgare per 31 december 2020

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 8 444 698 6,85%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 7100 092 5,76%
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 4 800 788 3,90%
Nordnet Pensionsforséakring AB 4062 823 3,30%
KOCK, JOHN 3344105 2,71%
C INT VELD BEHEER B.V 2 585 000 2,10%
G.L.E MONNA BEHEER B.V 2 585 000 2,10%
S. ENGELEN BEHEER B.V 2 585 000 2,10%
PETERSEN, JAN CHRISTER 2569 710 2,09%
BNY MELLON NA (FORER MELLEON), W9 2318839 1,88%
Owvriga 82 808 255 67,21%
TOTALT 123 204 310 100,0%

Aktiedgare per 31 januari 2021*

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
CBNY-RJA-CLIENT ASSET ACCT** 24 000 000 16,30%
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 8 444 698 5,74%
Forsékringsaktiebolaget, Avanza Pension 7 814 690 5,31%
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 3966 095 2,69%
Nordnet Pensionsforsakring AB 3928 614 2,67%
KOCK, JOHN 3347 850 2,27%
PETERSEN, JAN CHRISTER 2769 710 1,88%
C INT VELD BEHEER B.V 2585 000 1,76%
G.L.E MONNA BEHEER B.V 2 585 000 1,76%
S. ENGELEN BEHEER B.V 2 585 000 1,76%
Ovriga 85 177 653 57,86%
TOTALT 147 204 310 100,0%

* Efter genomfort forvarv av SpaceQuest Ltd.
** Avser SpaceQuests tidigare dgare
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NOTER

Not 1 Allman information

AAC Clyde Space AB (publ), org nr 556677-0599 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i Uppsala med
adress Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TKR). Uppgift inom parentes avser
jamforelseperioden.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med de som beskrivs i AAC Clyde Space koncernens
arsredovisning for 2019.

Not 3 Segmentinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter

AAC Clyde Spaces strategiska styrgrupp bestaende av Chief Executive Officer och Chief Financial Officer motsvarar
hogste verkstéllande beslutsfattare for AAC Clyde Space-koncernen och utvarderar koncernens finansiella stéllning
och resultat samt fattar strategiska beslut. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den
information som behandlas av verkstdllande kommitté och som anvands som underlag for att férdela resurser och
utvardera resultat.

Den strategiska styrgruppen har identifierat tre rapporterbara segment i koncernens verksamhet:

AAC Clyde Space, verksamheten i Sverige

AAC Clyde Space utvecklar och tillverkar framst datahanterings- och kraftsystem till kubsatelliter och smasatelliter
(1-500 kg).

Clyde Space, verksamheten i Skottland
Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design till drift av satellitsystem i omloppsbana,
inkluderande tillforlitliga satellitplattformar och delsystem fran 1 till 50 kg.

Hyperion, verksamheten i Nederldnderna
Hyperion specialiserar sig pa hogpresterande, miniatyriserade delsystem fér smasatelliter. Bolagets kompetens ar
inriktad pa elektronik med hog prestanda och tillforlitlighet samt mekatroniska system.

Den strategiska styrgruppen anvander framst justerat resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA, se
nedan) i beddmningen av rérelsesegmentens resultat.
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EBITDA

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
AAC Clyde Space -13 285* -1960 -21 602* -13 667
Clyde Space 1960 -3 257 -5629 -13 630
Hyperion 412 - 412 -
Summa EBITDA -10913 -5217 -26 819 -27 297
* inklusive forvarvs- och personalkostnader av engangskaraktar om 9 277 kSEK.
Nedan foljer en avstdimning mellan koncernens resultat fére skatt och EBITDA.
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
Summa EBITDA -10913 -5217 -26 819 -27 297
Finansiella poster — netto -323 -169 -1274 -844
Avskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -2 252 -3164 -10713 -12 894
Resultat fore skatt -13 488 -8 550 -38 806 -41 035

Not 4 Nettoomsattning

Intakter

Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. Da intakter fran externa parter rapporteras till den
strategiska styrgruppen varderas de pa samma satt som i koncernens rapport 6ver totalresultat. Majoriteten av

intdkterna redovisas over tid.

Oktober - December 2020

AAC Clyde

Clyde Space Space Hyperion Ovrigt Summa
Intdkter per segment 21373 5252 2 365 - 28 990
Intdkter fran andra segment -112 -211 - - -323
Intdkter fran externa kunder 21261 5041 2 365 0 28 667
Satellitplattformar 15762 411 - - 16173
Delsystem 5499 4630 2 365 - 12 494
Licenser/Royalty - - - - -
Summa 21 261 5041 2365 0 28 667
Oktober - December 2019

AAC Clyde

Clyde Space Space Hyperion Ovrigt Summa
Intdkter per segment 12 073 9852 - - 21925
Intdkter fran andra segment -3 -1343 - - -1346
Intdkter fran externa kunder 12 070 8509 0 0 20579
Satellitplattformar 7 632 - - - 7 632
Delsystem 4438 8 509 - - 12 947
Licenser/Royalty - - - - -
Summa 12 070 8509 0 0 20579
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Januari - December 2020

AAC Clyde

Clyde Space Space Hyperion Ovrigt Summa
Intakter per segment 68 102 28 929 2 365 - 99 396
Intdkter fran andra segment -112 -900 - - -1012
Intdkter fran externa kunder 67 990 28 029 2 365 0 98 384
Satellitplattformar 54 283 411 - - 54 694
Delsystem 13 707 27 618 2 365 - 43 690
Licenser/Royalty - - - - -
Summa 67 990 28 029 2365 0 98 384
Januari - December 2019

AAC Clyde

Clyde Space Space Hyperion Ovrigt Summa
Intdkter per segment 40 427 28 346 - - 68 773
Intdkter fran andra segment -375 -1963 - - -2338
Intdkter fran externa kunder 40 052 26 383 0 0 66 435
Satellitplattformar 20403 - - - 20403
Delsystem 19 649 26 269 - - 45918
Licenser/Royalty - 114 - - 114
Summa 40 052 26 283 0 0 66 435

Not 5 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrdakningen

Per 31 december 2020 finns finansiella skulder varderade till verkligt varde. Verkligt varde for valutaterminerna
uppgick per den 31 december 2020 till -88 (0) tkr och redovisas inom posten ”6vriga kortfristiga skulder” i
balansrakningen och vardeférandringar redovisas i 6vriga rorelsekostnader i rapporten éver totalresultat. Verkligt
varde for valuta-terminerna aterfinns i niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Definitioner av nivderna i verkligt vardehierarkin:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hdrledda fran prisnoteringar).

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara
data).

For skulder till kreditinstitut som redovisas till upplupet anskaffningsvarde overensstammer redovisat viarde med
verkligt varde bade foér innevarande period och jamforelseperioden

Not 6 Transaktioner med narstaende
Under perioden har fyra styrelseledaméter fakturerat 1 226 (1 041) tkr, pa marknadsmassiga villkor, fér utférda

konsulttjanster kopplade till bolagets operativa verksamhet. Tjdnsterna ar i huvudsak utférda av styrelsens
ordférande.
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Not 7 Finansiella nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Soliditet i % Eget kapital genom balansomslutningen

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar

Orderstock Vardet vid periodens utgang av aterstaende ej upparbetade projektintdkter i
inneliggande order, inklusive ej levererade och fakturerade produkter

Bruttomarginal (Nettoomsattning minus Ravaror och underleverantérer) genom

Nettoomsattning

Not 8 Rorelseforvarv

Hyperion Technologies B.V.

Den 10 november 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Hyperion Technologies B.V. Hyperion Technologies, ligger i Delft,
Nederlanderna, ar specialiserat pa hogpresterande delsystem for smésatelliter, och ar sarskilt uppmarksammat for sina
navigationssystem for smasatelliter. Foretaget grundades 2013 och har skapat en global marknadsnarvaro med en bred
kundbas med nagra av varldens storsta rymdforetag saval som institutioner som universitet. Forvarvet tillfor en stark
marknadsposition inom delsystem, dels med en kompletterande produktlinje och viktiga nyckelteknologier som ligger i linje
med AAC Clyde Spaces framtidsplaner.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och goodwill framgar nedan:

Nedanstéende tabell sammanfattar preliminar kopeskilling for Hyperion samt verkligt varde pa forvarvade tillgangar och
overtagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 10 november 2020

Likvida medel 1017
Eget kapitalinstrument 19 232
Tillaggskopeskilling 839
Summa erlagd képeskilling 21088

Redovisade belopp pd identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 396
Kundrelationer 1164
Varumdarken 591
Teknologi 7918
Materiella anlaggningstillgangar 241
Lager 504
Kundfordringar 2047
Avtalstillgangar 1750
Skattefordringar 876
Ovriga kortfristiga fordringar 160
Leverantdrsskulder -334
Kortfristig laneskuld -627
Ovriga kortfristiga skulder -698
Uppskjuten skatt pa tillkommande tillgangar -2 418
Summa identifierbara nettotillgdngar 11570
Goodwill 9518

Goodwill &r hé&nforlig till framtida kunder, geografisk expandering, synergier samt de anstéllda i den forvérvade
verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skattemdssigt avdragsgill.
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Intékter och resultat i forvarvad rorelse
Den intakt frén Hyperion som ingdr i koncernens rapport dver totalresultat sedan den 1 november 2020 uppgér till 2 365 tkr.
Hyperion bidrog ocksa med ett resultat p& 271 tkr fér samma period.

Om fdrvarvet hade genomfdrts den 1 januari 2020 visar konsoliderad proforma for intakter och resultat per den 31 december
2020 pa 11 674 tkr och ett resultat fore av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar och immateriella
tillgangar pa 1 940 tkr. Dessa belopp har beriknats genom anvandning av dotterforetagets resultat med justering for:
e skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterféretaget, och
e den ytterligare avskrivning som skulle ha uppstatt under forutséttning att justeringen till verkligt véarde for
materiella och immateriella anlaggningstillgangar hade tillampats fran 1 januari 2020, tillsammans med héanforliga
skatteeffekter.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 2 669 tkr ingar i 6vriga rorelsekostnader i koncernens rapport dver totalresultat samt i den
Iopande verksamheten i kassaflddesanalysen.

Kopeskilling — kassautflode

2020
Kassaflode for att forvérva dotterféretag, efter avdrag for forvéarvade likvida medel:
Kontant kopeskilling 1017
Avgér: Forvirvade likvida medel -396
621

Nettoutfléde av likvida medel — investeringsverksamheten

Dotterbolaget Hyperion forvarvades genom i huvudsak en apportemission vilket ar en transaktion som inte medfér
betalning och saledes inte paverkar kassaflodet.

Eget kapitalinstrument
Forvarvet betalades i huvudsak med 7 755 000 nyutgivna stamaktier.

Villkorad képeskilling
En tillaggskopeskilling, baserat pa ett positivt nettoresultat under 1 januari 2021 - 31 december 2021, pa 0,1 MEUR (cirka
1,1 MSEK) kommer att betalas ut kontant under forsta kvartalet 2022.

SpaceQuest Ltd.
Den 30 december 2020 forvarvades 100 % av aktierna i SpaceQuest Ltd. SpaceQuest ligger i Fairfax, Virginia, USA och ar

en pionjar pa smasatellitomradet och har byggt samt skjutit upp 20 smasatelliter. Vidare levererar SpaceQuest
satellitkomponenter till en rad kommersiella rymdforetag och institutioner, sdsom NASA, det amerikanska
forsvarsdepartementet samt flera universitet. Bolaget designade sin forsta satellit for 20 ar sedan. For narvarande driver
SpaceQuest en konstellation av smasatelliter med nyttolaster for ett flertal kunder i demonstrationssyfte. Smasatelliterna
samlar dven in AlS-data (Automatic Identification System) som anvéands i ett flertal maritima applikationer i en Space as a
service-modell

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och goodwill framgar nedan:

Nedanstéende tabell sammanfattar preliminar kopeskilling for SpaceQuest samt verkligt varde pa forvarvade tillgangar och
overtagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 30 december 2020

Eget kapitalinstrument 73488
Tillaggskopeskilling 14 486
Summa erlagd képeskilling 87973
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Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder

Likvida medel 366
Kundrelationer 5461
Varumarke 2 551
Teknologi 6119
Materiella anlaggningstillgangar 12473
Lager 1513
Kundfordringar 1786
Ovriga omsittningstillgéngar 250
Uppskjutna skatteskulder -3 813
Leverantdrsskulder och andra skulder -867
Summa identifierbara nettotillgdngar 25 829
Goodwill 62 164

Goodwill &r hanforlig till framtida kunder, geografisk expandering samt de anstéllda i den férvéarvade verksamheten. Ingen
del av redovisad goodwill férvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Intékter och resultat i forvarvad rorelse
Inga intékts eller resultateffekter fran forvirvet uppstod under 2020 da forvarvet skedde den 30 december 2020.

Om fdrvarvet hade genomférts den 1 januari 2020 visar konsoliderad proforma for intakter och resultat per den 31 december
2020 pa 18 016 tkr och ett resultat fore av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och immateriella
tillgangar pa 2 701 tkr. Dessa belopp har beriknats genom anvandning av dotterforetagets resultat med justering for:
e skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterféretaget, och
o den ytterligare avskrivning som skulle ha uppstatt under forutséttning att justeringen till verkligt vérde for
materiella och immateriella anlaggningstillgangar hade tillampats fréan 1 januari 2020, tillsammans med héanforliga
skatteeffekter.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 4 858 tkr ingdr i 6vriga rorelsekostnader kostnader i koncernens rapport Gver totalresultat
samt i den lépande verksamheten i kassaflodesanalysen.

Kopeskilling — kassautflode

2020
Kassaflode for att forvérva dotterforetag, efter avdrag for forvérvade likvida medel:
Kontant kopeskilling 0
Avgér: Forvirvade likvida medel 366
-366

Nettoutfloéde av likvida medel — investeringsverksamheten

Dotterbolaget SpaceQuest forvdarvades genom i huvudsak en apportemission vilket dr en transaktion som inte medfér
betalning och saledes inte paverkar kassaflodet.

Eget kapitalinstrument
Forvarvet betalades med 24 000 000 nyutgivna stamaktier.
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Villkorad képeskilling
En intdktsbaserad tillaggskopeskilling kan komma att betalas ut pa maximalt 0,9, 1,0 och 1,3 MUSD fér 2021,
2022 respektive 2023 baserat pa en arlig tillvaxt pa 3 MUSD.

Tillaggskopeskillingarna for 2021 och 2022 betalas ut i nyemitterade AAC Clyde Space-aktier. Antalet aktier
som kan komma att nyemitteras kan maximalt uppga till 2 314 285 aktier respektive 2 571 428 aktier. Verkligt
varde pa de emitterade aktierna kommer l6pande att baseras pa aktuell aktiekurs.

Tillaggskopeskillingen for 2023 betalas ut kontant.

Vid berakning av goodwill av den kontanta tillaggskdpeskillingen for 2023 har en diskonteringsranta om 15 %
har anvants.
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