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Hancap AB (publ)
556789-7144

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR HANCAP AB (publ)

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Hancap AB (publ) avger hdarmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2015.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Hancap AB (publ) tjanar huvudsakligen som ett holdingbolag med ledningssupport till koncernens dotterbolag.
Inom verksamhetens regi bedrivs &ven utvecklingsarbete fér befintliga dotterbolags tillvéxt samt férvarvsprojekt
i syfte att forvarva ytterligare verksamheter med byggrelaterade nischprodukter.

Agarférhallanden
Hansen Capital SA med sate i Luxemburg och organisationsnummer B 154962 ar moderbolag
till Hancap AB (publ) per den 31 december 2015. Per maj 2016 ar Per Helander huvudégare till Hancap AB

(publ).

Koncernstruktur
Koncernen bestér av framtradande svenska verksamheter med ett nischsortiment inom byggrelaterade

produkter. Dotterbolagen ar Santex AB, Dalkarlarna i Ornéds AB, Uterumsmastarna i Sverige AB, Seml| AB,
Mistral Gruppen AB, Hancap Facade AB och Hancap AS. Santex AB ar moderbolag till Westcoast Windows
AB, Westcoast Window Systems Ltd och Santex System AB.

Verksamheten under rdkenskapsaret

Nettoomsattningen uppgick till 425 Mkr (197). Okningen bestar till 124 Mkr av férvéarvade bolag vars omséttning
inte ar med i foregdende ars redovisade siffror. Dotterbolaget Westcoast Windows har haft en stark
forsaljningsutveckling under hela 2015 och nar en ny toppnotering. Santex system AB har presterat mycket
battre &n 2014 men atgardsprogrammet i 2015 kommer att na effekt under 2016/2017. Mistral Gruppen och
Dalkarlarna har haft en stark tillvéxt under 2015 och forvantas behalla den nivan under 2016. For koncernen &r
det samlade EBITDA resultatet 24 170 tkr. Under 2015 upptogs en kortsiktig finansieringslésning for att
genomféra ett storre forvarv. Pa grund av en utdragen process kunde férvarvet inte genomféras under 2015
vilket har paverkat Hancaps resultat negativt till foljd av omfattande finansiella engangskostnader.
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Viasentliga handelser under rakenskapsaret och efter dess utgang

Finansiellt

Ett brygglan om 175 Mkr upptogs i maj 2015 for finansiering av ett planerat stérre forvérv. | februari 2016
refinansierades en tidigare upptagen kortfristig finansiering med en ny kortfristig finansiering om 40 Mkr. | april
2016 utckades brygglanet om 175 Mkr med 82 Mkr i samband med férvérvet av Skandinaviska Glassystem AB.
Hancaps brygglan forfaller till betalning under arets tredje kvartal. Bolaget avser att refinansiera koncernens
brygglan under det tredje kvartalet 2016 med en langsiktig finansieringslésning. Styrelsen och ledningen i
Hancap anser att det finns goda mojligheter att genomfira en sddan refinansiering.

Under juni 2016 har Hancap genomfort en riktad emission av preferensaktier av serie A om 30 MSEK till
bolagets huvudagare for att starka det egna kapitalet. Hancap kommer &ven att vidta ytterligare atgarder fér att
stérka det egna kapitalet i samband med att man aktivt arbetar med olika refinansieringsalternativ.

Forvérv

Den 9 april 2015 férvarvades Mistral Gruppen AB inklusive majoritetsédgandet i Mistral Energi AB. Den 11 april
2016 férvarvades Scandinavian Licence AB som dger samtliga aktier i Skandinaviska Glassystem AB.
Forvarvet skapar en ny division i Hancap som inriktar sig pa fasadlésningar till kommersiella byggnader och
férvantas 6ka Koncernens omséattning med cirka 100 procent pa &rsbasis.

Organisation
I borjan av 2015 tilltradde Petter Kristiansen som CFO och den 1 april 2015 tilltrddde Johan Berglund som
Koncernchef.

Reservering

Under 2015 paverkas resultatrékningen av en reservering om 125 Mkr avseende en tidigare bokférd
férskottsbetalning. Forskotisbetalningen avseende ett planerat stérre férvérv kommenterades i
Arsredovisningen 2014. Hancaps bedémning &r att det fortfarande finns en méjlighet att férvarvet ska kunna
genomfdras, men av forsiktighetsskal sa gors en reservering av den bokférda forskottsbetalningen.
Reserveringen har ingen paverkan pa kassaflédet. Reserveringen paverkar koncernens finansiella tillgangar
och rérelseresultat samt moderbolagets andelar i dotterbolag och finansiella resultat.

Likviditet och finansieringsrisk

Ett brygglan om 175 Mkr upptogs i maj 2015 for finansiering av ett planerat stérre forvarv. | februari 2016
refinansierades en tidigare upptagen kortfristig finansiering med en ny kortfristig finansiering om 40 Mkr. | april
2016 utokades brygglanet om 175 Mkr med 82 Mkr i samband med forvarvet av Skandinaviska Glassystem AB.
Under juni 2016 har Hancap genomfért en riktad emission av preferensaktier av serie A om 30 MSEK Hill
bolagets huvuddgare for att starka det egna kapitalet.

Hancaps brygglan uppgaende till 244 Mkr férfaller till betalning under arets tredje kvartal. Bolaget avser att
refinansiera koncernens brygglan under det tredje kvartalet 2016 med en langsiktig finansieringslésning.
Baserat pa styrelsens och ledningens erfarenhet fran kontakter med investerare och langivare anser bolagets
styrelse och ledning att méjligheterna ar goda till att kunna genomféra en refinansiering och det finns darmed
inte nagon vasentlig osakerhet for bolagets going concern.

Framtida utveckling
Det finns ett uttalat tillvaxtscenario fr koncernen. Dels vaxt via tillkommande férvarv. Dels har befintliga bolag

starka marknadspositioner och det finns en positiv utveckling méjlig genom organisk tillvaxt.

Miljopaverkan
Koncernen bedriver ingen tillstdndspliktig verksamhet enligt Miljobalken,
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Hancap-koncernens verksamhet och resultat paverkas av en rad omvarldsfaktorer. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt beddma hur respektive risk ska hanteras. Foretaget ar
framst exponerat fér marknadsrelaterade risker, rérelserelaterade risker samt finansiella risker. Finansiella
risker beskrivs i not 4.

Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

2015 2014 2013

Koncernen
Nettoomsattning tkr 424 857 197 358 217 150
Resultat efter finansiella poster tkr -129 129 -5 042 -27 325
Balansomslutning tkr 614 783 528 362 465 626
Medelantal anstélida st 187 134 122
EBITDA for dotterbolagen tkr 21612 14 532 16 473
Férslag till vinstdisposition
Till arsstammans foérfogande star
Moderféretaget
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (kr)

Overkursfond 273 300 002

Balanserat resultat -2 824 867

Arets resultat -112 058 052

158 417 083

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s3 att

Till stamaktiedgare utdelas per aktie O kr 0

Till &gare av preferensaktier av serie B utdelas per aktie 0 kr 0

Till &gare av preferensaktier av serie A

utdelas per aktie 3,5 kr 14 999 999

Medel som minst balanseras i ny rékning 143 417 084

158 417 083

Utdelningsbeloppet ovan ar beréknat pa antal utestaende preferensaktier av serie A per 31 december 2015 det
vill séga 4 285 714 st.

Styrelsen foreslar dartill att arsstamman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
bl.a. preferensaktier av serie A. Under forutsattning att bolaget emitterar preferensaktier av Serie A,
sammanlagt hogst 5 750 000 aktier, férslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya preferensaktier limnas med
3,5 kr. Vid ett maximait utnyttiande av bemyndigandet kommer utdelning pa nya preferensaktier av Serie A
uppga till 20 125 000 kr.

Enligt bolagsordningen &ger styrelsen ratt att pakalla att preferensaktier av serie B ska omvandlas till
preferensaktier av serie A. Under férutséttning att preferensaktier av serie B omvandlas till preferensaktier av
serie A forslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya preferensaktier av serie A som kan komma att tillkomma
till f6ljd av omvandling, sammanlagt hégst 4 285 714 preferensaktier av serie A, lamnas med 3,5 kr. Vid
maximalt pakallande av omvandiing av preferensaktier av serie B till preferensaktier av serie A kan utdelning
hégst komma att uppga till 14 999 999 kr. Av det disponibla beloppet kommer minst 108 292 085 kr balanseras i
ny rékning efter en utdelning om maximalt 50 124 998 kr.
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Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna utdelningen

Vid bedémning av utdelningens storlek har styrelsen tagit hansyn till koncernens investeringsbehov,
konsolideringsbehov och stillning i 6vrigt samt att koncernens framtida utveckling kan ske med bibehallen
finansiell styrka och fortsatt god handlingsfrihet. Efter féreslagen utdelning ar koncernens soliditet och likviditet
betryggande och innebar att koncernens samtliga bolag pa kort och pa lang sikt kan fullgéra sina ataganden.
Den féreslagna utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn tagen till forsiktighetsregeln som anfors i
aktiebolagslagen (2005:551) 17 kap 3§ 2-3 st.

Betraffande moderféretagets och koncernens resultat och stélining i dvrigt hénvisas till efterféljande finansiella
rapporter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (tkr) dar ej annat anges.



Hancap AB (publ)
556789-7144

KONCERNENS
RESULTATRAKNING

Belopp i tkr

Nettoomsattning
Kostnad fér salda varor

Bruttoresultat
Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga intakter

Ovriga kostnader
Rérelseresultat

Finansiella poster

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Arets resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie fére och efter utspadning

KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT

Belopp i tkr

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till

resultatrékningen;

Komponenter som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen;

Omrikningsdifferenser
Omrakningsdifferenser vid omrakning av koncernforetag
Omklassificerat till resultatrakningen

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Hanforligt till:

Moderféretagets aktieagare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Not

5,6

5
8

8,9,10,11,12

13
13

14

30

Not

2015

424 857
-335 587

89 271

-51972
-35 793
36 080
-128 619

-91 034

11 081
-49 176
-38 095

-129 129
3174
-125 955
-126 244
289

-5,54

2015

-125 955

3

-125 952

-126 241
289
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2014
197 358
-148 899
48 459
-30 059
-13 620
4074
-1 054
7 800
32
-12 874
-12 842
-5 042
1092

-3 950

-3 950

-0,87

2014

-3 950

-3 950

-3 950



Hancap AB (publ)
556789-7144

KONCERNENS

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i tkr
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill

Varumérke

Patent och licenser

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstililgangar
Maskiner och andra tekniska anlédggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag
Ovrig fordran

Summa anlidggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos dgarbolag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Not

15
16
17
18

19
20

22
23

24
25
39

26
27
28

2015-12-31

244 256
66 207
4 569

7 906
322 938

16 396
3341
19 737

200
1
201

342 875

20078
61374
1242
3708
151 482
12 694
21330
271 908

614 783

7(41)

2014-12-31

233913
63 156
5124
8249
310 442

16 088
3 497
19 585

0
125 000
125 000

455 027

17 232
35984
1667
3057
4228
4196
6 971
73 335

528 362



Hancap AB (publ)
556789-7144

KONCERNENS
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hdanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat

Summa eget kapital hinforligt till moderféretagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattning for garantier
Skulder till kreditinstitut
Ovriga rantebarande skulder
Ovriga skulder

Uppskjutna skatteskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga réntebarande skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

29, 30
31
32

33
34
34
35
14

34, 36

34
37

2015-12-31

34 071
273299
-139 564
167 806
289

168 095

300
4180
54 502
10899
16 097
85979

45 309
41161
54 860
0

178 999
40 381
360 709

446 688

614 783
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2014-12-31

34 071
291 428
-13 324
312175

0
312175

0

3754
75 098
29 646
17 830
126 328

38 404
22 461
12 593
1259
0

15 142
89 859

216 187

528 362



Hancap AB (publ)
556789-7144

KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr

Ingdende balans per 1 januari 2014
Totalresultat
Arets resultat

Ovrigl totakresuitat
Summa totalresuitat

Transaktioner med aktieéigare:

Forvary av bolag som stér under samma
bestammande inflytande
Utgaende balans per 31 december 2014

tngaende balans per 1 januari 2015

Totalresultat
Avets resultat
Ovrigl tolakrasuftat

Omrékningsdifferenser
Summa totalresultat
Transaktioner med aktietigare:

Utdelning
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2015

Aktiekapital

34071

34 071

34071

34071

Ovrigt tillskjutet
kapital

291 428

[

291 428

291 428

-18 129
-18 129

273 299

Omraknings-
reserv

0

Eget kapital

Balanserade
vinstmedel
inklusive arets
resultat

-6 518

-3 950

-3 950

-2 856

<13 324

-13 324

-126 244

-126 244

-139 568

Summa eget
kapital
hanférligt till
moder-
foretagets
aktiedgare

318 981

-3950

-2 856

312178

312178

-126 244

3

-126 240

-18 129
-18 129

167 806

Innehav utan
bestdmmande

inflytande

289

289

289

Summa eget

kapital
318 981

-3 950

-3950

-2 856

312178

312178

-125 955

3

-125 951

18129
-18 129

168 095



Hancap AB (publ)
556789-7144

KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Belopp i tkr

Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Roérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar
Nedskrivning av langfristig fordran
Justering av beddmd kdpeskilling
Rearesultat vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kursvinster/kursférluster
Erhallen ranta
Erlagd rénta och andra finansiella kostnader
Betald inkomstskatt

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av évriga rérelsefordringar
Okning/minskning av 6évriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterbolag

Forvarv av immateriell tillgdngar

Forvarv av materiella anlaggningstiligdngar
Pantsatta likvida medel

Foérsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring Gvriga langfristiga skulder
Utbetald utdelning

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not 2015

-91 034

12 303
125 000
5 -22 099

158

-91
490
-27 830
-2 669
5773

o]

-2 846
-22 537
50771

19 615

42 -4992
-1.365

-2 127

26 -149 591
1240

-156 835
177 749
-7 949
-187

-18 129
151 484
14 265
6 971

95
21 330
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2014

7 800

9 597

0

0

2515

0

32

-10 920
2433
6 591
-855

18 219
-33 736
-9 781
-57 343
-3424
-1 606
0

50

-62 323
121 854
-46 483
0

0

75 371
3 267
3704

6 971



Hancap AB (publ)
556789-7144

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING

Belopp i tkr
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallina koncernbidrag

Resultat efter finansiella poster
Skatt 04 arets resultat

Arets resultat

MODERFORETAGETS

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Not

[$,]

8,9,10,11,12

13
13

14

Not

2015

0
17 541
17 541
17 541

-14 815
-168

2558
-103 500
0

-21 536

122 478

10 420

-112 058

0

-112 058

2015

-112 058

-112 058
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2014

3905
3 905

3 905

-1226
-4

2675

-10 917

-8 241

9265

1024

1024

2014

1024

1024



Hancap AB (publ)
556789-7144

MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING

Belopp i tkr

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Ovrig fordran

Summa anléggningstillgadngar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

21
23

27

28

2015-12-31

345 134
0

345134

5909
307

0
5219
11435

1014

12449

357 583
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2014-12-31

318 155
125 000

443 155

1784
0
2227
17

4 028

2470
6 498

449 653



Hancap AB (publ)
556789-7144

MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING

Belopp i tkr
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (34 071 aktier, kvotvarde 1 kr)

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga rantebarande skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantérsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga rantebarande skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser

Not 2015-12-31

29 34 071

273 299
-2 824
-112 058

158 417

192 488

34 54 502
35 10 902
65 404

34 5 000
2748

21044

0

40 999

34 23 691
37 6 208
99 691

357 583

38 323 470

38 Inga
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2014-12-31

34 071

291 428
-3 848
1024
288 604

322 675
75098
129 646
104 744
5 000
558
7823
661

6 665

0

1527
22234

449 653

299 923

Inga
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Hancap AB (publ)
556789-7144

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr -
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs Balanserat Arets Summa
Aktiekapital fond resultat resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2014 34 071 291 428 -3 848 0 321 651
Arets resultat 1024 1024
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa ftotalresultat 1024 1024
Utgaende balans per 31 december 2014 34 071 291 428 -3 848 1024 322 675
Ingaende balans per 1 januari 2015 34 071 291 428 -2 824 0 322 675
Arets resultat -112 058 -112 058
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -112058 -112 058
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -18 129 -18 129
Summa transaktioner med aktiedgare 0 -18 129 0 0 -18 129

Utgaende balans per 31 december 2015 34 071 273 299 -2824 -112 058 192 488



Hancap AB (publ)
556789-7144

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Belopp i tkr

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhéllen ranta

Erlagd rénta och andra finansiella kostnader
Betald inkomstskatt

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Foérvéarv av dotterféretag

Lamnade aktiedgartillskott

Minskning/Okning av langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Utbetald utdelning

Erhallna koncernbidrag

Forandring ovriga langfristiga skuider
Amortering av l&n

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2015

2 558

-7 747

-967
-6 157
22 033

4628
20 504

-8 781

8781

7 535

-18 129

-187
-2 398

-13 178
-1 456

2470
1014
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2014

2675

-9 513
-1623
-8 460

4734
-16 275
-20 001

-58 655
-1 500
2198
-57 957

109 744
0

9 265

0

~40 000

79 009
1051

1419
2470
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Hancap AB (publ)
556789-7144

NOTER

Not 1  Allmén information

Hancap AB (publ) med organisalionsnummer 556789-7144 &r etl aktiebolag regisirerat i Sverige med sate i Halmstad Adressen lill huvudkontoret &r Box 513, 301
80 Halmstad. Férelagets och dess dotlerféretags ("koncemens") verksamhet omfatlar férséljning av byggrelaterade produkler, ofta nischinriktade

Hansen Capital SA med sdte i Luxemburg och organisationsnummer B 154962 ar moderbolag till Hancap AB (publ) per den 31 december 2015. Per maj 2016 ar Per
Helander huvudagare lill Hancap AB (publ)

Not 2 Visentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Hancap AB (publ) har upprattats i enlighel med de av EU godkénda International Financial Reporting Slandards (IFRS) samt tolkningar av
IFRS interpretations Commitlee,

Féretagets interna rapporlering ar prnmart utformade utifran kassagenererade enheter och har i dagslaget ingen évergripande segmentsrapportering, d& samtliga
bolag i koncemen verkar inom férsaljning av byggrelaterade produkter

Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendalion RFR 1 Kompletlerande redovisningsregler for koncerner

| koncernredovisningen har vardering av posler sketl till anskaffningsvérde, utom d& det géller vissa finansiella inslrumenl varderade till verkligt varde, Nedan
beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats

Nya och andrade standarder och tolkningar 2015

Nya och &ndrade standarder samt férbaltringar som tralt i kraft under 2015 har inte haft ndgon inverkan pa koncernens finansieila rapporter fér rdkenskapséret. Det
har ocksa utkommit ett antal nya tolkningar och andringar frén IFRS Interprelations Committee. Dessa tolkningar och andringar har inte haft ndgon inverkan pa
koncernens finansiella rapporter for 2015

Nya och éndrade standarder och tolkningar som annu ej tratt ikraft
Inlernational Accounting Slandards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och andrade standarder vilka dnnu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har tillampats i fortid
Nedan beskrivs de nya och &ndrade standarder som bedéms f& paverkan p4 koncernens finansiella rapporter nar de tillampas forsta gangen

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och erséiter IAS 39 Finansielia instrument: Redovisning och vérdering. | likhet med IAS 39
kiassificieras finansiella tillgangar i olika kategorier, varav vissa vérderas lill upplupet anskaffningsvarde och andra till verkligt varde, IFRS 9 infér andra kategorier
an de som finns 1 1AS 39. IFRS 9 infér ocksa en modell fér nedskrivningar av finansielia tillgéngar. IFRS 9 trader i kraft den 1 januari 2018. EU har &nnu inte godkant
standarden. Hancap har &nnu inle utrett hur standarden kommer atl pdverka koncernen

{FRS 15 Revenue from C with Ci s

IFRS 15 ersatter samtliga lidigare standarder och {olkningar som hanterar intakter med en samiad modelt fér inlaktsredovisning Standarden trader i kraft den 1
januari 2018 EU har &nnu inte godkéant standarden Under kommande &r kommer en utredning paborjas for att utreda hur IFRS 15 kommer att paverka de
finansiella rapporterna for koncern och moderférelag

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatler IAS 17 fran och med 1 januari 2019, Enligt den nya standarden ska de flesta leasede lillgangar redovisas i balansrakningen. Tillimpning av IFRS
16 kommer séledes innebara att operationella leasingavtal kommer att redovisas i balansrakningen EU har &nnu inte angett nar de forvantas godkénna standarden
Nagon utvardering av effekterna av standarden har annu inte paborjats

Foretagsledningen beddmer att 6vriga nya och @ndrade standarder och tolkningar, vilka inte har lralt ikraft, inte kommer att f& n3gon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter den period de tillampas férsta gdngen

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Hancap AB och de féretag 6ver vilka moderforelaget direkl eller indirekt har bestammande inflytande (dotterfdretag)
Bestammande inflytande innebar en rtt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om elt
bestdmmande inflylande foreligger, ska aktiedgaravtal samt potentiella rostberattigande aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras beaklas
Bestammande nflytande féreligger i normalfaliet dd moderféretaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer &n 50 % av réslerna

Dolterféretag las med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den tidpunkt dé det
bestdmmande inflytandet upphor

Innehav utan besldmmande inflytande i dotterféretagens resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens resultatrakning, rapport 6ver tolalresultat, rapport
over forandringar i eget kapital och balansrakning

Intresseforelag 4r alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som omfattar mellan 20%
och 50% av réslerna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden

Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har vid behov justerats f6r att dverensstamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
mellanhavanden samt orealiserade vinster och forlusler hanférliga till koncerninterna lransaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen
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Fériust av bestdmmande inflytande

Nar moderforetaget forlorar bestammande inflytande Gver ett dolterféretag, beraknas vinsten eller fériusten vid avyllringen som skillnaden mellan
i) summan av det verkliga vardet fér den erhatina ersattningen och det verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och
ii) de lidigare redovisade vérdena fér dotterféretagets tillgangar (inklusive goodwill), och skulder och eventuellt innehav utan bestammande inflytande

Nar det avytirade dotterforetaget har tillgangar som varderas enligt omvarderingsmetoden eller till verkliga varden och de hanférliga ackumulerade vinsterna eller
forlusterna har redovisals i Svrigt totalresultat och ackumulerats | eget kapital, ska dessa belopp som lidigare redovisats i évrigt lolalresultat och ackumulerats i eget
kapital redovisas som om moderféretaget hade avyttrat tiligangarna direkt, vilket innebar en omklassificering till resullatet eller direkt dverféring till balanserade
vinstmedel,

Det verkliga vardet p& kvarvarande innehav 1 del tidigare dolterféretaget vid den lidpunkt d4 det bestammande inflytandet férioras betraktas som det verkliga v&rdet
vid det forsla redovisningstillfliet for en finansiell tillgng enligt IAS 39 Finansiella inslrument: Redovisning och vérdering eller, i tillampliga fall, anskaffningsvardet
vid det forsta redovisningstillféllet for en investering i ett inlresseféretag eller gemensamt styrt féretag

Rérelseférvdry
Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden

Képeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten, vilket beraknas som summan av de verkliga vardena per férvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar, uppkomna eller vertagna skulder saml emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroli 6ver den férvérvade rérelsen. Forvarvsrelaterade
kostnader redovisas | resullatrakningen ndr de uppkommer

| képeskillingen ingér dven verkligt varde vid forvarvstidpunkten for de tillgangar eller skulder som &r foljden av en éverenskommelse om villkorad kopeskilling
Férandringar i verkligt varde for en villkorad képeskilling som uppkommer pa grund av ytlerligare information som erhallits efter férvarvstidpunkten om fakla och
forhallanden som foreldg per forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under varderingsperioden och justeras relroaktivt, med molsvarande justering av
goodwill. Alla andra férandringar i det verkliga vardet for en villkorad tillaggskopeskilling som klassificeras som en tillgang eller skuld redovisas i enlighel med
lill&mplig standard. Villkorad kopeskilling som klassificeras som eget kapital omvarderas inte och efterféljande regleringen redovisas inom eget kapital

De identifierbara férvarvade tillgangarna och Gvertagna skulderna samt eventuallillgdngarna redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten med f6ljande
undanilag:

+ Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skulder eller tillgdngar hanforliga till det forvarvade foretagets avtal om ersattning till anstallda redovisas och varderas i
enlighet med IAS 12 Inkomstskatler respeklive IAS 19 Erséttningar till anstidllda

« Skulder eller egetkapitalinstrument hanfsrliga lill del forvarvade foretagets aktierelaterade lilldelningar eller tilt utbytet av det forvarvade foretagets aktierelaterade
lilldelningar mot férvarvarens aktierelaterade véarderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade ersaltningar

« Anlaggningstiligangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas fér férsaljning enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas fér forsaljning och
avvecklade verksamheter varderas i enlighet med den standarden

Eventualforpliktelser som Gverlagits i ett rérelseférvary redovisas som om de &r befinlliga forpliklelser som harrér fr&n intraffade handelser och vars verkliga varde
kan beraknas p4 ett lillfarlilligl satl

Vid rorelseférvarv dar summan av kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestammande inflytande och verkligl varde vid f6rvarvslidpunkten pd tidigare aklieinnehay
Gversliger verkligt varde vid forvarvstidpunkten pé identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas skillnaden som goodwili i rapporien 6ver finansieil stéllning. Om
skillnaden &r negativ redovisas denna som en vinst pa ett férvary till 1agt pris direkt i resuitatet efter omprévning av skillnaden

Vid stegvisa forvarv omvarderas de tidigare egetkapilalandelarna i del férvarvade bolaget till dess verkliga varde vid forvarvstidpunkten (dvs. da bestdmmande
inflytande erhalls). Eventuell vinst eller forlust redovisas i resullatet Eventuella forandringar i vardet pa de tidigare egetkapilalandelarna som f6re forvarvstidpunklen
redovisats i 6vrigt totalresultat, omklassificeras till resultalet utifrdn samma grund som skulle krdvas om dessa andelar hade avyllrats

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterféretag utgér det belopp varmed summan av kopeskillingen, eventusllt innehav utan bestdmmande inflytande och
verkligt varde vid forvarvstidpunkten pé tidigare aktieinnehav éverstiger verkligl varde vid forvarvstidpunkten pé identifierbara forvérvade nettoliligdngar. Goodwill
som uppkommer vid forvérv av dotlerforelag redovisas lill anskaffningsvérde efler avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter som férvanlas dra nytta av synergierna som uppkommer vid
forvarvel Goodwill skall provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns en indikation pa att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls till ett |&gre varde an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
minskas det redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och sedan minskas redovisat varde fér goodwill som hanforts till 6vriga
tillgdngar i en enhet. En redovisad nedskrivning av goodwill kan inte aterféras | en senare period

Vid forséljning av ett dolterférelag tas kvarvarande redovisat varde pa goodwill med i berskningen av realisalionsresultalet
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Intdkter
Intakter redovisas till det verkiiga vardet av den ersétining som erhéllits eller kommer att erhallas, med avdrag for mervardeskalt, rabatter och liknande avdrag
Varuforsaljning

Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och aganderatten har dverférts lill kunden, varmed samtliga villkor nedan &r uppfyilda:

« koncernen har till kunden dverfort de betydande risker och férmaner som &r forknippade med varornas &gande,

+ koncernen behaller inte nagol sadant engagemang i den lopande férvaltningen som vanligtvis forknippas med &gande och koncernen ulévar inle heller nagon reell
konlroll 6ver de salda varorna.

- inkomsten kan berdknas pa ett tillf6ritligt salt

- det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r forknippade med lransaktionen kommer atl lillfalla koncernen.

» de utgifter som uppkommit eller som férvéntas uppkomma till féljd av transaktionen kan beréknas pa elt lillforlitligt s&tt,

Entreprenaduppdrag
Intakler fran forsaljning av enlreprenaduppdrag till fast pris redovisas med tillampning av s k succesiv vinstavrékning. Under 2015 och 2014 har det
inle fSrekommit nagra enlreprenaduppdrag lill fasl pris

Ultdelning och rénteintdkter
Utdelningsintakler redovisas nar aktieagarens rall alt erhalla betalning har faslstallts

Rénteinlékter redovisas fordelat Gver I16ptiden med lilldmpning av effektiviantemetoden. Effeklivrantan &r den rénta som gor alt nuvardet av alla framtida in- och
utbetalningar under rédntebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran

Leasingavtal - koncernen som leasetagare

Efl finansiellt leasingavtal &r ell avial enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med 4gandet av etl objekt i allt vasenllig 6verfors fran
leasegivaren lill leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal

Tillgngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas som anlaggningslillgangar i koncernens balansrékning till verkligt varde vid leasingperiodens bérjan
eller till nuvardet av minimileaseavgifterna om detla 4r lagre. Motsvarande skuld till leasegivaren redovisas i balansrakningen som en finansiell leasingskuld.
Leasingbetainingarna fordelas melian ranta och amortering av skulden Réntan férdelas 6ver leasingperioden s att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast ranlesats pa den under respeklive period redovisade skulden. Réntekostnaden redovisas direkt i resultatrakningen. Om
ranlekostnaden ar direkt hanforlig till anskaffning av en lillgang som med nddvandighet tar betydands tid i ansprak alt fardigstalla fér avsedd anvandning eller
forsaljning, ska ranlekostnaden istallet inréknas i lillgdngens anskaffningsvérde i enlighet med koncernens principer for l&nekostnader (se nedan)
Anlaggningslillgdngarna skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nytljandeperiod och leasingperioden

{easingavgifter vid operalionella leasingavtal kostnadférs linjart over leasingperioden

Utléindsk valuta

Poster som ingdr i de finansielia rapporterna for de olika enhelerna i koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den primara ekonomiska miljé dar respektive
enhel huyudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta) | koncernredovisningen omréknas samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket ar
moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas i respeklive enhel lill enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Vid varje
balansdag raknas monelédra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till verkligt vérde i en ullandsk valula, raknas om
till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststalides. Icke-monetara posler, som varderas till historiskl anskaffningsvérde i en ulldndsk valuta, raknas inte om

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen fér den period i vilka de uppstar, med undantag for transaklioner som ulgdr sékring som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar, da vinsler och férluster redovisas i ovrigl totalresullat

Vid uppréattande av koncernredowvisning omraknas ullandska dotterforelags tillgdngar och skulder lill svenska kronor enligt balansdagens kurs. Inlékts- och
koslnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i $vrigt totalresultat och ¢verférs till koncernens
omrakningsreserv. Vid avytlring av etl utlandskl dotlerféretag redovisas s&dana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer wid férvarv av en ullandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och
omréknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter

Laneutgifter som &r direkt hanférbara till inkép, uppforands eller produklion av en lillgdng som med nédvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsaljning, inraknas i tillgdngens anskaffningsvarde tills den tidpunkt da tillgangen &r fardigstalld for dess avsedda anvandning eller
forsaljning Ranleintakter fran tilifallig placering av uppldnade medel fér ovan beskriven tillgang dras av fran de l4neutgifter som far inraknas i tillgangens
anskaffningsvérde.

Ovriga laneulgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer
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Erséttningar till anstilida

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intignandet. Betraffande pensioner
och andra erséltningar efter avslutad anstélining klassificeras dessa som avgifisbestamda eller fsrmansbestdmda pensionsplaner. Koncernen har inga
pensionsplaner som ska redovisas som formansbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer

For avgiftsbestamda planer betalar féretaget fastslallda avgifter till en separat obercende juridisk enhet och har ingen forpliktelse alt betala ylterligare avgifter
Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt med att fsrmanerna inljénas vilkel normalt sammanfaller med tidpunklen fér nér premier erlaggs. ITP-planen genom
Alecta ar en férmansbaserad pensionsplan, i enlighel med UFR 10 redovisas dock denna plan sdsom avgiftsbestamd. Fér ytlerligare information se not Ersaltningar
till anstéllda

Skatter
Skalt pa arets resultal utgérs av summan av akluell skalt och uppskjuten skatt

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultalet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat i resultatrakningen da det har
justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skatteplikliga eller avdragsgilla i andra perioder
Koncernens akluella skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen

Uppskjulten skatt

Uppskjuten skalt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vardet p4 tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga véardet
som anvénds vid berakning av skatlepliktigt resultal Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden Uppskjulna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip fér alla avdragsgilla lemporéra skillnader i den omfattning det &r
sannolikl att beloppen kan utnyttjas mol framtida skattepliktiga 6verskott Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden
&r hanforlig till goodwill eller om den uppstér till foljd av en transaklion som utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som inte ar ett rérelseforvarv)
och som, vid tidpunklen fér lransaklionen, varken péverkar redovisat eller skattemassigt resultal

Uppskjulen skatteskuld redovisas for skatteplikliga temporara skillnader hanférliga till investeringar i dolterforetag, utom i de fall koncemen kan styra tidpunkten for
aterforing av de temporéra skillnaderna och det &r sannolikt alt en sddan alerféring inte kommer alt ske inom éverskadlig framtid. De uppskjutna skaltefordringar
som &r hanférliga till avdragsgilla temporéra skillnader avseende sadana invesleringar ska bara redovisas i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framlida skatteplikliga 6verskolt och det &r troligl att ett sadant utnytjande kommer atl ske inom dverskadlig framtid

Del redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutslillfalle och reducsras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
skallepliktiga 6verskolt kommer atl finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla fér den period da tillgangen atervinns elier skulden regleras, baserat pa de skaltesalser (och
skattelagar) som har beslutats eller aviserals per balansdagen,

Uppskjutna skaltefordringar och skatleskulder kviltas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och dé koncernen har for avsikt att
reglera skalten med elt neltobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Akluell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom n&r skatten ar hanférig till transaklioner som redovisats i vrigt
totalresultat eller direkl mot eget kapital. | sddana fall ska dven skalten redovisas i Hvrigt totalresultat eller direki mol eget kapilal. Vid aktuell och uppskjuten skatt
som uppkommer vid redovisning av rorelseférvary, ska skalteeffekten redovisas i férvarvskalkylen

Materlella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar

Anskaffningsvérdet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanfrbara till tillgdngen for atl bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskaltade
ulgifler f6r nedmonlering och bortforsling av lillgadngen och &lerstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tiligangen eller redovisas
som en separat tillgang, nar del ar sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hanféras tili posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet
for densamma kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla vriga kostnader for reparationer och underhall saml tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den
period dé de uppkommer

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar koslnadsfors s4 att tillgngens véarde minskal med bedéml restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
over dess bedémda nyttjandeperiod som uppskaltas till:

Forbattringsutgift pa annans fastighel 10 &r
Datorer 3ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 7-10 &r
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Bedémda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i bedémningar
redovisas framatriktat

Det redovisade vardet fér en materiell anldggningslillgang tas bort frn rapporten éver finansiell stallning vid utrangering eller avytlring, eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyltring av tiligdngen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyltring av tillgéngen,
utgdrs av skillnaden mellan evenluella nettointakten vid avytlringen och dess redovisade varde, redovisas I resultatet i den period nér lillgdngen tas bort fran
rapporten éver finansiell stallning
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Immateriella tiligangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar

Immaleriella tillgdngar med bestambara nytijandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedsknvningar Avskrivning sker linjart éver tillgdngens bedémda nytljandeperiod. Bedémda nyltjandeperioder och avskrivningsmeloder
omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella andringar i bedémningar redovisas framétriktat

Immateriella tiligdngar som forvérvats i elt foretagsforvérv

Immateriella tillgdngar som forvarvats 1 ett foretagsforvarv idenlifieras och redovisas separat fran goodwll nér de uppfyller definitionen av en immateriell lillgang och
deras verkliga varden kan beraknas pa ett tillforlitligl satt. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tiligdngar utgérs av deras verkliga vérde vid
forvarvslidpunkten

Efter det forsta redovisningstillfallel redovisas immateriella lillgangar férvarvade i ett rérelsefdrvary till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar pa samma s4lt som separal forvérvade immaterielia tillgangar

Utrangeringar och avyliringar

En immateriell tillgang tas bort fran rapporten dver finansiell stallning vid utrangering eller avyltring eller nér inga framtida ekonomiska férdelar férvantas fran
anvandning eller utrangering/avytlring av tillgangen. Den vinsl eller forlust som uppstar nar en immaleriell tillgéng tas bori frén rapporten éver finansielt stélining,
utgérs av skillnaden mellan det som erhalls vid avytlringen och tillgangens redovisade vérde, redovisas i resultatrakningen nar tillgingen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter fr utveckling for att sladkomma nya eller forbattrade produkter redovisas som en immaleriell tillgdng om det &r sannolikl alt de kommer att resultera i
framtida ekonomiska fardelar for koncernen. For aklivering kravs att den immateriella tillgangen 4r lekniskt och kommersiellt anv&ndbar och att koncernen har
tillrackliga resurser for alt fullfélja utveckiingen och darefter anvanda eller sélja den immateriella tillgdngen

Bedémda nyttjandeperioder il iella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 5ar

Palent 10 ar

Licenser 10 ar

Varumarke 20 ar

Nedskrivningar av materiella anliggningstiliga ochi teriella tillga exklusive goodwlll

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella och immateriella lillgangar fér att faststalla om det finns nagon indikation pé att
dessa tillgangar har minskat | varde Om s4 &r fallel, bergknas lillgangens Atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte ar
mojligt alt berdkna tervinmingsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immaleriella tillgéngar med obestéambara nyltjandeperioder och immalenella tiligdngar som dnnu inte &r fardiga for anvandning ska prévas rligen avseende
evenluellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikalion pa vardeminskning

Atervinningsvardet 4r det hégre vardet av det verkliga vardet minus férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras
uppsk framtida k flode till nuvarde med en diskonleringsranta fore skatt som aterspeglar akluell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker

som forknippas med tillgdngen

Om atervinningsvardet fér en lillgang (eller kassagenererande enhel) faslstalls till elt lagre varde &n det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardel pa
tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvéardel En nedskrivning ska omedelbart kostnadféras i resultatrékningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, dkar tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde till det omvarderade alervinningsvardet, men det férhéjda
redovisade vardet far inle 6verskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen {(den kassagenererande enheten) under
tidigare ar En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtatsenliga villkor. En finansiell liligang eller en del av
en finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar ratligheterna i avtalet realiseras, férfaller eller nar bolaget fériorar kontrollen dver den, En finansiell skuld
eller en del av en finansiell skuld bokas bort frén balansrakningen nar forpliklelsen i avtalet fullgérs eller pa annat salt utsldcks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objekliva indikationer om att en finansiell lillgang eller grupp av finansiella tillgngar 4r i behov av nedskrivning
pé grund av intréffade handelser Exempel pa s&dana handelser &r vasentligt férsamrad finansiell slalining f6r motparten eller utebliven betalning av férfalina
belopp.

Finansiella tiltgangar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovisningen inte varderas till verkligt vérde via resultatrakningen, redovisas vid den iniliala
redovisningen till verkligt varde med tilidgg respektive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella lillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande
redovisningen varderas till verkligt varde via resullatrdkningen, redovisas vid den initial redovisningen lill verkligt varde. Vid den eflerféljande redovisningen
varderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt vérde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt 1AS 39

Vid den initiala redovisningen kalegoriseras en finansieli liligang eller en finansiell skuld i en av f6ljande kategoner:

Finansielia tligangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som halles till forfall
- Finansiella tillgdngar som kan saljas

Einansiella skulder
- Verkligl varde via resultatrakningen
- Ovriga finansielta skulder varderade lill upplupel anskaffningsvarde
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Finansiefta instrumentens verkliga vérde

De finansiella lillgangarnas och finansiella skuldernas verkliga varden bestams enligt féljande verkligt vérde-hierarki

Niva 1: Det verkliga vardet for finansiella tilgdngar och skulder med standardvillkor som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till noterat
marknadspris.

Nivé 2: Det verkliga vérdet pa finansiella tillgdngar och skulder som inte handlas pa en aktiv marknad bestams enligt allmant accepterade varderingsmodeller som
baseras pa information hamlad fran observerbara akluella marknadstransaktioner

Niva 3: | de fall ett eller flera vasenlliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation

Fér samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga vérde, om inte annat sarskilt anges i
efterféljande noter

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det beiopp lill vilket tiigdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag fér amorteringar, tillagg eller avdrag f6r
ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den iniliala skilinaden mellan erhdllet/betalat belopp och belopp att betalafernélla p4 forfaliodagen samt
med avdrag fér nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framlida férvantade kassafldden ver den forvéntade |6ptiden resulterar i det initialt redovisade
vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden

Kvittning av finansielfa tillgdngar och skulder
Finansielia tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett netlobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvilta och nar avsikt finns alt reglera

posterna med ett netlobelopp eller alt samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden saml andra kortfrisliga likvida placeringar som latt kan omvandias till kontanter samt ar fsremal for

en obetydlig risk for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte ¢verskrida tre m&nader frén tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och
banktillgodohavanden kategoriseras som "Lanefordningar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvérde. P4 grund av att bankmedel ar
belalningsbara p4 anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvérde av nominellt belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som "Innehav fir handel” och
varderas till verkligt vérde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen

Kundfordringar
Kundfardringar kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering tilf upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringarnas férvantade |6ptid
ar dock kort, varfor redovisning sker till nominelll belopp utan diskonlering. Avdrag gérs for fordringar som bedémts som osékra. Nedskrivningar av kundfordringar

redovisas i rérelsens kostnader

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilkel innebar vérdering lill upplupet anskaffningsvérde, Leverantérsskuldernas férvantade 16ptid

&r dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering

Skuider till kreditinstitut och andra ldneskuider

Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra |an kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder’ och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Evenluella
skillnader mellan erhallet Ianebelopp (netto efter transaklionskostnader) och l&nets alerbelalningsbelopp periodiseras 6ver lanets 16plid enligl effektivranlemetoden
och redovisas i resultalrakningen som rantekoslnad

Viltkorade képeskillingar
Villkorade kopeskillingar varderas till verkligt varde enligt Niva 3 i verkligt varde-hierarkin. Férvantade kassafloden uppskattas baserat pa villkoren i kpeavtalet
samt foretagets kunskap om verksamheten och hur den nuvarande ekonomiska miljén sannolikt kommer alt paverka den

Derivatinstrument
Koncernen innehar pa balansdagen inga derivatinstrument

Varulager

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvarde och neltoforsaljningsvarde. Anskaffningsvérdet berdknas genom tilldmpning av forst in, férst ut-metoden
(FIFU). Nettoférsaljningsvarde ar det uppskattade forsaljningsprisel efter avdrag fér uppskattade kostnader for fardigstallande och uppskattade kostnader som &r
nédvéandiga for att dstadkomma en férsaljning

Avsiittningar
Avsétiningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse {legal eller informell) som en f6ljd av en intraffad handelse, det &r troligt att etl utfléde av resurser
kommer alt kravas for att reglera forpliktelsen och en Lillfrlitig uppskattning av beloppet kan géras.

Det beiopp som avsatts utgor den basta uppskatiningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till
risker och osdkerheter forknippade med forpliktelsen, Ndr en avsattning berdknas genom att uppskalta de ulbetalningar som férvéntas kravas for alt reglera
forpliklelsen, ska det redovisade vardet molsvara nuvérdet av dessa utbetalningar

Dér en del av eller hela det belopp som kravs for atl reglera en avsaltning férvédntas bli ersalt av en tredje part, ska gottgtrelsen sarredovisas som en tillgang i
rapport over finansiell stallning n4r del 4r s gott som sakert att den kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beraknas lillf6rlitligt

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Moderféretaget tillsmpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendalion RFR 2 Redovisning for juridiska persener. TillAmpning av
RFR 2 innebar alt moderféretaget s& langt som mojligl tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskaltning Det har inte skett n&gra férandringar i RFR 2 Redovisning i juridisk person som har p&verkat moderféretagels
finansiella rapporter fér 2015. Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Kilassificering och uppstaliningsformer

Moderféretagets resultat- och balansrékning ar uppstallda enligl Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som
tilampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intakter och kostnader, anlaggningstillgédngar samt eget kapital
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Dotterféretag
Andelar | dotterférelag redovisas till anskaffningsvarde i moderféretagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade koslnader for dotterforetag, som kostnadsfors i

koncernredovisningen, ingar som en del | anskaffningsvéardet fér andelar 1 dotierféretag

Koncernbidrag

) Moderbolagel redovisar koncernbidrag enligt alternalivregeln i RFR 2. Delta innebar att saval mottagna som |amnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner | resultatrakningen

Pensioner
Moderforetagets pensionsé&taganden har beraknats och redovisats baseral p4 Tryggandelagen. Tillampning av Tryggandelagen ar en féruls4ttning for skattemassig
avdragsralt

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar inte IAS 38 Finansiella inslrument: Redovisning och vardering. | moderféretagel lilldmpas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvérde
enligt Arsredovisningslagen

Laneulgifter
| moderféretaget belastar laneutgifler resultatel fér den period lill vilken de hanfor sig

Andringar i RFR 2 som annu inte tralt i kraft
Beslutade andringar i RFR 2 som &nnu inte (ratt ikraft forvantas inte f& nagon vasentlig paverkan pa moderféretages finansiella rapporter nar de tillampas férsta
gangen

Not 3 Viktiga upp i och b

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar
Nedan redogoérs for de viktigasle antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskatlningar per balansdagen, som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for lillgangar och skulder under kommande rakenskapsar

Den huvudsakliga kéitan till osakerhet i uppskattningar hanfor sig lill testet av eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill, da testningen grundas p4 antaganden om
framtida kassafléden samt en antagen diskonteringsranta

Andra osdkerheter ar uppskattningen av den bedémda nyltjandeperioden pa varumarken samt bedémning av framtida kassafléden hanférligt till villkorade
kopeskillingar

Koncernen har en finansiell fordran uppg&ende till 125 MSEK vilken avser en forskottsbetalning for elt storre forvarv. Vid tidpunkten for arsredovisningens
avlamnande har forvarvet annu inte verkstallts. En reservering gors av forsiktighetsskal och hela forskottet skrivs ned i arsredovisningen

Viktiga bed6mningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprnciper
| féljande avsnilt beskrivs de viktigaste bedémningar, férulom de som innefatlar uppskallningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort vid lillampningen av
koncernens redovisningsprinciper och som har den mesl belydande effeklen pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna

IFRS 3 "Rérelseforvarv' innebdr att goodwill inte skrivs av. Isléllet testas den for evenluelil nedskrivningsbehov minst arligen. Effekten av IFRS 3 kan bli omfaltande
fér koncernen om I6nsamheten inom koncernen eller delar av koncernen gar ned i framtiden, eftersom delta kan utlésa en vasentlig nedskrivning av goodwillen. Den
redovisade goodwillen uppgdr till ca 244 MSEK vid utgangen av ret. Det finns inga andra immateriella tillgdngar med obeslambar nyttjandeperiod annat &n
goodwill,

Likviditet och finansieringsrisk
Ett brygglan om 175 Mkr upptogs i maj 2015 for finansiering av elt planerat storre férvarv | februari 2016 refinansierades en tidigare upptagen kortfristig finansiering
med en ny kortfristig finansiering om 40 Mkr | april 2016 utékades brygglanet om 175 Mkr med 82 Mkr i samband med forvarvet av Skandinaviska Glassystem AB

Hancaps brygglan uppgéende lill 244 Mkr forfaller till belaining under Arels tredje kvartal. Bolagel avser atl refinansiera koncernens samlliga brygglan samt den
noterade obligalionen om 60 Mkr under slulet av andra kvartalet eller bérjan av tredje kvartalet 2016. Detta kommer att ge en finansiering med lagre kostnad och
langre 16phid vilkel &r i linje med Hancaps stralegi avseende koncernens kapitalstruklur Baserat pa styrelsens och ledningens erfarenhet fran kontakler med
inveslerare och langivare anser bolagels slyrelse och ledning alt méjlighelerna &r goda till alt kunna genomféra en refinansiering och det finns darmed inte ndgon
vasenllig osdkerhet for bolagets going concern

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskema bestar i
huvudsak av rénterisk och valutarisk. Det &r bolagets styrelse som &r ylterst ansvarig for exponering, hanlering och uppféljining av koncemnens finansiella risker

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av andrade valulakurser Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen
frén betalningsfléden i utiandsk valuta, s3 kallad lransaklionsexponering, och frdn omrakning av balansposter i ullandsk valula samt vid omrékning av utlandska
dolterférelags resultalrakningar och balansrakningar till koncemens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad balansexponering

Koncernens ut- och infléde bestar 1 huvudsak av SEK. Det sker dock dven férsaljning och inkép i andra valutor dar Euro, NOK och GBP &r de mest férekommande
Férsalningen i GBP uppgar till ca 7 % (18) och férsalining i NOK uppgar till ca 4 % (8)
Koncernen anvander sig inte av nagra sakringsinstrument fér att sékra in- och utfiéde i utiandska valutor

Balansexponeringen dr huvudsakligen hanferlig till GBP. Per den 31 december uppgar GBP-andelen av totala reskontran till ca 15 % (11%). Det sker ingen sékring
av balansexponeringen,

Under "Kanslighetsanalys for marknadsrisker' nedan presenteras effekter av dndrade valutakurser gentemot svenska kronor for de mest vasentliga utlandska
valutorna.

Ranterisker

Med réanterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av &ndrade marknadsrantor Koncernen &r huvudsakligen exponerad fér
rénterisk genom dess lanefinansiering. Fér obligationslan 60 mkr vilket utgavs i borjan av 2014, brygglén 25 mkr som upptogs under histen 2014, bryggi&n 155 mkr
som upplogs under varen 2015 och elt kortare 1&n om 5 mkr utgar fast ranta. Fér saljarreverser upptagna vid férvary utgar ingen ranta, skulden bokfors diskonterad
med 10% Fér upptagna skulder till narstdende utgar ingen ranta. Ovrig finansiering I6per med rérlig ranta, vilket innebdr att koncernens framtida finansiella
kostnader paverkas vid 4ndrade marknadsrantor

Under "Kanslighetsanalys fér marknadsrisker” nedan presenteras effekter av &ndrade marknadsrantor



Kénslighetsanalys for marknadsrisker

Koncernen

Transaklionsexponering
EURO +/- 5%

GBP +/- 6%

NOK +/- 5%

Omrédkningsexponering
EURO +- 5%

GBP +/- 5%

NOK +- 5%

Rantor

Effekt pa framtida finansiella kostnader +/- 1% enhet

Moderforetaget
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2015-12-31 2014-12-31
___Resullat Eget kapital  Resultat Eget kapital
+- 682 +- 682 +/- 688 +/- 688
+-1578  +/-1578  +-1826  +-1826
+- 674 +-674 +/- 680 +- 680
+-78 +-78 +/- 98 +-98
+- 603 +- 603 +-193 +-193
+-83 +- 83 +-114 +-114
+- 306 +- 306 +- 325 ++ 325

Moderféretaget &r inle utsalt f6r ndgon vésenllig transaktionsexponering eller omrékningsexponering
Finansieringen som ligger i moderféretaget |6per med fast rénta om 9% viktat genomsnitt

Likvidi och fii

ingsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méla dess atagande relaterade lill koncernens finansiella skulder Mad finansieringsrisk avses
risken atl koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. For alt reducera likviditetsrisken och finansieringsrisken sker ett fortidpande
arbete med alt 6vervaka likviditeten. Koncernen arbetar aktivt med dessa fragor och anvander sig av fakturabeldning for ait s&kerstélla likviditeten Loptidsférdetning
av kontraklsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens och moderféretagets finansiella skulder presenteras i tabellerna nedan

Beloppen i dessa tabeller 4r inte diskonterade varden och de innehaller i férekommande fall dven rantebetalningar vilket innebér att dessa belopp inte &r majliga att
stamma av mot de belopp som redovisas i balansrakningarna. Rantebelalningar &r faslstalida ulifrén de forutsaltningar som géller pa balansdagen. Belopp i
ullandsk valuta ar omraknade till svenska kronor till balansdagens valutakurser.

Koncernen 2015-12-31

Skulder till kreditinstilut
Finansiella leasingavtal
Leverantorsskulder

Skulder till koncemforetag
Ovriga réntebérande skulder
Ovnga skulder

Summa

Moderféretaget 2015-12-31

Skulder till kreditinstitut
Finansiella leasingavtal
Leverantorsskulder

Skulder lill koncemforelag
Ovriga ranlebérande skulder
Own

su
Koncernen 2014-12-31

Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag
Ovriga rantebarande skulder
Ovniga skulder
Summa

Moderforetaget 2014-12-31

Skulder till kreditinslitut
Leverantorsskulder

Skulder till koncemféretag
Ovriga rantebarande skulder
Ounga skulder

Summa

Kredit- och motpartsrisk

Inom 312
3 man man
11 596 29725
997 2991
41 160 0
0 0
28 750 195 824
23678 31656
106 180 260196
3
Inom 312
3 man man
5000 0
Q 0
2748 0
0 21044
28 750 0
_ 9817 31656
46 315 52700
Inom 312
3 mén __man
0 38 404
22 461 0
0 0
2 0
o 6233 22761
28 696 61 165
Inom 312
___3man man
0 5000
558 0
7823 ]
0 V]
307 8546
8688 13 546

1-54r  Over5ar
878

3302

0

0

0

0 0
0

0

0

60 000
13 500
73 500

1-6 ar
3754 0
o] 0

0 0
0

0

0

Over5ar

85 000
36 155
124 909

85 000
36 155
121185

Summa
42 198
7291
41 160
0

284 574
63831

444 054

_Summa
42158
22 461

0

85 002
65 149
214770

___Summa

5000
558
7823
85 000
45 008
143 389

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom ait inte fullfélja sina avtalsenliga forplikielser. Koncernens
exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. For att begransa koncernens kreditrisk gors en kreditbedémning av varje ny kund. Befintliga
kunders finansiella situalion fljs ocksa idpande upp for att pa elt tidigt stadium identifiera varningssignaler

Kreditrisk uppkommer ocksa nar bolagets overskoltslikviditet placeras i olika lyper av finansiella instrument. Overskoltslikviditet f&r enligt finanspolicyn placeras pa
ranlebArande bankkonton eller i rantebdrande vardepapper Enligl finanspolicyn ska kreditrisken vid placering av dverskotislikviditet reduceras genom alt enbart
placera hos motparter med mycket god rating. Vidare anger finanspolicyn alt placeringar normalt ska spridas over flera molparter eller emitlenter

Kundfordringarna 4r spridda pa elt stort antal kunder och ingen kund star for en vésentlig del av de totala kundfordringarna. Kundfordringarna &r inte heller
koncenlrerade lill ett specifikt geografiskt omrédde Koncernen bedémer dérmed atl koncentrationsriskerna &r begransade

Koncernens och moderféretagels maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av bokforda varden pa samtliga finansiella lillgngar och framgér av

tabellen nedan,

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Likvida medel

Maximal exponering for kreditrisk

Koncernen
_2016-12-31
61374
1242
151 482
21330
236 428

2014-12-31
35 984
1667
129228
6971

173 850

Moderfretaget
2015-12-31 2014-12-31
0 0
5909 1784
0 2227
1014 2470
6923 6481
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Kategorisering av fii instrument
Bokfori varde for finansiella lillgdngar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med I1AS 39 framgdr av tabellen nedan

~Koncernen Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
Verkligt Bokfért Verkligt Bokfbrt

= —_— . vérde  ylirde virde  wviirde
Finansiella tillgaingar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 61374 61374 35984 35984
Ovriga fordringar 152724 152 724 130 895 130 895
Likvida medel 21330 21330 6971 6971
Summa finansiella tillgingar 235428 235428 173 850 173 850
Finanslelia skulder
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatrgkningen
Villkorad képeskilling 19 967 19 967 13423 13423
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvédrde
Leverantorsskulder 41 161 41161 22 461 22 461
Rantebarande lan 282 989 282 989 117 256 117 256
Ovriga skulder 45 793 45793 28 816_ 28 816
Summa finansiella skulder 389 910 389 910 181 956 181 956

2015-12-31 2014-12-31

Verkligt vdrde hierarki Redovisat virde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Redovisat virde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella skulder till verkliigl varde
Villkorad képeskilling 19 967 19 987 13423 13 423
Summa finansiella skulder till 19 967 0 1] 19 967 13 423 ] 0 13 423

verkligt viarde per niva

Det har inle skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden
Vid uppskaltning av verkligt varde f6r finansiella instrument som vé&rderas enligl Niva 3 anvands icke observerbara indala eftersom det inte finns ndgon aktiv

marknad. Den varderingsteknik som Hancap anvander fér att redovisa villkorade képeskillingar till verkligt vérde utgérs av bedémningar av framtida betainingar samt
nuvardesberakning med en diskonteringsranta Diskonteringsrantan uppgick ar 2015 till 10% (10) Tabellen nedan visar férandring av Niva 3 finansiella instrument

2015-12-31  2014-12-34

Niva 3, Ingaende redovisat virde 13 423 0
F6randring i verkligt vdrde redovisat i periodens resultat 1248 4]
Nyupptagna villkorade képeskillingar i samband med forvary 5546 13423
Erlagd likvid enligt avtal -250 0
Niva 3, Utgdende redovisat virde 19 967 13 423

| samband med férvary av Dalkarlama i Ornds AB och Mistralgruppen AB féreligger villkorade kopeskillingar. Verkligt varde av framtida villkorade kdpeskilling
uppgar till 19 468 (13 428) , 5 546 (0) tkr avser Mistral Gruppen AB och 14 421 (13 423) tkr avser Dalkarlarna i Ornas AB

Villkorad kopeskilling for forvérvet 2015 av Mistral Gruppen AB uppgér lill 6 000 Tkr och &r villkorad for neltoomsattningen i Mistral Gruppen AB och fér dess vid
forvarvslidpunkt dotterbolag Mistral Energi AB. Om nettoomsattningen under kalenderaret 2015 respektive 2016 6verstiger 60 000 Tkr i Misiral Gruppen AB och 25
000 Tkr i Mistral Energi AB, utbetalas 2 500 Tkr respektive 500 Tkr den 30 april for vardera aren 2016 och 2017. Betalning av belopp férskjuts tills att omsattningen
uppfyller ovan villkor under foregdende kalenderar Ledningen bedémer att det &r sannolikl alt férulsatiningarna for den villkorade kopeskillingen kommer alt
uppfyllas

Villkorad kopeskilling for Dalkarlarna i Ornés AB uppgick till 16 500 Tkr vid férvarvet december 2014. 250 Tkr har reglerats 2015, 4 500 Tkr betalas 31 mars 2016
och 4 250 Tkr 30 juni 2016. Resterande belopp om 7 500 Tkr erl4ggs betalning med lika slora delar for vardera dren 2017, 2018 och 2019 forutsait att omsaltningen
dverstiger 60 000 Tkr rakenskapsaret innan utbetalning. Uppfylls inte ovan vilikor férskjuts betalningen tills att omséttningen overstiger 240 000 Tkr for fyra
rakenskapsar, som da behdver vara sammanhangande i minst lre ar Dalkarlarna i Orn&s AB EBITDA respeklive omsattning har under de Ire senasle aren uppgatt
till i genomsnitt 3 633 Tkr och 52 068 Tkr.

Neltovinster/-forluster fran finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgdr av tabellen nedan

Koncernen
2015 2014
Lénefordringar och kundfordringar -1199 -6
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen -1248 4]
Finansiglla skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 36943 0 -12874

Nettovinst/-férlust -39 390 -12 880
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal fér forvaltning av kapital &r alt sékerstalla koncernens férmaga alt fortsaita sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktiedgarna och
nytta till svriga intressenter.

Koncernen foljer upp kapitalstrukturen pa basis av nettoskuldsattningsgraden och soliditeten. Nettoskuldsatiningsgraden ber&knas som neltoskulden dividerat med
totalt kapital. Neltoskulden beréknas som rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande lillgangar. Totalt kapital bestar av lolalt eget kapital och
nettoskuld. Soliditeten beraknas som egel kapital i férhallande till balansomslutningen

Foretagets finansiella mal &r atl soliditeten ska vara minsl 25 %. Per utgangen av 2015 overstigs delta mal kraftig. Vid utgAngen av rakenskapsaret uppgar
nettoskuldséllningsgraden till:

Koncernen Moderféretaget
: — e —— 2016-12-31 2014-12-31 2016-12-31 2014-12-31
Upplaning 282 990 117 257 83193 80 098
Minus likvida medel -21 330 -6 971 _-1014  -2470
Neltoskuld 261661 110 286 82178 77 628
Totalt eget kapital 168 095 312175 192 488 322675
Totalt kapital 429756 422 461 274667 400 303
Neltoskuldsatiningsgrad: 60,89% 26,11% 29,92% 19,39%

Den skade neltoskuldsattningsgraden under rakenskapsaret beror framst pa det brygglén som upptogs om 164 mkr under varen 2015

| dagslaget har koncernen inte n&got uttalat mal for neltoskuldsattningsgraden d& koncernen &r under re-finansiering och omstruklurering.



26(41)

Hancap AB (publ)
556789-7144

Belopp i tkr

Not §

Not 6

Not 7

Nettoomsittning / Ovriga rérelseintikter

Nettoomséttning
Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Intékter fran varuférsalning 424 857 197 358 0 0
Ovrigt 0 0 0 — 0
Summa 424 857 197 358 0 o
Ovriga rérelseintékter
Koncernen Moderforetaget
2015 2014 2015 2014
Justering av beddémd képeskilling 22099 0 0 0
Ovriga intékter 13 981 4074 17 541 3905
Summa 36 080 4074 17 541 3905
Langfristiga skulder har jusierats ner 2015 avseende villkorade séljarreverser dar kopeskillingen bedéms bli lagre.
Uppgift om kostnader och int&kter inom samma koncern
Moderféretaget
2015 2014
Kostnader T24.7% 0.0%
Intakter - R R 9.7% 74,0%
Moderforetagets intakter 2015 och 2014 bestar av management fees fakiurerade lill dotterforetag och fakturering till &garbolaget Hansen Capital
SA
Moderforetagets kostnader 2015 bestar av kostnader fakturerade fran Hancap AS for CFO Petter Kristiansen
Nettoomsittningens fordelning pa geografiska marknader
Koncernen
Information om geografiska omrdden
Koncernen bedriver verksamhet inom 7 huvudsakliga geografiska omraden — Sverige (féretagets site), Danmark, Norge, Schweiz, Tyskland,
England och Finland.
Nedan specificeras koncernens intakter fran forsaljning lill exlemna kunder per geografiska omrade. Rapporteringen baseras pa
faktureringsadressen vilket normalt &r den samma som leveransadressen.
Intdkter fran externa kunder
2015 2014
Sverige 336 979 122 199
Danmark 404
Norge 15 239 15 253
Schweiz 12 592 14 356
Tyskland 4635 5571
England 54 144 37 381
Finland 1125 805
Ovriga lander 142 1389 o
Summa 424 857 197 358
Majoriteten av anlaggningstiligangarna finns i Sverige férutom inventarier till elt varde av 191 tkr som finns i England.
Resultat fran andelar i koncernféretag
Koncernen Moderfbretaget
2015 2014 2015 2014
Nedskrivning av andelar 0 0 -125 000 0
Resultat vid avyttringar 0 o0 _ 21500 0
Summa 0 0 -103 500 0

Resuitat fran forsaljning av koncernféretag i moderforetaget avser en koncernintern forséljning av Mistral Energi & VWS AB till Hancap
Facade AB.

| resultat fran andelar i koncernféretag ingar nedskrivning av andelar i dotterforetag till etl belopp om 125 mkr. Nedskrivningen avser bokférd
forskottsbetalning for ett stérre férvérv och reserveringen gors av forsiktighetsskal da forvarvet vid utgivande av denna arsredovisning annu inte
verkstallts.
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Not 8 Rbrelsens kostnader fordelat per kostnadsslag

Kostnader for material

Erséttningar till anstélida
Avskrivningar

Nedskrivning av l&ngfristig fordran
Ovriga kosinader
Valutakursforiuster

Reafdrlust maskiner och inventarier
Summa

Koncernen
2015 2014

222 392 79 277
106 190 63 390
12 303 9597
125 000 0
82635 38 050
3451 803
0 2515
551 971 193 632
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Moderféretaget
2015 2014
0 0
7735 1212
0 0
0 0
7080 18
168 0
0 - 0
14 983 1230

| bvriga rorelsekostnader i koncernen ingar nedskrivning av langfristig fordran till ett belopp om 125 mkr och avser bokford forskottsbetalning for ett
storre forvarv. Reserveringen gors av forsiktighetsskal da forvarvet vid utgivande av denna arsredovisning &nnu inte verkstallts

Not 9  Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersittning

Deloitte AB
revisionsuppdrag
revisionsverksamhet uldver revisionsuppdraget
skatteradgivning
andra uppdrag
Summa

TGP Revision AB
revisionsuppdrag
revisionsverksamhel utéver revisionsuppdraget
skalteradgivning
andra uppdrag
Summa

Knights Lowe Limited
revisionsuppdrag
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
skatteradgivning
andra uppdrag
Summa

Not 10 Leasing

Operationell leasing

Koncernen
2015 2014
534 227
227 50
4 0
817 0
1581 277
Koncernen
2015 2014
60 0
0 0
0 0
0 0
60 0
Koncernen
2015 2014
36 o]
0 0
0 0
0 I
36 0

Moderfdretaget
2015 2014
179 30
227 43
4 0
808 —— 0
1215 73

Avrets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 8 994 (8 235) tkr fér koncemen och 0 (10) tkr for moderforetaget.

P4 balansdagen hade koncernen ulestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsédgningsbara operationella leasingavtal, med

forfallotidpunkler enligt nedan:

Inom ett ar
Mellan 1 och 5 ar
Senare &n 5 ar
Summa

Koncernen
2015 2014
8621 11335
28 112 21644
0o 2600
36 734 35579

Moderforetaget
2015 2014
0 104
0 236
0 _0
0 340

Det sammanlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara avtal som avser objekt som
vidareuthyrs uppgar lill O (0) tkr f6r moderforetaget och till 1 586 (2 131) tkr fér koncernen.

De operationella leasingavtalen avser féretradesvis hyra av lokaler och diverse kontorsmaskiner.

Leasingperioden for lokaler varierar mellan fyra och tio ar. Majoriteten av leasingavialen kan vid leasingperiodens slut féridngas till en avgift som

motsvarar marknadsmassig avgift.

Leasingperioden for diverse kontorsmaskiner varierar mellan tre och fem ar,

Not 11 Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medeltalet anstilida

Moderforetaget
Sverige

Totalt i moderforetaget

Dotterforetag
Sverige
England
Totalt i dotterforetag

Totalt | koncernen

2015
Antal Varav
anstdlida antal mén
8 5
8 5
172 145
T T
178 152
187 157

2014
Antal Varay
anstillda _ antal médn
5 - 2
5 2
129 103
T 128 o 103
134 105
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Fordelning ledande befatthingshavare
per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter
andra personer i foretagets ledning
inkl. VD
Man:
styrelseledaméter
andra personer i férelagets ledning
_inkl. VD
Totalt

Lbner, ersdttningar m m
Moderforetaget
Dotterforetag

Totalt koncernen

Loner och ersittningar férdelade
mellan styrelse-
ledamoéter m fl och anstillda

Moderforetaget

Dotterféretag

Totalt koncernen

Koncernen

2015 2014

0 0

0 0

0 0

3 2

0 0

1 1

4 3

2015

Soc kostn

Loéner och {varav
andra pensions-
ersiittningar kostnader)
4791 2 865
(1001)

68 181 23770

_ (4959)

72972 26 635

2015 )
Styrelse och Ovriga
VD (varav anstillda
tantiem o dylikt)

951 3840

5124 63 058

6074 66 898
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Moderforetaget
2015 2014
0 0
0 0
0 0
3 2
0 0
1 1
4 3
2014
Soc kostn
Léner och (varav
andra pensions-
ersiitiningar kostnader)
1517 690
(267)
44 071 16 650
- B (2717)
45 588 17 340
2014
Styrelse och Ovriga
VD (varav anstdlida
tantiem o dylikt)
0 1517
2585 41476
2 595 42 993

Av moderféretagets pensionskostinader avser 301 (0) tkr styrelse och VD. Av l6nekosinader dvriga anstéllda i moderbolaget utgors

1208 tkr 160 till VD i dotterforetag.

Av koncernens pensionskostnader avser 1 235 (733) tkr slyrelse och VD i dolterforelagen.

Pensioner

For tjiansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestdmda pensionsataganden for alders- och familjepension (alternativt familjepension)
genom en forsdkring i Alecta. Denna plan redovisas som avgiftsbestamd plan till f6ljd av avsaknad av den information som erfordras for ait
redovisas som en formansbestdmd plan. For rakenskapséaret 2015 har bolaget inte haft tillgang till information fdr att kunna redovisa sin
proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit méjlig att redovisa som en
férmansbestamd plan. Premien for den férmansbestdmda dlders- och familjepensionen &r individuellt berdknad och &r biand annat beroende av 16n,
tidigare intjéanad pension och férvantad aterstaende tjanstgoéringstid. Férvantade avgifter ndsta rapportperiod for TP 2-férsékringar som &r tecknade

i Alecta uppgar till 2,7 Mkr (2014: 2,3 Mkr).

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvérdet pa Alectas tiligangar i procent av forsakringsatagandena beréknade enligt Alectas
forsakringslekniska metoder och antaganden, vilka inte dverensstammer med IAS 19. Den kollekliva konsolideringsnivan ska normali tilldtas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller verstiger 155 procent ska atgéarder vidtas i
syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normaliniervallet. Vid lag konsolidering kan en atgérd vara att héja det avtalade
priset for nyteckning och utékning av befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgérd vara att inféra premiereduktioner. Vid utgangen av
2015 uppgick Alectas dverskoti i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 153 procent (2014: 143 procent).

Ersittningar till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare bestar av styrelse och VD i moderforetaget
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagssiimmans beslut
Till VD i moderbolaget utgick det 2015 ersattning med 951 tkr och pension med 301 tkr. Gallande VD avtal foreligger 6 manaders

uppsagning och 6 manaders avgangsvederiag.
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Not 12 Arets avskrivningar per funktion

Kostnad for salda varor
Forsaljningskostnader
Administrationsomkostnader
Owriga rbrelsekostnader
Summa avskrivningar

Not 13 Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintakter

Orealiserad kursvinst

Resultat farsaljning fin. anlaggningstillgangar
Summa finansiella intikter

Réntekosinader

Orealiserad kursfériust

Ovriga finansiella kostnader
Summa finansiella kostnader

Koncernen
2015 2014
7964 - 5708
3762 3138
577 559
0 190
12 303 9 597
Koncernen
2015 2014
97 32
10 591 0
_ 383 0
11081 32
-48 106 -10 067
-916 0
-154 -2 807
49 176 -12 874

Moderforetaget
2015

ooooo

Moderforetaget
2015

[=l[=NaNa)

-21 536
0
0

-21 536

Rantekosinader ar hanforliga 1ill finansiella skulder som vérderas ill upplupet anskaffningsvarde eller tili verkligt vérde via

resultatrakningen.

Not 14 Skatt

Aktuell skatt

Aktuell skatl pa arets resultat

Justeringar som redovisats innevarande ar avseende

tidigare ars akluella skatt
Summa aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader i
immateriella och materiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skatt hanférhg till underskolisavdrag

Summa uppskjuten skatt

Total redovisad inkomstskatt

Moderforetaget
2015
0

Koncernen
2015 2014
-668 -160
-91 - 0
-759 -160
Koncernen
2015 2014
573 1252
3359 0
3932 1252
3174 1092

0
0

Moderféretaget
2015

[==Ne]
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2014
0
0
0
0
0
2014
i
0
0
3
-8110
0
-2 807
-10 917
2014
0
0
0
2014
0
_ 0
0
0

Inkomstskatt i Sverige beréknas med 22 % (22%) pa arets skattemassiga resultat. Skatt i 6vriga jurisdiktioner berdknas med den skattesats som
géller for respektive jurisdiktion. Nedan presenteras pa en avstdmning mellan redovisat resultat och arets skattekostnad:
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Avstimning arets skattekostnad

Koncernen Moderféretaget

2015 2014 2015 2014
Resultat fore skatt -129 129 -5 042 -112 058 1024
Arets redovisade skatteintakt/kostnad 3174 1092 0 0
Skatt berdknad enligt svensk skattesats 22% (22%) 28 408 1109 24 653 -225
Skatteeffekt av skillnader i skattesats i Sverige mot i
utldndska dolterféretag 4 0 ] 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -28 482 -146 -27 530 17
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 5039 1 4730 0
Skatteeffekt av ej redovisad uppskjuten skattefordran
avseende ldrlustavdrag 1722 0 -1853 0
Utnylljande av skaltemassiga underskott dar
uppskjuten skattefordran ej redovisats 17 128 0 242
Summa 3264 1092 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt -91 0 0 0
Arets redovisade skattekostnad 3174 1092 0 0

Ingen skatt &r redovisad direkt i eget kapital eller i 6vrigt totalresultat.
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder

Tempordra skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga varden &r olika. Koncemens och
moderféretagets temporéra skillnader har resullerat i uppskjutna skalteskulder och uppskjutna skaltefordringar avseende féljande poster:

Koncernen Moderféretaget

B o 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 _ 2013-12-31
Uppskjutna skattefordringar
Underskottsavdrag 3359 O — 0 0
Summa uppskjutna skattefordringar 3359 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder
Temporéra skillnader immateriella
anldggningstiligangar 16 097 15033 — 0 —Q
Summa uppskjutna skatteskulder 16 097 15033 o 0
Summa uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder, netto 19 456 15033 0 0

Koncernen och moderféretaget redovisar uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det &r sannolikt att avdragen kan avridknas mot dverskott
vid framtida beskattning.

Koncernen har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 2 106 tkr avseende underskottsavdrag om 9 574 (575) tkr. Underskottsavdragen har
inga faststéilda forfallolidpunkter.

Moderféretaget har inte redovisat uppskjutna skattefordringar om 1 974 tkr avseende underskoltsavdrag om 8 972 (551) tkr. Underskottsavdragen
har inga faststallda forfallolidpunkter.

Féréndring i uppskjutna skatteskulder, som inte tillkommit med de férvarv som gjorts per 31 december 2015, har redovisats i resultatrékningen
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Not 15 Goodwill

Not 16

Koncernen Moderfdretaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 233913 191 638 0 0
Forvarv av dolterforetag (not 42) 9735 42275 0 0
Omeklassificering 608 0 0 0
Awvyttringar/utrangeringar 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvirden 244 256 233913 0 0
Ingaende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivning 0 0 o] 0
Utgaende ack. nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat virde 244 256 233913 0 0

Det redovisade vardet av goodwill vid utgéngen av 2015 for kassagenererande enheter framgar nedan
2015-12-31 2014-12-31

Santex-koncernen 194 457 193 849
Uterumsméstarna i Sverige AB (férvarv 2014) 18 207 18 207
Dalkarlama i Ornds AB (férvérv 2014) 16 308 16 308
SEML AB (forvarv 2014) 5549 5549
Mistral Gruppen (férvérv 2015) 9735 0
TOTALT 244 256 233 913

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar med obestémbar nyttjandeperiod

| koncernen sker prévning av nedskrivningsbehov for goodwill arligen samt nér indikation finns pa att ett nedskrivningsbehov eventuellt skuile
foreligga. Goodwill som uppkommit i samband med rorelseforvarv har vid forvérvet fordelats pa de kassagenererande enheter i koncernen som
forvéntas erhalla férdelar av forvarvet

Atervinningsbart belopp for de kassagenererande enheterna faststills baserat pa berdkningar av nyttjandevirde. Berdkningama utgar fran
uppskatiade framlida kassafléden baserade pa av ledningen godkénda finansiella prognoser som tacker en 5-arsperiod. Kassaflddet for de darefter

pafdljande aren har satts konstant. | bedomningen av framtida kassafloden sker antaganden om i forsta hand forsaljningstillvéxt, rérelsemarginal och

diskonteringsrénta. Den prognosticerade rérelsemarginalen har baserats pa tidigare resultat och ledningens forvéntningar pa marknaden. Tillvéxt
under perioder som strécker sig utéver 5-arsperioden beddms uppga till 1,56%. Den bedémda tillvaxttakten under 5-arsperioden baseras pa
ledningens bedémning. Diskonteringsréntan aterspeglar specifika risker knutna till tilgadngen och baseras pa den vdgda genomsnittliga
kapitalkostnaden (WACC) fore skatt.

Den bedémda tillvaxttakten under 5-arsperioden for:

Santex-koncernen berdknas uppga lill 8% och diskonteringsrantan 8,4% (11,1%)
Ulerumsméstarna i Sverige AB berdknas uppga till 10% och diskonteringsréntan 9,2%.
Dalkarlarna i Ornds AB berdknas uppga till 0-8% och diskonteringsréntan 9,2%.
Mistral Gruppen AB beréknas uppga till 0-8% och diskonteringsrantan 9,2%.

SEML AB beréknas uppga till 10-25% och diskonteringsréntan 9,2%.

Baserat pa de antaganden som presenieras ovan &verstiger nytljandevéardet redovisat goodwillvérde fér de kassagenererande enheterna. Rimliga
foérandringar av ovanstdende antaganden skulle inte medféra att nagot nedskrivningsbehov skulle uppkomma avseende goodwill. Hancap har inte
n&gra immateriella tiligdngar med obegrénsade nyttjandeperioder annat &n goodwill.

Varumérke
Koncernen Moderféretaget

2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 71655 56 655 0 0
Forvarv av dolterforetag (not 42) 6 500 15 000 0 0
Arels anskaffningar 0 0 0 0
Avyltringar/utrangeringar 4] 0 0 0
Utgdende ack. anskaffningsvirden 78 155 71655 0 0
Ingaende avskrivningar -8 499 -5 666 0 o]
Arets avskrivningar -3 449 -2833 0 0
Utgaende ack. avskrivningar -11 948 -8 499 4 0
Utgende redovisat virde 66 207 63 156 0 B 0

Varumdrke skrivs av dver 20 ar.
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Not 17 Patent och licenser

Not 18

Not 19

Ingaende anskaffningsvarden
Forvarv av dotlerféretag (not 42)
Arets anskaffningar
Omrékningsdifferens
Avyttringar/utrangeringar

Utgaende ack. anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Forvérv av dotterforetag (nol 42)
Arets avskrivningar
Omrakningsdifferens

Utgaende ack. avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Ingaende anskaffningsvarden

Arets anskaffningar
Avyttringar/utrangeringar

Utgaende ack. anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar
Avyttringar/utrangeringar
Utgadende ack. avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Ingaende anskaffningsvarden
Forvérv av dotterforelag (not 42)
Inkdp under aret

Omklassificeringar
Avyttringar/utrangeringar

Utgaende ack. anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Omeklassificeringar
Avyttringar/utrangeringar
Utgaende ack. avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Upplysning om réttelse av fel

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
5332 ]
0 5332
8 0
2 0
0 0
52342 5332
-208 0
0 -208
-562 0
-3 0
-773 -208
4 569 5124
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
12 030 8 606
1356 3424
0 o]
13 386 12 030
-3 781 -2314
-1699 -1 467
0 0
-5 480 -3781
7 906 8 249
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
50 537 54 111
0 0
1028 721
7750 0
-554 -4 295
58 761 50 537
-34 449 -31 703
-5 859 -4 583
-2 057 0
o] 1837
-42 365 -34 449
16 396 16 088

| arsredovisningen har de faststallda siffroma for 2014-12-31 réttats till folid av att ett fel upptackts. Det géller felakiig klassificering av
anlaggningstillgangar vid forvarvade dotterforetag. Samtliga materiella tillgangar i forvarvade dotterbolag &r att anse som inventarier
och inte maskiner. Réttelsebeloppet uppgar till 1 706 ksek och har omklassificerats fran maskiner och andra tekniska anléggningar

till inventarier, verktyg och installationer

Finansiella leasingavtal

| koncernens maskiner och andra tekniska anléggningar ingar finansiella leasingavtal enligt féljande:

Anskaffningsvarden
Kvarvarande restvarden

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
35715 28 088
10 225 8843

P& balansdagen hade bolaget utestdende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppséagningsbara finansiella

leasingavtal med forfallotidpunkter enligt nedan:

Inom ett ar
Mellan 1 och 5 ar
Senare &n 5 ar
Summa

Totalt 2015-12-31

Nominellt

Nuvidrde

3989 3683

3302 3042
0 0

7291 6924

32(41)

Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
o] 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0]
0 0
o0 0
Moderfdretaget
2015-12-31 _ 2014-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Totalt 2014-12-31
Nominelit Nuvirde
2930 2853
1506 1243
— .6 0
4437 4096

Finansiella leasing objekt utgors av bilar, industrimaskiner och truckar. Industrimaskinema &ar till viss utstrdckning
specialanpassade till verksamheten, Resterande tid for leasingavtal pa bilar &r 0-3 ar, industrimaskiner 0-1 ar och truckar

1-2 ar. Leasing avlalen kan foérlangas efter avtalat slutdatum



Hancap AB (publ)
556789-7144
Belopp i tkr

Not 20 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvarden
Férvarv av dolterféretag (not 42)
Inkdp under aret

Omklassificeringar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ack. anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Forvéarv av dolterféretag (not 42)
Arets avskrivningar
Omrékningsdifferens
Omklassificeringar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ack. avskrivningar

Utgéende redovisat virde

Upplysning om rittelse av fel

| arsredovisningen har de faststallda siffroma fér 2014-12-31 réttats till féljd av att elt fel upptéckts. Det géller felaktig klassificering av
anlaggningstillgangar vid forvarvade dotterforetag. Samtliga materiella tillgangar i férvarvade dotterbolag &r att anse som inventarier
och inle maskiner. Réttelsebeloppet uppgar till 1 706 ksek och har omklassificerats fran maskiner och andra tekniska anléggningar till

till inventarier, verktyg och installationer,

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
13 602 8023
201 4241
1099 885
0 580
-432 -127
14 470 13 602
-10 105 -6 841
0 -2 150
-1342 -714
1 0
11 -420
306 20
-11128 -10 105
3341 3497

Vidare har beloppen under raderna férvérv av dotterforetag dndrats och bruttoredovisas under anskaffningsvarde respektive
ackumulerade avskrivningar till ett nettovarde av 2 091 ksek. Réttelsebeloppet uppgar netto till 1 706 ksek.

Not 21 Andelar i koncernfbretag

Ingaende anskaffningsvarde

Foérvarv av Dalkarlarna i Ornés AB

Forvarv av Sem| AB

Forvarv av Uterumsmdstarna i Sverige AB

Lamnat aktiedgartillskott till Uterumsmadstarna i Sverige AB
Justering av bedémd képeskilling Uterumsmaéstarna i Sverige AB
Léamnat aktieagarlillskott till Santex AB

Forvarv Hancap Facade

Apportemission Hancap Facade

Nedskrivning Hancap Facade

Forvarv Hancap AS

Férvérv av Mistral Gruppen AB

Utgéende anskaffningsvirde

Dotterfretag
Santex AB
Santex System AB
Connex AB
Westcoast Windows AB
Waestcoast Window Systems Ltd
Dalkarlarna i Ornds AB
Seml AB
Uterumsméstarna i Sverige AB
Hancap Facade AB
Mistral Energi & VVS AB
Hancap AS
Mistral Gruppen AB
Summa

Dotterfdretag

Santex AB

Santex System AB

Connex AB

Westcoast Windows AB
Westcoast Window Systems Ltd
Dalkarlarna i Ornds AB

Seml AB

Uterumsmastarna i Sverige AB
Hancap Facade AB

Mistral Energi & VVS AB
Hancap AS

Mistral Gruppen AB

Se not 7 avseende nedskrivning av andelar i Hancap Facade

Kapital-
_andel %
100%

100%
100%
100%
100%

70%
100%
100%

33(41)

Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
0 0
0 0
o] 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0

Moderforetaget
~ 2015-12-31 2014-12-31
318 155 258 000
0 26 923
0 10 000
0 21732
0 1500
-22 099 0
6 000 0
500 0
150 000 0
-125 000 0
31 0
17 547 o 4]
345134 318 165
Rostritts- Bokfort
andel % virde
T i00% 264000
100% 26 923
100% 10 000
100% 1133
100% 25 500

70%

100% 31
100% 17 547
345 134
Org.nr Site
556286-6136 Halmstad
556406-7246 Halmstad
556542-7134 Halmstad
556528-1200 Trollh&ttan
07055859 Suffolk, Engiand
556613-8292 Borlénge
556811-7542 Laholm
556799-5880 Leksand
556680-8985 Halmstad
556737-2932 Hégersten
914 755 204  Nestya, Norge
556799-5880 Leksand
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Not 22 Andelari intresseforetag

Ingaende anskaffningsvarden
Forvarv av dolterforetag (not 42)
Utgaende ack. anskaffningsvdrden

Ingaende avskrivningar
Férvarv av dotterféretag (not 42)
Utgdende ack. avskrivningar

Utgéende redovisat viirde

Not 23 OQvrig fordran

Ingdende anskaffningsvarden
Forvarv av dolterforelag (not 42)
Apportemission tiil dotterféretag
Utgaende ack. anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ack. nedskrivningar

Utgdende redovisat virde

34(41)

Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
0 0 0 0
200 0 0 0
200 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
200 0 0 ]
Koncernen Moderfbretaget
2015-12-31 2014-12-31 ~2015-12-31 2014-12-31
125 000 125 000 125 000 125 000
1 0 0 0
0 0 -125 000 0
125 001 125 000 0 125 000
0 0 0 0
-125 000 0 0 0
-125 000 0 0 0
1 125 000 - 0 125 000

Ovrig fordran om 125 Mkr som redovisats som finansiell anléggningstillgang avser en forskottbetalning avseende ett storre férvarv. Under 2015 har
moderbolaget via apportemission lillfért dotterbolaget Hancap Facade AB denna fordran till bokfort vérde. Forvarvet har vid ulgivande av denna
arsredovisning @nnu inte verkstéllts. En reservering gors av forsiktighetsskal och bolaget skriver ner hela forskottet

Not 24 Varulager

Ravaror

Varor under tillverkning
Fardiga varor
Summa varulager

Varor i lager som redovisats som en kostnad under aret uppgar till 95 008 (82 504) tkr i koncernen och till 0 (0) tkr i moderforetaget.

Nedskrivning av varulager under aret uppgar till 721 (0) tkr i koncernen och till 0 (0) tkr i moderforeiaget.

Not 25 Kundfordringar

Kundfordringar, brutto

Reserv for osékra fordringar

Summa kundfordringar, netto efter reserv
for osdkra fordringar

Ledningen bedémer att redovisat véarde for kundfordringar, netto efter reserv for osékra fordringar, éverensstdmmer med verkligt vérde.

Reserv osdkra fordringar vid drets borjan
Arets reservering for osdkra kundfordringar
Aterféring av outnyltjade belopp
Konstaterade forluster N
Summa reserv osdkra fordringar

Koncernen Moderforetaget
2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31
16 617 13 629 0 0
2373 2150 0 0
2089 1553 0 B 0
20078 17 232 0 0
Koncernen Moderfiretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
62 708 36 022 0 0
1334 38 L 0
61374 35984 0 0
Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31 ) ~2015-12-31 2014-12-31
-38 -124 0 0
-1 334 -38 0 ]
38 0 0 1]
0 124 B 0 4]
-1334 -38 0 0



Hancap AB (publ)
556789-7144

Belopp i tkr

Not 26

2015
Reserv
Koncernen osdkra Kund-
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford  fordringar
Ej forfalina 46 784 0 46784
Féorfallna 30 dagar 6742 0 6742
Férfalina 31-60 dagar 1760 0 1760
Forfallna 61-90 dagar 969 0 969
Férfalina > 90 dagar R 6453 1334 5119
Summa 62708 -1334 61374

Brutto
22952
7 561
2349
702
2458
36 022

35(41)

2014

Reserv
osakra Kund-
kundford fordringar
0 22952
0 7 561
0 2349
0 702
-38 2420
-38 35984

Bolagets bedémning &r att betalning kommer erhalias for kundfordringar som &r férfallna men inte skrivits ned, d4 kundernas betalningshistorik &r

god

Gvriga kortfristiga fordringar

Av 6vriga kortfristiga fordringar bestar 149 591 tkr av tillgodohavanden hos bank vilka &r pantsatta och dédrmed inte tillgéngliga som likvida medel.

Not 27 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Férutbetalda hyror 1898 1613 0 0
Férutbetalda leverantérer 1489 0 0 0
Upparbetade ej fakturerade intakter 989 0 0 0
Ovriga poster 8318 2583 5219 17
Summa 12 694 4196 5219 17
Not 28 Likvida medel
Koncernen Moderforetaget
- - - - - 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassa och bank 21330 6971 1014 2470
Summa - _ T 21330 6971 1014 2470
Not 29 Aktiekapital
Vid ingangen och utgangen av rakenskapsaret 2015 uppgick det registrerade aktiekapitalet till 34 071 aktier med ett kvotvarde om 1 kr. Aklierna
utgdrs av tre aklieslag, preferensaklier serie A och serie B samt slamaktier. 4 286 aklier utgors av preferensaktier serie A som beréattigar till en rost,
4 285 aktier utgors av preferensaktier serie B som beratligar till en rést och 25 500 aktier utgrs av stamaktier som berattigar till 10 roster. Samtliga
aktier &r fullt betalda och inga aktier &r reserverade for 6verlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal.
Not 30 Resultat per aktie
Resultat per aktie har beréknats pa foljande sétt:
Belopp i tkr 2015 2014
Arets resultat hanforligt till moderbolagets dgare -126 244 -3950
Avgdr - utdelning preferensaktier -15 000 -18 129
-141 244 -22 079
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére och efter utspadning 25 500 000 25 500 000
2015 2014
Resultat per aktie fére och efter utspadning -5,54 -0,87
Not 31 Ovrigt tillskjutet kapital - Koncernen
Ovrigt tillskjutet kapital bestar i sin helhet av 6verkursfond i moderbolaget.
Not 32 Omrikningsreserv - Koncernen

Omrékningsreserven avser valutaomrékningsdifferenser vid omrakning av ullandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i dvrigt lotalresuitat

Vid utgangen av 2015 uppgar omrékningsreserven till 3 (0) tkr,
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Not 33 Avsiéttningar

Not 34

Not 35

Not 36

Not 37

Belopp vid &rets ingang

Forvarv av dotterférelag (not 42)
Arets avsiltningar

Under &ret iansprakiagna belopp
Under aret aterférda belopp

Avsaltningar avser lamnade garantier
Skulder till kreditinstitut - Upplaning

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Obligationslan

Ovriga réntebarande skulder

Summa langfristiga rdntebdrande skulder

Kerlfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Ovriga réntebérande skulder
Summa kortfristiga rantebdrande skulder

Summa rdntebidrande skulder

Den del av ldngfristiga skulder som férfalier till
betalning senare &n fem d&r efter balansdagen;
Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa

36(41)

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
o 0 0
300 0
0 0
Q 0
S R
300 0
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
4180 3754
54 502 52618
[ 22 480
58 683 78 853
2015-12-31 2014-12-31
45 309 38 404
178 999 0
224 307 38 404
282 990 117 257
0 0
0 0
0 0

Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
9 0
0 0
Moderforetaget
2015-12-31 12014-12-31
0 0
54 502 52618
0 22 480
54 502 75098
2015-12-31 2014-12-31
5000 5000
23 691 0
28 691 5000
83193 80 098
0 0
0 - 0
0 0

Till lanefaciliteten hos SEB finns vilikor kopplade, s& kallade covenanter, vilka maste vara uppfylida under hela Ianets I6ptid. Ett sadant villkor &r tex

soliditet. Samtliga villkor har varit uppfylida under 2015 och 2014,

Koncernens 6vriga réntebérande skulder bestar av tva bryggfinansieringslan om nominelit 164 Mkr som upptogs i maj 2015, och 25 Mkr som

upptogs i november 2014.

Ovriga langfristiga skulder

Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen

Séljarrevers

Den del av langfristiga skuider som férfalfer till
belaining senare &n fem ar efter balansdagen;

0 0
Langfristiga skulder har justerats ner 2015 avseende villkorade séljarreverser dar képeskillingen bedéms bli lagre.

Checkridkningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till

Outnyttjad dal
Utnyttjat kreditbelopp

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter

Upplupna semesteriéner och léner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna réntekostnader

Ovriga poster

Summa

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
10 899 29 646
10 899 29 646
0 0

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
25 400 23700
11916 5428
13 484 18 274
Koncernen
2015-12-31  2014-12-31_
10 218 7015
4 046 3747
20 348 1219
5770 3161
40 381 15 142

Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
10902 29 646
10 902 29 646
0 0
0 0
Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
0 0
0 0
0 0
Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
451 139
483 95
4 969 1219
305 74
6208 1527
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Not 38 Stillda sédkerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindeiser

Stéllda sékerheter

Koncernen

2015-12-31 2014-12-31

Avseendes egna skulder lill kreditinstitut och andra egna skulder
Foretagsinteckningar 47 375 39425
Aktier i dotterféretag 309 493 274 233
Kundfordringar 19 642 14 961
Pantsatta bankmedel 149 591 0
Summa 526 101 328 619
Eventualférpliktelser/ Ansvarsforbindelser

Koncernen

2015-12-31 2014-12-31

Borgensatagande - 0 250
Summa 0 250

Not 39 Transaktioner med nirstaende

37(41)

Moderfretaget
2015-12-31 2014-12-31
5000 5000
318 470 294 923
0 o]
o 0
323 470 299 923
Moderfdretaget
~ 2015-12-31 2014-12-31
0 )
0 o

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar nérstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om
dessa transaktioner ldmnas déarfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncemen och 6vriga nérstdende presenteras nedan.
Narstadende parter nedan innefattar transaktioner och mellanhavanden med andra bolag som konirolleras av Hancap ABs &gare Hansen Capital SA.

Per maj 2016 &r Per Helander huvudégare till Hancap AB (publ)

Forsédljning av varor och tjdnster

Koncernen
o - 2015
Hansen Capital SA 8 500
KAN Fénster i Sverige AB 0
Westcoast Windows System Ltd 0
AB Kandre o [ . 2
Summa 9925
Inkbp av varor och tjidnster
Koncernen
- - - 2015
KAN Fonster i Sverige AB 0
AB Kandre 0
Summa 0

2014
1000
1689

0
3748
6 437

2014
2 569
3
2572

Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av férsiljning och kbp av varor och tjdnster

Fordringar till f6lid av forsélining av varor och tjdnster

Koncernen

2015-12-31 2014-12-31
Hansen Capital SA 52 1666
SEVA AB 217 0
KAN Fénster | Sverige AB 259 0
Westcoast Windows System Ltd 55 0
AB Kandre 659 1
Summa 1242 1667

Moderfdretaget

2015 2014

8500 1000

0 0

0 0

0o 0

8 500 1000
Moderféretaget

2015 2014 _

0 0

0 0

0 0
Moderfbretaget

2015-12-31 2014-12-31

52 1666

217 0

0 4]

0 0

0 0

269 1666
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Belopp i tkr

Not 40

Not 41

Not 42

Lén fran ndrsthende

Koncernen Moderforetaget
2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31
Per Helander 18 255 0 18 255 0
Akliedgare B 7 500 - o 7500 0
Summa 25755 0 25755 0

| balansrékningen &r fordringar och skulder mol samma motpart nettade varfor avstdmning mot ovan specifikation ej kan géras. Avstamning kan
dock goras pa totala mellanhavande med koncernbolagen inom Hansen Capital SA-gruppen. Per Helander &r nérstadende i egenskap av att han ar
aktiedgare till Hansen Capital SA.

Mellanhavanden med dessa motparter har ingen férfallotid och 16per inte med rénta.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 11

Héandelser efter balansdag

Ett brygglan om 40 Mkr har upptagits i februari 2016 och Iéste da tidigare brygglan om 25 Mkr. Den 11 april 2016 férvarvades Scandinavian License
AB med dotterbolaget Skandinaviska Glassystem AB. Etl korifristigt tilldggslan om 82 Mkr upptogs i april 2016 i samband med finansiering av
forvarvet

Utdelning

Utdelningen under 2015 uppagick till 18 128 570 kr.

Vid arsstdmman den 30 juni 2016 kommer féljande utdelningsférslag presenteras;

Till stamaktiedgare utdelas per aktie 0 kr 8

Till &gare av preferensaktier av serie B utdelas per aktie 0 kr
Tilt &gare av preferensakiier av serie A

utdelas per aktie 3,5 kr 14 999 999
Medel som minst balanseras i ny rakning 143 417 084

Utdelningsbeloppet ovan &r berdknat pa antal utestadende preferensaktier av serie A per 31 december 2015 det vill séga 4 285 714 st.

Styrelsen foreslar dartill att &rsstimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av bl.a. preferensaktier av serie A, Under
forutséttning att bolaget emitterar preferensaklier av Serie A, sammanlagt hogst 5 750 000 aktier, forslar styrelsen att utdelning pa samtliga nya
preferensaktier lAmnas med 3,5 kr. Vid ett maximalt utnyttjande av bemyndigandet kemmer utdelning pa nya preferensaklier av Serie A uppga till 20
125 000 kr

Enligt bolagsordningen ager styrelsen ratt att pakalla att preferensaktier av serie B ska omvandias {ill

preferensaklier av serie A, Under forutséttning att preferensaktier av serie B omvandlas till preferensaktier av serie A forslar styrelsen att utdelning
pé samtliga nya preferensaktier av serie A som kan komma att tilkomma 1ill foljd av omvandling, sammanlagt hégst 4 285 714 preferensaklier av
serie A, lamnas med 3,5 kr. Vid maximalt pakallande av omvandiing av preferensaktier av serie B till preferensaktier av serie A kan utdelning higst
komma att uppga till 14 999 999 kr. Av det disponibla beloppel kommer minst 108 292 085 kr balanseras i ny rakning efter en utdelning om maximait
50 124 998 kr.

Rorelsefdrvdry

Forvdrv av koncernféretag 2015

2015 forvdrvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i 3 bolag, Mistral Gruppen AB, Hancap Facade AB och Hancap AS. Den totala kdpeskitlingen for
de 3 bolagen &r 19 031 tkr och vérderas till 18 577 tkr i bokslutet. Mistral &r ett svenskt bolag som fillverkar och levererar fonsterlésningar och
fasadrenoveringar, Forvdrvet av Mistral tillfér kompetens, energieffektiva produkter, kapacitet och marknad som forstarker Hancap ytterligare
Anskaffningsvérde, verkliga vérden pa férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder presenteras i nedanstaende tabell.
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Overford ersittning

Belopp i thr Mistral Hancap Hancap AS
Gruppen AB Facade AB

Likvida medel 8 250 500 31

Skuldférd ersattning 4 250

Villkorad képeskilling 1) 5047

Total dverford ersdttning 17 547 500 3

"V Enligt dverenskommelse om villkorad k6peskilling ska féretaget betala séljarna av Mistral Gruppen AB ytterligare 6 000 Tkr. Utbetalningen &r
villkorad fér dels nettomséltningen i Mistral Gruppen AB och fér dess vid férvérvstidpunkt dotterbolag Mistral Energi AB. Om nettoomséttningen
under kalenderaret 2015 respektive 2016 Gverstiger 60 000 Tkr i Mistral Gruppen AB utbetalas 2 500 Tkr den 30 apnit fér vardera &ren 2016 och
2017. Om nettoomséttningen under kalenderéret 2015 respektive 2016 dverstiger 25 000 Thr i Mistral Energi AB utbetalas 500 Tkr den 30 april f6r
vardera dren 2016 och 2017. Betalningen av belopp férskjuts tills aft omséttningen uppfylier ovan villkor under féregdende kalenderar. Ledningen
beddmer att det &r sannolikt aft fGrutséttningarna f6r den villkorade képeskilligen kommer att uppfyllas. Verkligt varde vid férvérvstidpunkten for den
villkorade kopeskiflingen har bedémis uppga till 5 047 Thr.

Forvarvsrelaterade utgifter for forvarven uppgar till O kr.
Redovisade belopp per forvirvstidpunkten for forvarvade nettotillgangar
Belopp i thr Mistral Hancap

Gruppen AB Facade AB
Anliggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 6 500
Materiella anlaggningstillgangar 51
Finansiella anléggningstillgangar 975
Omsittningstiligangar 0
Varulager 0
Kundfordringar 5782
Ovriga kortfristiga fordringar 3255 500
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5337
Likvida medel 3789
Langfristiga skulder 0
Avsaltningar 300
Réntebarande langfristiga skulder 0
Ovriga langfristiga skulder 0
Uppskjuten skatteskuld 2200
Kortfristiga skulder 0
Leverantdrsskulder 8 266
Ovriga kortfristiga skulder 5404
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1643
Identifierbara tillgangar och skulder, netto 7875 500
Innehav utan bestdmmande inflytande 63
Overford erséttning 17 547 500
Goodwill 9735 1]

Per balansdagen har redovisningen av samtliga forvarv endast faststélits preliminart eftersom véarderingen av tillgdngama och skuidema ej &r
Slutférd

Goodwill uppkom vid férvérven darfor alt anskaffningsvérdena for féretagel inkluderade en kontrollpremie. Den &verforda erséattningen inkluderade
dven belopp hanfériiga till fordelar av férvantade synergier, intéktstkning, utveckling av framtida marknader och den samlade personalstyrkan i
foretagen. Dessa fordelar har inte redovisats separat fran goodwill eftersom de inte méter kriterierna for redovisning av identifierbara immateriella
tillgangar.

Ingen del av den goodwill som uppkemmit i samband med férvarven férvantas vara skattemassigt avdragsgill
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Belopp i tkr

Nettokassafltde vid rorelsefbrvarv

R Mistral Hancap Hancap AS
SelopR it Gruppen AB Facade AB
Overford ersattning 8 250 500 31
Minus: Férvarvade likvida medel -3789 0 0
Nettokassafldde 4 461 500 31

Forvirvens paverkan pa koncernens resultat

Mistral Gruppen AB férvérvades 9 a;\)ril 2015 och har ddrmed paverkat bolagets intdkter och resultat positivt om 80 668 tkr och 3 541 tkr.

Fdrvirv av koncernforetag 2016
| borjan av april 2016 férvdrvade koncemen 100 % av akliekapitalel i Scandinavian Licence AB med dotterbolaget Skandinaviska Glassystem AB
Képeskilingen, som erlades kontant, uppgick till 200 000 Tkr.

Redovisade belopp per forviarvstidpunkten for fdrvdrvade nettotiligadngar

Belopp i tkr Scandinavian
Licence AB
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 37976
Materiella anldggningstillgangar 1694
Omsittningstillgangar
Varulager 6733
Kundfordringar 70611
Ovriga korifristiga fordringar 21 065
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2154
Likvida medel 11435
Langfristiga skulder 94
Uppskjuten skatteskuld 9439
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 43 531
Ovriga kortfristiga skulder 567
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 582
Identifierbara tillgangar och skulder, netto 81 455
Overford erséttning 200 000
Goodwill 118545

Redovisningen av férvarvel &r endast faststalits preliminart eftersom varderingen av tillgangarna och skulderna ej &r slutford.

Goodwill uppkom vid férvdrven dérfor ait anskaffningsvardena for foretaget inkluderade en kontrollpremie. Den 6verférda ersattningen inkluderade
dven belopp hénfoérliga till fordelar av forvéntade synergier, intéktsékning, utveckling av framtida marknader och den samlade personalstyrkan i
foretagen. Dessa fordelar har inte redovisats separat fran goodwill eftersom de inte méter kriterierna for redovisning av identifierbara immaterieila
tillgangar

Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarven forvantas vara skaitemé&ssigt avdragsagill.
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Belopp i tkr

Nettokassafldde vid rérelseforviarvy

Skandinaviska

Belopp i thr Glassystem AB
Overford ersittning 200 000
Minus: Férvarvade likvida medel -11 435
Nettokassafidde 188 565

Not 43 Godkinnande av finansiella rapporter
Arsredovisningen faststalldes av styrelsen och godkéndes for uigivning den 22 juni 2016

Styrelsen och verkstallande direktéren inlygar hdrmed att arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer och ger en réttvisande bild av foretaget stalining och resultat och att férvaliningsberattelsen ger en réttvisande éversikt dver
ulvecklingen av foretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infér.
Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att koncemredovisningen har uppraitats enligt International Financial Reponling Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och ger en ratvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberéttelsen fér koncernen ger
en raltvisande versikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer
som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad den 22 juni 2016
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Frink Tegerg
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Min revisionsberéttelse avviker fran standardutformningen och har avgivits den 22 juni 2016
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Hancap AB (publ)
Organisationsnummer 556789-7144

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncemredovisningen for Hancap AB (publ) for rikenskapsdret
2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att uppriitta en &rsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rittvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och érsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstillande
direktéren beddmer dr nddvindig for att uppriitta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller .
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om arsredovisningen och
koncemredovisningen pé grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krédver att jag foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utfSras, bland annat genom att bedoma
riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget
upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsétgéirder som
#r dandamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r tillrickliga
och dndamélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncermnredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véisentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassaflsden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att arsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista
uppmirksamhet pa styrelsens och verkstillande direktsrens
uttalande i fovaltningsberittelsen om bolagets likviditet och
finansieringsrisk. Hancaps brygglan uppgéende till 244 Mkr
forfaller till betalning under arets tredje kvartal. Baserat pa
styrelsens och ledningen i Hancaps erfarenhet frin kontakter
med investerare och langivare anser bolagets styrelse och
ledning att mojligheterna &r goda till att kunna goéra en
refinansiering och det finns ddrmed inte nigon vésentlig
osékerhet for bolagets fortsatta drift. Om bolaget misslyckas
med att erhalla ny finansering kan det ha en visentlig paverkan
pa bolagets mojligheter till fortsatt drift.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Hancap AB (publ) for rikenskapséret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala mig om fSrslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat viisentliga beslut, atgérder och forhéllanden i bolaget
for att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren 4r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag
har @ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pé annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga
och éndamélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.
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