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Aret i korthet

e Omsattningen for perioden jan - dec blev 396,7 Mkr (276,6) V)

e Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella tillgangar (EBITA)
uppgick till 76,3 Mkr (58,8) motsvarande en marginal om 19,2% (21,3)

e Resultat per aktie uppgick till 5,05 kr (1,91) ?

e Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 5,27 kr
(3,94) 23

e Kassaflode fran den l6pande verksamheten blev 49,5 Mkr (47,5)

e Styrelsen foreslar att utdelning Iamnas med 0,80 kr (0,60) per aktie

1) Omséattningen innehéller dven Ovriga rérelseintakter/kostnader
2) Justerat efter aktiesplit om (100:1) per den 13 juni 2014.

3) Moderbolaget och Koncernen tillampar inte IFRS/IAS 36. Darmed genomfér Koncernen inte en nedskrivningsprovning av goodwill
vid arets slut. Koncernen skriver istallet av goodwill linjart under fem alternativt tio ar, varav majoriteten skrivs av under fem ar.
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VD har ordet

VD HAR ORDET

En betydande organisk tillvéxt och forvarvet av
amerikanska Avani Environmental Inc lade grunden
for ytterligare ett rekordar.

Ledande tekniska l6sningar och en allt storre
miljomedvetenhet hos vara kunder &r den framsta
forklaringen till Absolent Groups snabba expansion
och uthalliga vinstniva.

Under fjolaret var det manga industriféretag som
upplevde en ganska svag efterfragan. Detta oavsett
om foretagen var och drverksamma pa den svenska,
europeiska eller andra internationella marknader. |
egenskap av leverantor till en rad bolag inom den
globala tillverkningsindustrin borde dven Absolent
paverkats negativt, men sa blev inte fallet. Tvartom,
sa kan 2015 sammanfattas som ett nytt rekordar.
Bade nér det galler 6kad omséattning och levererad
vinst till vara aktieagare.

Omsattningen 6kade med 43 procent till 397 Mkr
(276). Rorelseresultatet (EBITA) okade med 30
procent till 76 Mkr (59). Vinsten var i paritet med
vara forvantningar men belastas fortfarande av
ldgre marginaler fran de senast forvarvade bolagen.
Dock har omstruktureringen av dessa bolag
fortlopt enligt plan och vi réaknar med ytterligare
forbattringar i bade Bristol T&G GmbH och Avani
Environmental Inc.

Det kdnns oerhort bra att vi kunnat behalla var
entreprendriella foretagskultur trots en kraftfull
expansion och flera forvarv. Med fyra olika
varumarken; Absolent, Avani, Bristol och Filtermist
har vi natt en internationell marknadsnarvaro
pa riktigt. Var vision och malsdttning &r att bli
vdrldsledande i segmentet processluftfiltrering och
vi ér pa god vag att uppna detta tuffa mal.

“Organisk expansion och for-
varv bakom rekordaret 2015
— fortsatt stark tillvaxt pa vara
viktigaste exportmarknader”

Var positiva framtidstro bygger pa ett antal
grundpelare. Industrin blir allt mer miljomedveten.
Vi har manga erfarna och engagerade
medarbetare, vilket ar en forutsattning for att
skapa langa och uthalliga kundrelationer. Vi har
aven langsiktiga agare vilket skapar en arbetsro for
oss i foretagsledningen. Slutligen har vi naturligtvis
vara varldsledande tekniska l6sningar som ni kan ta
del av mer i detalj langre bak i arsredovisningen.

Tillvéxttakten for Absolent avspeglar var allt starkare
position pa marknaden. Den i sin tur forstarks av
att fler existerande och potentiella kunder ser Gver
sin arbetsmiljo. De vill helt enkelt skapa battre
arbetsforhallanden for sina medarbetare. | detta
sammanhang ar det en klar fordel att Absolent
Group har sitt svenska ursprung. Nar det galler
arbetsmiljo generellt, och inte minst specifikt
industriforetagens arbetsmiljo, sa ar Sverige ett
foregangsland. Vi bidrar garna till att Sverige annu
tydligare lyfts fram som det goda exemplet nar det
kommer till en sund inomhusmilj6 i industrilokaler.

Bakgrunden till den namnda positiva framtidstron
ar att vi under 2015 vaxte pa samtliga
huvudmarknader. Var storsta marknad ar USA foljt
av Storbritannien, Tyskland, Kina och Sverige. Via
Absolent ABs forvarv av Avani, forstarkte vi var
position i Nordamerika och breddade dessutom
vart produktsortiment med for USA avsedda
stoftfilter. Storbritannien och Sverige, Filtermists
respektive Absolent ABs hemmamarknader, ar
mycket viktiga for oss och vi har arbetat intensivt
med att ytterligare starka var position pa dessa
marknader med tva starka varumarken. Under
sommaren flyttade Filtermist hela sin verksamhet
till var nybyggda fabrik i Telford, Storbritannien.
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En investering som sdkrar produktionen for var
framtida expansion.

| Tyskland okade vi var narvaro ytterligare
genom att Absolent AB, i november, etablerade
forsaljningsbolaget Absolent GmbH. Detta bolag
fokuserar framst pa Tyskland men stodjer dven vara
andra centraleuropeiska marknader.

| Kina resulterade de senaste arens satsningar i en
positiv tillvaxt trots den dampade konjunkturen
i landet. Ett bra exempel ar att det svenska
dotterbolaget Absolent AB i april fick en storre
strategisk order fran Volkswagen Automatic
Transmission i Dalian, Kina.

Tony Landh, VD, Absolent Group
Lidkdping april 2016

Avslutningsvis nagra rader om 2016. Aret har in-
letts med fortsatt oro pa manga marknader med
bland annat laga ravarupriser och dampad tillvaxt.
Den sa kallade miljokonjunkturen star sig dock fort-
farande stark och darav upplever vi ett fortsatt bra
fokus pa miljéframjande atgarder hos vara kunder.
Vi ser med tillférsikt fram emot resten av aret.

jan-dec jan-dec jan-dec
Nyckeltal 2015 2014 2013
Omsattning (Tkr) Y 396 727 276 555 209 684
Forsaljningstillvaxt (%) 43% 32% 10%
Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA Tkr) 76 286 58 805 52934
Rorelsemarginal (EBITA %) 19,2% 21,3% 25,2%
Kassaflode fran den lopande verksamheten (Tkr) 49518 47 536 42 686
Soliditet (%) 72,5% 62,9% 38,4%
Nettokassa (Tkr) 37422 34 650 22 280
Resultat per aktie (kr) ? 5,05 1,91 1,67
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar (kr) 22 5,27 3,94 3,72
Eget kapital per aktie (kr) ? 14,61 9,69 5,30
Antal aktier vid slutet av perioden ? 11320968 10820968 10 450 000

1 Omsattningen innehaller dven 6vriga rorelseintikter/kostnader.

2) Justerat efter aktiesplit om (100:1) per den 13 juni 2014.

3) Moderbolaget och Koncernen tillampar inte IFRS/AS 36. Darmed genomfér Koncernen inte en nedskrivningsprévning av goodwill vid
arets slut. Koncernen skriver istéllet av goodwill linjart under fem alternativt tio ar, varav majoriteten skrivs av under fem ar.
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Verksamhetsbeskrivning — Absolent

VERKSAMHETSBESKRIVNING —ABSOLENT

Inledning

Bolagets produkter anvands framst for att avskilja
oljedimma och oljerok i luften som uppkommer vid
industriella metallbearbetningsprocesser sasom
frasning, svarvning, valsning, hardning och press-
gjutning. Utdver detta erbjuder Absolent aven fil-
treringsprodukter for att avskilja torra stoftpartiklar
som uppkommer vid exempelvis slipning, svetsning
och laserskdrning. Absolents produkter séljs idag
under fyra varumarken: Absolent, Filtermist, Bristol
och Avani. Varumarket Absolent omfattar produk-
ter anpassade for allt mellan sma till mycket stora
applikationer med komplicerade luftféroreningar
som oljedimma och oljerok. Produkterna under
varumarket Absolent tilldmpar en filtreringstekno-
logi dar de luftburna vatskedropparna avskiljs i ett
mekaniskt filter som dar monterat i en utbytbar kas-
sett. Filtermists produkter ar baserade pa centrifu-
galteknologi. Filtermists produkter ar relativt sma i
formatet och ar darmed val ldmpade for att mon-
teras direkt pd metallbearbetningsmaskinen. De
saljs inom det breda volymsegmentet i branschen.
Bristols luftreningsfilter baseras pa elektrostatisk
avskiljningsteknologi. Bristol dverlappar Absolents
och Filtermists segment nagot och byggs oftast
kundanpassat. Produkterna under varumarket Av-
ani ar endast avsedda att avskilja torra partiklar, sa
kallade stoftfilter

Historik

Absolent AB, som ar ursprungsbolaget i Koncernen,
grundades av Joakim Westh, som fortfarande ar
aktiv i Bolaget, med tva partners 1993 i Lidkoping.
Under perioden 1994 ftill 2000 vaxte Absolent
AB snabbt tll att bli marknadsledare pa den
inhemska marknaden inom filtrering av oljedimma.
En ny produktlinje utvecklades &dven under de
forsta aren vilket vytterligare Okade Bolagets
konkurrensformaga. Exportsatsningarna borjade
tidigt i Bolagets historia. Redan 1995 saldes de
forsta enheterna till Norge, foljt av Finland 1997
och Tyskland och Schweiz 1998. De ndstkommande
sju aren etablerades aterforsaljare i Ovriga Europa.
Omkring 1998 startade ocksa de forsta leveranserna
till USA, initialt via OEM-tillverkare men efter hand
direkt till amerikanska &terforsaljare. Ar 2000
bildades dotterbolaget Absolent Inc. i Chicago, IL,
for att fungera som en plattform for expansionen
av saljnatverket pa den amerikanska marknaden.
Denna expansion fortskrider till dags dato. Ar 2000
bildades ett holdingbolag (idag Absolent Group
AB) for att mojliggora geografisk expansion samt
underlatta vid framtida dgarforstarkningar. Efter
holdingbolagets bildande férvédrvade Carl-Henric
Svanberg 15 % av Bolagets aktier.

Ar 2006 forvarvade Melker Schorling 67,1 % av

aktierna och blev déarmed Bolagets dominerande
aktiedgare. For att bredda Bolagets sortiment
och geografiska narvaro forvarvades det brittiska
bolaget Filtermist 2010. Kort darefter startades
ett forsaljningsbolag i Kina ar 2011 med syftet
att etablera en egen séljorganisation pa den
kinesiska marknaden. Ar 2013 bildade Filtermist
en ny forsdljningsorganisation i  Singapore
som ftillvaxtplattform for de sydostasiatiska
marknaderna. Vid slutet av 2013 foérvarvades det
tyska bolaget Bristol Tool and Gauge International
GmbH.  Forvarvet kompletterade  Absolents
produktportfolj ytterligare och starkte Bolagets
narvaro pa den lokala marknaden. | januari 2015
forvarvades bolagets aterforsaljare i USA, Avani
International Inc. och i slutet av 2015 startades
sdljbolaget Absolent GmbH i Tyskland. Absolent
har stadigt expanderat utomlands via anskaffning
av nya aterforsdljare samt genom forvarv. Vid
utgadngen av 2015 representerade forsaljiningen
utanfor Sverige 93 % av Bolagets totala omsattning.

Omsattningsfordelning 2015

Asien och
ovriga marknader
13%

Nordamerika
36 %

Europa
51%

Vision och affarsidé

Absolents vision dr att vara vdrldsledande inom
rening av processluft i industrin med varumarken
som ar garanter for miljoansvar. Bolagets affarsidé
ar att forse kunderna med de lampligaste och mest
kvalitativa reningsutrustningarna for processluft.

Strategi

Bolagets strategi ar att erbjuda kunden en l6sning
pa sina problem med ett stort kvalitets- och
kundfokus. Verksamheten ska vara fokuserad kring
var kiarnkompetens inom produkter och tjanster
for rening av processluft, samtidigt som vi aktivt
ska arbeta for att utveckla nya innovativa produkter
genom att bedriva forskning och utveckling i egen
regi. Vara bolag ska vara marknadsledare inom sitt
verksamhetsomrade. Organisationen i Absolent
praglas av en entreprendriell foretagskultur med
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tydliga ansvarsomraden och korta beslutsprocesser.
Vidare ar det dven viktigt att vi bibehaller vara starka
varumarken som kdnnetecknar foretagets kvalitet
och kundfokus pa marknaden. Det ar dven viktigt
att attrahera och bibehalla kompetent personal.
Tillvéxt ska uppnas via en kombination av organisk
och forvarvad tillvéxt, samtidigt som verksamheten
ska bibehalla en fortsatt god |6nsamhet. Organisk
tillvaxt ska uppnas genom fortsatt geografisk
expansion pa existerande eller nya marknader,
samt genom lanseringar av nya produkter for att
mota kundens skiftande behov inom specifika
applikationer.  Forvarvstillvaxt ska komplettera
organisk tillvaxt i syfte att bredda Bolagets
produktportfolj eller for att starka Bolagets narvaro
pa utvalda marknader.

Bolagets lonsamhet ska bibehallas genom att
bedriva ett aktivt arbete med att erbjuda kunden
en hogkvalitativ  16sning  med  kundspecifika
applikationer som skapar mervarde for kunden.
Vidare ska organisationen praglas av en
foretagskultur dar kostnadsmedvetenhet och
standiga forbattringar efterlevs pa samtliga nivaer
inom Bolaget.

Styrkor och konkurrensférdelar

Absolents varumarken innehar en etablerad
position inom sin nisch. Bolagets framsta
styrkor bygger pa dess specifika produkt- och
applikationskunskap inom rening av fororenad
industriluft som innehaller oljedimma, oljerok
eller  stoft. Bolagets  applikationskunskap
har ackumulerats over tid dér 100 000-tals
kundspecifika  applikationer har installerats.
Bolagets produktportfolj omfattar numera samtliga
tre existerande teknologiplattformar for rening av
oljedimma och oljerék. Detta ar relativt unikt inom
branschen och bidrar ytterligare till kunskapen om
teknologiplattformarnas respektive styrkor och
svagheter och hur de kompletterar varandra paolika
applikationsomraden. Darmed besitter vi mycket
god kunskap om bade vilken typ av produkt eller
[6sning som &r mest ldmplig for respektive kunds
specifika problem samt god insikt i hur produkterna
inom respektive teknologiplattform ska utvecklas
for att mota framtida behov. | och med forvarvet av
amerikanska Avani har Absolent dessutom tillforts
ytterligare kompetens inom omradet stoftfiltrering.

Finansiell utveckling

Absolent har en beprovad affarsmodell med
en stark position inom sitt segment pa utvalda
marknader. Vi har en god historik av bade organisk
och forvarvad tillvaxt. Under de senaste tio aren
har vi uppvisat en stadig tillvaxt om drygt 19 % per
ar i genomsnitt. Marknaden som Absolent verkar
pa ar dock konjunkturkénslig, och i samband med
finanskrisen foll Bolagets omsattning med omkring

Omsattning i Mkr

Omsattning och resultatutveckling i
Absolent 2003 - 2015
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1 Omsattning -=— Rorelsemarginal (EBITA %)

49 % under 2009, men har sedan dess uppvisat en
god tillvaxt aterigen. Lonsamheten har hela tiden
varit god och rorelsemarginalen fore avskrivningar
pa immateriella tillgangar (EBITA) uppgick till drygt
19,2 % for 2015. Sedan 2003 har rorelsemarginalen
(EBITA) varit i genomsnitt drygt 18 %, medan den
under finanskrisen lag omkring 8 %.

Produktportfolj

Absolent ABs strategi ar att forse kunder med an-
passad reningsutrustning av hogsta kvalitet for
processluft inom tillverkningsindustrin. Absolent
AB erbjuder premiumprodukter som hanterar de
allra svaraste oljedim- och oljerokspartiklar, och
har dessutom mycket langa serviceintervaller, upp
till flera ar, och kan vara i kontinuerlig drift dygnet
runt med minimalt underhall. Filtrets langa livstid
gor att kunden kan minska produktionsstorningar
och sanka sina underhallskostnader. Maskiner och
lokaler renas fran besvarande oljerok och oljedim-
ma samtidigt som skdrvatskan atervinns. Detta ar
ekonomiskt fordelaktigt och forbattrar samtidigt
arbetsmiljon i lokalen. Teknologin och produktkun-
skapen har upparbetats internt via Absolent ABs
egna produktutvecklare.

Forvdrvet av Filtermist 2010 utokade Bolagets pro-
duktportfolj som ddarmed omfattar ett storre inter-
vall av olika applikationsomraden. Filtermists pro-
dukter bygger pa centrifugalteknologi till skillnad
fran Absolent AB som anvander sig av mekanisk
filtrering for att avskilja de luftburna vatskedrop-
parna. Filtermists tekniska |6sning &r latt och kom-
pakt, vilket medfor att installationen av filterutrust-
ningen pa verkstadsmaskiner ar enkel att utfora.
Filtermists produkter klarar en effektiv luftfiltrering
av oljedimma i ett bredare volymsegment, och ar
anpassade for mindre och maskinmonterade app-
likationer. Absolent AB och Filtermist har visat sig
komplettera varandra val, och utgor tillsammans
ett brett erbjudande som tédcker in kundens appli-
kationskrav fran mindre och enkla applikationsom-
raden till mycket svara forhallanden med hoga krav

Verksamhetsbeskrivning — Absolent

Rorelsemarginal (EBITA %)
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Verksamhetsbeskrivning — Absolent

pa filtrering. Vi har vid ett flertal bestallningar kom-
binerat produkter fran Absolent AB och Filtermist
till samma industrilokal for att tillgodose kundens
behov pa basta mojliga satt.

Vid arsskiftet 2013/2014 forvarvades Bristol, som
erbjuder filterutrustning baserad pa elektrostatisk
filtreringsteknik. Elektrostatisk filtreringsutrustning
ligger mellan Absolent ABs och Filtermists applika-
tionssegment. Bristol har ett erbjudande som om-
fattar produkter inom hela oljedimfiltersegmentet.
Bristols filter “skraddarsys” oftast efter kundens
specifika behov. Anvdndningen av denna teknik
ar utbredd och valetablerad inom DACH-regionen
(Tyskland, Osterrike och Schweiz) dar Bristol &r
verksamt.

Utover vara karnprodukter inom rening av oljerok
och oljedimma tillhandahaller Absolent AB dven

en egenutvecklad produktserie av stoftfilter. Vara
stoftfilter renar processluften fran torra damm-
och stoftpartiklar, varpa luften sedan i manga fall
kan aterforas till lokalen. Filtermist séljer Absolent
ABs stoftfilter pa den brittiska marknaden komplet-
terat med andra inkopta marken. | samband med
forvarvet av amerikanska Avani i borjan av 2015
tillkom deras egenutvecklade torrstoftfilter, avsed-
da fér amerikanska marknaden. Aven Bristol har
ett sortiment av egenutvecklade stoftfilter, om an
i begransad omfattning. Stoftfilter som helhet star
for enbart en mindre del av var totala omséttning.

Absolent har ocksa eftermarknadsforsaljning som
harror fran forsaljning av reservdelar, ersattningsfil-
ter, service och andra tillhérande tjanster.

Marknadsfokus

(® FILTERMIST
-

----------------------------->

Mindre/enklare applikationer

Slutkunder

Bolagets slutkunder ar framst aktiva inom
verksamheter dar metall bearbetas och kylvdtska
anvands, vilket skapar oljedimma och oljerék
nar kylvatskan finfordelas under hogt tryck
och/eller hettas upp i processen. Slutkunder
finns framst inom fordon- och flygindustrin,
bland elektroniktillverkare, inom finmekanik
(medicin) och i stalindustrin, men ocksa inom
pressgjuterier, kraftproduktion, olja och gas samt
inom livsmedelsindustrin. Ledningens beddmning
ar dock att ca 50 % av Bolagets totala forsaljning
harror fran kunder aktiva inom fordonsindustrin,
antingen ftill slutliga fordonstillverkare eller till
underleverantérer fill fordonstillverkare. Ett urval
av Bolagets slutkunder &r bland annat Kone OY,
Caterpillar, Bosch, Boeing, Volvo Personvagnar,
Volvo Lastvagnar, Rolls Royce, SKF, Sandvik Material

Storre/komplexa applikationer

Technology, med flera. Kunderna har ett behov av att
rena processluft som innehaller oljedimma, oljerok
eller stoft och som uppkommer vid industriella
bearbetnings- och ftillverkningsprocesser. Ren
processluft bidrar inte enbart till en forbattrad
arbetsmiljo, utan ocksa till resursbesparingar och
minskade underhallskostnader.

Bolagets forsaljning pa mogna marknader ar primart
nyinstallationer av filter nar kunder investerar i
nya ftillverkningsmaskiner eller genomfor storre
investeringar i nya produktionsanlaggningar och
fabriker. Kundernas beslutsprocess varierar beroende
pa investeringens omfattning. Kunderna har strikta
kvalitetskrav pa leverantorernas leveransformaga.
Branschen  kannetecknas generellt av langa
affarsrelationer som har upparbetats dver tid.

10
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Absolent  verkar inom en  marknadsnisch
for rening av oljerok, oljedimma och stoft.
Utbudet av leverantorer och producenter av
|uftfiltreringsprodukter ar fragmenterad och bestar
av manga aktorer som ftillhandahaller produkter
inom samma segment. Efterfragan pa industriella
miljoprodukter beddéms vara god. Den tekniska
utvecklingen i verkstdderna krdver kontinuerligt
forbattrade  skartekniker, bearbetningsprocesser
samt langre verktygsliv. Effektivare maskiner innebar
att kylvatska anbringas med hogre tryck vilket
leder till mer komplicerad oljedimma och oljerok.
Samtidigt skarps nationella arbetsmiljokrav och
regleringar som stodjer efterfragan av de produkter
som Absolent tillhandahaller.

Bolagets ledning beddémer att nationella
arbetsmiljokrav  dr mycket skiftande, dar de
nordiska landerna ligger i framkant gallande
utfastelser av nationella rekommendationer och
arbetsmiljolagstiftning. Absolent har ocksa mycket
forsaljning pa marknader med hogre ftillatna
gransvarden och lagre krav pa verkstadsluftens
kvalitet. Detta beror pa att kunderna sjélva har hogre
krav pa luften i sin verkstad an vad gransvardena
tilldter. God arbetsmiljo gor att effektiviteten
bland medarbetarna paverkas positivt. Oljedimma
har ocksad en egenskap att fastna och skapa en
beldggning pa maskiner och annan utrustning,
vilket dver tid skapar slitage och sanker livslangden
pa maskinparken och okar behovet av stadning och
sanering av faciliteterna. Vidare kan den renade
varma eller kylda luften atervinnas i lokalen, vilket
minskar  kundens energikostnader.  Ytterligare
besparingar kan uppnas da skarvatskan atervinns. Ett
alltstorre fokus pa foretagens sociala ansvarstagande,
(CSR) understodjer ocksa efterfragan pa Bolagets
produkter. | lander déar relativt hoga gransvarden ar
tillatna drivs efterfragan dven har av faktorer sdsom
mindre produktionsstorningar, resursbesparingar
samt minskade underhallskostnader for Gvriga
maskiner och verktyg. Ledningen bedomer att
marknaden for Absolents produkter ar god, och i
takt med att 6vriga tillverkningstunga lander infor
striktare arbetsmiljokrav ar potentialen for framtida
tillvaxt fortsatt gynnsam. Ledningen bedomer att
tillvaxtpotentialen i bade USA och Europa ar god,
samtidigt som de ser en vaxande marknad i Asien
som idag har en relativt hog grad av fororenad luft i
sina verkstader och fabriker med laga eller inga krav
pa gransvarden for luftens renhet. Huvuddelen av
Bolagets omsattning uppkommer nar kunden byter
ut sina bearbetningsmaskiner och da samtidigt
behover investera i en ny filterenhet.

Konkurrenter

Konkurrensen inom segmentet for luftfiltrering
varierarstortberoende pa marknad. Specialiserade
aktorerinom detta segment ar forhallandevis sma,
medan konkurrenterna for filtreringsprodukter
inom stoftsegmentet ar betydligt storre. | Asien
verkar en stor del vasterlandska foretag, medan
lokala eller regionala aktérer konkurrerar pa
de flesta 6vriga marknader dar Absolent dar
etablerade. Andra typer av konkurrenter dar
helhetsleverantérer som  utdver produkter
inom oljerok, oljedimma och stoftfiltrering dven
erbjuder ett brett sortiment av andra produkter
sasom rorsystem, cykloner, utsugssystem med
mera. Da storre specialiserade aktorer inom
denna nisch ar fa, upplever Bolagets ledning att
Absolent har en ledande position som leverantor
av oljedimfilter pa flertalet av Bolagets marknader.
Den fragmenterade marknaden erbjuder dven
forvarvsmojligheter sasom forvarven av Filtermist
och Bristol. Absolent kan genom sin specifika
kunskap inom rening av processluft tillhandahalla
ett erbjudande som star sig val jamfort med storre
aktoérer med en betydligt bredare produktportfol;.

Marknad
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Tema — Arbetsmiljo

Vad &r oljerok och oljedimma?

Inom  verkstadsindustrin  bildas  oljedimma
framforallt vid skdrande metallbearbetning
sasom svarvning, frasning, slipning och borrning.
Oljedimma och oljerok uppstar dven inom viss typ
av gummi- och plastindustri, stal- och valsverk,
vid varmpressning och i samband med hardning i
hardugnar. Vid dessa processer bildas oljedimma
da olja eller vatten med oljetillsatser anvands for
att kyla, smorja eller avlagsna span som uppstar
vid skarningen. Vid hoga varvtal och hogt tryck
blir oljepartiklarna mycket sma (<1 um), och da
uppstar oljerok istallet for oljedimma.

Risker och obehag 1)

De risker och obehag forknippade med en hog
koncentration av oljedimma eller oljerok i luften
innefattar bland annat:

e Oljedimman kan innehalla sma metall-
partiklar som kan ge upphov till luftvags-
problem

¢ Oljedimman kan innehalla allergena d@mnen
som kan ge upphov till astma

e Oljedimman paverkar lungfunktionen
negativt

¢ Oljedimman kan orsaka hudproblem i form
av bland annat oljeacne och eksem

o (Okad halkrisk pa grund av att oljan sprider
sig i lokalen och skapar en beldaggning pa
Oppna ytor

e Kanslig elektronik i utrymmen med hoga
halter av oljepartiklar i luften paverkas och
forstors dver tid

Hantering av oljerdk och oljedimma

Det vanligaste och mest effektiva tillvagagangssattet
att avskilja oljedimma och oljerdk ar vid kallan, det
vill sdga direkt vid bearbetningsmaskinen. Detta kan
ske saval vid helt inkapslade maskiner saval som vid
Oppna maskiner. | en kapslad maskin skapar man ett
undertryck i bearbetningsutrymmet och suger den
oljebemangda luften ur inkapslingen genom filtret
for att sedan aterfora den renade luften direkt till
lokalen, eventuellt via en varmevaxlare. Vid 6ppna
maskiner forsoker man fanga in dimman eller réken
i nagon form av huv eller annan overbyggnad for
att sedan fora den vidare till filtret. Vissa maskiner
har filter som kan tillvarata ren olja som samlas upp
i ett karl som sedan kan ateranvdandas i maskinen
eller fér andra andamal.

Utveckling och nationella skillnader inom
arbetsmiljolagstiftning

Riktlinjer och gransvarden for oljerok och
oljedimma skiljer sig mellan olika lander. Sverige
tillsammans med en handfull andra lander ligger
i framkant gallande arbetsmiljolagstiftning och
tillater endast ytterst sma halter av oljepartiklar
i luften i verkstader och fabriker. Andra lander
har gransvarden som ar betydligt hogre. | manga
lander existerar inte ens lagstiftning pa omradet,
utan de tillampar endast rekommendationer och
riktlinjer for halter som ej bor Overstigas. | de
lander som tillater relativt hoga halter ar det dock
sallsynt med verkstader som maximalt utnyttjar de
hoga gransvardena eftersom luften da ar sa dalig
att fororeningarna kan ses med blotta 6gat och ar
mycket besvarande for personalen. Trots de hoga
tilldtna halterna ar det darfor manga verkstader
som ligger under dessa varden pa grund av
kvalitet och personalvard samt patryckningar
fran  kunder, arbetstagarorganisationer och
fackforeningar. Darmed efterfragas oljedimfilter
och luftreningsprodukter fran marknader &ven
utan lagstadgade gransvarden. Bolaget bedomer
dock att efterfragan pa oljerok- och oljedimfilter
och andra reningsprodukter bor 6ka om dessa
lander skulle inféra stréngare krav i linje med
Sverige.

1) Kélla: Lansstyrelsen Vastra Gotalands Lan. Rapport 2004:
56, Partiklar och Stoft — en kunskapséversikt. ISSN 1403-168X,
Version 2004-05-24.
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Kundcase Absolent AB — Nobel Biocare, Stockholm

Nobel
Biocare

Bakgrund

Nobel Biocare, Stockholm ar ett medicintekniskt
foretag  inom  dentalbranschen.  Foretaget
hade problem med oljedimma runt sina
frasmaskiner. Trots tdta serviceintervaller, med
hoga underhadllskostnader till foljd, klarade
konkurrentens davarande filterenheter inte av
att rena luften. Luftkvaliteten och arbetsmiljon
paverkades negativt. Dessutom hade man tvingats
byta motor i den allménna fastighetsventilationen,
eftersom den var Overbelastad pa grund av
fororeningar. Efter att Drift & Underhallsingenjoren
besdkt sina kollegor i Karlskoga och sett hur
vara filter i kombination med behovsstyrd
filtrering fungerade i en likvardig miljo, bestamde
han sig for att testa Absolentfilter pa sina
bearbetningsmaskiner.

Atgird

Vid installationen anvandes befintligt rorsystem,
dar samtliga filter byttes ut mot en central
filterenhet. Filterenheten utrustades dven med
EcoDrive for behovsstyrd filtrering. Vi kalibrerade
systemet och sag till att alla maskiner fick exakt
det utsug de behovde. Det gjordes dven matningar

=

Pa bilden: Absolent Aemist*°™F oljedimfilter

av partikelhalten kring maskinerna, for att visa att
maskinerna inte lackte halsofarlig oljedimma.

Utfall

Resultatet blev en energieffektiv  16sning,
med kraftigt sdnkta underhallskostnader pa
processfilter, allménventilation och stadning.
Nér luften blev renare i lokalen och oljedimman
filtrerats bort okade ocksa verkningsgraden pa
varmevaxlaren i allmanventilationen, vilket i sin
tur gjorde att energikostnaderna for uppvarmning
kunde minskas.

— For det férsta har arbetsmiljon forbdttrats rejélt,
produktionspersonalen upplevde en omedelbar
skillnad. Oljedimma ér ju inget man vill ha omkring
sig hela arbetsdagen, precis. Sedan sparar det
naturligtvis tid och pengar att bara behéva byta
filter i en central anldggning, jimfért med 17
separata. Det dr férebyggande underhadll — det blir
mycket mindre insatstid fér oss som jobbar med
service och underhdll. Och det dr véardefull tid.
Sedan vi bytte den férsta enheten har vi bytt filter
pa ytterligare tre kompletta avdelningar. Vi dr
mycket noéjda med resultatet, sager Patrik Gille.

Kundcase
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Absolents vardekedja

ABSOLENTS VARDEKEDJA

Leverantorer

Karnverksamhet Kunder

Absolent

Komponenter montering av kritiska Slutkund
komponenter
Forsaljning,
Produktion marknadsforing, OEM

Ovrigt material

Absolents vardekedja

Absolent  bedriver  produktutveckling,  slut-
montering och produktion av vissa komponenter i
fabrikernai Lidkoping i Sverige, DombuhliTyskland
och Telford i England. Direktforsaljning sker via de
egna dotterbolagen i Sverige, England, Tyskland,
USA och Kina. Ovrig exportforsaljning sker via
lokala aterforsaljare pa respektive marknader. |
nuldget har Bolaget totalt 148 heltidsanstallda
och ar verksam, direkt eller via distributorer, i 49
ldnder runt om i varlden.

Ink6ép och produktion

Inkop gors bade pad global och lokal niva.
Inképsvolymerna och dess komponenter skiljer
sig dock mellan dotterbolagen beroende pa
bolagens respektive produktionsstruktur.
Bolaget arbetar kontinuerligt for att uppna
inképssynergier mellan dotterbolagen och letar
aktivt efter kvalificerade leverantorer globalt.
Produktionen for produkterna under varumarket
Absolent AB anvdnder sig av systemleverantorer
dér leverantéren atar sig att producera och
montera komponenter for att sedan leverera den
fardigstadllda produkten direkt till kund eller ll
Absolents centrallager. Absolent AB har endast
en mindre produktionsanldggning i egen regi
som ar avsedd for produktion av systemkritiska
komponenter. Denna produktionsstrategi
resulterar i en affairsmodell med lag
kapitalbindning, och ett storre fokus kan istallet
ldggas pa produktutveckling, kundapplikationer,
service och forsaljning. Filtermist har storre delen
av produktionen av sina enheter i sin egen fabrik
i Telford. Endast delar av produktionskedjan ar
outsourcad. Aven Bristol har sin egen fabrik i

Produktion och slut-

service

Produktutveckling

Distributorer

Tyskland dar montering av Bristolenheterna sker,
medan all komponenttillverkning ar outsourcad.
Fran dessa produktionsenheter exporteras
produkterna vidare till distributorer, centrallager
eller direkt till kunder runt om i varlden.

Absolents dotterbolag har ett gott samarbete med
sina leverantorer, som ar en blandning av lokala
och internationella foretag. Absolent anser att
det ska finnas ett flertal potentiella leverantorer
for alla systemkritiska delkomponenter, vilket
minskar beroendet av enskilda underleverantérer.
Utvardering av leverantorerna sker [6pande under
aret. Absolents dotterbolag haller en l6pande
dialog med Bolagets systemleverantorer for att
planera kapacitetsutnyttjande hos leverantéren
och pa sa vis mota efterfragan pa ett optimalt satt.
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Forskning och produktutveckling

Forskning och utveckling ar en central del i
Absolents verksamhet och bedrivs i egen regi
framst hos Absolent AB i Lidkoping, men adven
hos Filtermist och Bristol. Utvecklingsprojekten
genomfors enligt en strukturerad gateway-
process med forutbestdmda avstdmningar och
malsattningar for varje delmoment. De senaste
framtagna produkterna ar filterenheten Ae10
under varumarket Absolent AB och Infinity fran
Filtermist som bdda lanseras under varen 2016.

Distributoérer

Absolent forlitar sig till stor del pa sina globala
distributorer for forsaljning av Bolagets produkter.
Bolagets distributorer ar framst regionala
industrihandelsbolag eller OEM-kunder med
en stark lokal narvaro och goda kunskaper kring
slutkundernas industriella processer. Distributdren
integrerar ofta Bolagets produkter med annan
utrustning samt tillfor kunskap, support och
erforderlig utbildning.  Distributorsnatverket ar
brett och internationellt och representerar oftast
ett av varumarkerna Absolent, Filtermist eller
Bristol. Bolaget anvander sig av samarbetsavtal med
sina distributorer dar Bolagets produkter vanligtvis
representerar en stor del av distributérens totala
omsdttning. Flertalet av Bolagets distributorer har
lyckade samarbeten med Absolent som gar tillbaka
mer an tio ar i tiden. Bolagets forséljnings- och
marknadsféringsavdelningar traffar distributorerna
regelbundet och jobbar tillsammans for att
kontinuerligt utveckla affarsplanen for regionen
samt understddja distributérerna  och deras
forsdljningsarbete. Vid storre systemleveranser
involveras dotterbolagens egna medarbetare
for att bistd distributéren med offertarbetet och
ovrig teknisk applikationssupport. Bolaget har
dven direktforsaljning via heldgda dotterbolag i
vissa utvalda lander sdasom Sverige, England, USA
och Kina, samt delar av Tyskland. Installation av
Absolent ABs och Bristols produkter gors framst
av kunderna sjdlva alternativt av inhyrda externa

installatorer. Filtermists enheter installeras ofta av
Filtermist sjalva pa plats hos kund.

Organisation

Bolaget har en decentraliserad organisations-
modell med tydliga ansvarsomraden och snabba
beslutsprocesser. Ledningsgruppen for respektive
dotterbolag ansvarar for beslutsfattande pa
lokal niva, och bestar primart av verkstallande
direktoren, ekonomichefen, produktutvecklingschefen,
produktionschefen och forsaljningschefen.
Koncern-ledningen  bestar av  verkstallande
direktoren, koncernens ekonomichef samt av
verkstallande direktor for dotterbolaget Filtermist.
Storre beslut och koncernévergripande fragor
behandlas antingen via en styrgrupp som bestar av
koncernledningen samt av interna experter inom
omradet eller via styrelsen. Styrelsemoten halls
minst fyra ganger om aret dar koncernledningen
redogor for verksamhetsutvecklingen. Bolaget har
en mycket erfaren och lojal personalstyrka med
en lang genomsnittlig anstallningstid. Bolaget har
starka varumarken inom branschen och erbjuder
anstdllda goda karriarmojligheter i takt med att
Bolaget expanderar sin verksamhet. Vi erbjuder
konkurrenskraftiga villkor, och nyrekryteringar sker
framst genom externa samarbetspartners.

Organisationsstruktur

Absolent Group

Absolent

Absolents vardekedja
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Styrelse, ledand befattningshavare och revisorer

Styrelsen fran vanster till hdger: Joakim Westh, Ulrik Svensson, Per-Axel Fagerholm, Mikael Ekdahl (ordférande), Tony Landh (VD).
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Styrelse

Mikael Ekdahl (fédd 1951)
Styrelseordférande i Absolent
sedan 2011

Utbildning: Civilekonom och
Jur.kand.

Aktieinnehav i Bolaget: 111 800

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Andra aktuella befattningar:

Befattning

Uppdrag

Vice ordforande
Styrelseledamot

Melker Schorling AB
Bong AB

Ulrik Svensson (fodd 1961)
Styrelseledamot i Absolent
sedan 2014

Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav i Bolaget: 35 000

Andra aktuella befattningar:

Befattning

Uppdrag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Extern VD

ASSA ABLOY AB
HEXPOL AB
Hexagon AB

Loomis AB

AAK AB

Flughafen Zurich AG
Melker Schorling AB

Joakim Westh (fodd 1961)
Styrelseledamot i Absolent
sedan 1993

Styrelseordférande 1993-2011
Utbildning: Civilingenjor
Aktieinnehav i Bolaget: 1 567 500

Andra aktuella befattningar:

Befattning

Uppdrag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

SAAB AB

Swedish Match AB
CGI Group Inc.
Westh Ventures AB
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Per-Axel Fagerholm (fodd 1945)
Styrelseledamot i Absolent

sedan 2011

Utbildning: Pol. mag
Aktieinnehav i Bolaget: 35 000

Andra aktuella befattningar:
Befattning Uppdrag

Styrelseordforande
Styrelseledamot

Wallnés AB
Linnea Invest AB

|

Tony Landh (fodd 1960)
Styrelseledamot och VD i
Absolent sedan 2000
Utbildning: Hogskoleingenjor
Aktieinnehav i Bolaget: 287 580

Andra aktuella befattningar i Sverige:
Befattning Uppdrag

VD Absolent AB

18
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Koncernledning

Tony Landh (fédd 1960)
Styrelseledamot och VD i
Absolent sedan 2000
Utbildning: Hogskoleingenjor
Aktieinnehav i Bolaget: 287 580

Andra aktuella befattningar:
Befattning Uppdrag

VD Absolent AB

Ola Burenius (fédd 1958)
Ekonomichef sedan 2002
Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav i Bolaget: 270 000

James Stansfield (fodd 1974)
VD for Filtermist sedan 2012
Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav i Bolaget: 4 700

Revisor: Ernst & Young AB

Huvudansvarig revisor: Damir Matésa (fodd 1972) Auktoriserad revisor

Damir Matésa ar auktoriserad revisor och ansluten till bransch-
organisationen FAR sedan 2001. Kontorschef sedan 2006 for Ernst & Youngs
verksamhet i Skévde och Lidkdping och partner i den svenska firman.

Urval av revisionsuppdrag: CEJNgruppen, Apply Emtunga AB, Skandia
Elevator AB, AB Furhoffs Rostfria, Lantmannen Reppe AB, VikingGenetics
Sweden AB, JAK Medlemsbank

Revisor: Christer Larsson (fodd 1962) Auktoriserad revisor
Christer Larsson ar auktoriserad revisor och ansluten till yrkessamman-
slutningen FAR sedan 1998

Andra revisionsuppdrag: Jackon AB, Fyrkantens Forvaltning AB, Fyrkantens
Ventilation AB, Gétene Plast AB, Sollebrunn Betongelement AB, SI6jd-
Detaljer i Skara AB, Karlgvist’s Smide AB, Bianchi Vending Scandinavia AB,
Porslinsstadens Fastigheter AB
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Allmant

Aktiekapitalet i Absolent Group AB (publ) uppgar
till 3 363 041 kr fordelat pa 11 320 968 aktier med
ett kvotvarde om 0,2971 kr per aktie. Varje aktie
berattigar till en rost och varje rostberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Samtliga aktier ger lika ratt till Bolagets tillgangar,
vinst och eventuella o6verskott vid likvidation.
Varje aktie ger lika ratt till utdelning. Bolagets
bolagsordning  foreskriver — att  aktiekapitalet
skall vara lagst 2 000 000 kr och hogst 8 000
000 kr, motsvarande lagst 10 000 000 aktier
och hogst 40 000 000 aktier. Aktiekapitalet ar
denominerat i svenska kronor. Bolagets aktier ar
emitterade enligt svensk lag och registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC) med adress: Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm har hand
om detta register och kontoféringen av aktier.
Bolaget upprattar aktier enligt svensk ratt och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
aktier har ISIN-kod SE0006256558.

Aktiekapitalets utveckling

Foérandring av

Aktier och aktiekapital/Inforlivade dokument avseende fullstédndig historisk finansiell information

Forandring av

Ar Handelse antalet aktier = Antal aktier  aktiekapital = Aktiekapital Kvotvarde
2000  Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000
2000  Nyemission 3000 103 000 3000 103 000
2003  Inlésen av

teckningsoptioner 1500 104 500 1500 104 500 1
2014  Fondemission - 104 500 3000 000 3104 500 29,71
2014 Split 100:1 10 345 500 10 450 000 - 3104 500 0,2971
2014  Nyemission 370968 10 820968 110 208 3214708 0,2971
2015  Nyemission® 500 000 11320968 148 333 3363041 0,2971

* Avser optionsbevis utstallda till ledande befattningshavare som omvandlats till aktier.
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Aktiedgarstruktur

| tabellen nedan beskrivs Absolents agarstruktur den 31 december 2015.

Aktiedgare® Antal aktier Agarandel
Melker Schorling Tjanste AB 6504 423 57,45%
Westh Ventures AB 1567 500 13,85%
Carl-Henric Svanberg 1040 000 9,19%
Tony Landh 287 580 2,54%
Ola Burenius 270000 2,38%
Lannebo Micro Cap 150457 1,33%
Pontus Broberg 125000 1,10%
Mikael Ekdahl AB 111 800 0,99%
Jan Berndtsson 111375 0,98%
Ulf Dackemark 90 000 0,79%
Mats Larsson 61 600 0,54%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 58 787 0,52%
Goran Kallebo 40251 0,36%
Linnea Invest AB 35000 0,31%
Ulrik Svensson 35000 0,31%
Ovriga 832 195 7,36%
Totalt 11 320 968 100,0%

* Melker Schorling Tjanste AB &gs av Melker Schorling och Westh Ventures AB dgs av Joakim Westh.
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Forvaltningsberdttelse

Information om verksamheten

Bolaget utvecklar och ftillverkar filterutrustning
for rening av foérorenad industriluft, sd kallad
processluft, som innehaller oljedimma, oljerok
eller stoft. Bolagets slutkunder &r framst
aktiva inom  metallberarbetande industrier
sasom fordon-, flyg-, elektronik-, medicin- och
stalindustrin. Bolaget har produkutveckling och
tillverkning i Sverige, Storbritannien, Tyskland
och USA och dar verksamt globalt framst via
distributorer. Bolagets produkter saljs idag under
fyra varumarken: Absolent, Filtermist, Avani och
Bristol.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret och efter dess utgang

Absolent Group AB utvecklades val under 2015
och kan sammanfatta ytterligare ett rekordar med
avseende pa omsattning och vinst. Ett resultat
som ar extra gladjande och starkt da marknaden
under aret uppvisat turbulens som paverkat
konjunkturen negativt. Bolagets fem storsta
marknader var USA, England, Kina, Tyskland och
Sverige. Samtliga redovisade en tillvaxt under
aret.

| januari forvarvades det amerikanska bolaget
Avani Environmental International Inc. med sate
i Youngsville NC, USA. Avani har sedan manga ar
varit en distributor for Absolent Inc. Och genom
forvarvet starkte Absolent ytterligare sin stallning
pa amerikanska marknaden.

| april mottog dotterbolaget Absolent AB en
storre strategisk order till Volkswagen Automatic
Transmission i Dalian, Kina. Ordern bekraftade
férmagan att omhanderta stora komplexa projekt
utomlands.

Under sommaren flyttade dotterbolaget Filtermist
hela sin verksamhet till en nybyggd fabrik i
Telford, Storbritannien. Bolagets investeringar i
anlaggningstillgangar under rakenskapsaret avser
i all vasentlighet uppférandet av denna fabrik.

| november startade dotterbolaget Absolent AB
ett eget forsaljningsbolag i Tyskland med avsikten
att stérka sin marknadsposition.

I mars 2016 mottog dotterbolagen, Filtermist
Ltd. och Absolent AB, i samarbete, en storre
strategisk order fran en valrenommerad europeisk
biltillverkare. Ordervardet uppgick till ca 20
miljoner kronor.

Forvintad framtida utveckling samt
risker och osakerhetsfaktorer

Forvantad framtida utveckling

Manga marknader praglas av ett 6kat fokus for
miljo6framjande atgarder. FN’s miljoarbete samt
massmedias rapportering bidrar ocksa pa ett
positivt satt till en 6kad medvetenhet avseende
hélsorisker fororsakade av fororenad Iuft, en
medvetenhet vi bedomer gynna forsaljningen av
vara produkter. Under 2016 kommer ett flertal
marknadsaktiviteter i syfte att utveckla och stérka
Bolagets marknadsposition att genomforas. Flera
projekt i andra branscher an den tillverkande
verkstadsindustrin, dar Bolaget tidigare haft
sin tyngdpunkt, har intensifierats. Vi fortsatter
foljer dessa med stort intresse och beddmer
dem som en god mojlighet for en fortsatt
expansion. Styrelsen bedémer att Bolaget dven
fortsattningsvis kommer att utvecklas pa ett
stabilt och positivt satt.

Risker och osakerhetsfaktorer
Konjunkturberoende
MajoritetenavAbsolentsslutkunderdrverksamma
i konjukturberoende branscher sasom fordon-,
flyg-, elektronik-, stal- och tillverkningsindustrin.
Darmed &r Absolents forséljning beroende av
kundens investeringsvilja, vilken i sin tur paverkas
av konjunkturfoérhallanden. En svag konjunktur i
hela eller delar av varlden paverkar saval Bolagets
omsattning som resultat.

Konkurrens och teknisk utveckling

Absolent anser att dess framgangar ar delvis
beroende av Bolagets formaga att utveckla nya
produkter samt att kontinuerligt vidareutveckla
befintliga produkter. Konkurrensen kan dven oka
i takt med att marknaden vaxer och den tekniska
utvecklingen kan forandras pa ett oférdelaktigt
satt. Det finns ett antal aktdrer verksamma
inom samma eller liknande affarsomraden med
storre finansiella och organisatoriska resurser.
Dessa aktorer kan komma att paverka Bolagets
konkurrenssituation genom aggressiv prissattning,
lansering av konkurrenskraftiga produkter eller
genom forsaljning av paketlosningar dar Bolagets
produkter kan komma att ersattas.

Distributionspartners

Bolaget forlitar sig till stor del pa distributorer
for sin globala forséljning av sina produkter.
Relationen med distributdérerna ar darmed av
stor vikt for Bolaget. Om flertalet av Bolagets
nuvarande distributorer valjer bort Absolent
AB/Filtermist/Bristol i sitt sortiment, eller om
distributoren drabbas av finansiellt obestand, kan
detta signifikant paverka Bolagets stallning.
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Leverantorer

Bolaget ar pa kort sikt beroende av ett fatal
leverantorer. Bolagets formaga att leverera
hogkvalitativa  produkter  bygger pa ett
fungerande samarbete med dess leverantorer.
Leverantorernas formaga att sdkerstalla kvalitén
och leveransen av ingangna avtal ar darmed
mycket viktigt for Bolaget.

Expansion och forvarv

| samband med Bolagets expansion har forvarv
av bolag genomférts. Det finns alltid risker
forknippade med foretagsforvarv. Dessa risker ar
exempelvis integration av ett forvarvat bolag, att
nyckelpersoner lamnar det forvarvade bolaget,
risker forknippade med att distributionspartners,
kunder och leverantorer till det forvdrvade bolaget
sager upp befintliga avtal, med mera.

Darmed kan Bolaget inte garantera att samtliga
forvarv blir lyckade affarer. Expansionen av Bolaget
innebar att Bolaget ska starta upp eller expandera
befintlig verksamhet pa ett flertal geografiska
marknader. En expansion innebdr investeringar
i uppbyggande av lokala verksamheter. Det ar
dock inte alltid garanterat att dessa investeringar
kommer generera en positiv avkastning, da
lokala marknadsforhallanden kan variera i stor
utstrackning.

Produktgarantier

Bolaget omfattas av produktansvar och garantier
utifall Bolagets produkter skulle innehalla defekter
eller orsaka personskada eller skada pa egendom.
Produktansvar, garantier och aterkallanden kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
dess finansiella resultat.

Politiska risker

Bolagets produkter stods av 6kade regleringar och
arbetsmiljdlagstiftning inom verkstadindustrin.
En vasentlig forandring av nuvarande regleringar
pa de marknader som Bolaget ar verksamt kan
ha signifikant inverkan pa Bolagets resultat och
utveckling.

Legala risker

Verksamheten omfattas av manga lagar i olika
lander, bestammelser, regler, éverenskommelser
ochriktlinjer, daribland sddanasomavser, hdlsaoch
sakerhet, handelsrestriktioner, konkurrensrattsliga
regleringar och valutaregleringar. Forandringar
i befintligt regelverk dar Bolaget ar verksam kan
komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Miljorisker

Flertalet av Bolagets bolag bedriver verksamhet
som ar tillstands- eller anmalningspliktig enligt
aktuell lokal miljolagstiftning. Forandringar i
lagstiftning och myndighetsregleringar kan krava
ytterligare investeringar och o©kade kostnader
for Bolaget som helhet. Vidare kan storre
forandringar i lokal miljdlagstiftning begrédnsa
Bolagets nuvarande verksamhet.

Nyckelpersoner och resursbegransningar
Bolagets framgangar beror i stor utstrackning
pa kdarnkompetensen hos ett fatal medarbetare.
Forlusten av karnkompetensen i Bolaget, om
den anstdllde sdger upp sig, kan medfora
betydande forluster for Bolagets framtida rakning.
Bolaget har begransade resurser operativt saval
som finansiellt. Daligt resursutnyttjande och
ineffektivitet i Bolaget kan &dven fa betydande
negativa konsekvenser for Bolaget som helhet.

Agare med betydande inflytande

Huvudagarna innehar tillsammans en betydande
andel av aktierna och kan saledes utova betydande
inflytande &ver styrelsen samt i samband med
bolagsstdmma.

Finansiella risker

Valutarisker

Bolagets forsaljning sker i stor utstrackning i
utldndska valutor sasom euro, amerikanska dollar
samt brittiska pund. Vidare sker produktion och
inkop till viss del fran utlandet dar ovan namnda
valutor kan paverka produktions- och inkdpspriser.
Fluktationer i dessa valutor kan fa signifikanta
effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Forvaltningsberattelse
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Forvaltningsberdttelse

Ranterisker

Rantefluktationer paverkar Bolagets rantenetto
och kassafloden och kan ha negativ inverkan pa
Bolagets finansiella resultat. Vidare finansierar
Bolagets kunder via finansiella instrument som
paverkas av forandringar i marknadsrantor. En hog
rantesats och férsamrade finansieringsmojligheter
kan &ven minska kundernas bendgenhet att
genomfora nya investeringar.

Kreditrisker

Bolagets direkt- och slutkunder ar spridda i hela
varlden och kan paverkas av interna saval som
lokala och globala finansiella problem. Darmed
exponeras Bolaget for kreditrisker i Bolagets
kundfordringar.

Skatterisker

Bolagets verksamhet finns i ett antal lander och
bedrivsienlighet med Bolagetstolkningavgallande
skattelagar, skatteavtal och bestdmmelser i de
berérda landerna. Dock kan det inte uteslutas att
Bolagets tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal
och bestammelser ar felaktig eller att sadana
regler dndras och har retroaktiv verkan.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ar en central del i
Bolagets verksamhet och bedrivs i egen regi
framst hos Absolent AB men dven hos Filtermist
och Bristol. Utvecklingsprojekten genomfors
enligt en strukturerad gatewayprocess med
forutbestamda avstamningar och malsattningar
for varje delmoment.

Miljopaverkan

Absolent beddmer att verksamheten i allt
vasentligt bedrivs i enlighet med tillampliga lagar
och regler avseende miljo. Ett antal bolag

inom Bolaget bedriver verksamhet som ar
tillstands- eller anmalningspliktig enligt tillamplig
lokal miljolagstiftning. Dessa verksamheter
star foljdaktligen under ftillsyn av vederborliga
myndigheter. Absolent tillser I6pande att alla
vasentliga tillstand innehas respektive att alla
vdsentliga tilldmpliga anmalningsskyldigheter
fullgérs. Anmalningsplikten i Lidkdping avser
anlaggning for tvattning av filter, vilket framjar
miljobalkens  mal.  Verksamheten  beddms
ej medféra nagon oldgenhet ur miljo- eller
halsoskyddssynpunkt.

Agarforhallanden

Huvuddgarna av bolaget per balansdagen &r
Melker Schorling Tjanste AB 57,4 (60,1) %, Westh
Ventures AB 13,8 (14,5) % samt Carl-Henric
Svanberg 9,2 (9,6) %.
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Flerarsresultat

Flerarséversikt koncernen ¥ 2015 2014 2013 2012
Omsittning (Tkr) 2 396727 276555 209 684 189 824
Rorelseresultat fore avskrivning pa

immateriella tillgdngar- EBITA (Tkr) 76 286 58 805 52934 45 401
Rorelsemarginal EBITA (%) 19,2% 21,3% 25,2% 23,9%
Resultat efter finansiella poster 73 651 34 394 28 630 21687
Rorelsemarginal efter finansiella poster (%) 18,6% 12,4% 13,7% 11,4%
Avkastning pa eget kapital (%) 54,5% 42,9% 59,8% 57,2%
Balansomslutning (Tkr) 228 071 166 618 144 287 139 497
Soliditet (%) 72,5% 62,9% 38,4% 29,0%
Antal anstallda 148 102 89 85

" Jamforelsetalen for &r 2012 har inte raknats om vid évergangen till BENAR 2012:1 (K3).

2 Omsattningen innehaller dven dvriga rorelseintdkter/kostnader (avser i huvudsak valutakursomrékning)

Forslag till resultatdisposition (kr)

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

Overkursfond 32 509 900
Balanserat resultat 92 776 878
Arets resultat 372

125 287 150

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (0,80 kronor per aktie) 9 056 774
i ny rékning 6verfores 116 230 376
125 287 150

Arsredovisning 2015
Absolent Group AB (publ) Org. nr. 556591-2986



Koncernens resultatréakning

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31

Nettoomsattning 1 399 130 272 471

Forandring av lager av varor under tillverkning, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning 5164 5591

Ovriga rorelseintakter 0 4084
404 294 282 146

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -169 592 -117 723

Ovriga externa kostnader 2,3 -59 276 -42 554

Personalkostnader 4 -93 020 -60 991

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -6 282 -24 059

Ovriga rorelsekostnader -2 403 0
-330 572 -245 327

Rorelseresultat 73722 36 819

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 7 170 55
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -240 -2 480
-71 -2425
Resultat efter finansiella poster 73 651 34 394
Skatt pa arets resultat 10 -16 502 -13 756
Arets resultat 57 149 20 638
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare 57 149 20 638
Minoritetsintresse 0 0
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Koncernens balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Goodwill 11 25811 4959
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 12 2252 0
28 064 4959
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 13 53 820 19 444
Maskiner och andra tekniska anldggningar 15 8268 3102
Inventarier, verktyg och installationer 16 2339 1990
Pagaende nyanlaggning avseende byggnad 14 761 9189
65 187 33725
Finansiella anléggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 20 20
20 20
Summa anlaggningstillgangar 93 271 38704
Omsdttningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter 11161 10994
Varor under tillverkning 941 0
Fardiga varor och handelsvaror 22793 18 570
34 895 29 564
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 53551 47 052
Ovriga fordringar 3080 5585
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 4844 1201
61475 53 838
Kortfristiga placeringar 0 970
Kassa och bank 21 38429 43542
Summa omsittningstillgangar 134 800 127 914
SUMMA TILLGANGAR 228 071 166 618
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Koncernens balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (11 320 968 aktier) 3363 3215
Ovrigt tillskjutet kapital 32510 23144
Annat eget kapital inklusive arets resultat 129 485 78 471
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 165 358 104 830
Avsdttningar 22
Uppskjuten skatteskuld 5477 3211
Ovriga avsattningar 4 358 794
9 835 4005
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 521 0
Ovriga skulder 0 195
521 195
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 9667
Checkrdkningskredit 24 486 0
Forskott fran kunder 7126 2567
Leverantorsskulder 21587 22 806
Aktuella skatteskulder 4651 4816
Ovriga skulder 2 640 1873
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 25 15 867 15 859
52 357 57 588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 228 071 166 618
POSTER INOM LINJEN
Stallda sdkerheter 26 17 000 10 600
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Forandringar i koncernens egna kapital

Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl. Minoritets-
Aktiekapital kapital  arets resultat intresse Totalt
Ingaende balans 2014-01-01 104 254 55041 0 55399
Transaktioner med dgare
Nyemission 111 22 890 0 0 23001
Fondemission 3000 0 -3000 0 0
Lamnad utdelning 0 0 -4.802 0 -4 802
Omrakningsdifferenser 0 0 10 594 0 10 594
Arets resultat 0 0 20638 0 20638
Utgaende balans 2014-12-31 3215 23144 78 471 0 104830
Transaktioner med dgare
Nyemission 148 9 366 0 0 9514
Lamnad utdelning 0 0 -6 492 0 -6 492
Omrakningsdifferenser 0 0 357 0 357
Arets resultat 0 0 57149 0 57149
Utgaende balans 2015-12-31 3363 32510 129 485 0 165358
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Kassaflodesanalys

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31  -2014-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 73722 36 819
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 6282 24 059
Orealiserade valutakursdifferenser 428 -3191
Forandring garantiavsattning 3567 552
Realisationsresultat anlaggningstillgangar -68 0
83931 58 239
Erhallen ranta 170 55
Erlagd ranta -240 -2 480
Betald inkomstskatt -15163 -14 173
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 68 698 41 641
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager 7 330 -5 185
Forandring av rorelsefordringar -3089 -7 258
Forandring av rorelseskulder -23421 18 338
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49 518 47 536
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -9947 -1142
Forvarv av anlaggningstillgangar -38 548 -11761
Avyttring av anlaggningstillgangar 470 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 025 -12 903
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9515 23 000
Upptagna lan 1031 195
Amortering av skuld -12 293 -43 666
Utbetald utdelning -6 492 -4 802
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 239 -25273
Arets kassaflode -6 746 9360
Likvida medel vid arets bérjan 44 512 31961
Kursdifferens i likvida medel 663 3191
Likvida medel vid arets slut 38 429 44512
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Moderbolagets resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
Not -2015-12-31 -2014-12-31

Nettoomsattning 3135 4426

Ovriga rorelseintakter 0 507
3135 4933

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -2 599 -2 447

Personalkostnader 4 -5584 -4 874

Avskrivningar

av materiella och immateriella anldggningstillgangar -2 0

Ovriga rorelsekostnader -246 0
-8431 -7321

Rorelseresultat 5 -5 296 -2 388

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 6 0 27 438
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 7 261 268
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -53 -2 509

208 25197
Resultat efter finansiella poster -5 087 22 809
Bokslutsdispositioner 9 5104 4583
Resultat fore skatt 16 27 392
Skatt pa arets resultat 10 -16 0
Arets resultat 0 27 392
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Moderbolagets balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 11 670 0

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 17,18 131757 131757
Fordringar hos koncernforetag 5161 5377

136 918 137 134
Summa anlaggningstillgangar 137 588 137 134

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 76 676
Aktuell skattefordran 124 134
Ovriga fordringar 41 866
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 172 88
413 1764
Kassa och bank 21 582 403
Summa omsattningstillgangar 995 2167
SUMMA TILLGANGAR 138 583 139 301
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Moderbolagets balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (11 320 968 aktier) 3363 3215
Reservfond 918 918
4281 4133
Fritt eget kapital
Overkursfond 32510 23 144
Balanserat resultat 92777 71877
Arets resultat 0 27 392
125 287 122 413
129 568 126 546
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 9667
Leverantorsskulder 34 17
Skulder till koncernforetag 6 140 301
Ovriga skulder 132 72
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 2 709 2 698
9 015 12 755
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 583 139301
POSTER INOM LINJEN
Stallda sdkerheter 26 0 112 528
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs-  Balanserat Arets
kapital fond fond resultat resultat Totalt
Ingdende balans 2014-01-01 104 918 254 40 432 39248 80956
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 39248 -39248 0
Transaktioner med dgare
Nyemission 111 0 22890 0 0 23001
Fondemission 3000 0 0 -3 000 0 0
Ldmnad utdelning 0 0 0 -4 803 0 -4 803
Arets resultat 0 0 0 0 27392 27 392
Utgaende balans 2014-12-31 3215 918 23 144 71877 27 392 126 546
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 27 392 -27 392 0
Transaktioner med dgare
Nyemission 148 9366 0 0 9514
Ldmnad utdelning 0 0 -6 492 0 -6 492
Arets resultat 0 0 0 0 0
Utgaende balans 2015-12-31 3363 918 32510 92 777 0 129 568
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -5 296 -2 388
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 2 0
-5294 -2 388
Erhéllen ranta 261 268
Erlagd ranta -53 -2 509
Betald inkomstskatt -7 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5093 -4 629

fore forandringar av rorelsekapital

Férdndringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 3092 -1737
Forandring av rorelseskulder 4393 866
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2392 -5 500

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i koncernforetag 0 -1142
Forvarv av anlaggningstillgangar -672 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -672 -1142

Finansieringsverksamheten

Nyemission 9514 23 000
Amortering av skuld -9 667 -43 666
Erhallen utdelning 0 27 438
Utbetald utdelning -6 492 -4 802
Erhallet koncernbidrag 5104 4583
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1541 6553
Arets kassaflode 179 -89
Likvida medel vid arets bérjan 403 492
Likvida medel vid arets slut 582 403
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Tillaggsupplysningar

Tillaggsupplysningar

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har  upprittats  enligt
arsredovisningslagen  (1995:1554) och BFNAR
2012:1 Arsredovisning  och koncernredovisning
(K3):

Bedomningar och uppskattningar

Styrelsen bedomer att det inte finns nagra
beddémningar eller  uppskattningar av  stor
betydelse som kan paverka arsredovisningen for
moderforetaget och koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen  ar  upprattad  enlig
forvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar
moderforetaget samt dess dotterforetag Med
dotterforetagavses de foretagivilka moderforetaget,
direkt eller indirekt, har ett bestdmmande
inflytande. | normalfallet avser detta foretag dar
moderforetaget innehar mer dn 50% av rosterna. |
koncernredovisningeningardotterforetagenfranden
dagen Bolaget erhaller bestammande inflytande tills
den dag det inte langre foreligger. Dotterforetagens
redovisningsprinciper Overensstammer med
Bolagets redovisningsprinciper i ovrigt.

Transaktioner mellan koncernforetag, intdkter och
kostnader liksom forandring av internvinst i lager, har
eliminerats i koncernresultatrakningen.

I koncernredovisningen faller koncernféretagens
bokslutsdispositioner bort och ingar i det redovisade
resultatet efter avdrag for uppskjuten skatt. Detta
innebar att koncernforetagens obeskattade
reserver i Bolagets balansrakning fordelas mellan
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Utover vad som framgar om bokslutsdispositioner
och obeskattade reserver sd Overensstammer
samtliga i  koncernredovisningen  tillampade
redovisnings- och vdrderingsprinciper med de som
beskrivs och tillampas av moderforetaget.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas ftill verkligt varde av vad
foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar
att foretaget redovisar inkomsten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i
likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for
ldmnade rabatter.

Forsdlining av varor

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten
som intékt nar de vasentliga formaner och risker som
ar forknippade med agandet av varan har overforts
fran foretaget till koparen.

Rénta, royalty och utdelning

Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning
redovisas som intdkt ndr det &r sannolikt att
foretaget kommer att fa de ekonomiska fordelar
som ar forknippade med transaktionen och nar
inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till
betalning ar sékerstalld.

Laneutgifter
Laneutgifter for lanat kapital kostnadsfors i
resultatrakningen i den period de uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran
anskaffningsvdrdet. Se vidare beskrivning for
respektive grupp av finansiella instrument.

Redovisning av leasingavtal

Bolaget och moderforetaget &ar leasetagare
genom sa kallade operationella leasingavtal da de
ekonomiska risker och férdelar som &r foérknippade
med tillgdngen inte har Overgatt till Bolaget.
Leasingavgifterna inklusive en eventuell forsta
forhojd hyra redovisas som en kostnad linjart dver
leasingperioden. Se vidare not 3.

Ersattning till anstéllda

Ersattningar ftill anstdllda avser alla typer av
ersattningar som Bolaget lamnar till de anstallda.
Bolagets ersattningar innefattar bland annat
|oner, betald semester, betald franvaro, bonus
och ersdttningar efter avslutad anstéllning
(pensioner).  Redovisning sker i takt med
intjanandet. | moderforetaget och Bolaget finns
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.  Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar
faststadllda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser att betala nagot ytterligare, utover
dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestamda planer
redovisas som en kostnad under den period de
anstdllda utfor de tjanster som ligger till grund for
forpliktelsen.

Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas
i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt
berdknas utifran per den skattesats som géller per
balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser
framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden.
Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéara
skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt
for ovriga skattemdssiga avdrag eller underskott.
Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas
med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas
utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i géllande skattesatser resultatfors
i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte
ar sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en 6verskadlig
framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som
finansiell  anlaggningstillgdng och  uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anléaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde  minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar
har delats upp pa betydande komponenter
nar  komponenterna  har  vdsentligt  olika
nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgors avanskaffningsvardet
minskat med ett berdknat restvarde om detta
ar vasentligt. Avskrivning sker linjart over den
forvantade nyttjandeperioden.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 5-103ar
Ovriga immateriella 5-10 &r

Materiella anlaggningstillgdngar

Byggnader 15-50 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar ~ 3-5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar

Moderforetaget och Bolaget tillampar den s.k.
"kostnadsforingsmodellen”  avseende  internt
upparbetade  immateriella anlaggningstillgangar.
Metoden innebar att samtliga interna utgifter for
framtagande av en immateriell anlaggningstillgang
kostnadsfors direkt nar de uppkommer.

Varulager

Varulagret har vdrderats till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde
pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvardet
avses  varornas  berdknade  forsaljningspris,
minskat med forsdljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i
varulagret har beaktats.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder
redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Avsattningar

Bolaget omfattas av garantidtagande avseende
produktansvar och garantier utifall Bolagets
produkter  skulle innehdlla  defekter eller
orsaka personskada eller skada pa egendom.
Garantidtagande varderas till de belopp varmed de
berdknas bli reglerade.

Ovriga fordringar och skulder

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga
fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvarde
och det belopp varmed de berdknas bli reglerade.
Langfristiga fordringar och langfristiga skulder
varderas efter det forsta varderingstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder varderas
till de belopp varmed de berdknas bli reglerade.
Ovriga tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde om
inget annat anges ovan.

Tilldggsupplysningar
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Noter

NOT 1 Nettoomsattningens fordelning

2015 2014
Sverige 26 193 20913
Ovriga Norden 8 805 4424
Ovriga Europa 167 014 146 699
Nordamerika 144 444 58 530
Ovriga marknader 52 675 41906
Totalt 399 130 272471
NOT 2 Arvode till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Ernst & Young
Revisionsuppdraget 470 248 185 104
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 68 0 49 0
Skatteradgivning 13 73 13 20
Ovriga tjanster 0 0 0 0
CCYang & Co
Revisionsuppdraget 25 25 0 0
Annan revisionsverksamhet 9 9 0 0
Skatteradgivning 11 11 0 0
Ovriga tjanster 0 0 0 0
Clement Keys
Revisionsuppdraget 157 150 0 0
Annan revisionsverksamhet 98 79 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0
Beijing Zhongpingjianhuahao Ltd
Revisionsuppdraget 13 18 0 0
Annan revisionsverksamhet 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0
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Noter

NOT 3 Operationella leasningavtal

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella 4 069 2431 126 111
leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter avseende ej
uppsagningsbara operationella
leasingavtal:
Ska betalas inom 1 ar 3448 1262 81 84
Ska betalas inom 2-5 ar 5216 2227 24 168
Ska betalas senare an 5 ar 702 0 0 0

Moderforetaget och koncernen har ingatt foljande vasentliga leasingavtal vilka redovisas som operationella leasingav-
tal: Hyra av fordon (variabel avgift baserad pa ranta och nyttjande grad), hyra av lokaler (uppraknas arligen med

fastighetsindex).

NOT 4 Anstdllda och personalkostnader

2015 2014

Medelantalet anstdllda Antal Varav Antal Varav
anstallda man % anstdllda man %

Moderforetaget
Sverige 2 100% 2 100%
2 100% 2 100%

Dotterforetag

Sverige 28 73% 27 78%
Tyskland 24 79% 15 80%
Kina 9 33% 5 40%
Singapore 100% 1 100%
Storbritannien 56 80% 50 76%
USA 28 71% 2 50%
146 74% 100 78%
Koncernen totalt 148 74% 102 78%
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Noter

NOT 4 Anstallda och personalkostnader (fortsattning)

Léner och andra ersdttningar

2015 2014
Loner och andra Sociala kostnader (varav ~ Loner och andra Sociala kostnader (varav
ersattningar pensionskostnader) ersattningar pensionskostnader)
Moderforetaget 3462 2183 3316 1834
(846) (711)
Dotterféretag 67 621 15 600 44181 11052
(4 254) (2763)
Koncernen totalt 71083 17 783 47 497 12 886
(5 100) (3474)

Av Moderforetagets pensionskostnader avser 385 (f.a. 465) gruppen styrelse och VD.
Av Koncernens pensionskostnader avser 758 (f.a. 784) gruppen styrelse och VD.

Léner och andra ersdttningar férdelat mellan styrelseledaméter och VD resp. évriga anstdllda.

2015 2014

Styrelse och VD (varav Ovriga anstillda  Styrelse och VD (varav  Ovriga anstéllda
tantiem o.d.) tantiem o.d.)

Moderforetaget 2 092 1370 2147 1169
(566) (600)

Dotterforetag 5159 62 462 4159 40023
(580) (492)

Koncernen totalt 7 251 63 832 6 306 41 192
(1146) (1092)

Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0% 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100% 100% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 31% 31% 0% 0%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 69% 69% 0% 100%

Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.
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Noter

NOT 5 Inkop och forsaljning mellan koncernféretag

Moderbolaget

2015 2014
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra féretag inom koncernen 6% 8%
Andel av arets totala férsaljning som skett till andra foretag inom koncernen 100% 100%

NOT 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget

2015 2014
Erhalina utdelningar 0 25457
Anteciperad utdelning 0 1981
0 27 438
NOT 7 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Ranteintakter fran koncernforetag 0 0 261 268
Ovriga ranteintakter 170 55 0 0
170 55 261 268
NOT 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Rantekostnader till koncernforetag 0 0 0 399
Ovriga rantekostnader -214 1019 -53 649
Kursdifferenser -3 1461 0 1461
Ovriga finansiella kostnader -23 0 0 0
-240 2480 -53 2509
NOT 9 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2015 2014
Erhallet koncernbidrag 5104 4583
5104 4583
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Noter

NOT 10 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Aktuell skatt 14 207 14173 16 0
Forandring av uppskjuten skatt avseende tempo- 2296 -417 0 0
rara skillnader
Summa redovisad skatt 16 502 13 756 16 0
Genomsnittlig effektiv skattesats 22,4% 40,0% 97,7% -
Avstimning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt 73 651 34 394 16 0
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (22 %): 16 203 7 567 4 0
Skatteeffekt av:
Avskrivning pa goodwill 564 4837 0 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -60 901 12 0
Skattemadssiga avskrivningar pa byggnader -6 -24 0 0
Avvikande skattesats i utlandska dotterbolag -246 -273 0
Koncernintern vinst varulager 47 749 0
Redovisad skatt 16 502 13 756 16 0
Effektiv skattesats 22,4% 40,0% 97,7% -
NOT 11 Goodwill
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 112 680 111538 0 0
Arets anskaffningar 22 409 1142 0 0
Omrdkningsdifferenser 948 0 0 0
Omklassificeringar 350 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 136 388 112 680 0 0
Ingaende avskrivningar -107 721 -85 736 0 0
Arets avskrivningar -2 564 -21 985 0 0
Omrékningsdifferenser 58 0 0 0
Omklassificeringar -350 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -110 577 -107 721 0 0
Utgaende redovisat virde 25811 4959 0 0
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Noter

NOT 12 Ovriga immateriella anlidggningstillgdngar

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0 0 0
Arets anskaffningar 2119 0 672 0
Omrakningsdifferenser -46 0 0 0
Omklassificeringar 626 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2699 0 672 0
Ingdende avskrivningar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -247 0 2 0
Omrakningsdifferenser 11 0 0
Omklassificeringar -211 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -447 0 -2 0
Utgaende redovisat virde 2 252 0 670 0
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar avser programvaror och licenser.
NOT 13 Byggnader och mark
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 25454 23942 0 0
Arets anskaffningar 36961 200 0 0
Omrakningsdifferenser -1530 1312 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 60 885 25454 0 0
Ingdende avskrivningar -6 010 -5 264 0 0
Arets avskrivningar -1060 -600 0 0
Omrakningsdifferenser 5 -146 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 064 -6 010 0 0
Utgaende redovisat virde 53 820 19444 0 0

NOT 14 Pagaende nyanldaggning avseende byggnad

Koncernen Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 9189 0 0 0
Arets anskaffningar 0 9189 0 0
Omrakningsdifferenser 543 0 0 0
Omklassificeringar -8971 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 761 9189 0 0
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Noter

NOT 15 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 16 825 14 506 0 0
Arets anskaffningar 6764 923 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 -15 0 0
Omrakningsdifferenser -58 1411 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 23531 16 825 0 0
Ingdende avskrivningar -13 723 -11772 0 0
Arets avskrivningar -1435 -813 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 15 0 0
Omrakningsdifferenser -105 -1153 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 263 -13723 0 0
Utgaende redovisat virde 8 268 3102 0 0
NOT 16 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 8 445 6 847 0 0
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag 1331 0 0 0
Arets anskaffningar 1675 1 449 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -1189 -171 0 0
Omklassificeringar -376 0 0 0
Omrakningsdifferenser -58 320 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 9 828 8445 0 0
Ingaende avskrivningar -6 455 -5 646 0 0
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade bolag -882 0 0 0
Arets avskrivningar -976 -650 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 820 118 0 0
Omklassificeringar -61 0 0 0
Omrakningsdifferenser 65 -277 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 489 -6 455 0 0
Utgdende redovisat virde 2339 1990 0 0
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Noter

NOT 17 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 131 757 130 614
Arets anskaffningar 0 1143
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 131 757 131 757
Utgaende redovisat virde 131 757 131 757

NOT 18 Specifikation av andelar i koncernféretag

Namn Kapitalandel = Roéstrdattsandel  Antal andelar Bokfort varde
Absolent AB 100% 100% 1000 3000
Filtermist International Ltd 100% 100% 208 250 112 528
Bristol Real Estate GmbH 100% 100% 1 242
Bristol Tool & Gauge International GmbH 100% 100% 2 15987
131 757
Org.nr. Sate

Absolent AB 556476-0642 Lidkoping

Absolent Inc 6093-142-9 Chicago, USA

Avani Environmental Intl. Inc 743196019 Youngsville, USA

Absolent (Beijing) Co, Ltd 110000450170768 Peking, Kina

Absolent GmbH Essen HRB 26770 Sprockhovel, Tyskland
Filtermist International Ltd 03312267 Telford, Storbritannien

Filtermist Asia Pte.Ltd 201315672M Singapore
Bristol Real Estate GmbH Ansbach HRB 962 Dombuhl, Tyskland
Bristol Tool & Gauge International GmbH Ansbach HRB 5795 Dombuhl, Tyskland

NOT 19 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 20 20 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 20 20 0 0
Utgaende redovisat virde 20 20 0 0

Kapital Rostréatts Bokfort

andel andel vdrde

ElektronikUtvecklingsCentrum i Vastra 5,55% 5,55% 20

Gotaland ek. for., 769609-3710 Vara
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Noter

NOT 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 27 68 0 0
Forutbetalda forsakringspremier 399 172 0 10
Ovriga férutbetalda kostnader 4418 961 172 78

4 844 1201 172 88

NOT 21 Kassa och bank

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31  2014-12-31

Disponibla tillgodohavanden 38429 43542 582 403
Kortfristiga likvida placeringar 0 970 0 0
38429 44 512 582 403

NOT 22 Avsattningar

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 3211 3647 0 0
Arets avsattningar 2266 0 0 0
Under aret aterférda belopp 0 -436 0 0
5477 3211 0 0
Se dven not 10 Skatt pa arets resultat.
Ovriga avsdttningar
Belopp vid arets ingang 794 242
Arets avsattningar 3564 552
4358 794
Specifikation Ovriga avséttningar
Garantiataganden 4358 794 0 0
4 358 794 0 0

Koncernen omfattas av garantidtagande avseende produktansvar och garantier utifall defekter eller orsaka personska-
da eller skada pa egendom. Garantiatagande varderas till de belopp varmed de beraknas bli reglerade.
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Noter

NOT 23 Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forfaller mellan 2 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 521 0
Ovriga skulder 0 195
521 195
NOT 24 Checkrakningskredit
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Beviljad kredit 11 005 10 000 0 0
Utnyttjad kredit 486 0 0 0

NOT 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna l6ner 6211 6514 1169 950
Upplupna semesterloner 326 2321 531 474
Upplupna sociala avgifter 1699 1335 167 500
Ovriga upplupna kostnader 7631 5206 842 774
Ovriga forutbetalda intakter 0 483 0 0
15 867 15 859 2709 2698
NOT 26 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Sdkerheter stéllda fér egna skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar 10 500 4100 0 0
Fastighetsinteckningar 6 500 6 500 0 0
Andelar i koncernforetag 0 0 0 112528
17 000 10 600 0 112 528
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Noter

NOT 26 Nyckeltalsdefinitioner

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Justerat eget kapital

Eget kapital med tilldgg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Lidkodping den 13 april 2016

Mikael Ekdahl
Styrelseordférande

Ulrik Svensson Per-Axel Fagerholm

Var revisionsberattelse har lamnats den 29 april 2016

Ernst & Young AB

Damir Matesa
Auktoriserad revisor, huvudansvarig

Joakim Westh

Tony Landh
Verkstallande direktor

Christer Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

EY

Building a better
working world

Till drsstimman i Absolent Group AB (publ), org.nr 556591-2986

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Absolent Group AB (publ)
for rakenskapsaret 2015. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 22-48.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for ars-
redovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfoér revisionen
for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta re-
visionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbeddémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &ar relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgdrder som ar andamalsenliga med hansyn
till omstdandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalan-
de om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncer-
nen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Utbver var revision av  arsredovisningen  och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning for Absolent Group AB (publ) for rakenskapsaret
2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som wunderlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Lidkoping den 29 april 2016
Ernst & Young AB

Damir Matesa Christer Larsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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