Doxa

Kvartalsredogorelse Q1
Jjanuari-mars, 2017

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

* Nettoomsattningen 6kade till 3,9 MSEK (3,5)

¢ Bruttoresultat 3,2 MSEK (2,8)

® Resultat fore engangskostnader och finansnetto blev -2,5 MSEK (-3,5)

® Engangskostnader -0,7 MSEK (0,0)

¢ Distributionsavtal har tecknats med Unident Finland och Unident Danmark, Burkhart Dental (som ar USA’s
fidrde storsta distributdr) samt med Galla Dentals systerforetag i Singapore, SA Dental Supply

® Den nya kapseln, Ceramir QuikCap, har godkants for forsaljning i ltalien

® Det handblandade cementet, Ceramir QuikMix, har erhallit CE-godkénnande

® Brygglan om 3 MSEK fran Erik Penser Bank, med méjlighet till ytterligare 2 MSEK

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

¢ Det nya kapselsystemet QuikCap® har godkants fér férséljning i Kanada
¢ Langt gangna férhandlingar kring avtal med en stdrre aktoér avseende lansering av Ceramir Crown & Bridge
under eget varumarke.

FORSTA KVARTALET (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)

]
Bruttoomsattning (inkl. aktiverade arbeten) 4,4 3,5
Nettoomsattning 3,9 3,5
Bruttoresultat 3.2 2,8
Bruttomarginal, % 82 80
Resultat fére engangskostnader och finansnetto -2,5 -3,5
Engéangskostnader -0,7 0,0
Kassaflode 1,3 -2,6

Denna information ar sadan information som Doxa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom VD's férsorg, for offentliggérande den 11 maj 2017 kl. 08.30 CET.

KoRrRT oM DoxA

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-25%96, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB ér listat pa Nasdaqg Stockholm First North med Erik
Penser Bank som Certified Adviser.
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VD-ORD

Arets forsta kvartal har inneburit fortsatt stadig
dkning av férséljningen av refill-férpackningar.
Under forsta kvartalet sélde vi 15 procent fler
refillfdrpackningar an féregadende ar. Okningen
ar densamma fér bade Nordamerika och
Europa/ 6vriga marknader.

For ganska precis ett ar sedan lanserades den
nya kapseln QuikCap®. Den har tagits emot val
i marknaden. Under det gangna aret har vi
levererat bade det gamla och det nya
kapselsystemet, QuikCap, men nu har QuikCap
tagit 6ver helt.

| januari godkandes och lanserades QuikMix®,
som ar vart handblandade  cement.
Forsaljningen av QuikMix under forsta kvartalet
uppgick till 0,24 MSEK, varav USA stod for
lejonparten.

| mitten av mars stéllde vi ut pa IDS-méssan i
K&ln, som ar varldens stdrsta dentalmassa.

Efter att ha genomfért i storleksordningen mer
én 50 moten har vi nu manga leads att arbeta
med.

Vi fér manga diskussioner om nya
distributionsavtal fér bade befintliga och nya
marknader. Det pagar &ven ett stort antal
diskussioner om bundling av cement och
krona, varav flera ar langt gangna. Att bundla
cement med kronor via tandtekniska
laboratorier &r fortfarande den afférskanal som
vi bedémer kommer ge béast utvaxling.

Den engelska distributéren (som skulle vara
férst med att bundla cement och krona) har
genomgatt interna omstruktureringar och har
annu inte kommit igang i full skala.

Omsattningsmassigt har Nordamerika gatt bast
under forsta kvartalet. Vara europeiska
distributdrer har inte utvecklats i dnskad takt
varfér vi kommer att lagga dnnu mer kraft pa att
dels fa igang vara befintliga distributérer och
samtidigt sluta avtal med fler distributdrer pa
de viktigare marknaderna sdsom Tyskland,
Frankrike, Italien och UK. Ett flertal nya
férhandlingar pagar.

Foérhandlingar om olika industriella samarbeten
fortsatter. Dessa ror dels mojligheter Htill
betydande volym&kningar fér Ceramir Crown &
Bridge, liksom avtal om “second brands”. |
dessa diskussioner ger den nya kapseln
QuikCap en helt avgérande styrka och férdel.

Vi befinner oss sedan en tid tillbaka i langt
géngna férhandlingar kring ett avtal med en
storre aktdr som potentiellt kommer att lansera
dentalcementet Ceramir Crown & Bridge under
sitt eget varumarke. Det potentiella avtalet &r
omfattande och om férhandlingarna kan
slutféras som planerat kommer det att ha en
vasentligt positiv paverkan bade pa Doxas
finansiella  stallning och de langsiktiga
tillvaxtmojligheterna.

Torbjérn Larsson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

Det nya kapselsystemet, QuikCap, har godkants for
férséljning i Kanada.

Férhandlingar kring ett avtal med Ceramir Crown &
Bridge som second brand hos en stérre aktér har
intensifierats. Det potentiella avtalet dr omfattande
och kan komma att ha en betydande paverkan pa
bolagets finansiella stéllning och tillvéxtmdjligheter.

STRATEGI

Den o&vergripande strategin for att 6ka Doxas
affarsmassiga bredd och utveckling bygger pa:

Breddad distribution, i férsta hand i Nordamerika
men efterhand dven andra marknader i andra delar
av varlden, dar "instegskostnaden” &r lag och
acceptansen fér innovativa svenska produkter &r
hég.

Nulédge Vi etablerar oss i fler och fler lénder, bade
europeiska och andra.

Att ga fran att vara ett enproduktféretag till ett fler-
produktféretag ar viktigt for Doxa. Nu pagar arbetet
med att om tva ar lansera ett tandfyllnadsmaterial
baserat pa Ceramir-teknologin och dess unika
egenskaper.

Industriella samarbeten innebirande att Doxas
fardiga  produkter marknadsférs av  andra
dentalbolag som “second brand”.

Nuldge Férhandlingar i olika faser pagdr med flera
stérre bolag.

UTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med en
samtidig uppbyggnad av en europeisk distribution
och ser fortsatt goda tillvaxtmdjligheter i marknaden

Industriell samverkan fér produktutveckling och
marknadsféring &r fortsatt ett prioriterat omrade och
badde konkreta samarbeten och diskussioner kring
samverkan pagar med ett flertal parter. Allt sddant
tar dock tid, sarskilt nadr det galler storre
internationella organisationer.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu nio distributorer i USA och
tre i Kanada. Under éaret kan vi dock komma att
komplettera med ytterligare ndgon distributor for att
stérka vissa omrdden dér vi har sédmre tédckning.

Europa - Vi fortsatter forhandlingar pa bred front i
Europa och rdknar med ytterligare ett eller ett par
avtal under andra kvartalet.

Vara europeiska distributdrer har inte utvecklats i
onskad takt varfor vi kommer att ldgga d&nnu mer
kraft pa att dels fa igang vara befintliga distributorer
och samtidigt fa in fler distributérer pa de viktigare
marknaderna som Tyskland, Frankrike, Italien och
UK.

Asien - Den asiatiska marknaden &r stor och har en
intressant potential och vi har i dagsldget tva
distributionsavtal som avser Singapore och Malaysia.

Vi har langt gangna diskussioner med distributdrer
dven i Japan, en marknad som &r stor men samtidigt
kraftigt reglerad. Generellt gér behovet av
registreringar och marknadsbearbetning att Europa
av resursskal prioriteras fére Asien.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid
utgadngen av det forsta kvartalet till tio och dartill fyra
konsulter fér den I6pande  verksamheten.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning fér det férsta kvartalet
2017 6kade med 0,4 MSEK till 3,9 MSEK.

Periodens omkostnader inkluderar utvecklings-
kostnader om 0,5 MSEK, som har balanserats och
rubricerats "Aktiverat arbete for egen rdkning”.
Balanserade arbeten ska i ar redovisas som intékt.
Motsvarande period féregdende ar balanserades
utvecklingskostnader uppgaende till 1,1 MSEK vilket
da redovisades som minskad kostnad.

Kassaflodet har forbattrats och uppgar till 1,3 MSEK
(-2,6). Lan om 3 MSEK har upptagits.

Periodens rorelseresultat for forsta kvartalet 2017
blev -3,2 (-3,5) MSEK och resultatet efter finansnetto
-3,4 (-3,6) MSEK. Kvartalets resultat belastas med
kostnader av engangskaraktdr om drygt 0,7 MSEK.
Dessa avser avgangsvederlag for tidigare anstéllda i
USA.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per den
31 mars 2017 till 3,6 (6,2) MSEK och det egna
kapitalet till -3,2 (7,6) MSEK. Koncernen har 11,0
MSEK i rantebérande skulder.

Kassafléde

Koncernens  kassafléode  fran  den  I6pande
verksamheten uppgick under férsta kvartalet 2017 till
1,3 (-2,6) MSEK medan kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 3,0 (0,0) MSEK.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets nettoomséattning under  férsta
kvartalet var 0,4 (0,0) MSEK medan dess kostnader
var -1,3(-1,3) MSEK.

Periodens resultat blev -0,9 (-1,4) MSEK.

Finansiell stéllning

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31
mars 2017 till 3,0 (5,4) MSEK och det egna kapitalet
till 27,7 (38,1) MSEK.

Kassafléde

Moderbolagets kassafléode fran den I6pande
verksamheten uppgick under férsta kvartalet 2016 till
2,3 (-2,6) MSEK medan kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 3,0 (0,0) MSEK.

RISKER

Fér en redogdrelse &ver de risker som ar for-
knippade med bolagets verksamhet hanvisas till
Bolagets Arsredovisning 2016. Denna finns pa
bolagets hemsida, fliken
rapporter.

under IR/ Finansiella
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport &r uppréttad enligt
Bokféringsnédmndens  Allménna Rad och
redovisningsprinciperna ar oféréndrade jamfort
med féregdende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsékrar att
denna kvartalsredogdrelse ger en réttvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 11 maj 2017

Magnus Wahlback

Styrelseordférande

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen fér rakenskapsaret 2017:

Greg Dingizian

Styrelseledamot

Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Arsstamma 17 maj
Delérsrapport Q2 23 augusti
Delérsrapport Q3 20 oktober

Bokslutskommuniké Q4

15 februari (2018)

Erik Gabrielson

Styrelseledamot

Torbjérn Larsson

Verkstéllande direktor
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)

JAN-MAR JAN-MAR

2017 2016

Rérelsens intékter
Nettoomséttning 3,9 3,5
Aktiverat arbete f6r egen rakning 0,5
Summa intékter 4.4 3,5
Rérelsens kostnader
Kostnad salda varor -0,7 -0,7
Reklam/marknadsféring -0,9 -1.4
Personalkostnader 2,2 -1,7
Arvoden, externa tjanster -1,9 -1,6
Ovriga kostnader -1,7 -1,5
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,1
Summa kostnader -7,6 -7,0?
Rérelseresultat -3,2 -3,5
Réntekostnader -0,2 -0,1
Resultat efter finansiella poster -3,4 -3,6
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -3,4 -3,6

1)

innehéller engangskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederlag
2)

innehéller resultatférbéttringar om 1,1 MSEK i form av aktiverade utvecklingskostnader

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(MSEK)

JAN-MAR JAN-MAR

2017 2016

Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 0,4 0,0
Summa intékter 0,4 0,0
Rérelsens kostnader
Arvoden, externa tjanster -0,7 -0,7
Ovriga kostnader -0,6 -0,6
Summa kostnader -1,3 -1,3
Rorelseresultat -0,9 -1,3
Réntekostnader 0,0 -0,1
Resultat efter finansiella poster -0,9 -1,4
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -0,9 -1,4
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

JAN-MAR JAN-MAR

(MSEK) 2017 2016
Nettoresultat per aktie, SEK' -0,11 -0,11
Eget kapital per aktie, SEK Neg 0,24
Soliditet, % Neg 47%
Antal utestdende aktier 32105467 32105467
Genomsnittligt antal utestaende aktier 32105467 32105467

NYCKELTALSDEFINITIONER

* Resultat per aktie - periodens resultat i koncernen i férhallande till genomsnittligt végt antal aktier i
moderbolaget.

* Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

¢ Soliditet - eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)

JAN-MAR JAN-MAR

(MSEK)

2017 2016
Nettoomsattning 3,9 3,5
Bruttoresultat 3,2 2,8
Bruttomarginal, % 82% 80%
Ombkostnader -6,9" -6,3%
Rorelseresultat -3,2 -3,5
Periodens resultat efter finansnetto -3,4 -3,6
Eget kapital -3,2 7,6
Kassaflode 1,3 2,6

"innehaller engdngskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederlag
? innehéller resultatférbéttringar om 1,1 MSEK i form av aktiverade utvecklingskostnader
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2017-03-31 2016-03-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter fér utvecklingsarbeten 3,8 2,5
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0
Summa anlédggningstillgangar 4,2 3.1
Varulager 4,2 4,2
Kortfristiga fordringar 2,5 1,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,6 1,0
Kassa och bank 3,6 6,2
Summa omséttningstillgdngar 10,9 13,1
SUMMA TILLGANGAR 15,1 16,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,0
Ovrigt tillskjutet kapital 189,4 186,6
Annat eget kapital inkl arets resultat -208,7 -195,0
Summa eget kapital -3,2 7,6
Langfristiga skulder 7,0 5,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 7,0
Leverantorsskulder 3,1 2,1
Ovriga skulder 0,3 0,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,9 1,0
Summa kortfristiga skulder 11,3 3,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15,1 16,2
Stéllda sdkerheter 8,0 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2017 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingaende Eget kapital 2017-01-01 16,1 189.1 -204,9 0,3
Omfordelningsfond for utveckling 0,3 -0,3 0
Periodens resultat -3,4 -3,4
Omrakningsdifferens -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital 2017-03-31 16,1 189,4 -208,7 -3,2

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2016 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingaende Eget kapital 2016-01-01 16,1 186,6 -191.4 11,3
Periodens resultat -3,6 -3,6
Omrakningsdifferens -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital 2016-03-31 16,1 186,6 -195,1 7.6
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2017-03-31 2016-03-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 30,0 30,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 8,5
Summa anlédggningstillgangar 30,0 38,5
Kortfristiga fordringar 0,2 0,4
Kortfristiga fordringar koncernféretag 1,7 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,0 0,2
Kassa och bank 3,0 5,4
Summa omséttningstillgdngar 4,9 6,0
SUMMA TILLGANGAR 34,9 44,5
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,1
Reservfond 14,2 14,2
Summa bundet eget kapital 30,3 30,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 172,4 172,4
Balanserad vinst/forlust -175,0 -164,6
Summa fritt eget kapital -2,6 7.8
Summa eget kapital 27,7 38,1
Langfristiga skulder 0,0 5,2
Kortfristiga skulder
Laneskulder 6,0 0,0
Leverantorsskulder 0,5 0,4
Kortfristiga skulder koncernféretag 0,2 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,5 0,8
Summa kortfristiga skulder 7,2 1,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34,9 44,5
Stallda siakerheter 8,0 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(MSEK)

JAN-MAR JAN-MAR

2017 2016

Lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -3,3 -3,5
Avskrivningar 0,0 0,1
Erlagd rénta -0,2 0,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére féréndring av rérelsekapitalet -3,5 -3,3
Forandring av rérelsekapitalet 2,1 0,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,4 -2,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,3 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,0 0,0
Periodens kassafléde 1,3 -2,6
Likvida medel vid periodens ingang 2,3 8,9
Likvida medel vid periodens utgang 3,6 6,3

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

(MSEK)

JAN-MAR JAN-MAR

2017 2016

Lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -0,9 -1,4
Avskrivningar 0,0 0.1
Erlagd rénta 0,0 0.1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore féréndring av rérelsekapitalet -0,9 -1,2
Féréndring av rérelsekapitalet 0,2 -1.4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -0,7 -2,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,0 0,0
Periodens kassafléde 2,3 -2,6
Likvida medel vid periodens ingang 0,7 8,0
Likvida medel vid periodens utgang 3,0 5,4
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