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Vérden inom () avser féregdende ars motsvarande
period.
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Intékterna for kvartalet uppgick till 8,9 MSEK (2,0).
Ackumulerade intakter t o m fjarde kvartalet upp-
gick till 29,3 MSEK (11,9) vilket ger en tillvaxt om
146 % for helaret.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -12,3 MSEK
(-16,9). Ackumulerade rérelseresultatet t o m fjarde
kvartalet uppgick till -43,1 MSEK (-47,4).

Koncernens resultat efter finansiella poster fér
kvartalet uppgick till -12,5 MSEK (-17,0).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare, uppgick till -0,21 SEK (-0,37).

Eget kapital uppgick pa balansdagen till 201,9 MSEK
(45,0) eller 3,43 SEK per aktie (0,99).

Soliditeten pa balansdagen uppgick till 83 % (78 %).

Kvartalets kassafléde fran den [6pande verksam-
heten uppgick till -22,3 MSEK (-11,0).

Pa balansdagen uppgick koncernens likvida medel
till 151,9 MSEK (16,9).

Vdsentliga hdndelser under perioden

»

2020-10-06 | Cell Impact genomfér en riktad
nyemission om 175 miljoner kronor.

2020-10-13 | Cell Impact inviger ny fabrik for
flédesplattor i Karlskoga.

2020-12-03 | Cell Impact annonserar ny strategi
i Japan.

Vdsentliga hdndelser efter perioden

»

2021-01-12 | Cell Impact utndmner ny chef i Kina.
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VD har ordet

Under sista kvartalet 2020 nadde Cell Impact en for-
sdljning pa 8,9 MSEK vilket ar 6,9 MSEK hégre én mot-
svarande kvartal forra aret. Rorelseresultatet uppgick till
-12,3 MSEK, en forbattring pa 4,6 MSEK jamfért med
motsvarande kvartal férra aret. Det negativa rorelsere-
sultatet beror pa de betydande investeringar for tillvéxt
som nu sker i lokaler, utrustning och personal.

For helaret 2020 blev féretagets forséljning 29,3 MSEK
vilket ar en forbéattring pa 146 % jamfort med 2019 ars
forsaljning pa 11,9 MSEK. Helarets rorelseresultat upp-
gick till -43,1 MSEK vilket innebér en forbattring pa
4,3 MSEK jamfért med 2019.

Firsdljningsutveckling

2020 bérjade starkt med produktion och férsaljning
pa rekordniva for Cell Impact men covid-19-pandemin
hade givetvis en negativ inverkan dven pa vara kunder.
Det ledde till att efterfragan minskade i kvartal tva for
att sedan komma tillbaka i kvartal fyra med tilltagande
produktion.

Expansion i Asien med nytt bolag i Japan

| december 2020 rekryterades Shigeru Nakagawa som
verkstéllande direktor for vart nya Tokyokontor, nu un-
der etablering. Shigeru Nakagawa, som tidigare arbe-
tat som New Business Development Director fér NKC
Japan, har nu uppdraget att bygga upp Cell Impacts
verksamhet i Japan. | samband med att vi sjélva tar
Sver ansvaret for var afférsutveckling i Japan har NKC
och Cell Impact beslutat av avsluta det forséljningssam-
arbete som inleddes 2019.

Vi har dven forstarkt var narvaro i Kina med rekryte-
ringen av Forrest Zhang som chef for var lokala verksam-
het. Tillsammans med Tingting Guan har de bada den
tekniska och affarsmassiga kompetensen att bearbeta
den mycket snabbt véxande kinesiska marknaden for
bransleceller.

fkad efterfragan fiir Cell Impact

Verktygsordrar erhallna i juli 2020 lédgger grunden fér
dkad produktion och férsalining och mot slutet av 2020
pabdrjades prototypproduktion av en ny flodesplatta.
Vara kunder innehar starka, och ibland ledande,
marknadspositioner och erfar generellt en tilltagande
tillvéxt. Cell Impact véxer med vara kunders framgéang

i sina respektive marknader och vi ser en 6kning i for-
fragningar for design och produktion av flédesplattor.

Rekryteringar fir tillvdxt

Under 2020 flyttade Cell Impact till nya storre produk-
tionslokaler och tog i bruk ett antal nya utrustningar
som skapar en helhet i produktionssystemet och

en mer produktiv tillverkning. Samtidigt paborjade
bolaget rekryteringar for en tilltagande aktivitet inom
produktion men ocksa inom teknikutveckling dar ett
antal intressanta process- och automatiseringsprojekt
ar initierade. Syftet med dessa projekt ar att starka bo-
lagets konkurrenskraft pa lite sikt. Betydande externa
automationsexperter och hardvarulverantérer &r enga-
gerade i dessa projekt som kommer att dka i intensitet
och omfang under 2021.

Cell Impact Forming™

Cell Impact Forming™ &r det nya namnet pa Cell Im-
pacts patenterade hdghastighetsformning. Under 2020
togs en ny generation formningsmaskin, med arbets-
namnet Gen2, i bruk. Den &r betydligt mer kompakt
samt annu enklare och billigare att underhalla, vilket
redan var unikt for Cell Impact Forming™. Den nya
formningslinan har ockséa en forbattrad cykeltid, i linje
med vad som férvantas inom branslecellsindustrin.

CELLIMPACT
FORMING™

Det stora intresset fir vitgas

Som sakert alla har markt har intresset for vatgas som
energibérare och lagringsmedia 6kat markant pa sist-
one. Globalt ser vi nu stora investeringar i bade grén
vatgasframstéllning och vatgasteknik. Trenden &r tydlig,
brénslecellsteknik kommer att bli en allt stérre del av
var och kommande generationers vardag som ersatt-
ning till fossila branslen.
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Som vanligt har jag samlat lite intressanta nyheter
ur nyhetsflédet:

- Med en ny president i USA sker det dven féréndring-
ar i energifrdgan. President Bidens forslag pa 2 000
miljarder dollar i grona investeringar ar ett ambitiost
initiativ.

Las mer

| oktober 2020 presenterade Kina en Net Zero 2060-
plan som kommer att fa en stor paverkan pa den 14e
5-arsplanen som just nu haller pa att tas fram. Vatgas-
teknik kommer att bli en stor del av Kinas 16sning fér
att nd méalen. Aven Japan och Sydkorea har publicerat
ambitidsa net zero-planer inom ramen fér Parisavtalet.

Vattenfall har meddelat att de bygger om sitt kolkraft-
verk i tyska Moorburg till en anldggning fér produk-
tion av grén vétgas. Kapacitet ar satt till 100 MW och
projektet berédknas vara klart 2025.

Las mer

- En av varldens stdrsta anldggningar for gron vatgas-
produktion projekteras nu i Québec i Kanada. Tanken
&r att anvanda vattenkraft for att arligen producera
11 100 ton vatgas.

Las mer

Gévleborg blir forst i Sverige med vatgasbussar,
levererade av polska Solaris med bransleceller fran
kanadensiska Ballard.

Las mer

| slutet av januari borjade vatgasteknik diskuteras
lite mer allméant i Sverige. Den 22 januari hade SVT
Aktuellt ett inslag om vatgas.

Las mer

- Till sist en liten nyhet fér husdgare som vill minska
sina elinkdp. Det australiensiska féretaget Lava har
presenterat ett kompakt elektrolys- och branslecells-
system som du kan installera sjalv.

Las mer

Par Teike, vd
Karlskoga i februari



https://joebiden.com/clean-energy/
https://group.vattenfall.com/se/nyheter-och-press/pressmeddelanden/2021/mitsubishi-heavy-industries-shell-vattenfall-och-warme-hamburg-inleder-vatgasprojekt-vid-moorburg
https://www.thyssenkrupp.com/en/newsroom/press-releases/pressdetailpage/first-green-hydrogen-project-becomes-reality--thyssenkrupp-to-install-88-megawatt-water-electrolysis-plant-for-hydro-quebec-in-canada-93778
https://www.vatgas.se/2020/11/26/renare-luft-och-tystare-trafik-i-sandviken-tack-vare-vatgasbussar/
https://www.svt.se/nyheter/inrikes/vatgas-ska-radda-klimatet
https://lavo.com.au/
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Finansiell utveckling

| sammandrag

2020 2019 2020 2019

Belopp i MSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Nettoomséattning 8,9 2,0 29,3 1,9
Rorelseresultat -12,3 -16,9 -43,1 -47,4
Resultat efter finansiella poster -12,5 -17.0 -44,3 -48,4
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -12,5 -17.0 -44,3 -48,4
Kassafldde fran den I3pande verksamheten -22,3 -11,0 -47.6 -41,0
Resultat per aktie, hanférligt till moderbolagets aktiedgare (SEK) -0,21 -0,37 -0,88 -1,45
20-12-31 19-12-31

Likvida medel pa balansdagen 151,9 16,9
Soliditet (%) 83 % 78 %
Eget kapital / aktie 3,43 0,99

Intdkter

Koncernens intakter for kvartalet (vilka ar desamma
som moderbolagets) uppgick till 8,9 MSEK vilket

ar hégre an foregaende ar (2,0 MSEK). Intékterna
under kvartalet avser fardigstéllande av tagna order
under 2019 och 2020 samt nya order erhallna under
kvartalet. Intékterna avser framfor allt tillverkning av
prototyporder som ses som ett forsta steg mot storre
order och serietillverkning fér dessa kunder.
Koncernens ackumulerade intakter t o m det fjarde
kvartalet uppgick till 29,3 MSEK (11,9) vilket ger en
tillvéxt om 146 % for helaret.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till
-12,3 MSEK (-16,9 MSEK). Ackumulerade rérelseresul-
tatet t o m det fjarde kvartalet uppgick till -43,1 MSEK
(-47,4). Bolaget har mellan kvartal 4 2020 och 2019
belastats med 6kad personalkostnad fér en medveten
satsning pa produktions- och personalresurser, men
den minskade forlusten forklaras av framférallt 6kade
intdkter.
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Dvriga upplysningar

Finansiell stillning
Eget kapital har sedan arsskiftet 2019 okat, frén 45,0
MSEK till 201,9 MSEK 2020. Okningen &r relaterad till

emissioner genomférda under aret fram till och med
fjarde kvartalet 2020.

Finansiering och likviditet

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten innan
férandring av rorelsekapitalet uppgick under kvartalet
till -10,6 MSEK vilket framfér allt beror pa periodens
negativa resultat.

Investeringar om 11,3 MSEK, inriktade pa for-
béattringar av Cell Impacts produktionsprocess samt
anpassningar i nya lokaler, har genomforts under
perioden. Under fjarde kvartalet 2020 har amortering
om 0,2 MSEK skett av foretagets langfristiga skul-
der som per den 31 december 2020 uppgick till 18,6
MSEK. Bolagets likvida medel 6kade med 128,3 MSEK
under kvartalet fran 23,6 MSEK per den 30 september
2020 till 151,9 MSEK per den 31 december 2020, dar
okningen &r relaterad till emissionen som genomfor-
des i oktober 2020.

Personal
Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -8,9
MSEK (-7,2). Det totala antalet anstéllda uppgick vid
utgangen av kvartalet till 36 (39).

Den 6kade personalkostnaden i férhallande till jam-
forelseperioden ar huvudsakligen hanférlig till under
aret genomsnittlig fler antal arsarbetare 36 (27).

Moderbolaget

Skillnaden mellan Moderbolagets resultatrékning och
koncernens resultatrakning ar i princip IFRS paverkan-
de poster da dotterbolaget Finshyttan Hydropower
ar vilande. Balansrékningen f6r moderbolaget och
koncernen &r ocksa i huvudsak lika med undantag

av IFRS-poster och att det bland annat finns cirka 0,5
MSEK i likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact AB uppgar
till 217 800 och antalet registrerade B-aktier till 58 624
534. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 6
080 253 da A-aktierna beréttigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet
aktier i Cell Impact, inklusive bade A- och B-aktier,
uppgar till 58 842 334 aktier. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick till 6 811 362 SEK per den 31
december 2020. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,12 SEK.

Transaktioner med ndrstaende
Cell Impact AB har under perioden inte kopt nagra
tjdnster av narstaende.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer finns redovisade i det
Investerarprospekt som uppréattades i samband med
emissionen 2019 och finns tillgéngligt pa Cell Impacts
hemsida.

Uppskattningar och beddmningar

Upprattande av Cell Impact konsoliderade bokslut kréa-
ver att ett antal uppskattningar och antaganden gors,
vilka kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avséattningar vid tidpunkten for bokslutet.
Darutdver paverkas ocksa det rapporterade vérdet pa
kostnader under de presenterade perioderna. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas |dpande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, in-
klusive férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden. De uppskattning-
ar och antaganden som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande rakenskapsar disku-
teras nedan.

Fortsatt drift

Som tidigare meddelats av bolagets styrelse har Cell
Impact tillforts 175 MSEK fére emissionskostnader ge-
nom riktad nyemission. Emissionslikviden ska anvéndas
till att finansiera Cell Impacts fortsatta vég mot kom-
mersialisering och utdkning av produktionskapaciteten
i den nya fabriken i Karlskoga (Brickegarden) for att
bana vag for utdkad serieproduktion och méjliggoéra
okad férsaljning.

Coronapandemins paverkan

Cell Impact paverkas pa olika satt av Corona-pan-
demin. Bolaget foljer myndigheternas riktlinjer for
covid-19. Bolaget har kunnat konstatera tva fall av
covid-19. Forsiktighetsatgérder for att undvika smitt-
spridning resulterar i viss forhéjd franvaro. Vi har trots
pandemin &nda klarat av att producera och utféra
andra for bolaget viktiga aktiviteter pa ett tillfred-
stallande satt. Under tidigare kvartal har bolagets
kunders inkdpsvolymer minskat som en konsekvens
av férseningar relaterade till pandemin. Efter ett antal
kvartal ser vi nu att kunder och prospekt har anpassat
sig till de begrénsningar som pandemin innebar och
uppnatt en battre kontinuitet och produktivitet i sitt
arbetssatt, vilket gradvis ocksa férbattrat situationen
for Cell Impact nar det géller pagaende kundprojekt
och orderintag. Vi &r férhoppningsfulla, att dven om vi
skulle ga in i en fas med dkad smittspridning sa bedo-
mer vi att vara kunder fortsatter att gradvis forbattra
sin egen situation, vilket skulle kunna innebéara en ¢kad
efterfrdgan pa Cell Impacts tjanster. Bolaget foljer
dock noggrant utvecklingen, dess inverkan pa kunder,
leverant6rer och prospekt, och kommer att anpassa
sina operationella kostnader och investeringsniva om
affarslaget sa kraver.
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Koncernens rapport dver resultatrikningen i sammandrag

Belopp i MSEK
Intdkter

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster - netto

Resultat fére skatt
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per végt antal aktier fére och efter utspadning,
hanférligt till moderbolaget aktiedgare (SEK)
Vagt antal aktier under perioden

Totalt antal aktier vid periodens utgang

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

Belopp i MSEK
Periodens resultat
Totalresultat for perioden

Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget

2020

okt-dec
8,9

-3,2
-7,0
-89

12,5
0,0
12,5

-0,21
58 385812
58842 334

2020

okt-dec
-12,5
-12,5
-12,5

2019

okt-dec
2,0

-3.3
-6,8
-7,2

-1,6
0,0
-18,9

-16,9
-0,1

-17,0
0,0
-17,0

-0,37
45 448 661
45448 661

2019

okt-dec
-17,0
-17,0
-17,0

2020
jan-dec

29,3

10,2
26,4
289

-44,3
0,0
-44,3

-0,88
50325 244
58 842 334

2020
jan-dec
-44,3
44,3
44,3

2019
jan-dec

11,9

-8,8
-25,1
-20,7

-4,7
0,0
-59,4

-47,4
1,0

-48,4
0,0
-48,4

-1,45
33461929
45 448 661

2019
jan-dec
-48,4
48,4
48,4
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Koncernens rapport dver balansrdkning i sammandrag

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 5,2 6,3
Materiella tillgangar 44,4 26,6
Nyttjanderattstillgangar 15,9 0,4
Summa anléggningstillgangar 65,6 33,3
Omsattningstillgangar

Lager 8,4 2,1
Kortfristiga fordringar 17,0 5,8
Likvida medel 151,9 16,9
Summa omséttningstillgangar 1773 24,8
Summa tillgadngar 242,9 58,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 6,8 53
Ovrigt tillskjutet kapital 388,5 188,9
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -193,4 -1491
Summa eget kapital 201,9 45,0
Langfristiga skulder 18,6 0.1
Kortfristiga skulder 22,4 12,9
Summa skulder och eget kapital 242,9 58,0
Koncernens rapport dver firdndringar i eget kapital i sammandrag

2020 2019 2019

Belopp i MSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Eget kapital vid periodens ingang 52,3 62,2 191
Nyemission 175,0 0 83,4
Nyttjande av teckningsoptioner 0 0 0
Erhallna optionspremier 0 0 0,2
Kostnader nyemission 12,9 -0,1 9.3
Periodens totalresultat 12,5 -17.0 -48,4
Summa eget kapital vid periodens utgang 201,9 45,0 201,9 45,0
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Koncernens rapport dver kassaflidesanalysen i sammandrag

2020 2019 2020 2019
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -12,3 -16,9 -431 -47.4
Ej likvidpaverkande poster 2,0 1,7 6,7 47
Finansnetto -0,4 -0,1 1,2 -1,0
K"as:saflt.)de francdell Iopande.verksamheten innan 10,6 15,3 37,5 437
férandringar fran rérelsekapitalet
Okning/minskning lager -3,1 -11 -6,2 -0,9
Okning/minskning omséttningstillgangar -12,8 2,2 -11.3 -1,5
Okning/minskning rorelseskulder 4,2 3,2 7.4 51
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -22,3 -11,0 -47,6 -41,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -11,4 =35 -22,0 -12,5
Avyttring materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,1 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 11,3 -3,5 -22,0 12,5
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 175,0 0,5 175,0 74,2
Emissionskostnader 12,9 0 -14,6 0
Nyttjande av teckningsoptioner 0 0 38,4 0
Erhallna optionspremier 0 0 2,3 0,2
Amortering -0,2 -1,2 -1,5 -18,7
Upptagna lan 0 0 5,0 6,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 161,9 -0,7 204,6 62,4
Periodens kassafléde 128,3 -15,2 134,9 8,9
Likvida medel vid periodens bérjan 23,6 321 16,9 8,0

Likvida medel vid periodens slut 151,9 16,9 151,9 16,9
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

2020 2019 2020 2019
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 8,9 2,0 29,3 12,0
Summa intdkter 8,9 2,0 29,3 12,0
Rorelsens kostnader
R&varor och fornodenheter -3,2 -3,3 -10,2 -8,8
Ovriga externa kostnader -7,8 7,2 -281 -26,0
Personalkostnader -8,9 7,2 -28,9 -20,7
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -1,3 -1,3 -51 -3,8
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -0,2 -01
Summa rorelsens kostnader -21,3 -19,0 72,5 -59,5
Rorelseresultat 12,4 -16,9 -43,2 -47,4
Finansiella poster — netto -0,1 0,0 -0,2 -0,9
Resultat fore skatt 12,5 -16,9 -43,3 -48,3
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 12,5 -16,9 -43,3 -48,3
Moderbolagets rapport dver totalresultat

2020 2019 2020 2019
Belopp i MSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Periodens resultat -12,5 -16,9 -43,3 -48,3
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0

Arets totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 12,5 -16,9 -43,3 -48,3
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5,2 6,3
Materiella tillgangar 44,4 26,6
Finansiella tillgangar 01 01
Summa anléggningstillgangar 49,7 33,0
Omsattningstillgangar
Lager 8,4 2,1
Kortfristiga fordringar 17,7 6,0
Likvida medel 151,5 16,7
Summa omséttningstillgangar 177.5 24,7
Summa tillgadngar 227,2 57,7
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6,8 53
Fond for utvecklingsutgifter 52 6,0
12,0 11,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 368,8 171,5
Balanserat resultat -137,4 -90,0
Periodens resultat -43,3 -48,3
188,0 33,2
Summa Eget kapital 200,0 44,5
Langfristiga skulder 71 0,4
Kortfristiga skulder 20,1 12,8
Summa skulder och eget kapital 227,2 57,7
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Not | - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport r upprattad i enlighet med I1AS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbo-
laget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som
tillampas dverensstémmer med rakenskapsaret som slutade 31 december 2020. Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkning-
ar med tillampning fran 2020 eller senare véantas ha nagon vésentlig inverkan pa koncernen.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande éversikt av fore-
tagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som féretaget star infér.

Karlskoga den 19 februari 2021

Robert Sobocki, ordf. Borje Vernet Thomas Carlstrom

Anna Frick Kjell Ostergren Par Teike, VD

Kommande beslutade informationstillfillen

Arsredovisning 2020 26 mars 2021
Delarsrapport for férsta kvartalet 2021 7 maj 2021
Delarsrapport for andra kvartalet 2021 25 augusti 2021
Delarsrapport for tredje kvartalet 2021.. 5 november 2021
Bokslutskommuniké 2021 18 februari 2022

Certified Adviser

FNCA Sweden AB (08-528 003 99) ar utsedd som Certified Adviser fér Cell Impact.

Denna delarsrapport har inte varit f6remal f6r granskning av féretagets revisorer.
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