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Rapportdatum fér 2018

Forsta kvartalsrapport 15 maj 2018
Arsstdmma 28 juni 2018
Andra kvartalsrapport 23 augusti 2018
Tredje kvartalsrapport 20 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 12 februari 2019

Bolagsstamma

Arsstamma i Nickel Mountain Resources AB (publ) &ger rum torsdagen den 28 juni 2018 kl 11.00 pa
Eriksbergsgatan 10, 2tr, 114 30 Stockholm
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Nagra ord om bolaget och dess utveckling under 2017 och framat

Da har Nickel Mountain klarat av sitt forsta hela verksamhetsar som noterat bolag och vilket ar det har
varit! Vi har gatt fran att vara ett litet prospekteringsbolag med verksamhet i Norrland till att bli ett
internationellt bolag med huvudverksamheten i de sibiriska oljefélten, en resa som har bjudit pa
spanning och nya erfarenheter.

2017 blev vart startar da vi bade kdpte oljetillgangen i Tomsk och lade upp planerna for det
framgangsrika prospekteringsprogrammet. Det ar kanske svart fér en utomstaende att fa ett grepp om
hur mycket arbete och tankeverksamhet det ligger bakom en affar av den héar storleksordningen, vara
petroleumkunniga har gjort ett digert arbete med att fa den har affaren i hamn pa basta méjliga satt.
Omedelbart efter att affaren var ett faktum bdérjade vi jobba fér att hitta finansieringen till det
prospekteringsprogram vi har genomfort i Tomsk, nar vi efter arets slut aterintradde i brunn 4 och
gjorde tester pa tre intervall. Samtliga tre intervall uppvisade férekomst av kolvaten, de tva férsta gav
olja av god kvalitet emedan det sista intervallet gav gas i mindre mangder. Detta &r ett mycket bra
resultat och visar pad Tomskprojektets styrka.

Med arsredovisningen fér handen blickar vi framat mot ett 2018 som bjuder pa stora méjligheter for er
som aktiedgare, inom en inte alltfér aviagsen framtid har vi resultaten fran analyserna av oljan och
kan da ga vidare mot reservberakningar. Parallellt gar samtalen vidare med potentiella affarspartners
och med prospekteringsresultaten i hand bedémer vi att bolaget har goda férutséttningar att driva
framgangsrika férhandlingar.

Goteborg i april 2018,

Johan Sjéberg

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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Styrelse och ledning

Patric Perenius (fédd 1951)
Bergsingenjér
Styrelseordférande Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ordférande i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB.
Ledamot i Dividend Sweden AB (publ) samt Auriant Mining AB (publ).

Innehav: 240 000 aktier

Anders Thorsell (fédd 1973)
Jur.kand,
Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2017.

Andra uppdrag: Ordférande i Acroterra Lithium AB. Ledamot i Solidar Pension AB och Connector
Corporate Finance AB. VD fér IFOX Investments AB (publ)

Innehav: 258 532 aktier

Torbjérn Ranta (fédd 1962)
Civilekonom
Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB samt ledamot och suppleant i ett flertal privata bolag.
VD fér Arctic Roe of Scandinavia AB.

Innehav: 0 aktier

My Simonsson (fédd 1976)
Advokat
Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Advokatbyran Simonsson AB och Nickel Mountain AB.
Suppleant i ett flertal privata bolag.

Innehav: 0 aktier
Tore Hallberg (fodd 1950)
Geolog

Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB.
VD fér Archelon AB (publ)

Innehav: 240 000 aktier

Ledning

Johan Sjéberg (fédd 1974)
Geolog
Verkstéllande direktor

Johan har éver 10 ars erfarenhet av gruvor och prospektering i Sverige och har bland annat jobbat for
Dragon Mining pa svartlidengruvan och har de senaste aren varit chefsgeolog pa Nickel Mountain AB.

Innehav: 40 000 aktier

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nickel Mountain Resources AB (publ) avger hér
arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2017-01-01 till 2017-12-31.

Koncernférhallande

Nickel Mountain Resources AB utgér en koncern dar Nickel Mountain Resources AB &r moderbolag
med féljande heldgda dotterbolag:

Nickel Mountain AB, org nr: 556819-1596, sate; Goéteborg
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, org nr: HE327212, sate Nicosia, Cypern

Dotterbolag till Mezhlisa Resources Cyprus Ltd (dgarandel 50,18% per utgangen av 2017, efter
utgangen av verksamhetsaret registrerades dkat dgande upp till 65,01%)
OO0 Bakcharneftegaz, org nr: 1087017023279, séate; Tomsk, Ryssland

Verksamhetsaret 2017 i sammandrag:

e | slutet av februari inledde bolaget geofysiska markmatningar vid Orrbacken i Vasterbotten,
kort darefter togs beslutet att &ven gora en grundlig genomgang av aldre geofysiska data i
projektomradet. Detta arbete upphandlades externt och slutrapporterades till bolaget under
varen 2017.

¢ Nickel Mountain Resources genomférde en affar med Interfox Resources AB (publ), numera
namnandrat till IFOX Investments AB (publ) ("IFOX”) genom att férvarva samtliga aktier i det
helagda dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) och saledes indirekt
Mezhlisas andel av ett petroleumprojekt i Tomsk-regionen i Ryssland.

e Forvarvet godkandes pa extra bolagsstdmmor i bada bolagen den 24 maj. Pa stimman
fattades aven beslut om till IFOX riktade emissioner omfattande 69 751 544 respektive 162
753 603 aktier och 11 939 297 tvingande konvertibler som ett led i betalningen av férvarvet
av Mezhlisa. Samma dag tecknade sig IFOX foér 69 751 544 aktier och konvertibler som den
20 mars 2018 konverterades till 11 939 297 aktier i Bolaget. De av IFOX i maj 2017 tecknade
aktierna i Bolaget delades ut till IFOX aktiedgare i juli 2017.

e Vidare tecknade bolaget mandatavtal med IFOX, vilket ger IFOX uppdraget att fortsatt driva
arbetet med att hitta kdpare eller investeringspartners till Tomskprojektet, samt till Bolagets
nickelprojekt. Fullstdndig information om Tomskprojektet finns pa Bolagets hemsida.

e | maj erhdll bolaget en sammanstallning av geofysiska matningar vid Bolagets nickelprojekt
Orrbacken i Vasterbotten, resultaten av dessa métningar har granskats i detalj av Bolagets
personal. De geofysiska resultaten har anvants som delunderlag fér planeringen av ett
borrprogram som genomférdes under det tredje kvartalet 2017.

e | juli tecknade IFOX de aterstdende 162 753 603 aktierna som emitterades av Nickel
Mountain Resources den 24 maj som slutlig betalning av férvarvet av Mezhlisa, darmed totalt
232 505 147 aktier, vilket &r samtliga aktier IFOX kommer teckna sig for, bortréknat den
aterstdende tvingande konvertibeln. Det totala antalet aktier i Bolaget uppgick darefter till 275
181 189 st. Det konvertibla lanet konverterades till aktier per den 20 mars 2018. Cirka 86
procent av de av IFOX i juli 2017 tecknade aktierna i Bolaget delades ut till IFOX aktiedgare
den 8 januari 2018.

e Bolaget meddelade i juli sin avsikt att accelerera testprogrammet pa oljefaltet 71-1 gt av
dotterbolaget OOO Bakcharneftegaz ("BNG”).

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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I mitten av augusti inledde bolaget borrningar pa nickelprojektet i Orrbacken i Véasterbotten,
det mindre av Bolagets tva nickelprojekt (Ronnbacken ar det betydande projektet). |
november 2017 meddelade Bolaget att man genom dessa borrningar inte funnit nickelkritiska
bergarter samt att resultaten ska utvarderas avseende eventuella framtida arbeten.
Borrningarna var planerade sedan lange och finansierades av befintliga medel i Bolaget.

Styrelsen for Nickel Mountain Resources AB beslutade i november att genomféra en
féretradesemission (1 ny aktie for varje tretal gamla aktier) om maximalt ca 22,9 miljoner kr.
Beslutet godkéndes den 11 december 2017 av en extra bolagsstdmma. Emissionen var
garanterad till 80%. Aktiedgarna hade fOretréddesrétt till teckning till en kurs om 0,25 kr per
aktie. Teckningstiden for emissionen l6pte 22 januari — 9 februari 2018.

Bolaget férlangde tidigare upptaget kortfristigt lan om SEK 7 miljoner att I16pa till den 28
februari 2018. Vidare avtalade Bolaget om att, per den 1 december, uppta ytterligare lan om
SEK 3 miljoner, aven detta med I6ptid till den 28 februari 2018, i syfte att sakerstélla
finansiering for testarbeten fram till genomférd emission.

handelser efter verksamhetsarets utgang

Nickel Mountain Resources offentliggjorde den 16 februari 2018 utfallet av den till 80 %
garanterade foretradesemissionen i bolaget om 22,9 miljoner kronor. Emissionen tecknades
till 94 procent, totalt 86 213 339 aktier till en kurs om 0,25 kronor per aktie, motsvarande 21
553 334,75 kronor. Av detta tecknades 41 741 301 aktier med foretradesratt (45,5 procent)
och 44 472 038 aktier tecknades utan foretradesratt (48,5 procent).

Den 15 januari 2018 meddelades att testprogrammet pa 71-1 inletts samt att olja patraffats i
det forst perforerade intervallet, JU-5 i Jura pa 2 764 - 2 772 meters djup.

Den 30 januari 2018 meddelades att olja patraffats aven i andra intervallet som perforerats,
JU-1 i Jura pa 2 654-2 666 meters djup. Oljan beddéms liksom i JU-5 vara av god kvalitet,
motsvarande en Siberian Light Crude, men ocksé vara en distinkt annan olja an den i JU-5
och darmed har enligt Bolagets prelimindra beddmning tva oljeférande formationer etablerats,
vilka inte har medréknats i den mineraltillgangsberakning som tidigare gjorts.

IFOX, som fram till utdelning den 8 januari var huvudégare i Bolaget genomférde utdelning av
139 503 088 aktier i NMR, med avstamningsdag den 8 januari 2018 och innehade dérefter
inga aktier i Bolaget.

Okat agande i BNG registrerades genom NMR:s helagda dotterbolag Mezhlisa i enlighet med
gallande investeringsavtal. NMR-koncernen &r efter den 17 januari 2018 &gare till 65 % av
aktierna i BNG, vilket motsvarar en 6kning med cirka 15 % i jamférelse med &garstatus innan
denna férandring.

Den 20 mars 2018 genomférdes konvertering av konvertibel innehavd av IFOX varvid IFOX
erhdll 11 939 297 aktier i Bolaget, vars totala antal aktier efter konvertering uppgar till
373 333 825 aktier.

Den 23 april 2018 férlangdes I6ptiden fér de mandatavtal som bolaget under 2017 tecknat
med IFOX, vilket ger IFOX uppdraget att fortsatt driva arbetet med att hitta képare eller
investeringspartners till Tomskprojektet, samt till Bolagets nickelprojekt. Mandatavtalen géller
till och med den 24 maj 2019.

Om bolaget

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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Nickel Mountain Resources ar ett oberoende bolag verksamt inom prospektering av primart olja, gas,
nickel och guld. Bolagets férvarvade under 2017 det cypriotiska bolaget Mezhlisa. Mezhlisa
kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicens 71-1 i Tomskregionen i
Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt férvarva upp till 74 procent av BNG,
Mezhlisa &r per idag registrerade som &gare av 65,01 procent av BNG. Mezhlisa har darmed tillgang
till det prospekteringsprojekt som BNG férvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 “Ellej-
Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver fér narvarande ett prospekteringsprogram av
olja — och gastillgangar pa licens 71-1 inom vilket Bolaget visat pa en stérre potential &n
ursprungligen vantat.

Det forsta steget var att genomféra aterintrade och tester i ett av tva gamla borrhal pa licensen i fraga.
Bolaget har idag tre bearbetningskoncessioner fér utvinning av nyckelfyndigheter i Rénnbacken, ett
undersokningstillstand fér prospektering efter nickelfyndigheter i Orrbacken samt ett
undersokningstillstand for prospektering efter guld i Kattisavan.

Affarside
Bolagets affarsidé ar prospektering och identifiering av licensobjekt med potential att bli betydande
olje-, gas- och/eller metalltiligangar.

Strategi

Bolagets strategi ar att snabbt och med utnyttjande av det lilla fértagets férdelar genom noggranna
utvarderingar identifiera tillgangar som uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad géller bland annat
storlekspotential, belagenhet, access till narliggande infrastruktur, omradets geologi och tillgang till
kvalificerad personal. Nar en tillgang &r utvald &r syftet att sluta avtal och sékra rattigheter till
tillgangen pa ett satt som matchar Bolagets finansiella och operationella férmaga att kommersialisera
projektet pa kort och medellang sikt.

Férvarvet av Mezhlisa Resources Cyprus Ltd

NMR tecknade i slutet av mars 2017 ett avtal om férvarv av IFOXs heldgda dotterbolag Mezhlisa.
Forvarvet godkéndes pa en extra bolagsstamma i NMR och IFOX den 24 maj 2017.

Transaktionen genomfdrdes genom att NMR férvarvade samtliga aktier i Mezhlisa, samt alla
fordringar IFOX hade pa& Mezhlisa och dess dotterbolag BNG vid tilltrédet, fran IFOX mot dels kontant
betalning om 0,40 kr och dels genom reverser pa 219 999 999,60 kronor. IFOX ager enligt avtalet ratt
att kvitta dessa reverser mot aktier och konvertibler i NMR till en kvittningskurs om 0,90
kronor/aktie/konvertibel resulterande i att antalet aktier i NMR som emitteras totalt inom ramen for
férvarvet, efter det att full konvertering av emitterade konvertibler skett, &r 244 444 444.

Som ett led i denna affar fattades beslut pa en extra bolagsstimma den 24 maj om emission av

69 751 544 respektive 162 753 603 aktier och 11 939 297 tvingande konvertibler som betalning av
férvarvet av Mezhlisa. Samma dag tecknade sig IFOX fér 69 751 544 aktier och 11 939 297
tvingande konvertibler. Betalning erlades genom kvittning av del av de fordringar som IFOX hade pa
NMR som ett resultat av NMR’s férvarv av Mezhlisa. IFOX atog sig en skyldighet att nagon gang
under tiden fran och med 2017-08-01 till och med 2018-07-31 pakalla konvertering av konvertiblerna
till nya aktier i NMR till en konverteringskurs (fére eventuell omrakning) om 0,90 kronor/aktie. IFOX
har i juli 2017 tecknat sig for de sista 162 753 603 aktierna i enlighet med beslut frdn NMRs extra
bolagsstdmma den 24 maj 2017. Betalning erlades genom kvittning av det aterstdende
fordringsbeloppet som IFOX hade pa NMR som ett resultat av NMR'’s foérvarv av Mezhlisa. | mars
2018 konverterade IFOX sitt innehavda konvertibla 1an till 11 939 297 st aktier resulterande i att
férvarvet i och med detta ar till fullo betalt.

Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i
Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt férvarva upp till 74
procent av BNG, Mezhlisa ar per den 17 januari 2018 registrerade som agare av 65,01 procent av
BNG som har sitt sate i Tomsk, Ryssland. Mezhlisas tilltrade till &garandelarna kommer ske linjart
stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras i férhallande till fullgérandet av Mezhlisas
atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till BNG. Mezhlisas

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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agande i BNG 6kar saledes som exempel med cirka 5,97 procent for varje investerad MUSD upp till
maximalt motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad USD ger réatt till &gande. Per
den 24 april 2018 har investerats sa att ratt till cirka 67% &gande finns.

Mezhlisa har darmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG forvarvade pa publik auktion i
augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-lgajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver for narvarande
ett prospekteringsprogram pa licens 71-1 inom vilken Bolaget visat pa en stdrre potential an
ursprungligen vantat. Det forsta steget var att genomfdra aterintrade och tester i ett av tva gamla
borrhal pa licensen i fraga.

Ovrig information

Investeringar

Nickel Mountain Resources férvarvade under aret 100 procent av bolaget Mezhlisa vilket via
dotterbolag innehar ett petroleumprojekt i Tomsk i Ryssland. Képeskillingen uppgick till 220 MSEK
vilket erlades med reverser som sedan kvittades till nyemitterade aktier i Nickel Mountain Resources
AB i tva omgangar samt genom en konvertibel med atféljande konvertering till nya aktier.
Kommentarer till rdakenskaperna

Koncernens och moderbolagets ekonomiska stallning framgar av efterféljande resultat och
balansrakningar.

Resultat per aktie och utdelning

Resultatet per aktie var -0,05 kr under 2017 (2016: -0,03).

Styrelsen foreslar till stimman 2018 att ingen utdelning skall ske baserat pa rakenskapsaret 2017.
Aktien och antal dgare

Antalet aktier per den 31 december 2017 uppgick till 275 181 189 st. Enligt Euroclears
sammanstalining hade bolaget ca 7 500 registrerade aktiedgare vid arets slut. Under aret
genomfordes kvittningsemissioner hanférbara till férvarvet av Mezhlisa resulterande i att det
nyemitterades totalt 232 505 147 st nya aktier under 2017 vilket 6kade antalet aktier fran 42 676 042
st aktier vid ingangen av aret till 275 1811 89 aktier per den 31 december 2017. Aktiekapitalet uppgar
till 27 518 118,90 SEK vid utgangen av aret. Kvotvardet per aktie uppgar till 0,10 SEK.

| genomsnitt har det funnits 155 871 014 st aktier i bolaget under aret. Under féregédende
rakenskapsar fanns det i genomsnitt 34 746 042 st aktier i bolaget.

Aktiedgande i Bolaget per den 31 mars 2018 framgar av nedanstaende tabell.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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NAMN ANTAL AKTIER ANDEL AV KAPITAL (%)
INTERFOX HOLDINGS AB/FEPI 40 287 976 14,64
ARCHELON AB (PUBL) 15746 479 5,72
CHRISTINE MARIETTA HACKEL 10 584 999 3,85
CITY CAPITAL PARTNERS AB 6842 564 2,49
AXACTOR AB (PUBL) 5972 407 2,17
NOMURA PB NOMINEES LTD 5915 964 2,15
NORD FONDKOMMISSION AB 5723224 2,08
ERIKSSON, PETER 4640379 1,69
CAPENSOR CAPITAL AB 4614914 1,68
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION | 4 480 894 1,63
JOHANSSON, BIRGER 2 860 455 1,04
WEITHZ, PER 2807979 1,02
JPM CHASE NA 1988 691 0,72
ANDERSEN, JONNY 1608 250 0,58
SVENSSON, ERIK 1561450 0,57
FREDERIKSEN, KELL 1400 000 0,51
ROSNER, SIMON 1350 000 0,49
BJORKLIN, MARKUS 1291036 0,47
GARANTUM FONDKOMMISSION AB 1276243 0,46
RANDQUIST, CHARLES 1190421 0,43

Konvertibler

Pa extra bolagsstdmman den 24 maj 2017 fattade stamman beslut om att ta upp ett rantefritt
konvertibelt [an om 10 745 367,30 kronor genom emission av 11 939 297 tvingande konvertibler till en
teckningskurs om 0,90 kr/konvertibel. Ratten att teckna konvertiblerna tillkom, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, IFOX. Samma dag tecknade sig IFOX fo6r samtliga konvertibler och
betalning erlades genom kvittning av Bolagets skuld till IFOX om 10 745 367,30 kronor. IFOX har en
skyldighet att ndgon gang under tiden fran och med 2017-08-01 till och med 2018-07-31 pakalla
konvertering av konvertiblerna till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs (fére eventuell
omrakning) om 0,90 kronor/aktie, dvs. sammanlagt 11 939 297 aktier ("Konvertibeln”). Konvertibeln
konverterades den 20 mars 2018.

Anstallda

| organisationen i moderbolaget finns en heltidsanstalld person. Resurser i form av tekniska och
administrativa tjanster tillhandahalls pa konsultbasis. Projektanstalld féltpersonal anstélls vid behov.
Geologiska tjanster, till exempel borrning, geofysiska matningar och kemiska analyser av jord- och
bergprover utfors av konsulter, entreprendrer och certifierade laboratorier. | BNG i Tomsk var det per
den 31 december cirka 30 anstallda, pa hel- och deltid.

Arsstamma, styrelse och revisor

Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Arbetet leds
av styrelseordféranden. Styrelsen bestar av fem ledam®éter utan suppleanter. Nuvarande styrelse
valdes vid arsstdmma den 8 juni 2017. Vid stdmman valdes till ordinarie styrelseledaméter Tore
Hallberg, Patric Perenius, My Simonsson, Torbjorn Ranta och Anders Thorsell. Vid efterféljande
konstituerande styrelsemote valdes Patric Perenius till styrelsens ordférande.
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Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyrning. Styrelsen i bolaget har
darvid upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktdren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.

Revisorer utses av arsstimman for en period av ett ar. Vid stamman omvaldes huvudansvarig revisor
Carl Magnus Kollberg.

Vasentliga avtal

Nickel Mountain AB

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB innehar per den 31 december
2017 tre bearbetningskoncessioner géllande Rénnbacken samt tva andra undersékningstillstand for
Orrbacken respektive Kattisavan.

Back-to-Back avtal

Nickel Mountain Resources och Nickel Mountain AB har i september 2016 ingatt ett s.k. back-to-back
avtal med dess tidigare huvudéagare Archelon AB (publ) ("Archelon”). Archelon har i samband med
férvarvet av Nickel Mountain Resources férbundit sig att fér det fall Archelon eller en till Archelon s.k.
narstdende person, innan 2018-12-31, ingar ett avtal om dverlatelse av samtliga eller en vasentlig del
av aktierna i Nickel Mountain Resources eller Nickel Mountain AB alternativt ett avtal avseende
Overlatelse av hela eller en vasentlig del av Rénnb&cksprojektet, till Axactor AB utge en
tillaggskopeskilling motsvarande tio (10) procent av den uppkomna vinsten.

Mandatavtal - Rénnbéckenprojektet

Nickel Mountain Resources har tillsammans med Nickel Mountain AB och IFOX i april 2017 ingatt ett
mandatavtal vilket ger IFOX uppdraget att driva férhandlingar med potentiella kdpare eller
investeringspartners till Bolagets nickelprojekt, Ronnbacksprojektet, alternativt samtliga aktier i
dotterbolaget Nickel Mountain AB. For det fall ett bindande avtal med en tredje part ingas enligt ovan
ska en ersattning om tio (10) procent av kdpeskillingen pa aktuell transaktion utges till IFOX. Avtalet
har den 23 april 2018 forlangts och galler till och med den 24 maj 2019.

Mandatavtal - Tomskprojektet

Nickel Mountain Resources har tillsammans med Mezhlisa och IFOX i maj 2017 ingatt ett
mandatavtal vilket ger IFOX uppdraget att arbeta vidare med férhandlingar med potentiella képare
eller investeringspartners till Tomskprojektet, alternativt Mezhlisas aktieinnehav i dotterbolaget BNG. .
For det fall ett bindande avtal med en tredje part enligt ovan ingas ska en ersattning om tio (10)
procent av képeskillingen pa aktuell transaktion utges till IFOX. Avtalet har den 23 april 2018 férléangts
och galler till och med den 24 maj 2019.

Konsultavtal - IFOX

Den 16 januari 2018 traffade Bolaget och IFOX en dverenskommelse om att IFOX ska erhalla en fast
erséttning om 66 000 kronor exklusive mervérdesskatt per manad for konsulttjanster som IFOX ska
tillhandahalla Bolaget framst med avseende pé& verksamheten i Tomsk. Overenskommelsen kan
sdgas upp med en dmsesidig uppsagningstid om en (1) manad.

SPA och SHA (”Projektavtal”)

| oktober 2013 tecknades avtal (ett kdpeavtal och ett aktiedgaravtal) mellan Siberia Clearing (Geneva)
Ltd. ("Siberia”) och Mikhail Yurievich Malyarenko ("MM”) avseende Siberias succesiva férvarv av upp
till 74 procent av &garandelarna i BNG fran MM och parternas interna mellanhavanden savitt avser
agandet i och styrningen av BNG. Kopeavtalet innehaller vissa sedvanliga garantier och andra villkor
(se mer nedan).

BNG:s huvudsakliga tillgang bestar av en licensrattighet (licensblock nr 71-1 “Ellej-Igajskoje”) till ett
olje- och gasprojekt i Tomskregionen i sydvastra Sibirien i Ryssland. Prospekteringsprogrammet har
faststéllts i samarbete mellan Siberia, MM och BNG samt ryska myndigheter.
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I november 2013 ingicks ett tillaggsavtal genom vilket Mezhlisa ersatte Siberia som part till avtalen.
Saval Siberia som Mezhlisa dgdes vid denna tidpunkt av The Far East and Pacific Investments Inc
("FEPI”). FEPV/Interfox Holdings AB &r den enskilt stérsta &garen i NMR. NMRs styrelseledamot
Patric Perenius har enligt fullmakt ratt att fram till och med 2018-12-31 vid bolagsstdmma med
aktiedgarna i NMR foéretrada samtliga av FEPI:s och Interfox Holdings aktier i NMR.

Ett belopp om 7 400 RUB erlades for ratten att férvarva dgarandelarna enligt képeavtalet. Mezhlisas
tilltrade till &garandelarna kommer ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras,
linjart i férhallande till fullgdrandet av Mezhlisas atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av
ovillkorade aktiedgartillskott till BNG (se mer om finansieringsataganden nedan). Mezhlisas dgande i
BNG 6kar séledes som exempel med cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt
motsvarande 74 procent av &gandet i BNG. Varje investerad dollar berattigar till 6kat Agande upp till
74 procent. Resterande &garandelar innehas av MM som enligt avtalen ska vara anstélld av BNG
under kommande femarsperiod. Saval kdpeavtalet som aktiedgaravtalet regleras av svensk lag med
svenskt skiljefoérfarande.

Finansieringsdtaganden

-Fas 1
Som ett forsta led i finansieringen har Mezhlisa under fas 1 atagit sig att senast den 10 februari 2014
tillskjuta 2,4 MUSD, vilket skedde. Denna fas ar saledes genomférd.

-Fas 2

Nar aterintradet av prospekteringsbrunnen genomférts inleds fas 2 med ett dtagande fér Mezhlisa att
tillskjuta ytterligare 10 MUSD att anvandas fér borrning av en prospekteringsbrunn ned till ca 4 300
meter samt dartill hanférliga tester och analyser. Malsattningen var att fas 2 av projektet skulle
pabdrjas senast den 1 mars 2014 och ha avslutats fére arsskiftet 2014/2015. Dock resulterade det
utdragna testandet och darmed 6kade kostnaderna av brunn 4 att denna malsattning skjutits i tiden
och kommer att genomféras sa snart erforderlig finansiering ar sakerstalld.

Efter att finansiering upp till ett belopp om USD 12 400 000 har fullgjorts kommer samtliga 74 procent
av &garandelarna i BNG ha dverforts fran MM till Mezhlisa. Per utgangen av det férsta kvartalet 2018
har sammanlagt USD 10 900 300 tillférts BNG fran Nickel Mountain Resources och BNGs tidigare
agare IFOX. Mezhlisa &r per idag registrerade som &gare av 65,01 procent av BNG.

Med hansyn tagen till de 6kade kostnaderna som uppkommit pa grund av mer utdragna tester av
brunn nr 4 &n beréaknat (fler potentiellt kolvateférande intervall &n beraknat) har parterna enats om att
finansiering for respektive fas som skjuter 6ver den berédknade kostnaden ska, om den skjuts in av
Bolaget, ses som ett lan till 25 procent arlig ranta.

-Fas 3

Enligt aktiedgaravtalet ar parternas avsikt att genomfdra en exit (se nedan) genom att avyttra
projektet inom den kommande perioden. Beroende pa tidpunkten fér en sadan exit kunde fas 3
behdva inledas, beroende pa de ursprungliga licenskraven. Da dessa krav nu har slappt kommer forst
fas 2 och sedan en eventuell fas 3 att genomféras nér parterna sa finner Iampligt och méjligt. Fas 3 ar
budgeterad till 9 MUSD att anvandas fér borrning av ytterligare en prospekteringsbrunn samt dartill
hanférliga tester och analyser. Mezhlisa har inte IJamnat ndgot atagande avseende finansiering i
denna fas 3 men om Mezhlisa inte tillskjuter ytterligare medel, och det finns en vasentlig risk for att
villkor kopplade till licensen inte uppfylls till félid av detta, har MM mdjlighet att tillskjuta dessa medel
antingen p& egen hand eller genom finansiering fran extern part. Vid sadan finansiering under fas 3
av annan an Mezhlisa kommer Mezhlisas dgarandel om 74 procent i BNG minska pro rata i
forhallande till investerade medel. For det fall annan part (MM eller annan) tillskjuter hela kapitalet
medfér detta saledes att Mezhlisas &dgarandel i BNG minskar fran 74 till 43 procent. Mezhlisas
minskade &garandel berdknas i sddan situation enligt féljande: (9/ (12,4+9)) *0,74 = 31 procent. Det
utspadningsskydd som tillkommer MM vid investeringar i BNG fram till och med denna fas 3 géller
inte fér eventuella ytterligare investeringar i projektet.

Aterképsklausul
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Det finns en méjlighet fér MM att kdpa tillbaka Mezhlisas dgarandelar vid ett vasentligt asidoséattande
av finansieringsatagandet under fas 2. MM har i en s&ddan situation under sarskilt angivna
férutsattningar majlighet att kdpa tillbaka de dgarandelar som 6verlatits till Mezhlisa mot en erséttning
motsvarande 50 procent av det totala belopp som Mezhlisa vid sadan tidpunkt har investerat.
Parterna ar eniga om att nagon sadan férsening inte féreligger och att fas 2, den nya brunnen, inleds
forst nar brunn 4 ar fardigtestad och troligen ocksa 3D-seismik genomfdrts pa fér det fallet
6verenskomna villkor.

Exit

Som ovan namnts ar det parternas avsikt att genomféra en exit genom att avyttra projektet inom den
kommande trearsperioden. Vid en exit, dvs en férsaljning av BNG, galler en sérskild justeringsmodell
som medfor att férsaljningslikviden férdelas nagot annorlunda &n i férhallande till respektive parts
agarandelar och vars utfall varierar beroende pa om en exit genomférs under fas 1 eller vid en senare
tidpunkt. Vid en forséljning med lagre reservtal ska Mezhlisa ha en hégre andel av férsaljningspriset
an vad som motsvarar agandet och MM:s del 6kar sedan successivt i takt med ékande antal officiella
reserver enligt rysk standard vid férséljningstidpunkten. For att exemplifiera; vid 20 miljoner fat
oljeekvivalenter i officiella GKZ reserver C1+C2 vid férsaljningstillfallet har Mezhlisa 80 procent och
MM 20 procent. Som exempel; vid 100 miljoner fat oljeekvivalenter har Mezhlisa 69 procent och MM
31 procent. Vid 200 miljoner fat har Mezhlisa 44 procent och MM 56 procent.

OQvrigt

Aktieagaravtalet innehaller dartill en del andra regleringar savitt avser 4gandet i och styrningen av
BNG. Ovriga agarregleringar avser i huvudsak ett férbud mot att dverlata dgarandelar i BNG utan
samtycke fran den andra parten, férkdpsférbehall, 6msesidig ratt och skyldighet att éverlata
&garandelar vid en 6verlatelse till extern part (s.k. Tag Along och Drag Along-klausuler) och
6msesidig skyldighet att 6verlata agarandelar vid vasentligt avtalsbrott och obestand (inlésen). Ovriga
styrningsregleringar avser i huvudsak driften av verksamheten samt beslutsfattande och
firmateckning i BNG. Som exempel finns en katalog av vasentliga beslut (déribland &ndring av
verksamhet eller affarsplan, férséljning av licensen eller évriga vasentliga tillgangar och nyemission
av vardepapper i BNG) som kraver bada parters godkénnande. Styrelsen i BNG ska enligt
aktiedgaravtalet besta av fyra ledamoéter varav vardera parten har ratt att utse tva ledamoter.
Mezhlisa har rétt att utse styrelseordférande med utslagsrést. MM ska vara verkstéllande direktér i
BNG under kommande femarsperiod. Aktiedgaravtalet har en giltighetstid om 25 ar med automatisk
férlangning i 5-arsperioder vid utebliven uppsagning. Uppsagning av aktiedgaravtalet ar férenat med
en skyldighet fér den part som sager upp avtalet att erbjuda den andra parten méjlighet att férvarva
samtliga dgarandelar.

Licensavtal

Bolaget har genom fdrvarvet av Mezhlisa fatt tillgang till det prospektiva projekt som BNG férvarvade
pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-lgajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.

Licensen ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens, TOM01559NR, som léper till
september 2035.

Licensvillkoren innebar i korthet att licenstagaren skall:

Utarbeta ett arbetsprogram, som kan omarbetas under tiden det genomférs
Genomfora aterintrédde av en av de tva aldre brunnarna pa licensblocket (gjort)
Omtolka seismik och designa ett prospekterings- och arbetsprogram (gjort)
Genomfora ett prospekteringsprogram

Om det gors en kommersiell upptéckt av kolvaten och licenstagaren asatts reserver galler féljande for
licenstagaren:

e Ett utvarderingsprogram ("appraisal program”) utformas och éverenskommas
e Ett seismiskt 2D- eller 3D-program ska goras eller en ny brunn borras
e Enreservrapport ska upprattas och godkannas
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| det andringsavtal som undertecknades i mars 2016 har de tidigare satta tidsmassiga
begrénsningarna borttagits.

Generellt genomfdrs prospekteringen i féljande faser:

1. Sokande efter olje- och gasdepaer innefattande seismik, borrande av prospekteringsbrunn osv.
Denna fas ar genomférd.

2. Om atminstone en brunn visar kolvatefléden; registrering av en férsta preliminar bedémning av
reserver hos GKZ (C1 och C2). Certifikat for “faltupptackande” erhalls. BNG befinner sig i denna
fas, och registrering av sadana preliminara reserver kan genomféras nar BNG sa finner [ampligt.
Beddmningen ar att detta ar lampligt efter fardigtestande av brunn4 och méjligen efter genomférd
3D-seismik.

3. Prospektering: ytterligare seismik samt borrande av brunnar for att sékerstalla bedémda reserver.
Antalet brunnar beror pa faltet.

4. Berakning och registrering av kolvatereserver fér hela faltet i C1-kategorin, inklusive en studie av
beddmd utvinningsfaktor samt upprattande av en faltutvecklingsplan och dess godkannande hos
relevant myndighet.

5. Faltet tas i produktion. Borrande av produktionsbrunnar, byggande av faltfaciliteter (pipeline,
elnat, paddar, vagar, behandlingsenheter, pumpstationer osv).

Utdver dessa villkor finns villkor f6r miljéskydd, rapportering till myndigheter och industriell sdkerhet m
m. Licensomradet &r pa 34 km2, och har utformats for att tdcka den enda kénda strukturen pa
licensomradet.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsatta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella ravarubaserade tillgangar.
Arbetet bedrivs antingen direkt i moderbolaget eller via dotterbolagen Nickel Mountain AB och
Mezhlisa Resources Ltd med dotterdotterbolaget OOO Bakcharneftegaz, med fokus pa Rénnbackens
nickelprojekt samt olje- och gastillgangen i Tomsk, Ryssland. Bolagets styrelse bedémer att
koncernens tillgangar kombinerat med prospekteringsverksamheten har goda férutsattningar att ge
en fortsatt positiv utveckling for bolaget.

Tecken pd global ekonomisk aterhamtning har haft en viss positiv inverkan p& metallpriserna under
aret. Stigande metall- och oljepriser i allmanhet, héjer férvantningarna pa en positiv vardeutveckling i
NMR och dess ravarutillgangar.

Miljé

Bolaget foljer en policy for effektiv, miljdvanlig energi-, mark- och materialanvandning inom
koncernens alla verksamhetsomraden. De framsta miljéeffekterna av verksamheten ar mark- och
energianvandning samt avfallshantering. For narvarande bedrivs ingen tillstandspliktig verksamhet
annat an i Tomsk, dar Bolaget genom dotterdotterbolaget OOO Bakcharneftegaz bedriver verksamhet
som erfordrar tillstdnd avseende framférallt hantering av kemikalier samt skogsvard. Bolaget uppfyller
tillampliga krav. Verksamheten ar fér narvarande passiv avseende aktiviteter pa féltet. Det finns dock
en hel rad lagar och féreskrifter pa miljdomradet som Bolaget maste félja.

Risker

Allménna verksamhetsrelaterade risker .
Koncernens verksamhet ar foremal for alla de risker och osakerheter som verksamheter inriktade pa
prospektering samt férvarv, utbyggnad, produktion och férsaljning av nickel, olja och gas ar
férknippade med. Dessa risker kan inte helt undvikas ens med en kombination av erfarenhet, kunskap
och noggrann utvardering. De risker och osakerheter som vanligen férknippas med olje- och
gasverksamhet innefattar, men ar inte begransade till, brander, explosioner, "blowouts” (det vill saga
ett okontrollerat utslapp av olja, gas eller vatten fran en oljebrunn), utslapp av sur gas, brott i pipelines
och oljespill. Var och en av dessa risker kan resultera i omfattande skador pa olje och gasbrunnar,
produktionsanlaggningar, annan egendom, miljon och kan &ven medféra betydande personskador.
Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestandsansvar eller annat ansvar. Aven
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uppsamlingssystem och processanlaggningar ar féremal fér manga av dessa risker. Olje och
gasverksamhet omfattas aven av risk for en framtida nedgang i reserverna av naturliga orsaker eller
infléde av vatten i producerande formationer.

Prospektering och exploatering av nickel, olje- och gasreserver kan komma att bli férsenade eller
paverkas negativt av faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll. Sddana faktorer omfattar bland
annat ogynnsamma vaderklimat eller geologiska forhallanden, beslut tagna eller arbete utfort av
samarbetspartners, landagare eller leverantorer, vilkka Koncernen kan vara eller kan komma att bli
beroende av, tillmoétesgaende av regerings- eller myndighetskrav, brister eller férseningar vid
installation och bestallning av maskiner och utrustning, eller férseningar vid import eller fértulining,
olyckor, skador pa anlaggningar, miljéskador eller personskador. Forseningar eller andra negativa
effekter pa prospektering och exploatering kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prospekteringsrisk avseende metaller

Bolaget har funnit indikationer pa férekomster av olika metaller pa flera stallen men har annu inte
kunnat faststalla att fyndigheterna har kommersiell potential. Aven om Bolaget kommer att géra
noggranna genomlysningar och bedémningar for att genomféra exploatering av fyndigheter kan inte
Bolaget garantera att kommersiella halter féreligger, eller att andra hinder for kommersiell utvinning
inte uppkommer. Investerare bor observera att prospektering ar en verksamhet som till sin natur
innebar en betydande risk och kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Geologiska risker och osdkerheter kring berdkningen av petroleumreserver

Alla varderingar av olje och gasreserver samt olje och gasresurser innehaller matt av osakerhet.
Koncernens varderingar av reserver och resurser sker enligt vedertagna regler och standarder. |
manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag
forsoker minimera riskerna genom seismiska undersokningar kan detta vara mycket kostsamt och
krava stora insatser utan att leda till borrning. Det finns en betydande risk att uppskattade volymer
inte dverensstammer med verkligheten. Sannolikheten for fynd av olja eller gas vid
prospekteringsbrunnar varierar. Den faktiska produktionen och kassaflédet kommer darfér sannolikt
att skilja sig fran berakningar och dessa variationer kan ibland bli stora. Visar sig en brunn vara tom
eller inte producera I6nsamma fléden ger investeringen ingen avkastning. Kassaflédesanalyser ar
delvis baserade pa antaganden om att vissa framtida prospekterings och utbyggnadsverksamheter
blir framgéangsrika.

Detta ar inte alltid fallet och uppskattade reserver, resurser, fyndigheter och kassafléde kan darfor
reduceras i den utstrackning som utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis, uppnar den bedémda
nivan. Olje och gasreserver utgor en viktig faktor for Koncernens investeringsbeslut. De utgor ocksa
en viktig del i varderingen for bedémning av nedskrivningsbehov av det bokférda vardet pa
Koncernens olje och gastillgangar. En dvervardering av ett omrades reserver kan darfor fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nedgang i petroleumrelaterade mineraltillgangar eller oférmdga att anskaffa sddana

Koncernens framtida kassafléde ar starkt beroende av att Koncernen lyckas med att exploatera sina
nuvarande mineraltillgangar pa ett framgangsrikt satt och att Koncernen kan forvarva, upptacka eller
utveckla ytterligare reserver eller avyttra befintliga resurser. Prospektering, foérvarv och utbyggnad av
olje och gasreserver ar en kapitalintensiv verksamhet och kassaflodet fran den I6pande
verksamheten i kombination med tillgangen till extern finansiering kommer att vara avgdrande for i
vilken utstrackning Koncernen i framtiden kan goéra nédvandiga investeringar for att behalla och
expandera sina mineraltillgangar. Koncernens oférméaga att behalla och expandera sina
mineraltillgangar skulle fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Prisfluktuationer pa olja och gas

Efterfragan och priset pa olja och gas ar i betydande utstrackning beroende av en mangd faktorer
utanfér Koncernens kontroll, bland annat vaderférhallanden, priset pa och tillgangen till alternativa
energikallor, regerings- och centralbanksatgarder, atgarder vidtagna av internationella karteller
(framst OPEC) samt den globala ekonomiska och politiska utvecklingen. Dessa faktorer paverkar i sin
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tur global tillgang och efterfragan pa olja och gas. Prisfluktuationer ar saledes normalt en féljd av
faktorer som Koncernen inte kan paverka. Aven om oljepriset under senare tid varit relativt stabilt har
varldsmarknadspriset pa olja och gas fluktuerat kraftigt tidigare och det kan inte uteslutas att det
kommer att fluktuera kraftigt i framtiden. Ett prisfall pa olja och gas med bestaende lagre pris kan
komma att fa en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. De grundldggande ekonomiska foérutsattningarna fér att bedriva prospektering och
produktion av olja férandras vid lagre oljepriser. En nedgang i priserna skulle kunna leda till en
minskning av volymerna i de reserver som Koncernen ekonomiskt kan utvinna da Koncernen eller
dess partners kan komma att avsta fran att bygga ut vissa oljefynd om oljepriserna faller under vissa
nivaer. Dessa faktorer skulle kunna orsaka en minskning av prospektering och produktion samt
forsvara utbyggnaden av Koncernens verksamhet. Dessutom kan en betydande och varaktig
nedgang i olje- och gaspriser fran historiska genomsnittspriser komma att fa en betydande negativ
inverkan pa Koncernens formaga att uppta lan eller pa annat satt att anskaffa kapital, och darmed
aven pa koncernens resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalifcerade
medarbetare. Bolagets organisation ar tills vidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor i den konkurrens som rader med andra bolag i
branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller om framtida
vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksamheten och Bolagets ekonomiska
utveckling. Detta kan fran tid till annan medféra risker f6r dréjsmal och hogre kostnader, med negativ
paverkan pa Bolagets ekonomiska utveckling som foljd.

Olyckor, skador och férseningar

Koncernen kan drabbas av olyckor och skador pa anlaggningar, miljé och manniskor. Varje stérre
skada kan komma att fa en negativ effekt pad Koncernens formaga att prospektera och producera olja
och gas. Vidare kan aven ogynnsamma vaderférhallanden, arbete utfort av partners, entreprendrer
eller leverantorer samt regerings- eller myndighetskrav och sena leveranser av utrustning komma att
medféra en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Naturkatastrofer

Koncernens framtida prospekteringsanlaggningar kan drabbas av naturkatastrofer. Om sa sker kan
Koncernens olje-, metall- och gasprospektering komma att paverkas negativt eller rentav upphora.
Naturkatastrofer kan fa férédande effekt pa Koncernens verksamhet eftersom stora varden kan ga
forlorade. Ett stopp i prospekteringen pa grund av en naturkatastrof kan medféra stora kostnader for
att aterstalla prospekteringsanlaggningar. Vid en naturkatastrof finns en risk att Koncernen inte skulle
ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna genomféra nddvandiga investeringar i syfte att
ateruppta prospekteringen. Det ovanstaende skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Féréandringar i langsiktig efterfragan pa olja, gas och nickel

Efterfragan pa olja, nickel och gas kan pa lang sikt reduceras. Klimatdebatten och stravan efter att
minska koldioxidutslappen i atmosfaren har medfért att lAnder och grupper av lander diskuterar
lagstiftning och olika ekonomiska incitament for att stotta alternativ till fossila branslen samt héjda
skatter och miljdavgifter pa fossila branslen. Olje- och gasproducenter méter ocksa 6kad konkurrens
fran alternativa former av energi, bransle och relaterade produkter. Priset fér mineraltillgangar varierar
med radande och férvantade varldsmarknadspriser, allmanna konjunktursvangningar och politiska
forutsattningar. Det foreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla Iagre priser an férvantat vid framtida
avyttringar, samt att Bolaget misslyckas med att finna lampliga kdpare. En 6kad konkurrens fran
alternativa metaller och energikallor, tillsammans med en 6kad beskattning av fossila branslen kan
leda till en vasentlig férandring i den langsiktiga efterfragan pa olja, gas och nickel, vilket kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tolkning av och tvister géllande avtal och licenser

Koncernens verksamhet ar i hog grad baserad pa koncessionsavtal, licenser, tillstdnd och andra
avtal, t ex avtal med investeringspartners. Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal fér tolkning och tvister enligt [Amplig lagstiftning och
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kan aven paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. | hdndelse av en tvist
om tolkning av sadana villkor ar det inte heller sékert att Koncernen skulle kunna géra sina rattgheter
gallande, vilket i sin tur skulle kunna fa negativa effekter pa Koncernen. Om Koncernen eller nagon av
dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat
avtal kan det aven leda till att Koncernens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller eller att
Koncernen halls ekonomiskt ansvarig, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tillgang till utrustning och personal

Koncernens prospekteringsverksamhet for olja, gas och nickel ar beroende av tillgang till
borrutrustning och annan ndédvandig utrustning, samt tillhérande material och kvalificerad personal i
de omraden dar sadan verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Brist pa sadan utrustning eller
kvalificerad personal kan leda till férseningar av Koncernens prospekteringsverksamhet samt leda till
minskad produktion, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

| de fall Koncernen inte ar operatdr av sina olje- och gasegendomar ar Koncernen aven beroende av
operatéren och tredjepartsleverantérers genomférande av motsvarande aktiviteter. Koncernens
mojlighet att styra eller kontrollera sddana operatérers agerande kan vara begransad. Koncernen ar
beroende av vissa nyckelpersoners kompetens och insatser samt Koncernens férmaga att behalla
dessa individer samt att vid behov anstélla ny kvalificerad personal. Bristen pa prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa 1990-talet innebar en minskning av utbudet av
kvalificerad personal. Detta har gjort att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av kvalificerad
och erfaren personal ar begransat. Harutdver kan det vara svart att hitta kvalificerad personal lokalt i
de regioner dar Koncernen huvudsakligen har sin verksamhet, vilket ar en kritisk faktor eftersom lokalt
anstalld personal i vissa fall ar ett krav fran lokala myndigheter vid tillstdndsgivning. Om inte
Koncernen formar att attrahera ny personal eller behalla befintlig personal eller nyckelpersoner i
erforderlig omfattning kan detta leda till att Koncernen inte kan fortsatta att utvidga verksamheten och
framgangsrikt genomféra sin affarsstrategi, vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prospekterings- och produktionslicenser kan aterkallas eller avbrytas

Koncernens prospektering ar beroende av koncessioner, licenser och tillstdnd som beviljas av
regeringar och myndigheter. Ansékningar om koncessioner och tillstand kan komma att avslas och
nuvarande koncessioner och tillstand kan komma att belaggas med restriktioner eller aterkallas. Aven
om licenser och tillstand normalt kan férnyas efter att de 16pt ut &r det inte sakert att sa kommer att
ske, och i sa fall pa vilka villkor. Om en ansokan fran Koncernen om att beviljas en framtida licens
eller ett tillstand eller en begaran om fornyelse av en licens eller tillstand fran Koncernen avslas kan
detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Om Koncernen eller nagon av dess partners inte svarar mot de forpliktelser och villkor avseende
verksamhet och kostnader som kravs for att behalla licenser och tillstdnd kan det

medféra en mindre andel i, eller férlust av, sadana tillstand samt krav pa skadestand, vilket kan
komma fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets férmaga att uppfylla dess finansieringskrav pa petroleumlicensen

Licensgivandet vid prospektering ar férbehallet krav att licensinnehavaren skall genomféra vissa
atgarder pa licensomradet inom given tidsram. Om Koncernen i framtiden inte skulle kunna uppfylla
sina ataganden och de villkor for verksamheten, kostnader och finansiering i den utstrackning som
kravs for att behalla koncessioner och licenser kan Koncernen, helt eller delvis, forlora sddana
koncessioner eller licenser och adra sig skadestandsansvar, vilket kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kostnader fér miljiépaverkan och nedmontering av anldggningar

Koncernen kan bli ansvarig for kostnader for att atgarda oférutsedd paverkan pa miljon som uppsta
som en foljd av olje-, nickel och gasprospektering. Sadana kostnader kan vara betydande. Sarskilt
kan kostnader for otillatna nivaer av utslapp och nedsmutsning och potentiella saneringskostnader
samt brister i hanteringen av giftiga eller farliga amnen, for vilka nagon av Koncernens enheter kan
komma att hallas ansvarig, vara svara att berdkna mot bakgrund av gallande lagstiftning och
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tillampningen darav i olika jurisdiktioner. Koncernen kan ocksa adra sig miljdansvar i samband med
forvarv av tillgangar som omfattas av sadana forpliktelser. Miljo- och sakerhetslagstiftning (inklusive
lagstiftning betraffande férsegling och évergivande av brunnar, utslapp av gaser och annan materia i
den omgivande miljon samt évrigt miljéskydd) kan komma att férandras. Detta kan fa till foljd att
striktare eller ytterligare atgarder an vad som galler fér narvarande kan komma att krdvas samt att ett
mer omfattande ansvar for Koncernen, dess styrelseledaméter och anstéllda inférs. Aven om
reserveringar gors for kostnader for nedmontering av anlaggningar kan dessa, bland annat mot
bakgrund av det ovanstaende, visa sig otillrackliga. Foéljaktligen kan Koncernen drabbas av betydande
ofdrutsedda kostnader, vilka kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Infrastruktur

Koncernen ar i viss man beroende av tillganglig och val fungerande infrastruktur i de omraden dar
verksamheten bedrivs, exempelvis i form av vagar, samt vid framtida produktion el- och
vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om det uppstar driftavbrott eller skador pa
infrastruktur kan Koncernens verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till hogre kostnader och
forseningar av prospekteringsborrningar samt negativ inverkan vid eventuell avyttring av licensen
vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politiska och samhéllsrelaterade risker

Koncernens verksamhet ar foremal for politiska och samhallsrelaterade risker dar verksamheten
bedrivs, i Koncernens fall Sverige och Ryssland. Bland annat bestaende av regeringens politik och
lagsstiftning, statliga interventioner, potentiell férandring i den skaderattsliga regleringen, potentiell
inflation och deflation, potentiell begransning i mdjlighet att prospektera efter olja och naturgas,
potentiell politisk, social, religiés och ekonomisk instabilitet och oroligheter. Dessa faktorer kan
begransa mojligheten for Koncernen att fa finansiering pa de internationella kapitalmarknaderna eller
pa annat satt ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat
och framtidsutsikter

Miljérisk

Bolagets verksamhet maste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Det innebar att vissa fyndigheter
eventuellt inte kan exploateras vilket kan medféra begransade mdjligheter att avyttra dessa. De
svenska fyndigheternas placering i fjdlinara och boreal miljé gor att sarskilda hansyn maste tas till
bade rennaring och den bitvis kansliga boreala miljon.

Valutarisk

Valutarisken bestar i att valutakursférandringar har en paverkan pa Bolagets resultat och uppstar i
samband med betalningsfléden i utlandsk valuta. En stor del av Koncernens framtida intékter och
finansieringsataganden férvantas vara i RUB. Bolagets 6vriga omkostnader ar huvudsakligen i RUB
alternativt i eller kopplat till USD. Huvudsaklig finansiering och bdrsnotering ar i SEK. Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt vid oférdelaktiga valutakursférandringar.

Rérelsekapital och framtida finansiering

For det fall Bolaget beslutar om kapitalintensiva investeringar kan det sannolikt behévas tillskott av
externt kapital. Detta kan medféra att dgarkapital kan komma att behdva tillskjutas for att Bolaget skall
utvecklas pa basta satt. Koncernens majlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov &r beroende
av allmanna marknadslaget for kapitaltillskott och dgarnas forutsattningar att deltaga i framtida
emissioner. Skulle Koncernen inte fa tillgang till ytterligare finansiering, eller kunna fa sadan
finansiering pa skaliga villkor, kan detta komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Flerarsjamforelse

Koncernen

2017 2016 2015
Res. efter finansiella poster -7 254 -1 279 -104 717
Balansomslutning 311 866 14 763 11 096
Soliditet (%) 92 98 98
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Antal aktier per utgangen av aret (st) 275181189 42676042 26816 042
Genomsnittligt antal aktier (st) 155871014 34746 042 26 816 042
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg
Moderbolaget

2017 2016 2015
Res. efter finansiella poster -6 894 -914 -97 681
Balansomslutning 238 864 14702 10 655
Soliditet (%) 91 99 99
Antal aktier per utgangen av aret (st) 275181 189 42 676 042 26 816 042
Genomsnittligt antal aktier (st) 155 871 014 34 746 042 26 816 042
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg
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Definition av nyckeltal:

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Férslag till resultatdisposition
Till arsstdmmans férfogande star:

Balanserat resultat -86 559 840

Overkursfond 276 683 516
Arets resultat -6 894 437
183 229 239

Styrelsen féreslar att:

i ny rékning 6verféres 183 229 239

Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande noter.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning — Koncern

2017 2016
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter 85 -
Summa rérelsens intékter 85 0
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -222 -165
Ovriga externa kostnader -2177 -573
Personalkostnader 3 -1109 -402
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -138 -137
Roérelseresultat -3 561 -1277
Finansiella kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 328 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 021 -3
Resultat efter finansiella poster -7 254 -1 279
Skatt pa arets resultat 4 - -
Arets resultat 7254  -1279
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare -7 254 -1 279
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(TSEK)

Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 5 309 731 10 098
Summa immateriella anlaggningstillgangar 309 731 10 098
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 141 278
Summa materiella anlaggningstillgangar 141 278
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 498 359
Depositioner 10 31 31
Summa finansiella anldggningstillgangar 529 390
Summa anlaggningstillgangar 310 401 10 766
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran - 103
Ovriga fordringar 147 189
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 234 29
Summa kortfristiga fordringar 381 321
Kassa och bank 1084 3676
Summa omséttningstillgangar 1465 3997
SUMMA TILLGANGAR 311 866 14 763
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (275 181 189 aktier) 27 518 4 268
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 276 684 90 681
Annat eget kapital exkl arets resultat -78 048 -79 212
Arets resultat -7 254 -1279
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 218 900 14 458
Minoritetsintresse 68 516 -
Summa eget kapital 287 416 14 458
Langfristiga skulder

Ovriga skulder - 19
Summa langfristiga skulder 0 19
Kortfristiga skulder

Skuld IFOX Investments 11 10 745 -
Leverantorsskulder 1122 93
Ovriga skulder 12 11 474 42
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1109 93
Summa Kkortfristiga skulder 24 445 228
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 311 866 14 763
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Forandringar i Eget Kapital - Koncern
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} Annat eget
. Ovrigt kapital . R Totalt
(TSEK) Akt_|e Tillskjutet exkl Periodens Summa er_lorltets Eget

kapital - . resultat intresse :

Kapital periodens Kapital

resultat
Eget Kapital 2017-01-01 4 268 90 681 =79 212 -1279 14458 14 458
Omféring féregaende ars resultat -1 279 1279 0 0
Kvittningsemission 23 250 186 003 209 253 209 253
Tillkommande minoritetsintresse 0 75714 75714
Omréakningsdifferens 2443 2443 -7198 -4 755
Arets resultat 7254 -7254 -7 254
Eget Kapital 2017-12-31 27 518 276 684 -78 048 -7 254 218 900 68516 287 416
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Kassaflodesanalys — Koncern

Jan-Dec Jan-Dec

(TSEK) 2017 2016
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -3 561 -1277
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. -2 050 136
Erhallen ranta 105 1
Betald ranta -1 350 -3
Betald inkomstskatt 103 -103
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar i rorelsekapital 6753 1246
Féréndringar av rérelsekapitalet

Foérandring av kundfordringar och andra fordringar -148 -53
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder 6 376 34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -525 -1 265
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -11 851 -98
Forvarv av finansiella anlaggningstiligangar -139 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 990 -98
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 4 835
Amortering av langfristiga 1an =77 -
Upptagna lan hanférbara till finansieringsverksamheten 10 000 77
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9923 4912
Periodens kassaflode -2 592 3549
Likvida medel vid arets boérjan 3676 127
Likvida medel vid arets slut 1084 3676
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Resultatrakning — Moderbolaget

2017 2016
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter 396 -
Summa rérelsens intékter 396 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -2 442 -511
Personalkostnader 3 -1109 -402
Rérelseresultat -3 763 -913
Finansiella kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 328 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 786 -2
Resultat efter finansiella poster -6 894 -914
Skatt pa arets resultat 4 - -
Arets resultat -6 894 -914
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Balansrakning - Moderbolaget

(TSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 7 145 783 10 100
Fordringar koncernféretag 8 90 758 250
Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 498 359
Depositioner 10 31 31
Summa finansiella anlaggningstillgangar 237 070 10 740
Summa anléggningstillgangar 237 070 10 740
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag - 9
Aktuell skattefordran - 82
Ovriga fordringar 131 171
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 631 27
Summa kortfristiga fordringar 762 289
Kassa och bank 1032 3673
Summa omséttningstillgangar 1794 3962
SUMMA TILLGANGAR 238 864 14 702
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (275 181 189 aktier) 27 518 4268
Reservfond 6110 6110
Summa bundet eget kapital 33628 10 378
Overkursfond 276 864 90 681
Balanserat resultat -86 560 -85 646
Arets resultat -6 894 914
Summa fritt eget kapital 183 230 4 121
Summa eget kapital 216 858 14 499
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 156 103
Skuld IFOX Investments 11 10 745 -
Ovriga skulder 12 10 031 31
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1074 69
Summa Kkortfristiga skulder 22 006 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 238 864 14 702
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Forandringar i Eget Kapital — Moderbolaget

(TSEK) Aktie- Reserv Ovrigt Balanserat Periodens  Totalt
kapital -fond tillskjutet resultat resultat Eget

kapital Kapital

Eget Kapital 2017-01-01 4268 6110 90 681 -85 646 -914 14 499
Omféring féregaende ars resultat 914 914 0
Kvittningsemission 23 250 186 003 209 253
Arets resultat -6894 -6894
Eget Kapital 2017-12-31 27518 6110 276 864 -86 560 -6 894 216 858
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

(TSEK) 2017 2016
Den Iépande verksamheten

Roérelseresultat -3 155 -913
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. -2414 -
Erhallen ranta 47 -
Betald rénta -1 350 -2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -6 782 -915
férandringar i rérelsekapital

Férandringar av rérelsekapitalet

Férandring av kundfordringar och andra fordringar -473 -200
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder 1077 107
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 268 -1008
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstiligangar -139 -
Féréndring av langfristiga fordringar -6 215 -250
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 354 -250
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 4 835
Amortering av langfristiga lan -19 -
Upptagna lan hanférbara till finansieringsverksamheten 10 000 19
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 981 4 854
Periodens kassafléde -2 641 3 596
Likvida medel vid arets boérjan 3673 77
Likvida medel vid periodens slut 1032 3673

70

NICKELMOUNTAIN

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goéteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se

29



7o

NICKELMOUNTAIN
Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Principerna &r oférandrade jamfért med féregaende ar och har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

eriqa tillgangar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar
Tekniska installationer: 10 ar
Utrustning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjéart éver tillgdngarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjiandeperioden omprdvas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av
utan nedskrivningsprévas arligen.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanférliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt féljande:
Direkta kostnader bokfdrs per projekt och redovisas under posten "Mineralintressen". Indirekta
kostnader redovisas direkt i resultatet under den period da de uppkommer. Avskrivning av
mineraltillgadngar bérjar i samband med produktionsstarten vid gruvanlaggningarna. Avskrivning sker i
takt med gruvanlaggningens nyttjande. | redovisningssyfte definieras projekt som genomférs inom
Nickel Mountain-koncernen som mineralintressen fér vilka féretaget har bérjat aktivera kostnaderna i
balansrakningen. Mineralintressen redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebéar
att alla kostnader hanférliga till férvarvet av upplatna rattigheter, licenser, prospektering och borrning
av sadana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emellertid tillatet enligt antagandet att beloppen kan
atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom att sélja projektet, eller
om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte &r majligt fér bolaget att pa ett
tillforlitligt satt uppskatta projektets varde eller avgdra om projektet omfattar kommersiellt
brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersékningstillstandet
aterlamnas till utfardaren. Det redovisade véardet f6r alla projekt som ingar som delar i posten
"Mineralintressen" omvérderas av féretagsledningen narhelst det faststalls att det redovisade vardet
fér projektet &r hdgre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan faststéllas att det redovisade vardet ar
hdgre an uppskattat verkligt varde goérs en nedskrivning éver resultatrékningen.

For projekt dar bolaget enbart ar delagare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med
villkoren i delédgaravtalet.

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgdngar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berédknas tillgangens atervinningsvarde. Fér immateriella
tillgangar med obestambar nyttjandeperiod beréknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att
faststélla vasentligen oberoende kassafldden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av
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nedskrivningsbehov grupperas till den Iagsta niva dar det géar att identifiera vasentligen oberoende
kassafléden - en s& kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde &verstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning av tillgangar hanférliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell
nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvardet ar det
hdgsta av verkligt varde minus férséljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berékning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafldéden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta
och den risk som ar férknippad med den specifika tillgangen.

Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde,
inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet av tillgangen.

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder redovisas nar féretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran
tillgangen upphor eller regleras, eller nar de risker och férdelar férknippade med tillgangen éverfors till
annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs
eller upphér.

Kundfordringar vérderas till anskaffningsvarde med avdrag fér befarade forluster. Leverant6rsskulder
och andra icke-rantebarande skulder varderas till nominella belopp.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rédkenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till féljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nér det redovisade
vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet. Temporara skillnader
beaktas €] i skillnader hanférliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint
venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte ar
uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterféras inom en éverskadlig framtid. Skillnader
som harror fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den férsta redovisningen av en tillgang
eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett rérelseférvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgér inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemé&ssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga
Overskott.

Koncernredovisning

Dotterféretag ar féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rostetalet
eller p4 annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebér en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebér att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
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innebér vidare att alla tillgadngar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet aven f6ér deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet fér dotterféretag beréknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
férvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade féretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgadngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Mineralintressen
Redovisningen av mineraltillgangar ar féremal for redovisningsregler som ar unika for
prospekteringsindustrin.

De redovisningsprinciper och omraden som kraver de mest vasentliga uppskattningarna och
antaganden vid upprattandet av koncernredovisningen ar de for redovisning av mineraltillgangar,
inklusive uppskattning och antaganden av reserverna. Vardering av mineraltiligangar baseras pa
uppskattningar och antaganden av bade bevisade och sannolika tillgangar vid tiden fér forvarv av
licenser och férvantad produktionsvolym pa arsbasis.

Uppskattningar och antaganden av bevisade och sannolika tillgangar utférs med hjalp av
tredjepartsvarderingar, och baseras pa arliga genomgangar av tillgangarna med hénsyn till
genomfodrd prospektering inom licensen samt nya fynd gjorda under aret. En viss oséakerhet finns alltid
betraffande utférda varderingar. Och om nya uppskattningar och antaganden skulle géras som
pavisar minskningar av tillgangarna, eller om produktionen inte traffar pa ekonomiskt Ibnsamma
mangder mineraler, foéreligger en betydande risk for att de redovisade tillgangarna fér specifika projekt
maste skrivas ned. Detta utvérderas i nedskrivningsprévningarna.

Foérandringar i uppskattade mangder mineraltiligangar/reserver paverkar aven diskonterade
kassafléden, avskrivningar och nedskrivningar, laneaterbetalningar och reserveringar och ar viktiga
faktorer i kapitalmarknadernas uppskattningar av Bolaget och dess aktier.

Utifran de tredjepartsvarderingar som utférs kravs att ledningen beddémer resultaten av dessa och i de
fall varderingarna eventuellt pavisar skillnader i uppskattade bevisade och sannolika mineraltillgangar
gentemot varderingar som gjorts inom koncernen sa maste ledningen analysera uppkomna skillnader
och beddma vilka varderingar som ar de mest korrekta.

Uppskattning och antaganden avseende avséttning fér dterstéliningskostnader

Avséttning for aterstallining sker utifran uppskattningar om beraknade framtida ataganden och krav pa
nedmontering, bortforslande, sanering och liknande atgéarder kring borrningsplatserna inom
undersokningstillstanden. Berédkningarna baseras pa legala myndighetskrav och estimerade utgifter
for nedlaggning. Pa grund av férandringar i dessa faktorer kan framtida verkliga kassautfléden avvika
fran de redovisade avséttningarna for aterstéllning. For att ta hansyn till eventuella férandringar sker
en regelbunden granskning av de redovisade vardena av avsattning for aterstallning. Vid berakning
av avsattning for framtida aterstalining maste ledningen utféra bedémningar avseende kommande
investeringar inom koncernens undersokningstillstand, eventuella féréandringar i lokala
myndighetskrav pa forpliktelser om aterstéllning samt andra faktorer vilka kan komma att paverka
avsattningen vasentligt. Eftersom utbyggnadsfasen for nickelprojektet &nnu inte har inletts finns det
for narvarande inga avsattningar att géra for aterstaliningskostnader.

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hég grad av risk och det finns ingen garanti for att det
planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till Ilbnsam gruvdrift.
Redovisade atervinningsvarden fér mineraltiligadngar ar beroende av slutférande av férvarv av
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mineraltillgadngarna, fynd av ekonomiskt exploaterbara mineraltillgangar och reserver, bekraftelse av
Bolagets ratt till de underliggande mineraltiligangarna (undersdkningstillstand och
bearbetningskoncessioner), Bolagets formaga att anskaffa nédvandig finansiering for att slutféra
utvecklingen och framtida Iénsam produktion eller, alternativt, avyttring av sddan egendom med vinst.

Andrade forhallanden kan i framtiden kréva betydande nedskrivningar av mineraltiligangarnas
bokférda varden. Aven om Bolaget har vidtagit atgarder for att sékerstalla ratten till den egendom dar
det gbr undersdkningar och i vilkken det har férvarvat rattighet, i enlighet med branschens regler for
aktuellt stadium av unders6kning av sddan egendom, utgér dessa rutiner ingen garanti fér Bolagets
aganderatt. Aganderatten kan vara beroende av oregistrerade tidigare avtal, samernas rattigheter och
eventuell évertradelse av regelverk. Bifogade finansiella rapporter har upprattats i enlighet med de
redovisningsprinciper som géller for fortsatt drift, vilket bygger pa att tillgangar realiseras och skulder
regleras i den normala verksamheten allteftersom de férfaller.

Vid bedémningen huruvida antagandet om fortsatt drift &r relevant tar ledningen hénsyn till all
tillganglig information om framtiden, som &r minst men inte begransad till tolv manader fran
rapportperiodens slut. Ledningen &r medveten om att dess bedémning ar underkastad betydande
osakerhet relaterad till handelser och férhallanden som kan medféra tvivel pa Bolagets férmaga att
fortsatta driften sdsom beskrivs i féljande stycke, och ddrmed det befogade i att anvanda de
redovisningsprinciper som ska tillampas for fortsatt drift. Dessa finansiella rapporter aterspeglar inte
de justeringar av bokférda varden pa tillgangar och skulder, kostnader och
balansrakningsklassificeringar som skulle bli nédvéndiga om antagandet om fortsatt drift inte ar
tillampligt. Dessa justeringar skulle kunna bli betydande.

Utdver I6pande rorelsekapitalbehov, maste Bolaget sakerstélla tillrdcklig finansiering for att uppfylla
sina befintliga ataganden fér undersdknings- och utvecklingsprojekt och betala allménna och
administrativa kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i framtiden hanteras pa ett antal olika
satt inklusive men inte begransat till emission av nya skuldebrevs- eller egetkapitalinstrument,
kostnadsminskningar och/eller nya joint venture-samarbeten och/eller samgaenden. Om ledningen
inte kan anskaffa ny finansiering kan det eventuellt bli omdjligt for Bolaget att fortsatta sin verksamhet,
och tillgangarnas atervinningsvarde kan vara lagre an de belopp som redovisas i denna
arsredovisning.

Andelar i koncernféretag

Bolaget gér uppskattningar och bedémningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv har
betydelse for varderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprévningarna av tillgangar gérs med
utgangspunkt fran de kassafléden som de férvantas medféra i framtiden, utifran varderingen av
projektet som pagar. Beaktat projektets komplexitet féreligger en stor mangd uppskattningar om
framtiden och darmed &ven en osékerhetsfaktor.

Not 3. Personal

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Medelantalet anstéllda
Medelantal anstallda har varit 15 1 1 1
varav man 11 1 1 1

Léner, ersattningar m.m.
Koncernen Moderbolaget

(TSEK) 2017 2016 2017 2016
Léner och ersattningar 7152 304 845 304
Sociala kostnader 1750 98 264 98
Avgar balanserade utgifter -7 793 - - -
Summa 1109 402 1109 402
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Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Resultat fore skatt

Ej skattepliktiga intakter

-7254 -1279 -6894 -914
Skatt enligt gallande skattesats (22%) 1 596 281 1517 201

1

Ej avdragsgilla kostnader -1 -4 - -2
Under aret utnyttjade underskottsavdrag som

inte tidigare redovisats som tillgang 41595 277 -1517 -200
Redovisad skatt i resultatrakningen 0 0 0 0

Not 5. Koncessioner, patent,

licenser, varumarken m.m.

(TSEK) Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 113 228 113 130 - -
Forvarv av dotterféretag 287 782 - - -
Inkdp 11 851 98 - -
Forséljningar/utrangeringar - - - -
Utgaendg ackgmu/erade 412 861 113 228 0 0
anskaffningsvérden
Ingadende nedskrivningar -103 130 -103 130 - -
Arets nedskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -103 130 -103 130 0 0
Utgaende redovisat varde 309 731 10 098 0 0
Not 6. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 687 687
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 687 687 0 0
Ingaende avskrivningar -409 -272 - -
Arets avskrivningar -137 -137 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -546 -409 0 0
Utgaende redovisat varde 141 278 0 0
Not 7. Moderbolagets andelar i koncernféretag
(TSEK)
- Kapital
Foretag Org nr Site andel% 2017-12-31  2016-12-31
Nickel Mountain AB 556819-1596 Goteborg  100,00% 10100 10100
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd HE327212 Nicosia, Cypern  100,00% 135 683 -
145 783 10 100
(TSEK)
Eget

Uppgifter om eget kapital och resultat kapital Resultat
Nickel Mountain AB 9712 -347
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd -333 -85
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(TSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 57 051 57 051
Forvarv under aret 135 683 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 192 734 57 051
Ingdende nedskrivningar -46 951 -46 951
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -46 951 -46 951
Utgaende redovisat varde 145 783 10 100
Not 8. Fordringar hos koncernféretag

Moderbolaget
(TSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 250 -
Tillkommande 90 508 250
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 90 758 250
Utgaende redovisat varde 90 758 250
Not 9. Andra langfristiga vardepappersinnehav
(TSEK)
Koncernen och moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1545 1545
Arets vardedkning 139 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1684 1545
Ingaende nedskrivningar -1 186 -1 186
Utgadende ackumulerade nedskrivningar -1186 -1186
Utgaende redovisat varde 498 359
Not 10. Depositioner
(TSEK)
Koncernen och moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 31 31
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 31 31
Utgaende redovisat varde 31 31

Not 11. Skuld IFOX Investments AB

Skulden till IFOX Investmens utgdrs av ett konvertibelt 1an hanférbar till férvarvet av dotterbolaget
Mezhlisa Resources. IFOX konverterade detta lan, motsvarande 11 939 297 aktier, i mars 2018
resulterande i att denna skuld i och med detta aterbetalades till fullo.

Not 12. Ovriga skulder

Bolaget upptog under aret ett kortfristigt lan om SEK 7 miljoner att I6pa till den 28 februari 2018.
Bolaget avtalade om att, per den 1 december, uppta ytterligare lan om SEK 3 miljoner, &ven detta
med |6ptid till den 28 februari 2018, i syfte att sakerstalla finansiering fér testarbeten fram till
genomférd emission under det férsta kvartalet 2018. Lanet I6pte med en arlig ranta om 36 % och
aterbetalades till fullo efter genomférd nyemission efter rakenskapsperiodens utgang, i bérjan av det
andra kvartalet 2018.
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Not 13. Stillda sakerheter

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ladmnade depositioner Bergsstaten 31 31 31 31
Totalt 31 31 31 31
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Underskrifter

Resultat- och balansrakningen kommer att féreldggas arsstdmman den 28 juni 2018 for faststallelse.

Goteborg den 30 april 2018

Nickel Mountain Resources AB (publ)

Patrik Perenius Johan Sjéberg
Ordférande Verkstallande direktor
Tore Hallberg Torbjérn Ranta
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