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ARETS RESULTAT:

 Arets omséttning 1587 (2418)

« Arets bruttoresultat -3 370 (-3 636)

« Arets rorelseresultat -37 554 (-4 670)

o Arets resultat efter finansiella poster
och skatt - 30 537 (-3 636).

Q4 RESULTAT:

och skatt -26 875(-1 351).

Kommentarer till resultat:

¢ Periodens omsattning 355 (702)

* Periodens bruttoresultat -1 244 (-2 432)
* Periodens rérelseresultat -33 881 (-2 510)
* Periodens resultat efter finansiella poster

Bolaget rapporterar ett resultat efter skatt for heléret 2014 om tSEK -30 537 (-3 636) och tSEK -26 875 (-1
351) for fjarde kvartalet, vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK -0.32 (-0.20) f6r heléret och SEK -0.29

(-0.08) for fjarde kvartalet.

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till tSEK -3 370 (-3 914) under helaret

2014 och tSEK -1 244 (-2 432) under fjdrde kvartalet.

Under aret har resurser lagts pa att slutfora forvirvet av US Energy Growth AB. Renodling och omstrukture-
ring av verksamheten har under éret pagatt och ar nu slutfort. Under aret har ranta till obligationsinnehavare
utbetalats med 556 tSEK. Arets resultat belastades negativt med en engingsavskrivning pa 32,4 mSEK. Under
radande marknadsforhallanden bedomde styrelsen att denna nedskrivning var nédvéndig for att ge en ratt-
visande bild av bolagets tillgdngar. Bolaget har under Q4 vunnit framgangar mot skatteverket, nagot som har

medfort en positiv resultatpaverkan om ca 600 tSEK.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om tSEK 1821 (3 235) har paverkat resultatet for helaret
2014 negativt. Prospekteringskostnaderna avser huvudsakligen underhall, opera-
torskostnader och renoveringar av bolagets kéllor i Texas och sker mot bakgrund av
den negativa utvecklingen av produktionen.

Avskrivningar

Avskrivningar under heldret 2014 uppgick till tSEK 34 184 (676) och tSEK 32 637
(78) under fjarde kvartalet. Hogre avskrivningar under helaret 2014 ar hinforligt till
att bolaget under aret 6kat tillgdngsmassan genom forvéirv av U.S. Energy Growth Ab.
Hérutover har styrelsen beslutat om en engéngsavskrivning om mSEK 32,4 under
kvartal fyra. Bakgrunden till nedskrivningen ér att det visat sig att flera killor i USA
saknar framtidsutsikter och ar pluggade, det vikande oljepriset och i 6vrigt rddande
marknadsforhallanden. Efter aktuell nedskrivning ar styrelsen av uppfattningen att
tillgangarna i balansrakningen avspeglar en mer rittvisande bild.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till tSEK 3 136 (3 097) for heldret 2014 och tSEK
1112 (788) for fjarde kvartalet. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av
16ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultationer.

Resultatet har 2014 belastats med kostnader i samband med sammanslagningen av
Swede Resources AB och US Energy Growth AB. Konsultarvoden i samband med
jurisdiska tjdnster i samband med sammanslagningen liksom finansiella tjdnster i
samband med emissioner har belastat arets resultat negativt.
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VIKTIGA
HANDELSER
UNDER 2014

USA

Bolaget kommunicerade tidigt under
aret via pressmeddelanden att Hockley
Field, kalla #3, skulle ha borrats ner till
ca 2 100 fot, samt att bolagets dgaran-
del uppgick till 5 %. Nya ledningen har
under Q4 varit i kontakt med operatéren
tor att undersoka status och vidta even-
tuella atgdrder. Operatdren planerar att
genomfora férdjupningen av brunnen
under forsta kvartalet 2015. Bolagets
agarandel uppgar ratteligen till 23 % och
ledningen delar, enligt vad som tidigare
har kommunicerats, uppfattningen att
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andelen for bolaget motsvarar reserver
till mer 4n 100 ooo fat olja samt 2 miljo-
ner MFC naturgas.

Under andra kvartalet andrade bolaget
operator for olje- och gasfiltet High
Island, Galveston County, Texas, till
American Resources Inc. Utvdrderingar
over vilka atgarder som skall goras pa
kallan Sun Fee #1 har I6pande under
aret diskuterats.

Ungern

Bolaget intressebolag i Ungern,
PetroHungaria ktf har under aret haft
stabil produktion och varit 16nsamt.

Sverige

I borjan av 2014 tecknade bolaget

avtal med en extern part, GEM Global
Yield Fund LLC ("GEM”), som séakrar
finansiering pa 40 mSEK. De kommer-
siella villkoren 4r i huvudsak att GEM
stéller ut en sa kallad "equity line” som
ger bolaget mojligheten att under 36
manader vid ett eller flera tillfillen ropa
av kapital upp till 40 mSEK fore kostna-
der. Vid varje sadant tillfalle tillfors U.S.
Energy Group AB kapital beroende pa
genomsnittskursen under en 15-dagars-
period, samt den genomsnittligt omsatta
volymen under foregéende 15-dagars-
period. Priset GEM betalar per aktie ar
90 % av ovanstdende genomsnittskurs.
Den volym aktier som tecknas kan
maximalt uppga till den genomsnittliga
handelsvolymen av 15 dagar multiplice-
rat med 10.

Bolaget genomforde under aret tva
nyemissioner till GEM. Férsta avropet
resulterade i en nyemission av 172 00o
aktier, serie B. Totalt tillfordes bolaget
137 600 SEK samtidigt som aktiekapi-
talet 6kades med 86 ooo SEK. Andra
avropet resulterade i en nyemission av
105 564 aktier, serie B. Totalt tillfordes
bolaget 76 006 SEK och aktiekapitalet
okades med 52 782 SEK. Tillfort kapital
anvédndes i den 16pande verksamheten.

Bolaget offentliggjorde forvarv av US
Energy Growth AB (publ). Genom
forvarvet flerdubblade bolaget sin till-
gangsmassa och tyngden pé koncernens
tillgdingsmassa finns numera i Texas,
USA.

Ordinarie arsstimma avhélls 30 juni
dér Ingemar Johansson och Ulrich
Andersson omvaldes som ordinarie
ledaméter av styrelsen. Som nya i

2014

styrelsen valdes Svante Carlsson tillika
ordférande, Lena Carlsten Svensson,
Stig Edling och James Tkey. Arsstimman
beslot att Swede Resources emitterar
aktier som betalning for forvarvet av

67 % av aktierna i US Energy Growth
AB med ett bemyndigande att férvirva
resterande aktier.

Bolaget forvarvade resterande aktier i
US Energy Growth AB i enlighet med
vad som beslutades pa arsstimman den
30 juni 2014. Den totala képeskillingen
uppgick till 67 080 735 sek, vilken beta-
lades med totalt 74 534 150 st B-aktier

i US Energy Group AB (tidigare Swede
Resources). Bolagets antal aktier uppgar
efter slutférandet av forvérvet till totalt
93 044 918 st B-aktier. Totalt tillfordes
bolaget 111 nya aktiedgare. I samband
med slutférandet av forvarvet dndrade
bolaget namn till nuvarande firma, US
Energy Group AB (publ).

VIKTIGA
HANDELSER
UNDER Q4

USA

Det har tidigare kommunicerats till
marknaden att Hockley Field, kalla #1
skulle ha kopplats till en pipeline, att
operatoren beraknade full produktion i
september 2014 och att bolagets dgaran-
delikéllan motsvarade 15 %. I samband
med att representanter fran bolagets
nya ledningsgrupp i november besokte
flertalet av nuvarande operatorer och
juridiska samarbetspartners i Texas,
konstaterades att kdllan inte dannu var i
produktion samt att bolagets dgarandel
motsvarar 23 % mot tidigare kommuni-
cerat 15 %. Avtal med samarbetspart-
ners tecknades for att pdborja renove-
ring av kéllan i januari 2015.

En delegation fran Bolaget har dven
besokt samtliga samarbetspartners i
USA. Utvérderingen fran besoken har
utmynnat i att bolaget under Q4 forvir-
vade ytterligare en kélla med pagaende
produktion pa Hockley Field, ndgot som
kommer att leda till 6kade intdkter.
Bolagets dgarandel i Nannie Warren #1
motsvarar 5 %.
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Marknadspriset pa olja har sedan tredje
kvartalets utgang sjunkit vasentligt.
Detta har lett till en bred nedgéng i nést
intill samtliga oljerelaterade aktier. Ett
lagre forséljningspris pa den ravara som
pumpas upp dr naturligtvis negativt
aven for US Energy Group. Man kan
dock konstatera att bolagets affars-
modell medfort att dess tillgdngar ar
koncentrerade i ett omrade dér produk-
tionskostnaden &r relativt 1ag. Dessutom
har Bolaget for ndrvarande inte belanat
nagra kéllor i USA. Ett fortsatt lagt olje-
pris kommer férmodligen att leda till att
gynnsamma affarsmojligheter skapas i
omradet.

Ungern

Garry Hides tilltrddde som VD for
PetroHungaria kft. Verksamheten har
under kvartalet leverat positivt kassa-
flode. Ledningen for PetroHungaria har
utvirderat livslingden av kéllan och det
konstaterades att utvinningen under Q4
fortfarande var ekonomiskt forsvarbar.

Sverige

Bolagets VD sedan starten 2001, Ulrich
Andersson, avgick den 17 oktober av
personligt skal.

Bolaget holl den 4 november 2014 en
extra bolagsstimma dir den styrelse
som tilltridde den 30 juni 2014 avgick.
Till ny styrelse valdes Frank Teneberg,
Kristin Haglund, Mikael Eriksson, Bo
Johansson och Hékan Gustav. I anslut-
ning till bolagsstimman genomférde
den nya styrelsen ett konstituerande
mote dir Frank Teneberg utsags till sty-
relseordforande och Anders Lagerberg
utségs till tillforordnad verkstéllande di-
rektor. I anslutning till att nya styrelsen
tilltradde har ett intensivt arbete pagatt
med att sakerstilla bolagets vasentliga
avtal, samarbetspartners och att siker-
stilla att bolagets tillgangsmassor dr
tillfredstéllande. Ledningen har traffat
bolagets enskilt storsta finansiar, GEM
och deras europachef. Under motet
diskuterades det av bolaget ingangna
finansieringsavtal med GEM dir deras
dtagande garanterar finansiering om ca
40 mSEK. Ledningens bedomning ar
att finansieringsavtalet langsiktigt ar till
gagn for bolaget.

Bolaget har begirt omproévning av inga-
ende mervirdesskatt for rakenskapsaret
och skatteverket har beviljat bolaget



avdragsritt. Bolaget har historiskt kost-
nadsfort den ingdende momsen, nagot
som har haft en drlig resultatpaverkan
om ca 600 tSEK. Beslutet innebar en
resultatforbattring med ca 600 tSEK.

Det dalande oljepriset i kombination
med att det visat sig att flera av de
innehav som bolaget tidigare redovisat
varit pluggade, resulterade i att styrelsen
beslot att genomfora en engangsavskriv-
ning pa 32,4 mSEK.

VIKTIGA
HANDELSER
EFTER
RAPPORT-
PERIODENS
UTGANG

USA

Hockley Field, killa #1. Kéllan har for-
beretts for renovering under mars och
produktionen beraknas paborjas i sam-
band med att renoveringen ér slutford.
Ledningen delar, enligt vad som tidigare
har kommunicerats, uppfattningen att
andelen for bolaget motsvarar reser-
ver till mer dn 100 ooo fat olja samt 2
miljoner MFC naturgas. Ledningen ser
positivt pa den planerade renoveringen
eftersom grannkallan stabilt produce-
rar 200 fat olja per dag och operatéren
bed6mer att bolagets killa har kapacitet
att uppna liknande nivaer.

U.S. Energy Group AB har forvérvat 5 %
av de utestdende aktierna i den ameri-
kanska oljeoperatéren Anloc Energy,
LLC ("Anloc”). Kopeskillingen fasstall-
des till $ 1 000 000 och skall betalas
med hilften egna aktier och halften
kontanter. Hartill har Bolaget forvir-
vat en option frdn Anloc’s huvudégare
som innebdr att bolaget har ratt till

att forvérva ytterligare 5 % av aktier-

na inom 36 manader. Losenpriset dr
faststéllt till $ 1 000 000 och f6r optionen
betalade bolaget ytterligare $100 000

i form av egna aktier. Forvérvet ar ett

se som ett genombrott for U.S. Energy
Group AB. Genom Anloc kommer US
Energy at operatorens reservvirden

US Energy Group AB (Publ)

som av oberoende geologer frén Alcorn
Development Company i Houston har
beréknats till mellan 50 — 200 miljoner
oljeekvivalenter samt upp till 3,4 mil-
jarder MFC gas. Enbart oljereserverna
varderas till mellan 500 miljoner USD
-2 000 miljoner USD totalt (externt vér-
deringsintyg finns), varfor U.S. Energys
andel om 5 % beraknas ha ett marknads-
varde pa mellan 25 miljoner USD - 100
miljoner USD.

For att pa sikt kunna realisera oljere-
serverna har parterna beslutat om att
tillsammans uppritta ett borrprogram
pa 25 killor de kommande 24 manader-
na. Vid lyckat utfall kommer potentialen
for att realisera oljefiltet till extern aktor
kraftigt oka. Oljeféltets totala yta ar 7
300 acres med potential att borra upp till
600 nya oljekillor.

US Energy Group har dven 6kat dgandet
i Nannie Warren #1. Vid denna killa,
som framst producerar gas, har det
noterats ett kraftigt genomslag av olja.
Operatoren arbetar just nu med att
anpassa killan for ren oljeutvinning

och tankbatterier installeras. Kallan ar
beldgen inom réckhall fran bolagets
kalla Hockley Field #1, ddr dgarandelen
uppgér till 23 %. U.S. Energy okar dérfor
sitt 4gande med 18 %, fran 5 % till 23 %

i Nannie Warren #1. Férdelen med att
kopa upp sig ytterligare 18 % i Nannie
Warren #1 dr att 4gandet i Hockley
Field #1 och Nannie Warren #1 bada
blir 23 % och att man nu mer kostnads-
effektivt kan utvinna oljan till ssmma
tankbatterier.

Styrelsen har dven beslutat om att borra
fem grunda brunnar, sk “shallow wells”
pé Hockley Field, dér produktionen
bed6ms ge en tillfredstillande avkast-
ning. Dessa brunnar har potential att 6ka
bolagets produktion med ca 5 fat per dag.

De forsta aktiviteterna pa Hockley Field
berdknas starta i april manad och finan-
sieras genom riktade kontantemissioner
till GEM.

Ungern

Foretagsledningen besokte
PetroHungaria kft pa plats i Budapest
under februari. Tillsammans med
PetroHungarias operativa chef besoktes
faltet och inventering skedde pa plats.
Det konstaterades att den av bolaget
gjorda investering i Ungern har varit
givande med god avkastning. Den
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geologiska utviarderingen vid projektets
ingang visade pa att de totala reserverna
pé omréadet uppgick till ca 55 miljoner
kubikmeter gas. Under de sex verk-
samma aren konstateras det att man
utvunnit totalt ca 53 miljoner kubikme-
ter gas. Bedomningen 4r att utvinningen
kommer att vara lonsam under hela
forsta kvartalet och att man harefter
skall stinga ner operationen. Ledningen
for PetroHungaria kft bedémer att man
har medel for att avsluta projektet utan
att nagra ytterligare kostnader kommer
att belasta U.S. Energy Group AB.

Sverige

Vid extra bolagsstimma den 17 februari
beslutades det att dndra bolagets séte
fran Stockholm till Borlinge i Dalarnas
ldn. Stdimman beslutade dven att minska
bolagets aktiekapital med totalt 37 696
769 kronor, motsvarande ca 40 6re per
aktie, till det nya totala aktiekapitalsvar-
det 9 424 190 kronor. Andamalet med
minskningen var avsattning till fritt
eget kapital. Aktiekapitalminskningen
mojliggor framtida kapitalanskaftning
for vidare expansion. Det beslutades
dven om principer for utseende av
valberedning innebérande bland annat
att den storsta dgaren ska ha ratt att utse
tva ledamoter till valberedningen och
att den nést storsta dgaren ska ha ratt att
utse en ledamot till valberedningen. De
tre dgarrepresentanterna ska tillsam-
mans med styrelsens ordférande utgora
bolagets valberedning infér drsstimman
2015.

Bolaget har under forsta kvartalet 2015
begirt rittelser for ingdende moms avse-
ende perioderna april 2012 - december
2013. Skatteverket har i beslut medgivet
bolagets begédran och bolaget dterfick
ddrigenom ca 885 tSEK i moms. Det
pégar sedan tidigare ett oppet drende i
Forvaltningsratten i Linképing avse-
ende perioderna januari 2009 — mars
2013. Bolaget yrkar rétt till avdrag for
ingaende moms pa ca 2,5 mSEK. Vid
positivt utfall kommer bolagets resultat
och likviditet att stirkas med det yrkade
beloppet.

Styrelsen har tagit beslut om att rikta
kontantemissioner till GEM om
sammanlagt 6 mSEK och ytterliga-
re en kvittnings emission till James
M Trippon. Emissionslikviden skall
anvindas for att exploatera Hockley
Field, paborja borrprogrammet och
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foradla bolagets tillgangar s att bolaget
har mojlighet att uppta belaning mot
oljekillor som sdkerhet.

Prognos fér verksamhetsaret 2015
Styrelsens lamnar inte nagon prognos
for verksamhetséret 2015.

Arbetet dr koncentrerat pa att fa till
stand en betydande produktion under
forsta halvaret 2015.

Kommande rapporter och
bolagshdndelser

o Delarsrapport 152015 2015-06-17
o Arsstimma; 2015-06-25

o Delarsrapport 2; 2015 2015-09-15
o Delarsrapport 3; 2015 2015-12-15

2014

Tf VD Anders Lagerbergs kommentar

2014 blev ett turbulent dr for U.S. Energy Group AB. Under drets forsta del beslutades
och genomfordes sammanslagningen av Swede Resources AB och U.S. Energy Growth
AB. Syftet med sammanslagningen var att 6ka bolagets nérvaro i Texas samt att bli en
storre spelare och ddarmed mer intressant samarbetspartner for de lokala operatirerna.
Bolaget drabbades hir av ett bakslag da bolagets tidigare VD, Ulrich Andersson av
personliga skdl avgick. Detta visar hur sarbar en liten organisation dr med avseende pd
nyckelpersoner och accentuerar vikten av ett styrelsearbete som leder till en minimering
av just sidana risker.

Andra halvan av verksamhetsdret karaktdiriserades av den nedgdng i oljepriset som
drabbade hela branschen. Priset pa brent-olja gick fran $ 105 per fat i borjan av augusti
till ca $ 56 per fat i slutet av december. Denna nedgdng har lagt en vdt filt 6ver hela
oljesektorn. Noterbart dr att reaktionstiderna for producenterna varit relativt langa.
Manga har nog hoppats pa att det laga priset pd naturtillgangarna skulle "gd over”
ganska snabbt. Ddrfor dréjde det ett tag innan produktionsenheter stingdes och kapa-
citetsutnyttjiandet minskades. Givetvis dr det sa att de med hogst produktionskostnad dr
mest illa ute och tvingas stinga forst. US Energy Group stdr relativt vil i detta samman-
hang. Dels dr tillgangarna i Texas inte beldnade och dels s dr produktionskostnaderna
relativt laga, savdl for befintliga som for planerade produktionsanliggningar. Bolagets
madl dr nu att pa ett klokt sitt 0ka produktionen och anvinda den hdvstang som pd sd
vis uppstar till ytterligare investeringar i 6kad oljeutvinning.

US Energy Group ABs utvinning av gas i Ungern kommer att upphora efter forsta kvar-
talet 2015. Kdllorna har helt enkelt borjat sina. Produktionen ndrmar sig en niva dir
lonsamhet inte kan upprdtthdllas och dérfor har deldgarna gemensamt tagit beslutet att
stinga ner projektet. Stingningen som sddan berdknas inte medfora nagon extra kost-
nad och resultatpdverkan tros bli obetydlig. Nedldggningen av verksamheten i Ungern
innebdr att bolagets resurser koncentreras till ett geografiskt omrdde, USA.

I bérjan av november mdanad hélls en extra bolagsstdmma i US Energy Group AB.
Hela styrelsen hade avgdtt och en ny styrelse utsdgs. Den nya styrelsen satte som hogsta
prioritet att bringa ordning och reda i bolaget. Niir detta var gjort inleddes ett forsiktigt
program avseende borrning samt renovering av befintliga kdllor som bedomdes hogst
prioriterade . Syftet med detta dr att visa att bolaget har tillgangar i Texas som kan
producera olja, samt att visa for marknaden att US Energy slagit in pd en vig som ska

leda till 6kad produktion.

Jag har goda forhoppningar éver att verksamhetens produktion pa allvar ska komma
igang under forsta halvdret 2015. Da dr grunden lagd for ett stabilt och l6nsamt oljebo-
lag som sdtter sina aktiedgare i framsta rummet.

Anders Lagerberg
tf VD

Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och for forsta dret ocksa enligt
Bokféringsnimndens allminna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Detta har haft marginella effekter pé resultat- och stéllning, samt
jamforelsetal.
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Sakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt foretagande och dgande ar forenat
med risktagande. Verksamheten som
bedrivs i bolaget erbjuder stora moj-
ligheter, men innebdr ocksé betydande
risker. Bolagets verksamhet méste utvar-
deras mot bakgrund av de risker, kost-
nader och svarigheter som bolag aktiva
inom gas- och oljeutvinning ofta stills
infor. Riskerna i sadana foretag ar framst
kopplade till utfallet av och kostnader-
na for prospektering och utvinning,
men aven till tillstandsfrégor avseende
undersokningen, utvinning och miljo.
Dirtill skall beaktas att bolaget befinner
sig i ett uppbyggnadsskede av sin verk-
samhet. Bolaget utgor vidare en liten
organisation och ér i stor utstrackning
beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella
risker i sin verksamhet sdsom rénte-,
pris-, kredit-, likviditets-, och kassa-
flodesrisk. Réanterisk uppstir genom
variationer i marknadsrantorna. Prisrisk
avser risken att vardet pd ett finansiellt
instrument varierar till f6ljd av for-
andringar i marknadspriser. Kreditrisk
(motpartsrisk) ér risken att motparten i
en transaktion inte kan fullfolja sin for-
pliktelse, vilket leder till forlust for bola-
get. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ar
risken att bolaget inte kan finansiera sina
ataganden. Kassaflodesrisk ér risken att
bolagets kassaflode varierar till f6ljd av
forandringar i marknadsrantor.

Valutarisker

Intdkter fran verksamheten ar till
huvudsaklig del i USD, HUF samt
Euro, medan kostnaderna for bola-

get delvis ar i svenska kronor (SEK).
Kursfluktuationer och osiakerhet i fram-
tida valutakurser gor att forandringar

i valutakurser kan komma att paverka
bolagets redovisade intjaningsformaga
pé ett avgorande sétt.

Osdkerhetsfaktorer

Forutom branschspecifika risker maste
aven mer generella osakerhetsfaktorer
beaktas, sésom konjunkturutveckling,
konkurrens, teknologi- och marknads-
utveckling, materialpriser, leverantorer,
kunder, foretagsforvarv, kvalificerad
personal, lagstiftning och reglering, im-
materiella rattigheter, framtida kapital-
behov och aktiemarknadsrisk.

Om ndmnda risker utgor ett samman-
fattande urval av risker och osaker-
hetsfaktorer, som har betydelse fér
bolagets verksamhet eller en investering
ibolagets aktier.

Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsformaga
ar till stor del knuten till framgangen i
att finna gas och olja i de projekt som
bolaget deltar i. Mojligheten att explo-
atera projekten beror pa vilka fyndig-
heter som pétriftas och i vilken méngd.
Gas- och oljeprisets utveckling paverkar
ocksa prospekteringsviljan hos opera-
torerna och kan pa sa sitt &ven paverka
bolagets intjaningsférmaga.

Miljo

Bolagets miljopolicy innebdr att bolaget,
dess medarbetare, anlitade konsulter
och operatorer ska arbeta pé ett miljo-
massigt riktigt satt enligt gallande lagar
och forordningar i det land dér verk-
samheten bedrivs. Hela tiden med mal-
sattningen att i mojligaste mén undvika
mark- och miljéskador i samband med
arbetets utforande.

Framtida utveckling

Bolaget planerar under de narmaste
aren att uppritthalla ett hogt tempo i
prospekteringsverksamheten. Bolaget
vill vdxa i stabil takt genom att vara
kostnadseffektiva och dirmed uppna
langsiktig lonsamhet. Bolaget har som
avsikt att investera finansiella resur-
ser i de projekt som bolaget bedomer
har hogst potential. Bolaget utvecklar
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sin projektportf6lj kontinuerligt och
systematiskt. Malsattningen 4r att under
de kommande dren investera i gas- och
oljeprojekt foretradesvis inom USA,

for att darigenom skapa mervirde for
bolaget och aktiedgarna.

Betraffande bolagets resultat och stall-
ning i ovrigt hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakning.

Transaktioner med nérstaende

U.S. Energy Group AB tillimpar RR 23
Upplysning om nérstaende, vilket stéller
krav pa upplysningar om transaktioner
med narstaende. Nérstdende definieras

i rekommendationen som foretag eller
tysisk person som utgor bestimmande
eller betydande inflytande 6ver foreta-
gets finansiella eller operationella beslut.

Detta innebdr att upplysningar limnas
om transaktioner med nirstaende som
innebir ett utbyte av resurser, tjanster
eller forpliktelser, oavsett om ersittning
utgar eller inte. Bolaget har under 2014
kopt tjanster avseende ledning via ett
managementavtal med Ulrich & Co AB.
Avtalet dr uppsagt och avslutades i sam-
band med att Ulrich Andersson slutade
som Vd. I avtalet med Ulrich & Co AB
ingick kostnader for lokal och i bolaget
verksam personal. Sedan 4 november
2014 har bolaget ett managementavtal
med nuvarande tf VD Ander Lagerberg.

Atlas Group har under december

2014 och januari 2015 tillfért Bolaget
tillfalligt kapital via lan om totalt ca 1,1
mSEK. De tvé lanen 16per med mark-
nadsmdssig ranta och dterbetalningstid
ar 2015-03-31.

Denna rapport har inte granskas av
bolagets revisor.

Stockholm 2015-03-17
US Energy Group AB (publ)
Styrelsen



Bokslutskommuniké 2014

NYCKELTAL - KONCERNEN

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning 855 702 1587 2418

Resultat/aktie -0,29 -0,08 -0,32 -0,20

Likvida medel/aktie 0,00 0,01 0,00 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 003 204 94 241918 18 003 204

FORTECKNING OVER OLJE- OCH GASINTRESSEN

PARTNER OMFATTNING STATUS

PetroMax, USA Delagare i 22 kallor 20 i Produktion, 2 utvarderas

Dualex/Goemega, Ungern Delagare i 2 kallor 1i Produktion

Chinn, USA Delagare i 1kalla Utvéarderas

American Resources Delagare i 3 kallor 2 i Produktion, 1 utvarderas

QOil for America, USA Delé&gare i 3 kallor Samtliga utvarderas

Utdver ovanstdende &ger Bolaget idag 99,22 % i leaseomraden pa High Island Texas

INSYNSPERSONERS AKTIEINNEHAV PER 2014-12-31

NAMN ANTAL A-AKTIER ANTAL A-AKTIER

Frank Teneberg - 30 000

Hakan Gustav - 44 790

Bo Johansson - 242 000

Tommy Andersson-Lang - -

Andreas Borg - -

Genom néarstaende
2 Ardelagare i Atlas Group AB som i sin tur &ger 36 246 878 st B-aktier

—_



US Energy Group AB (Publ)

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning 355 702 1587 2418

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -107 -177 -753 -319

Nedskrivningar (0] (0} (0] -80

Rorelseresultat -33 881 -2510 -37 554 -4 670

Resultat fran finansiella poster

fordringar som &r anléggningstillgangar (0] (0} (0] (0}

Finansiella kostnader -166 -139 -624 -453

Foérandring uppskjuten skatt 7128 9 7 378 35

Periodens resultat -26 875 -1351 -30 537 -3 636

FORANDRING EGET KAPITAL - KONCERNEN

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2014-01-01

US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2014-12-31

Ingaende eget kapital 77 275 15 269 13 918 17 346

Periodens resultat -26 875 -1351 -30 537 -3636
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Bokslutskommuniké 2014

BALANSRAKNING - KONCERNEN

TILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 1970 1360

Ovriga omsattningstillgdngar 1719 264

Summa tillgangar 74 843 20776

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 50 028 1908

Fritt eget kapital 30 910 5645

Summa eget kapital 50 401 13 918

Minoritetsintresse 8 9

Avsiéttningar

Summa avsattningar 11 094 513

Langfristiga skulder

Foretagsobligationer 5557 5557

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 6 965 615

Summa eget kapital och skulder 74 843 20776



US Energy Group AB (Publ)

KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. - - - -

- Resultatandel i exploateringsbolag 52 1688 -419 1046

-1314 406 -4 150 -1869

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére

Kassafldde fran den Idpande verksamheten 1204 266 995 -3 272

Investeringsverksamheten

Férséalining av materiella anldggningstillgdngar - - - -

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 95 - 95 -

Nyemission - (0] 67 018 208

Amortering av laneskulder -390 0 208 -667

Likvida medel vid periodens bérjan 208 750 83 340
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Bokslutskommuniké 2014

NYCKELTAL - MODERBOLAGET

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning 589 599 1445 1965

Resultat/aktie -0,35 -0,07 -0,38 -0,19

Likvida medel/aktie 0,00 0,01 0,00 0,00

Antal aktier, st 94 241918 18 003 204 94 241918 18 003 204

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning, externt 589 599 1445 1965

Roérelsens kostnader

Personalkostnader -105 -177 -650 =319

Nedskrivningar (0} 0 O -80

Rorelseresultat -883 -2174 -2 896 -4 234

Resultat fran finansiella poster

fordringar som &r anlaggningstillgangar -32 400 O -32 400 (0}

Finansiella kostnader -153 -139 -588 -451

Periodens resultat -33 392 -172 -35 622 -3383



US Energy Group AB (Publ)

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 45 436 10 677

Ovriga omséttningstillgdngar 2 068 261

Summa tillgangar 63 759 26 461

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 50 028 11908

Fritt eget kapital 36 981 1746

Summa eget kapital 51387 20 271

Langfristiga skulder

Foéretagsobligationer 5557/ 51557/

Kortfristiga skulder (0}

Ovriga kortfristiga skulder 6743 551

Summa eget kapital och skulder 63 759 26 461




Bokslutskommuniké 2014

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. = = = =

- Resultatandel i exploateringsbolag 51 1435 -181 -841

-851 274 -2 979 -2 038

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1306 132 1441 -3420

Investeringsverksamheten

Foérsaljining av materiella anldggningstillgangar 0 - - -

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 95 - 95 -

Nyemission - 67 018 208

Amortering av laneskulder -390 - -10 -667

Likvida medel vid periodens bérjan 85 818 83 340
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US Energy Group AB (Publ)

FORANDRING EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2014-01-01
US ENERGY GROUP 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Ingdende eget kapital 84 779 21443 20 271 23 446
Periodens resultat -33 392 -1172 -35622 -3 383

SUSEE

Stationsgatan 33, Box 225, 781 23 Borldange
www.usenergy.se | info@usenergy.se



