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Rapporten i korthet

Vasentliga hiandelser under kvartalet

» Den 16 september deltog Vd Johan Liwing i panelendebatt vid "Thriving in Turbulence:
Commercial Mastery for the Next Biotech Era” vid LSX World Congress i Boston, en av

varldens ledande affarskonferenser inom life science.
» Den 22 augusti meddelades en ny sammansattning av bolagets ledningsgrupp.

Finansiell oversikt

tkr 2025 2024 2025 2024 2024

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0 8970 10287
Rorelseresultat -7 442 -6 722 -24 993 -14 493 -25576
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,01 -0,05 -0,09 -0,11 -0,18
Likvida medel 16 597 10736 16 597 10736 11775

Vasentliga hiandelser efter rapportperioden

» Den 21 oktober meddelade bolaget att man ingatt avtal med Redeye AB ("Redeye")
avseende tjansten som Certified Adviser. Redeye kommer att ta 6ver som Certified
Adviser fran den 1 november 2025.

» Den 14 oktober meddelandes att sista patientbestket i tremanadersuppféljningen i
bolagets kliniska fas IlI-studie med Lipisense ® hade genomforts.
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VD har ordet

Sista patientbesoket i
tremanadersuppfdljningen

| mitten av oktober kunde vi meddela att
den sista patienten som genomgick
behandling med Lipisense® i somras, nu
genomfort sitt sista besok i den pagaende
kliniska fas Il-studiens tremanaders-
uppfoljning. | studien har man nu samlat in
de prover som ligger till grund for att géra
en bedémning av Lipisense® sikerhet och
tolerabilitet. Dartill gors en preliminar
analys av Lipisense® potentiella
behandlingseffekt pa biomarkorerna
triglycerid och remnantkolesterol - tva
blodfettsmarkoérer - samt effekten pa
insulinkansligheten, ett matt pa kroppens
formaga att omsatta blodsocker.

Givet att Lipisense® visar en god
behandlingseffekt mot nagon, vissa eller
alla de valda biomarkérerna finns mycket
goda moijligheter att ta nasta steg i den
kliniska utvecklingen av Lipisense®. |
enlighet med tidigare kommunicerad
tidplan vantar vi oss kunna presentera
studiens preliminara top line-data fore
arsskiftet.

Lipigons synlighet globalt och lokalt

Det senaste kvartalet har ett extra stort
fokus legat pa var affarsutveckling och att
positionera saval Lipisense® som bolaget
infor de stundande studieresultaten. Som
en del av detta arbete meddelade vi i
augusti forandringar i bolagets
ledningsgrupp. Den nya sammansattningen
g0r det maijligt for oss att arbeta
strategiskt i utvecklingen av Lipisense®. |
september var jag sarskilt inbjuden till
panelen "Thriving in Turbulence:
Commercial Mastery for the Next Biotech
Era” vid LSX World Congress i Boston, en
av varldens ledande affarskonferenser
inom life science. Samtalet berérde fragor
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om vardeskapande i lakemedelsprojekt,
vikten av strategiska partnerskap samt
mojligheter och utmaningar for bolag som
befinner sig i en tidig
kommersialiseringsfas. | detta avseende
har vi erfarenhet fran vart samarbete med
Leaderna Therapeutics genom det
kommersiella avtal som slots redan nar
Lipisense® befann sig fas I-stadiet. Denna
typ av insikter och erfarenheter,
tillsammans med data fran var tidigare
kliniska utveckling, skapar ett hogt
fortroende for bolaget.

Under kvartalet har vi fort samtal med
flera potentiella framtida
samarbetspartners som ar aktiva inom det
kardiometabola omradet - som innefattar
saval hjartkarlsjukdomar som metabola
sjukdomar kopplade till storningar i
amnesomsattningen. Den globala
utvecklingen av innovativa behandlingar
inom filtet sker med hog takt och ett
flertal affarer har slutits under det gadngna
aret. Genom att skapa ett internt ramverk
for de potentiella utfallen i den kliniska
studien har vi skapat ett utgangslage dar vi
antingen fort kan inleda férdjupade
diskussioner om potentiella samarbeten
eller avancera utvecklingen i egen regi.

Paradigmskiftet inom behandling av
forhojda blodfetter

Lipisense® har potential att stdpa om
dagens behandling for patienter som lever
med en 6kad risk att utveckla
kardiometabola sjukdomar. Intresset for
liknande behandlingar ar stort och globala
lakemedelsbolag stéller tydliga krav pa
profilen hos nya lakemedelskandidater
som differentierar dem mot befintliga
behandlingar och konkurrenter under
utveckling.



Biomarkorerna som utvarderas i den
pagaende kliniska fas Il-studien med
Lipisense® - triglycerid, remnantkolesterol
och insulinkanslighet - ar tre av varandra
delvis oberoende riskfaktorer for att
utveckla kardiometabola sjukdomar. Valet
av biomarkoérerna skapar tydliga
mojligheter att differentiera Lipisense®.
Detta innebar att positiva effektsignaler
enbart i delar av panelen ar tillrackliga for
att mojliggora flera olika alternativ i den
fortsatta kliniska utvecklingen av
lakemedelskandidaten.

Lipisense® stirks ytterligare av data fran
tidigare kliniska studier som bekraftar
konceptet med att angripa
lakemedelsmalet ANGPTL-4 for att séanka
blodfettsnivaerna i kroppen fungerar.
Givet positiva effektsignaler i var
pagaende fas ll-studie finns darfor goda
mojligheter att ta en tydlig position pa den
globala lakemedelsmarknaden och
forbattra halsan for patienter varlden 6ver.

Johan Liwing,
Verkstallande Direktor
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Verksamheten

Lipigon ar ett |lakemedelsbolag i klinisk fas. Bolaget utvecklar I1akemedel f6r behandling av
sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, sa kallade lipidrelaterade
sjukdomar, dar adekvat behandling fér narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns
ett stort medicinskt behov. Triglycerider, en typ av fett som finns i blodet, spelar en central
roll i Bolagets forskning. Bolagets Iangst framskridna likemedelskandidat, Lipisense® inriktar
sig initialt pa att sdnka triglyceridnivaerna hos patienter med skadligt hoga nivaer. Ett sddant
tillstand kan leda till aterkommande fall av det livshotande tillstandet akut pankreatit,
bukspottkortelinflammation. Pa sikt finns det maijlighet for Lipigon att uttka indikations-
omradet for Lipisense® till att omfatta behandling av héga triglycerider for att minska risken
for hjart- och karlproblem eller typ 2-diabetes. Utéver Lipisense® har Lipigon i dag ytterligare
tva lakemedelsutvecklingsprojekt.

Marknad

Enligt GlobalData ar det estimerade vardet for blodfettslakemedel ar cirka USD 6
miljarder i 7 Major Markets (7MM), (USA, Japan, Frankrike, Italien, Spanien,
Storbritannien och Tyskland), en siffra som véntas stiga med en arlig tillvaxt om 10,8%

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dédsfall i Europa och &r den sjukdom
som orsakar flest dodsfall globalt. | madnga lander orsakar hjart-karlsjukdomar den
enskilt storsta sjukvardsutgiften?. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom
den totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader
utgors av mindre patientgrupper dar behovet av nya lakemedel ar stort.

Lipigons projektportfolj

Sjukdomar som beror pa forhojda nivaer av blodfetter orsakar miljontals dédsfall varje ar.
Biologin bakom blodfetternas produktion, transport och nedbrytning ar komplex och dagens
blodfettssankande lakemedel verkar enbart mot delar av den komplexa biologin. Manga
patienter nar darfor inte sina behandlingsmal, férblir ohjélpta och lever med en kraftigt
forhojd risk till for tidig dod.

Lipigon utvecklar lakemedel som har potential att leda paradigmskiftet i behandlingen av
forhojda blodfetter. Bolaget star val positionerat i ett omrade som just nu ser en hog
utvecklings- och affarsaktivitet och under de ndrmaste aren vantas det samlade vardet for
marknaden utvecklas markant.

Fullt fokus ligger pa Lipisense®, det projekt som kommit ldngst i utvecklingen mot ett fardigt
lakemedel.

* mb.cision.com/wpyfs/00/00/00/00/00/0A/FC/71/wkr0020.pdf
2 https://healthmetrics.heart.org/wp-content/uploads/2017/10/Cardiovascular-Disease-A-Costly-Burden.pdf
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Om projekten

KLINISK FAS

Identifiering Optimering Validering Sikerhet Fas3 Licenstagare

vvvvvvvvvvvvv

Lipisense Let"]'&'@.:na
Lipisense ar en GaINAc-konjugerad {lever specifikt) LNA ANGPTL4 ASO v ERTE

CAP
ANGPTL4 ASO

* China, Hong Kong, Taiwan och Macau

Dyslipidemia
Sméa molekyler
(DEL screening)

Lipisense®

Sedan 2024 genomfér Bolaget en dubbelblind, placebokontrollerad, randomiserad klinisk fas
Il-studie som syftar till att bekrafta den tidigare dokumenterade sidkerhetsprofilen hos
Lipisense® hos patienter med mattligt till kraftigt férhdjda nivaer av blodfetter (HTG
respektive SHTG). Totalt inkluderade studien 23 patienter som nu alla har behandlats vid
svenska provningskliniker, foljts upp under 3 manader, och dar ytterligare uppfoljning nu sker.
Under behandlingsperioden erhdll patienten fyra doser Lipisense® eller placebo, en injektion
per vecka i fyra veckor, och foljs sedan upp under sex manader. Studien kommer dven att
utvardera en rad sekundara effektmatt med hjalp av biomarkorer. Fokus ligger pa effekt pa
triglycerider, remnant-kolesterol och glukoskontroll. Studien &r inte dimensionerad for att
uppna statistisk signifikans pa sekundara utfallsmatt, men den férvantas kunna ge en forsta
indikation pa en kliniskt meningsfull trend som kan stodja fortsatt utveckling.

Den tidigare avslutade fas I-studien i Sverige har visat att Lipisense® tolereras vil av
forsokspersonerna, med en gynnsam biverkningsprofil. Dessutom har studien visat att
Lipisense® fungerar farmokodynamiskt och interagerar med mRNA fér malproteinet
ANGPTLA for att forhindra att proteinet tillverkas i levercellerna. Under Q2 2025 erhéll
Lipigon férdjupade analysdata frdn den av Leaderna avslutade fas I-studien med Lipisense® i
Kina. Analysresultaten bekraftar de sdkerhetsdata som presenterades vid studiens initiala
utlasning tidigare under 2025 och 6verensstammer med data fran Bolagets tidigare kliniska
fas I-studie i Sverige.

Miljontals manniskor lever med kraftigt férhojda nivaer av triglycerider (SHTG; svar
hypertriglyceridemi). Enbart pa varldens 7 stora lakemedelsmarknader (7MM), (USA, Japan,
Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland) lever 5 miljoner patienter med SHTG
och behovet av preventiva lakemedelsbehandlingar ar stort. En vanlig f6ljdsjukdom hos
denna patientgrupp ar akut pankreatit, en plotslig och smartsam inflammation i
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bukspottskérteln. Tillstdndet drabbar mellan 10 och 50 procent av SHTG-patienterna® och
uppstar nar koncentrationen av blodfetter, sarskilt triglycerider, blir mycket hog. Detta kan
leda till akut inflammation i bukspottkorteln (pankreatit). Vid sa héga nivaer kan
blodfettspartiklar paverka de minsta blodkarlen i bukspottkorteln och utlésa en
inflammatorisk reaktion, vilket kan medféra lokala skador och syrebrist i vavnaden. Nar detta
sker maste patienten genomgd en mycket komplicerad och kostsam dialysliknande
behandling, plasmaferes som avlagsnar blodfetterna snabbt, och i vissa fall krdvs intensivvard
och kirurgi for att undvika bestaende eller livshotande komplikationer.

Aterosklerotisk hjart-karlsjukdom (ASCVD) ar varldens vanligaste dédsorsak och kopplas
arligen till cirka 20 miljoner dodsfall. Denna siffra vantas oka till cirka 35 miljoner ar 2050, pa
grund av en alltmer 6verviktig befolkning och i takt med att den forvantade livslangden 6kar.
Behovet av mer effektiva lakemedelsbehandlingar ar darmed akut. Personer som lever dven
med mattligt forhojda blodfettsnivaer (HTG) I6per en 6kad risk att utveckla ASCVD 6ver tid.
Problematiken uppstar pa grund av kroppens oférmaga att omséatta och eliminera blodfetter
nar nivaerna av dessa blir for hoga. Nar systemet som vanligen spjalkar blodfetter mattas
lamnas blodfetterna kvar och cirkulerar i hjart-karlsystemet. Blodfetterna, som har en hog
bendgenhet att ansamlas i blodkarlen, bidrar till &derférfettning, plackbildning och slutligen
sjukdomhandelser som hjartinfarkt, stroke eller blodpropp i benen eller lungorna. Utfallet vid
dessa handelser ar ofta dodligt och fér de som Overlever ar risken fér bestaende men hog.

Lipigon har ett licensavtal med Leaderna avseende utveckling av Lipisense® fér Kina, Hong
Kong, Taiwan samt Macau. Samarbetet bedéms kunna ge intdkter bestaende av
milstolpsbetalningar motsvarande ca 91 miljoner USD samt royalties pa nettoférsaljningen.
Bolaget erholl en forsta forskottsbetalning motsvarande 1,5 miljoner USD under varen 2023
samt milstolpebetalning motsvarande 1 miljon USD i juli 2024 i samband med att Leadernas
fas I-bryggstudie med Lipisense® i Kina godkandes.

Dyslipidemi

Detta projekt syftar till att behandla patienter med dyslipidemi, allmanna blodfettsrubbningar.
Behandlingen fokuserar pa att hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell behandling,
vilket utgor cirka 70 procent av de som drabbas. En smamolekyl gér det mojligt att

ge behandlingen i tablettform. F6r indikationer dar flera miljoner patienter behover livslang
behandling for att minska risken for hjart-karlsjukdom ar tabletter det foredragna
administreringssattet. Enligt Lipigons bedémning, som ar baserad pa liknande lakemedel, kan
projektet generera en arlig forsaljning pa minst 1 miljard USD. Just nu lagger bolaget inga
resurser pa detta projekt.

CAP (Community Acquired Pneumonia)

Detta projekt avser att behandla och férebygga lungskador i samband med samhallsférvarvad
lunginflammation, CAP. Lunginflammation, en ledande orsak till sjukhusinlaggning, kan leda
till allvarliga komplikationer sdsom andnédssyndrom (ARDS), ett livshotande tillstand som
orsakar lagt syreinnehdll i blodet.* Studier har visat att ANGPTL4-nivaerna ar férhojda hos
patienter med ARDS och att dessa nivaer korrelerar med sjukdomens svarighetsgrad och

3 Simha V. Management of hypertriglyceridemia. BMJ. 2020 Oct 12;371:m3109. doi: 10.1136/bmj.m3109. PMID: 33046451.
4 Diamond, M. Acute Respiratory Distress Syndrome. 2022. StatPearls. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing.
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dodlighet. Liksom P1, Lipisense®, 4r malproteinet i CAP-projektet ANGPTL4, och man
anvander samma typ av RNA-ldkemedel, vilket férvantas ge effekt. ANGPTL4 bidrar till 6kat
lackage i lungornas blodkarl, vilket leder till inflammationsdriven lungskada.> Denna effekt ar
oberoende av inflammationens ursprungliga orsak, vilket gér behandling med detta
malprotein mojlig for patienter med lunginflammation oavsett infektionskalla. Att hAmma
ANGPTL4 forvantas kunna forbattra verlevnaden hos drabbade patienter. Hamning av
ANGPTL4 kan aven minska risken for lungfibros och darmed férebygga bestaende
nedsattning av lungfunktionen pa lang sikt.

5LiL, et al. Angiopoietin-like 4 Increases Pulmonary Tissue Leakiness and Damage during Influenza Pneumonia . Cell Reports . 10 . 5. 654-663 .
February 2015 . 25660016 . 10.1016/j. celrep.2015.01.011.
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Pa balansdagen den 30 september uppgick det totala antal aktier till 605 933 743 med ett
kvotvarde om cirka 0,004 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 2 396 467 kronor. Samtliga aktier
har rostetal 1.

Storsta aktiedgare per 30 september 2025

Namn Antal aktier %
Tuvedalen Limited 61248 350 10,1%
Rekonstructa AB 36 200 000 6,0%
RJAN Holding AB 24 916 714 4,1%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 21421777 3,5%
Staaf Jonatan 21232616 3,5%
SIP 203, Youplus Assurance 20 757 254 3,4%
Magbaleo AB 20 520 000 3,4%
Alexam AB 18 479 261 3,0%
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial 17 050 818 2,8%
Nordnet Pensionsforsakring AB 16 352 093 2,7%
Ovriga 347 754 860 57,4%
Totalt antal aktier 605 933 743 100,0%
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Kommentarer till finansiella rapporterna

Omsattning och resultat

Juli - september

Under kvartalet var rérelsens nettoomsittning O tkr (0). Ovriga rérelseintikter uppgick till 32
tkr (64) och avser valutakursvinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -2 267tkr (-1 773). Okningen jamfért med
forra aret forklaras i huvudsak av rekrytering av nyckelpersoner.

Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till -5 181 tkr (-4 641). Okningen jamfort
med foregadende ar beror huvudsakligen pa fluktuationer i studierelaterade kostnader. Ovriga
rorelsekostnader uppgick till -2 tkr (-365) och avser valutakursforluster gentemot USD.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 407 tkr (-6 723).
Januari - september

Under perioden var rérelsens nettoomsattning O tkr (8 970). Ovriga rorelseintikter uppgick
till 73 tkr (509) och avser valutakursvinster.

Personalkostnaderna under perioden uppgick till -7 219 tkr (-5 395). Okningen jamfért med
forra aret forklaras i huvudsak av rekrytering av nyckelpersoner.

Ovriga externa kostnader under perioden uppgick till -17 264 tkr (-17 960). Ovriga
rorelsekostnader uppgick till -524 tkr (-600) och avser valutakursforluster gentemot USD.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -25 259 tkr (-14 554).

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari till september uppgick till
-29 391 tkr (-25 845).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 34 320 tkr (4 581) for perioden
januari till september och avser upptagandet av brygglan om ca 4 mkr som en del av det
tidigare kommunicerade brygglanet samt emissionslikviden fran foretrades- och
kvittningsemissionen som genomférdes under Q2 2025.

Likvida medel per den 30 september 2025 uppgick till 16 597 tkr (10 737).
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Bolagets eget kapital per den 30 september 2025 uppgick till 15 091 tkr (18 471). Se not 4
for mer information. Bolagets eget kapital per aktie fore utspadning uppgick den 30
september 2025 till 0,02 kr (0,12).

Per den 30 september 2025 uppgick bolagets soliditet till 83,5 % (87,8 %).

Bolaget har for narvarande inte ett rorelsekapital som mojliggdr fortsatt drift for de
kommande tolv manaderna. Bolagets styrelse och ledning arbetar kontinuerligt med bolagets
finansiering och bedémningen ar att det, givet att den pagdende fas IlI-studien med Lipisense®
faller val ut, finns goda forutsattningar att sikerstalla bolagets fortsatta drift for de
kommande tolv manaderna.
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Resultatrakning

tkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0 8970 10 287
Ovriga intakter 32 64 73 509 1348
Summa intdkter 32 64 73 9479 11 636
Ovriga externa kostnader -5181 -4 641 -17 264 -17 960 -28 701
Personalkostnader -2 267 -1773 -7 219 -5 395 -7 813
Ovriga rorelsekostnader -2 -365 -524 -600 -639
Avskrivningar -23 -6 -59 -18 -59
Rorelseresultat -7 442 -6 722 -24 993 -14 493 -25576
Ranteintakter 0 0 0 0 376
Réntekostnader och liknande resultatposter 35 -2 -267 -61 -63
Resultat fore skatt -7 407 -6 723 -25 259 -14 554 -25264
Inkomstskatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -7 407 -6 723 -25 259 -14 554 -25 264
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,01 -0,05 -0,09 -0,11 -0,18
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,01 -0,04 -0,04 -0,09 -0,16
Antal aktier, vagt genomsnitt 605933743 148330518 286882606 132812183 138410955
Antal aktier vid full utspadning 5 625131729 155174 662 625131729 155174 662 155174 662
Antal aktier vid rapportperiodens slut 605 933 743 148 330518 605933 743 148 330518 148330518
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Balansrakning

30 september 30 september 31 december

tkr Not 2025 2024 2024

Tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 273 266 225

Finansiella anldggningstillgangar

Summa anliaggningstillgdngar 273 266 225

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar 0 8970 1089

Ovriga fordringar 740 556 962

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 473 502 771

Summa kortfristiga fordringar 1213 10 027 2823

Kassa och bank 16 597 10736 11775

Summa omsittningstillgdngar 17 810 20763 14 598

SUMMA TILLGANGAR 18 083 21029 14 822

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 2 396 587 587

Summa bundet eget kapital 2 396 587 587

Fritt eget kapital

Overkursfond 4 162 307 131588 131588

Balanserat resultat -124 353 -99 150 -99 150

Periodens resultat -25 259 -14 554 -25 264

Summa fritt eget kapital 12 696 17 884 7174

Summa eget kapital 15 090 18471 7 760

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1155 869 4772

Ovriga kortfristiga skulder 871 159 239

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 965 1530 2051

Summa kortfristiga skulder 2991 2558 7 062

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 082 21029 14 823
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Eget Kapital

Bundet Fritt eget kapital
eget kapital .
tkr Not Aktiekapital Overkurs Balanserat Periodens Totalt eget
fond resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2025-01-01 587 131 588 -99 150 -25 264 7760
Omforing féregaende ars resultat -25 264 25 264 0
Periodens resultat -25 259 -25 259
Omklassificering 148 -148

Transaktioner med aktiedgare

Personaloptioner 210 43
Nyemission 4 1809 39 375 41184
Emissionskostnader 4 -8 804 -8 637
Utgaende eget kapital 2025-09-30 2 396 162 307 -124 352 -25 259 15090
Ingdende eget kapital 2024-01-01 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28 445
Omforing foregdende ars resultat -12128 12128 0
Nedsattning aktiekapital -13 746 13746 0
Transaktioner med aktiedgare

Losen aktieoptioner (TO3) 87 4 295 4 382
Emissionskostnader -261 -261
Periodens resultat -14 554 -14 554
:)nek;;t)z:\ql;\llng teckningsoptionsprogram 459 459
Utgaende eget kapital 2024-09-30 587 131587 -99 150 -14 553 18471
Ingaende eget kapital 2024-01-01 14 246 127 553 -101 227 -12 128 28 445
Omforing féregaende ars resultat -12 128 12 128 0
Nedsattning aktiekapital -13 746 13746 0
Transaktioner med aktiedgare

Losen aktieoptioner (TO3) 87 4295 4382
Emissionskostnader -261 -261
Periodens resultat -25 264 -25 264
Ipneki’cc::]l;\ling teckningsoptionsprogram 459 459
Utgaende eget kapital 2024-12-31 587 131588 -99 150 -25264 7 760
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Kassaflodesanalys

tkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 442 -6 723 -24 993 -14 493 -25575
Erhallna/Betalda rantor 35 -2 4 -2 370
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Vardeforandring valutakonton 0 -70 -26 -310 -283
Avskrivningar 23 6 59 18 59
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -7 384 -6788 -24 955 -14787 -25429
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kundfordringar 0 0 1089 -8970 -1089
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 183 534 521 569 -107
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1124 -2 509 -6 045 -2 658 1845
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 325 -8762  -29391  -25845 -24781
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -108 0 -108 -235 -235
Kassafléde fran investeringsverksamheten -108 0 -108 -235 -235
Finansieringsverksamheten
Aktiekapital
Nyemission 4 0 0 38 184 0 0
Upptagna lan 0 0 4 320 0 0
Aterbetalning 1an 0 0 -1 500 0 0
Teckning aktieoptioner 0 0 0 4382 4382
Kapitalanskaffningskostnader 4 0 -49 -6 728 -260 -260
Personaloptioner 43 0 0 0 0
Emission av teckningsoptioner 0 0 0 459 459
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 43 -49 34 320 4581 4581
Periodens kassaflode -8 390 -8 811 4821 -21499 -20435
Valutakursdifferens i likvida medel 0 70 0 310 283
Likvida medel vid periodens bérjan 24 986 19 477 11775 31927 31927
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 16 597 10736 16 597 10736 11775
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med érsres:lovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2024. Siffrorna
inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Ytterby Life Science AB fakturerade 292 tkr under kvartalet for
affarsutvecklingsarbete utfort av Erik Lund, Lipigons Business Development Officer. Petit
Consulting AB, ett narstaende bolag till Lipigons CFO Hugo Petit, medlem av bolagets
ledningsgrupp, fakturerade 202 tkr under kvartalet.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 3 Risker och osdkerheter i sammandrag

Lipigons vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade
risker sdsom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigons
framsta likemedelskandidat Lipisense® befinner sig i klinisk utvecklingsfas och det finns en
risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier eller erhaller marknadsgodkannande
och darfér inte nar tillracklig lonsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intakter for att uppna positivt kassaflode vilket innebar
att bolaget for narvarande inte har ett rorelsekapital som mojliggor fortsatt drift for de
kommande tolv manaderna. Bolagets styrelse och ledning arbetar kontinuerligt med bolagets
finansiering och bedémningen ar att det, givet att den pagdende fas Il-studien med Lipisense®
faller val ut, finns goda forutsattningar att sakerstalla tillgang till kapital for att sikerstalla den
fortsatta driften av verksamheten. Vid avlamnandet av denna delarsrapport ar dock inte
kapitaltillgangen sakrad annu varfor det foreligger en osdkerhet kopplat till fortsatt drift.

For mer information avseende riskerna kopplade till Bolaget och dess verksamhet hanvisas till
Bolagets arsredovisning for 2024.
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Not 4 Eget kapital

Den 27 mars 2025 meddelades styrelsens forslag till beslut om en emission av aktier.
Foretrades emissionen tecknades till 100 procent och uppgick till 37,4 mkr fére
emissionskostnader. Dessutom valde vissa emissionsgaranter garantiersattning i form av
aktier i stillet for kontantersattning motsvarande 3,8 mkr i form av en kvittningsemission,
vilket innebar en sammantagen aktieteckning om ca 41,2 mkr fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till ca -8,8 mkr och nettolikviden fran emissionerna uppgick till
sammantaget ca 32,5 mkr.

Not 5 Teckningsoptioner

Nedan féljer en sammanfattning av bolagets utestdende optioner per den 30 september
2025. Vid fullt utnyttjande av samtliga optioner blir utspadningen av nuvarande aktieigare ca
3 %.

Varde
Antal per
optioner tilldelad Volatilitet, Riskfri Teckningsriatt Teckning,
Program Innehavare (tusental) Lésenpris  option % rinta, % per option ar
. . Personal och
Teckningsoptioner ) Sep 2026 -
2023/2027* andra 4 835 0,78 0,07 58,9 0,23 1,05 feb 2027
nyckelpersoner
. . Personal och
Teckningsoptioner ) Sep 2026 -
2023/2027* andra 2 009 0,78 0,06 58,9 0,23 1,05 feb 2027
nyckelpersoner
Teckningsoptioner =91 °" 2000 030 00 0,19 12028
2025/2028 andra 1 : 04 67,6 -0,1 1 Ju
nyckelpersoner
Totalt 18 844 - - - - - -

*Omraknad efter senaste féretradesemissionen.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas
definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av alternativa nyckeltal

2025 2024 2025 2024 2024

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Kassafléde per aktie
Periodens kassafléde, tkr -8 390 -8 811 4821 -21 499 -32 185
Genomsnittligt antal aktier 605933743 148330518 286882606 132812183 138410 955
Kassaflode per aktie (SEK) -0,01 -0,06 0,02 -0,16 -0,23
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 15091 18471 15091 18471 7 760
Antal aktier vid periodens utgang 605933743 148 330518 605933743 148330518 148330518
Eget kapital per aktie (SEK) 0,02 0,12 0,02 0,12 0,05
Soliditet
Eget kapital, tkr 15091 18471 15091 18471 7 760
Summa eget kapital och skulder, tkr 18 082 21029 18 082 21029 14 823
Soliditet, % 83,46% 87,83% 83,46% 87,83% 52,36%
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Definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgadngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att beddéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan

lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie fore

utspadning

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat per aktie efter full
utspadning

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens
slut

Summa eget kapital genom antal
aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestaende
aktier under rapportperioden

Omsattning for perioden

Januari-december 202x

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier
inklusive, vid aktuell tidpunkt,
utspadning pa grund av
aktierelaterade instrument

Periodens resultat dividerat med
antalet aktier vid en teoretisk
maximal utspadning

Summa eget kapital som
procent av summa tillgangar

Relevant vid berakning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning av
soliditet

Matt for att beskriva eget kapital
per aktie

Relevant vid berdkning av resultat
per aktie

Vardet av forsaljning av varor och
tjanster

Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att bedoma bolagets
mojligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden
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Ovriga upplysningar

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Johan Liwing, VD

Telefon: +46 (0) 70-670 36 75

E-post: johan.liwing@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2025 18 februari 2026
Delarsrapport januari-mars 2026 14 maj 2026
Delarsrapport april-juni 2026 25 augusti 2026

Delarsrapport juli-september 2026 19 november 2026

Revision

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisor.
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Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt

av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 20 november 2025

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqgvist
Ordférande Ledamot Ledamot
Jessica Martinsson David Westberg Fredrik Lindgren
Ledamot Ledamot Ledamot

Johan Liwing
Verkstéllande direktor
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