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VD HAR ORDET

Nar 2022 sammanfattas kan vi konstatera att utvecklingen
for var lakemedelskandidat Lipisense féljer planen som
kommunicerats under aret. Vi har fatt positiva rapporter om
lakemedelskandidatens biverkningsprofil, vilket indikerar
att den tolereras val av forsokspersonerna. | skrivande
stund aterstar tva behandlingsgrupper att analysera:

144 mg singeldos och 36 mg multipeldos. Nar den sista
forsokspersonen besoker forskningskliniken i maj kommer
vi att kunna sammanfatta studien efter att all data har
analyserats och avblindats.

Foérutom sakerhet, som ar studiens primara syfte, kommer
vi ocksa att undersoka ett antal behandlingsspecifika och
explorativa parametrar. Studien beraknas slutféras under
varen, vilket ger oss en god chans att paborja fas Il redan
under 2023. Var bedomning ar att de sakerhetsdata vi
kommer att generera kommer vara tillrackliga for att kunna
ta nasta steg i utvecklingsprocessen.

For Lipisense-projektet innebar nasta steg att genomfora
en fokuserad fas Il-studie med patienter som uppvisar
kraftigt forhojda triglyceridnivaer i blodet, sa kallad

svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket innebar en

forhojd risk for akut bukspottskortelinflammation och
hjart-kérlsjukdom. Det ar fordelaktigt att utveckla en
behandling av SHTG av flera skal. For det forsta kravs

det endast en sankning av triglyceridnivaerna for att fa
ett myndighetsgodkannande, vilket innebar att man inte
behover visa behandlingseffekt pa sjukdomsutfall. For det
andra kan den kliniska utvecklingen av programmet vara
begransad och fokuserad, vilket sparar tid och pengar fram
till Iakemedelsgodkdnnande.

Genom att snabbt komma in i fas Il med en relevant
patientgrupp kan vi tidigarelagga mojligheten att visa att
Lipisense ger den forvantade behandlingseffekten. Att
uppna detta skulle vara ett vardehojande steg for projektet
och en viktig framgang. Det ar mojligt att vi kan identifiera
indikationer pa behandlingseffekt redan da vi sammanfattar
fas |, trots att studiens primara mal ar att sakerstalla
sakerheten hos Lipisense.

Var verksamhet ligger inom ett omrade som har vackt stort
intresse fran lakemedelsindustrins stérsta multinationella
foretag, Big Pharma. Under de senaste aren har Big Pharma

varit mycket aktiva och flera relevanta strukturaffarer har
genomforts som vittnar om detta intresse. Anledningen

till detta intresse ar att fettrelaterade sjukdomar paverkar
1,5 miljarder manniskor éver hela varlden. For var
nischindikation SHTG finns det 5-6 miljoner patienter i de
sju storsta marknaderna.

Redan har ser vi att var nischindikation SHTG har
blockbusterpotential. For narvarande har vi kontakt

med flera stora lakemedelsbolag och for samtal under
konfidentialitet. Samtidigt fortsatter vi med planeringen

av fas ll-studien. Vi bedémer att intresset for att licensiera
Lipisense redan finns nar fas |-studien slutforts, men att
mojligheterna och vardet kommer att 6ka markant efter fas
II. Vart mal ar att kunna utvardera olika alternativ och fatta
ett valgrundat beslut nar tiden ar mogen.

Utdver Lipisense-projektet har vi dven spannande
explorativa studier igdng inom vara évriga program.

Nyligen fick vi rapporter om god behandlingseffekt i tre olika
djurmodeller for lungskada i Projekt 4 - ARDS. Dessutom
har programmet starkts av kliniska data fran oberoende
forskare som visar en stark koppling mellan ANGPTL4-
proteinet och dddsfall i Covid-19. Vi ser stora méjligheter for
Projekt 4 att ta vardehojande steg redan under 2023.

Under de kommande sex manaderna star vi infor flera
spannande handelser och milstolpar, inklusive att

valja CRO (Contract Research Organization) for fas I,
genomfora det sista klinikbesoket i fas | och sammanstilla
slutrapporten for fas I. Dessutom férvantar vi oss att

fa myndighetsgodkannande for att paborja fas Il och
genomfora forsta patientbesoket.

Utdver detta pagar aven samtal med potentiella partners for
att utlicensiera projekt.

Under 2023 kommer Lipigon att fortsatta investera i
forskning och utveckling for att ta ytterligare steg mot att bli
det ledande lipidforskningsbolaget i varlden.

Umea 27 april 2023

Stefan K. Nilsson
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"Under 2023 kommer
Lipigon att fortsatta
investera i forskning
och utveckling for att
ta ytterligare steg mot
att bli det ledande
lipidforskningsbolaget
i varlden.”

Stefan K. Nilsson
VD och grundare av
Lipigon Pharmaceuticals
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ARET | KORTHET

14 januari
Sista prekliniska studie for
Lipisense slutférdes.

10 mars
Ansokan om klinisk prévning till
Lakemedelsverket inlamnades.

29 mars

ANGPTL4 identifierades som mest
effektivt vid kranskarlssjukdom och
typ 2-diabetes i genetikstudie.

19 maj

Lars Ohman valdes som
styrelseordférande vid Lipigons
arsstamma.

31 maj
Fas I-studien av Lipisense
startade.

21 juni
Lipigon tillférdes 22,6 Mkr fran
foretradesemission.

5 oktober
Positiva resultat fran SAD-delen i
fas I-studien rapporterades.

25 maj 2023

Arsstamma och
Q1 kvartalsrapport

1 mars
Prioriterad patenthandldggning
for Lipisense i USA.

21 mars

Nya smamolekyler till nya
lakemedelskandidater identifierades
med HitGen Inc.

27 april
Klinisk prévning av Lipisense
godkandes av Lakemedelsverket.

22-25 maj
Lipigon presenterade vid EAS
Congress 2022 i Milano.

9 juni

Studie visade att leverspecifik
oy behandling mot malproteinet

_".':‘ o ANGPTL4 ir effektiv och siker.

5-8 september

Lipigons vd deltog i
organisationen av ELC i Tiitzing,
Tyskland.
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FINANSIELL KALENDER 2023

22 feb 2024

Q4 bokslutskommuniké

t 23 nov 2023

29 aug 2023

Q2 kvartalsrapport 4 Q8 kvartalsrapport

.

o ]



Arsredovisning Lipigon 2022

UTVALDA FINANSIELLA DATA |
SAMMANDRAG

2022 2021

JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 0 2211
Ovriga intakter 390 969
Rorelseresultat, tkr -37 742 -41 191
Resultat efter skatt, tkr -37 705 -41 113
Balansomslutning, tkr 10816 29 428
Periodens kassaflode, tkr -18 853 15 673
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -1,28 1,74
Likvida medel, tkr 9 637 28 467
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -2,57 -4,56
Eget kapital per aktie (SEK) 0,19 2,36
Soliditet, % 35,79% 78,03%
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ("Lipigon”),
org.nr. 556810-9077 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31.

Lipigon utvecklar lakemedel for sjukdomar som orsakas av rubbningar i kroppens
fetthantering. Dessa sjukdomar karaktariseras av ett stort medicinskt behov, eftersom
adekvat behandling for narvarande saknas eller ar begransad.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 14 januari meddelades att sista prekliniska
sakerhetsstudien for den blodfettssankande
lakemedelskandidaten Lipisense slutférdes
framgangsrikt.

Den 1 mars meddelades att det amerikanska
patentverket, US Patent and Trademark Office
("USPTQ"), meddelade att ansdkan for patentet for
Lipigons lakemedelskandidat Lipisense kommer att bli
foremal for en prioriterad handlaggning i USA.

Den 10 mars meddelades att Lipigon ldmnat in
ansokan om klinisk prévning, (Clinical Trial Application,
CTA), till svenska Lakemedelsverket.

Den 21 mars meddelades att Lipigon och dess
samarbetspartner HitGen Inc. identifierat nya
smamolekyler som kan bli utgangspunkter fér nya
lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och
hjart- karlsjukdomar.

Den 27 april meddelades att Lakemedelsverket
godkant Lipigons ansdkan om klinisk prévning
(Clinical Trial Application, CTA).

Den 31 maj meddelades att fas I-studien for Lipisense
inleddes och lakemedelskandidaten gavs for forsta
gangen till manniska.

Den 9 juni meddelades att en preklinisk studie
utford av preklinisk studie utférd av Lipigon och dess
nederlandska samarbetspartner visade att hamning
av malproteinet ANGPTL4 sanker triglycerid- och
glukosnivaerna i blodet.

Den 21 juni meddelades utfallet i bolagets
foretradesemission som uppgick till cirka 22,6 Mkr
fore emissionskostnader pa cirka 4,0 Mkr.

Den 5 oktober meddelades positiva top
line-resultat fran SAD-delen i fas I-studien

av lakemedelskandidaten Lipisense i friska
forsokspersoner. Studien visade att Lipisense har
en gynnsam sakerhets- och farmakokinetisk profil
och tolererades val, och inga allvarliga biverkningar
rapporterades.

Den 19 januari 2023 tillkdnnagav Lipigon ytterligare
sakerhetsresultat fran MAD-delen fran den pagaende
studien, vilka visar att lakemedelskandidaten Lipisense
har en god sakerhetsprofil.

Styrelsen beslutade den 28 februari 2023, villkorat av
efterféljande godkannande vid extra bolagstimma den
30 mars 2023, att genomfora en foretradesemission
av hogst 10 122 212 units bestaende av aktier

och teckningsoptioner om cirka 35,4 MSEK fore
emissionskostnader ("Foretradesemissionen”).

Varje unit bestar av sju (7) nya aktier, sex (6)
teckningsoptioner av serie TO2 och tre (3)
teckningsoptioner av serie TO3. Teckningskursen ar
3,50 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs
om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges

ut vederlagsfritt. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 som ges ut i
Foretradesemissionen kan Bolaget tillforas ytterligare
cirka 10,3-54,7 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionslikviden fran Féretradesemissionen avses
primart att anvandas for att genomfaéra kliniska fas
II-studier med Bolagets ldkemedelskandidat Lipisense.
Resultatet av Bolagets pagaende kliniska fas I-studie
berdknas offentliggdras i mitten av 2023 och Bolaget
avser att inleda fas ll-studier kort darefter.

| enlighet med styrelsens férslag beslutade extra
bolagsstimman den 30 mars 2023 om att anta ny
bolagsordning och vidare om emissionsbemyndigande
att, for tiden intill nasta rsstamma, vid ett eller

flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Den 26 april meddelades utfallet i Lipigons
foretradesemission av units om cirka 35,4 MSEK

som avslutades den 24 april 2023. 4 279 341 units
tecknades med och utan stéd av unitratter, vilket
motsvarar cirka 42,3 procent av foretradesemissionen.
4 104 434 units, vilket motsvarar cirka 40,5

procent, tecknades av emissionsgaranter.
Foretradesemissionen tecknades darmed till cirka
82,8 procent och Lipigon tillférs darigenom cirka 29,3
MSEK fére emissionskostnader om cirka 6,2 MSEK,
varav kostnader f6r garanter uppgar till cirka 3,4
MSEK, férutsatt att samtliga garanter valjer att fa sin
ersattning kontant.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om bolaget

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810-9077,
("Lipigon”) ar ett lakemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar
lakemedel for sjukdomar som orsakas av rubbningar i
kroppens fetthantering. Dessa sjukdomar karaktariseras av
ett stort medicinskt behov, eftersom adekvat behandling
for narvarande saknas eller ar begransad.

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet
och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi.
Lipigon utvecklar en bred portfélj av Iakemedelskandidater
for lipidrelaterade sjukdomar.

Lipigon fokuserar initialt pa avancerade sjukdomar eller
genetiskt definierade patientsegment dar det ar mojligt
att identifiera behandlingseffekten tidigt i den kliniska
utvecklingen. Det mojliggor studier med farre patienter,
kortare tid och lagre utvecklingskostnader och darmed en
minskad utvecklingsrisk. Lipigon har i vissa fall méjlighet

till sarlakemedelstatus for att minska utvecklingsrisken
och skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och en
attraktiv prissattning.

Lipigons framsta kliniska lakemedelskandidat &r Lipisense,
som initialt fokuserar pa att sdnka triglyceridnivaerna hos
patienter med hoga triglyceridnivaer, vilket kan leda till

det livshotande tillstandet bukspottkortelinflammation.
Utover Lipisense driver Lipigon i dag ytterligare tre andra
lakemedelsutvecklingsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi,
Dyslipidemi och ARDS (akut andnddssyndrom). Samtliga
projekt har potential att pa langre sikt rikta sig mot bredare
indikationer baserat pa verkningsmekanismen.

Pa sikt kan Lipigon utveckla indikationsomradet for att
behandla folksjukdomar som orsakas av dyslipidemi,
inklusive hjart-kéarlsjukdomar, typ 2-diabetes och
leverforfettning.

FEMARSOVERSIKT, TKR 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 0 2211 4010 1742 8
Resultat efter finansiella poster -37 705 -41 113 -8 068 -4 986 -3768
Balansomslutning 10816 29 428 15 242 3210 225
Soliditet % 36 78 85 68 -375
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HISTORIK

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa 6ver 50 ars forskning
inom lipidbiologi (fetter). Den inledande forskningen finansierades med st6d fran bland andra EU och Vinnova. |
slutet av ar 2016 kom de forsta externa investeringarna. | samband med detta utarbetades en strategi for bolagets
fortsatta vardeutveckling:

"Lipigons projektportfolj skall viaxa genom utveckling av lakemedelskandidater mot sillsynta sjukdomar som beror pa
stérningar i kroppens fetthantering.”

Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive samarbeten och viktiga steg i utvecklingsprojekten. Under
2019 flyttade Lipigon sina laboratorier och kontor till Umea Biotech Incubator (UBI). | dag arbetar elva personer
inom bolaget, motsvarande sju heltidstjanster.

2016: Dyslipidemi (P3).
Avtal om forskningssamarbete

med Astra Zeneca 2017: Lipisense (P1).

Avtal om forskningssamarbete
med det tyska bolaget Secarna
Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1).
Ansokan om Lipisense
patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2).
Lipigon tecknar utlicensieringsavtal

2020: Lipisense (P1). med genterapibolaget CombiGene AB
Licensavtal med Secarna dar

Lipigon Overtar den fortsatta
utvecklingen

2020: Dyslipidemi (P3).

Avtal om forskningssamarbete
2020: ARDS (P4). med kinesiska HitGen Inc.
Forskningssamarbete med
akademiska institutioner i
Singapore och Kina

2021: Lipigons aktier noterades den
1 mars 2021 pa Nasdaq First North
Growth Market

2022: Foretradesemission
om cirka 22,6 Mkr genomfordes

2022: Positiva top line-resultat
rapporterades fran SAD-delen i

fas I-studien av Lipisense pa friska
forsokspersoner. Studien visade att
Lipisense hade en gynnsam sakerhets-
och farmakokinetisk profil, tolererades
val och inga allvarliga biverkningar
rapporterades.
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VARLDSLEDANDE FORSKAREN GUNILLA
OLIVECRONA OM DE BORTGLOMDA

TRIGLYCERIDERNA

Med 6ver 45 ars forskningserfarenhet pa omradet ar Lipigons medgrundare Gunilla Olivecrona
en av varldens framsta experter pa lipider, blodfetter. Hon konstaterar att trots att triglyceriderna
ocksa spelar en stor roll i utvecklingen av hjart- och karlsjukdomar, har de hamnat i skymundan

i jakten pa att sanka kolesterolnivaerna. Men Lipigon utvecklar en 16sning for de som inte far
tillracklig effekt av statiner, och Gunilla Olivecrona forklarar varfor det ar sa viktigt.

Fetter ar livsnodvandiga for manniskan. Nar vi dter
finférdelas fetterna och transporteras ut i blodbanan
for att forse kroppens organ och muskler med energi.
Fetter bygger ocksa upp celler och en del hormoner.

- Men om man ater for mycket och ror sig for

lite, eller pa grund av genetiska orsaker, kan
halterna av fetter i blodet bli for hoga och leda till
inlagring av fett i artdrerna. Det kan ocksa ske av
genetiska orsaker. Det skapas ol6sliga ansamlingar,
"plack”, som lagger sig som klumpar och kristaller i
blodkarlen, berattar Gunilla Olivecrona.

Denna hoga fettniva i blodet ar en av de vanligaste
riskfaktorerna bakom hjart-karlsjukdom, som ar en
av de vanligaste sjukdomarna bland vuxna och den
framsta dodsorsaken bade i Sverige och utomlands.

- N&r man pratar om hoga blodfetter avser man
bade kolesterol och triglycerider. De allra flesta
kanner till kolesterol och har koll pa det. Men
triglyceriderna har hamnat i skymundan, sager
Gunilla Olivecrona.

Forskningen har under manga ar fokuserat pa att
utveckla kolesterolsankande lakemedel och det finns
i dag effektiva lakemedel, statiner, som blockerar
nybildning av kolesterol i kroppen.

12

Gunilla Olivecrona

Sedan cirka 30 ar tillbaka har statiner varit
standardbehandlingen vid héga blodfetter. Statinen
Lipitor var lange varldens mest salda lakemedel och
uppnadde 2006 en toppforsaljning pa narmare 13
miljarder USD.

Men trots framgangen med statiner for att minska
risken for hjart-karlsjukdom, finns det fortfarande en
stor grupp som lider av kvarvarande sjukdom som
delvis beror pa forhojda nivaer av triglycerider och
minskade nivaer av HDL - det "goda” kolesterolet,
som transporterar dverskott av kolesterol fran resten
av kroppen tillbaka till levern.



- Det ar faktiskt endast en tredjedel av alla fall av
hjart-karlsjukdom som férhindras i dag, trots att
patienterna har lyckats sdnka sina kolesterolnivaer
sa mycket att de inte langre borde utgéra nagon risk,
sager Gunilla Olivecrona.

Det finns alltsa en stor marknad for ett nytt
triglyceridsankande lakemedel.

Lipigon har sedan nagra ar tillbaka arbetat med att
utveckla lakemedelskandidaten Lipisense, som ar
avsedd att sdnka triglyceridnivaerna hos de patienter
som inte far tillracklig effekt av statiner. Arbetet

ar baserat pa Gunillas och hennes man Thomas
Olivecronas forskningsgarning vid Umea universitet
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under mer an 45 ar. Lipigon inledde de kliniska
prévningarna under varen 2022 och hoppas att
det nya lakemedlet ska nd marknaden for att hjalpa
miljontals manniskor.

- Det skulle vara fantastiskt for stora
patientgrupper. Lipisense ar ett lakemedel som kan
vara till stor hjalp for alla de patienter som kdmpar
med hoga triglyceridnivaer och som behover en
effektiv behandling. Statiner har under lang tid varit
de mest anvdnda och salda l3kemedlen i varlden,
vilket visar pa den enorma marknaden for kolesterol-
och triglyceridsiankande behandlingar. Lipigon ar
stolta 6ver att kunna bidra till att férbattra hjart-
karlhalsan fér manniskor over hela varlden.
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LIPIDER OCH LIPIDRELATERADE SJUKDOMAR

Lipiders funktion och transport i kroppen

Lipider, eller fetter, ar nédvandiga foér manga livsviktiga
funktioner i kroppen, men kan ocksa orsaka allvarliga
sjukdomar om de forekommer i fel mangd eller pa fel plats.
De vanligaste lipiderna ar kolesterol och triglycerider,

vilka ar relevanta i samband med hjart-karlsjukdom. LDL-
kolesterolet, dven kant som det "onda kolesterolet”, kan
Oka risken for hjart-karlsjukdom, medan HDL-kolesterolet,
det "goda kolesterolet”, skyddar mot sjukdom. Triglycerider
liknar LDL-kolesterolet och hoga nivaer kan ocksa 6ka
risken for hjart-karlsjukdom.

Lipider I6ser inte i vatten och ar vanligtvis aggregerade

till varandra i cellmembraner eller i fettdroppar som
reservenergi i cellerna. | blodet finns ocksa sma fettdroppar
som ar tackta av proteiner och kallas lipoproteiner. Dessa
|6ser 16slighetsproblemet och skoter transporten av lipider
i kroppen mellan olika organ, till exempel fran tarmen déar
fodans fetter tas upp, eller fran levern dér vi bildar fetter av
olika slag som ska anvandas runt om i kroppen, till exempel
i musklerna.

Lipidrelaterade sjukdomar och
blodfettsrubbningar

Lipidrelaterade sjukdomar uppstar pa grund av att

lipider ansamlas pa fel stéllen i kroppen. Pa grund av
lipidernas brist pa I6slighet kan det leda till problem som
aderforkalkning, eller aderforfettning som det egentligen
borde kallas, eftersom det ar fett som samlas i blodkéarlens
vaggar. Detta kan i sin tur leda till allvarliga sjukdomar som
hjartinfarkt eller stroke.

Blodfettsrubbningar &r ett vanligt begrepp i sammanhanget
och innebér att man har férhojda nivaer av blodfetter

eller en ogynnsam balans mellan de olika blodfetterna.
Blodfettsrubbningar leder ofta till 6kade halter inte bara

av LDL-kolesterolet utan aven av triglycerider. Det ar
mycket vanligt att man samtidigt med férhojda nivaer av
triglycerider och LDL-kolesterol ocksa har lagre niva av

det goda HDL-kolesterolet, vilket 6kar risken for hjart-
karlsjukdom.
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Behandling och forskning kring lipidrelaterade
sjukdomar

Statiner ar effektiva lakemedel som blockerar nybildning

av kolesterol i kroppen och tas av manga manniskor, bade

i forebyggande syfte och efter en hjartinfarkt. Men trots
att patienter lyckas sidnka sina LDL-nivaer med hjalp av
livsstilsforandringar och lakemedel, kan man inte vara saker
pa att risken for hjart-karlsjukdom helt ar borta.

Endast en tredjedel av alla hjart-karlsjukdomar férhindras
idag. En av orsakerna till detta ar att hoga nivaer av
triglycerider 6kar risken for hjart-karlsjukdom genom

att framja aderforkalkning, bade tillsammans med hoga
nivaer av LDL-kolesterol och var for sig sjalva. Detta

kan bero pa en férsamrad eller otillrdcklig aktivitet

av enzymet lipoproteinlipas (LPL). Forskning visar att

en 6kning av LPL-aktiviteten skulle minska risken for
aderforkalkningsrelaterad hjart-kérlsjukdom och radda livet
pa manga manniskor.

LPL spelar en avgorande roll i att spjélka triglycerider

och minska risken for sjukdom. Trots att det normalt sett
produceras mer LPL i kroppen &n vad som behdvs, sanks
dess aktivitet av kontrollproteiner som ANGPTL4. Lipigons
Projekt 1 (Lipisense) fokuserar pa att 16sa detta problem
och i Projekt 3 (Dyslipidemi) &r LPL ett av malproteinerna.

Hjart-karlsjukdomar star for den storsta sjukvardsutgiften i
manga lander. Lipigon riktar sig mot nischmarknader inom
lakemedelsmarknaden for reglering av fetter som bestar av
mindre patientgrupper med stort behov av nya lakemedel.
Eftersom det finns ett stort medicinskt behov pa dessa
marknader, ar priserna for dessa typer av lakemedel
generellt sett hogre an for vanliga folksjukdomar.
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MARKNAD

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem storsta
marknaderna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018
enligt Datamonitor till ett varde om cirka 60 miljarder SEK.

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem stérsta marknaderna i Europa (Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick 2018 enligt Datamonitor till ett virde om cirka 60 miljarder SEK.
Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden. Aven i utvecklingslander noteras
en 6kning av dessa sa kallade vallevnadssjukdomar, allt i takt med en férhojd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes
och fettrelaterade leversjukdomar ar alla forknippade med stérningar i kroppens hantering av fett, beroende pa férsamrad
nedbrytning eller oférdelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dédsfall i Europa och ar den sjukdom som orsakar flest dodsfall globalt. | manga
lander orsakar hjart-karlsjukdomar den enskilt stérsta sjukvardsutgiften. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom den
totala marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgérs av mindre patientgrupper dar behovet av
nya ldkemedel &r stort.

Marknadspotential for respektive projekt

KLINISK FAS
Projekt Identifiering Optimering Validering  Sakerhet Fas 1 Fas 2 Fas 3 Marknad Partner
Lipisense
P1 ANGPTL4 ASO
Lipodystrofi
P2 Genterapi CcombiGene
Dyslipidemi
P3 Liten melSE QGHITGEN
P4 AR e
ANGPTL4 ASO 9% UNIVERSITY
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PROJEKT 1 - LIPISENSE

Lipisense ar det projekt som kommit langst i
utvecklingen mot ett fardigt lakemedel. Just nu ar
fas I-studierna i slutskedet och efterféljande fas

Il'i planeringsfasen. Lipisense riktar initialt in sig

pa behandling av sjukdomar dar kraftigt forhojda
triglycerider i blodet ar centralt. En av dessa
sjukdomar ar svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket
innebar att triglyceridnivaerna ar hogre an eller

lika med 500 mg/dL. | dag lider cirka fem miljoner
patienter av SHTG pa de sju stérsta marknaderna
och antalet patienter forvantas 6ka i framtiden som
ett resultat av 6kad fetma, metabolt syndrom och
typ 2-diabetes.

For de patienter som behandlas med de
triglyceridsdnkande lakemedel som i dag finns
tillgdngliga nar endast halften av patienterna
behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har
tva av dessa lakemedel uppnatt en toppférsaljning
om 6ver en miljard USD. Forsaljningspotentialen
for Lipisense uppskattas till cirka 1,5 miljarder
USD, forutsatt ett pris om 6 000 USD per ar (vilket
motsvarar priset for Repatha, en lipidsiankande
PCSK9-hammare) och en uppnadd marknadsandel
for Lipisense om fem procent av antalet patienter
med mycket hoga triglyceridnivaer (SHTG).

PROJEKT 2 - LIPODYSTROFI

Malmarknaden for lakemedlet ar patienter som
lider av partiell lipodystrofi. Enligt Lipigons
samarbetspartner CombiGenes marknadsanalys
beraknas det finnas cirka 500 patienter i USA och
300 patienter i EU. Det finns i dag inga verksamma
behandlingsmojligheter for dessa patienter. For

att uppskatta den potentiella marknaden for
Lipigons lakemedel kan man anta att lakemedlet
kan behandla mellan 25 och 50 procent av
patienterna. For ndrvarande bedémer Lipigon att
behandlingskostnaden per patient ligger pa 1,5
miljoner USD i USA och 1,3 miljoner USD i Europa.
Detta ger en total forsaljningspotential pad mellan
700 och 14 500 miljoner USD.
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PROJEKT 3 - DYSLIPIDEMI

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med
dyslipidemi. Behandlingen fokuserar pa att

hjalpa patienter som inte svarar pa konventionell
behandling, vilket utgdr cirka 70 procent av de

som drabbas. En smamolekyl gor det majligt att ge
behandlingen i tablettform. For indikationer dar flera
miljoner patienter behover livslang behandling for
att minska risken for hjart-karlsjukdom ar tabletter
det féredragna administreringssattet. Enligt Lipigons
bedémning, som ar baserad pa liknande lakemedel,
har detta lakemedel s& kallad blockbuster-potential,
det vill sdga kan generera en arlig forsaljning pa
minst 1 miljard USD.

PROJEKT 4 - ARDS, ANDNODSSYNDROM

Innan Covid-19 fanns det uppskattningsvis

190 000 fall av ARDS i USA arligen och dessa fall
var forknippade med cirka 74 500 dédsfall. Med
Covid-19 6kade antalet fall markant. Ungefar var
sjatte patient med Covid-19 har svart att andas och
cirka 40 procent av de med andningssvarigheter
utvecklar ARDS. Overlevnadsgraden for ARDS-
patienter som behandlas med mekanisk ventilation
ar mellan 20 och 50 procent.



Arsredovisning Lipigon 2022

LIPIGON TAR FRAM BEHANDLING FOR
AKUT ANDNODSSYNDROM

Lipigons ARDS-lakemedelsprojekt har potential
att forbattra dverlevnadsgraden for patienter

med akut andnddssyndrom. Projektledaren

Masoumeh Motamedi beskriver fordelarna med

att rikta in sig pa proteinet ANGPTL4 och den

senaste forskningen inom omradet.

ARDS, eller akut andnédssyndrom, ar en allvarlig
sjukdom som drabbar miljontals manniskor 6ver hela
varlden. Tillstandet kan vara livshotande och i dag
finns det endast begrénsade behandlingsalternativ
utover vard i respirator.

Malproteinet i Lipigons ARDS-projekt ar detsamma
som i de 6vriga projekten: ANGPTL4 - ett protein
som spelar en avgorande roll for att reglera
inflammation och lipidmetabolism i kroppen.

Masoumeh Motamedi ar senior forskare och
projektledare fér ARDS-utvecklingsprojektet pa
Lipigon. Hon har en doktorsexamen i fysiologi och
har omfattande expertis av ANGPTL4.

- Mangden ANGPTL4 i blodplasman och lungorna
hos patienter med ARDS har i studier visat sig vara
kopplat till sjukdomens svarighetsgrad och chansen
att 6verleva. Pa Lipigon &r vi experter pd ANGPTL4,
vi har en djup forstaelse for proteinets egenskaper
och hur man kan arbeta med det, sdger Masoumeh
Motamedi.

| prekliniska sjukdomsmodeller har Masoumeh
Motamedi och hennes kollegor fatt lovande resultat
nar de blockerat ANGPTL4 i lungan med en specifik
typ av behandling som bestar av en sa kallad
ANGPTL4-specifik ASO.
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Masoumeh Motamedi

- Det tycks minska lungskador som orsakats

av kemisk skada eller bakteriell och viral
lunginflammation hos mdss. Behandlingen gavs
efter att skadan hade uppstatt, vilket tyder pa att
behandlingen tycks ha en terapeutisk effekt och inte
bara en férebyggande effekt, forklarar hon.

En ASO (antisense-oligonukleotid) ar en kort sekvens
av DNA/RNA som binder komplementart till en
specifik mMRNA-sekvens i en gen och darigenom
forhindrar cellerna fran att tillverka ett protein. |
detta fall hindrar ASO:n tillverkning av ANGPTL4-
proteinet.

- Vart nasta fokus kommer vara att visa att vi

kan administrera ASO-behandlingen direkt till
lungan. Dessutom kommer vi att undersoka
verkningsmekanismen och eventuella biverkningar.
Dessa steg ar viktiga innan vi kan fortsatta

till kliniska prévningar och eventuellt erbjuda
behandlingen till patienter som kan ha nytta av den,
sager Masoumeh Motamedi.
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PATENT

Lipigons patentstrategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produkt-
kandidater. Bolaget ager alla rattigheterna till Lipisense-projektets substanser, prioritets-
datum f6r patentansokningarna ar foérdelaktiga och dessa befinner sig just nu i nationell fas
for olika nyckelmarknader. Det férsta beviljade patentet berdknas komma under 2023.

Det amerikanska patentverket, US Patent and Trademark Office ("USPTQO”), meddelade att
ansokan for patentet for Lipigons lakemedelskandidat Lipisense kommer att bli féremal for
en prioriterad handlaggning i USA. Detta patent innebar ocksa skydd for Projekt 4 (ARDS,

andnddssyndrom).

| det utlicensierade lipodystrofi-projektet (Projekt 2) star CombiGene som patentsékande.

Inom Projekt 3 (dyslipidemi) ska patent for att skydda specifika substanser sékas da den
kemiska optimeringen ar gjord.

| det fall Lipigon kommer att arbeta med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att
sokas.
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SA FUNGERAR LIPISENSE

Lipigons lakemedelskandidat Lipisense &r en antisens-oligonukleotid (ASO) som kan minska
risken for hjart-karlsjukdomar genom att hamma produktionen av ANGPTL4-proteinet.
Stefan Pierrou, forskningschef pa Lipigon, forklarar hur Lipisense fungerar.

- ANGPTL4 binder till enzymet lipoproteinlipas, LPL, Illustrationen nedan visar hur Lipisense fungerar
som ar avgorande for att kroppen ska kunna bryta genom att binda till mRNA och férhindra
ner fett i blodet. Genom att hindra produktionen produktionen av ANGPTL4-proteinet, vilket leder
av ANGPTL4 6kar LPL-aktiviteten och mer fett kan till att LPL kan fortsatta cirkulera i blodet och bryta
brytas ner, forklarar Stefan Pierrou. ner fett i hogre grad.
ANGPTL4A ANGPTLA
Gene mRNA

ANGPTL4 Protein

DNA mRNA
produced
= / T

£

RNase H1

Degrades

mRNA=No
Translation

-

Lipisense

Antisense Drug
(Single stranded, DNA-like)

ANGPTLA Protein AcuvElBienzve

not produced

YN/,

Ovre raden i bilden: Nir en gen ldses av
(transkriberas) skapas en arbetskopia av DNA:t

som kallas mRNA. Detta mRNA anvands som mall
vid tillverkning av proteiner, i detta fall ANGPTL4-
proteinet. ANGPTL4-proteinet paverkar ett annat
protein i kroppen, lipoproteinlipas (LPL). LPL &r
viktigt for att bryta ner triglycerider i blodet, och laga
nivaer av LPL kan leda till hoga blodfetter.

Undre raden i bilden: Om mRNA i stillet binder

till Lipisense, kommer inte ANGPTL4-proteinet att

bildas och LPL kommer inte att binda till det. Detta

gor att LPL kan fortsatta cirkulera i blodet och bryta

ner fett i hogre grad. Stefan Pierrou
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AKTIEAGARINFORMATION

Den 1 januari 2022 uppgick totalt antal aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till

1 096 778 kronor.

Under juni manad 2022 genomfordes en foretradesemission som innebar att aktiekapitalet 6kade med 1 184
519,60 SEK genom emission av 10 511 526 nya aktier. Efter registrering av emissionen hos Bolagsverket kom aktie-
kapitalet att uppga till 2 281 297 SEK fordelat pa 20 244 424 aktier, vardera med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK.
Samtliga aktier har rostetal 1. Emissionen registrerades av Bolagsverket den 11 juli 2022.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIE B AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74 202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13 144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9 000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295858 BEEEEY 3 000 000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563 439 55991872
2022-07-11 Nyemission 10511 526 1184 520 22599781
Totalt 20 244 424 2281298 114 475 436
AGARFORHALLANDEN 2022-12-31 ANTAL AKTIER ROSTER %
Nordnet Pensionsférsakring AB 2776296 13,71
Fort Knox Forvaring AB 1677 218 8,28
Avanza Pension 890 846 4,40
Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 868 852 4,29
Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag 770113 3,80
Nylof Holding AB/Narstaende Urban Paulsson 730 459 3,61
Magbaleo AB 600 000 2,96
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 2,76
Gunilla Olivecrona 466 140 2,30
Rjan Holding AB 414726 2,05
Antaros Invest AB 329 925 1,63
Kubator Therapeutics AB/Lars Ohman 314 048 1,55
Ovriga aktieagare 9 846 813 48,64
Totalt 20 244 424 100,00
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"SA SKA LIPIGON BLI
ETT LEDANDE

LIPIDFORSKNINGSBOLAG”

Stefan K. Nilsson, vd for Lipigon, om bolagets styrkor,

tillvaxtmojligheter och framtidsvisioner.

Vilka majligheter ser du f6r Lipigon pa kort och
lang sikt?

"Lipigon star infor flera mojligheter, den férsta av
dem kommer redan under andra kvartalet i ar da fas
| ivart Lipisense-program slutférs. Da kommer vara
resultat att studeras noga av intresserade bolag.
Under de kommande sex manaderna har vi ett
spannande nyhetsflode planerat kring Lipisense, med
avslut av fas | och start av fas Il som héjdpunkter.
Ett starkt marknadslage 6ppnar upp maojligheter

for forvarv och utlicensiering, men det ar viktigt att
papeka att var nuvarande kapitalresningsprocess

ar vad som ar viktigast for att genomféra fas Il och
skapa betydande vardebyggande for Lipisense-
programmet framover.”

Vilka ar Lipigons styrkor?

"Lipigon har en stark kunskapsplattform inom
forskningsfaltet for fettrelaterade sjukdomar

som bygger pa 6ver 50 ars akademisk forskning.
Dessutom har bolaget verifierad spetskompetens
genom flera samarbeten med andra ledande
bolag som AstraZeneca, HitGen, CombiGene och
Secarna. Bolaget har dven visat sin formaga att
sluta affarsuppgorelser. Lipigon har en erfaren
laguppstallning av entreprendrer, affarsutvecklare,
lakemedelsutvecklare och forskare som kan
sammanfora dessa styrkor och leda bolaget sa att
vi levererar pa utsatta mal pa ett innovativt och
effektivt satt.”

Hur kommer Lipigon att utvecklas de narmsta aren?

"Lipigon kommer att fortsatta fokusera pa
fettrelaterade sjukdomar och har som ambition att bli
ett varldsledande forskningsbolag inom omradet. For
att uppna detta mal behover vi en bredare pipeline
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Stefan K.Nilsson

och fler kliniska utvecklingsprogram som kan komma
bade fran program initierade av oss sjélva eller
program som vi forvarvar. Vi har redan identifierat
ett antal program som kan vara av intresse for att
bredda vart utvecklingsprogram. En nyckelfaktor

for oss blir att snabbt driva egna program fran
upptackt och validering till sdkerhetsstudier och
vidare mot kliniska studier. Valideringsfasen i vara
modeller blir ocksa viktig for forvarvade program,
dven om en substans redan ar i klinisk fas. Fler
kliniska program kommer att krdva en mer avancerad
och omfattande intern klinisk organisation. Vi ska
darfor starka upp var kompetensmassiga kapacitet
for att kunna hantera flera kliniska program i olika
utvecklingsfaser.”

Hur bidrar samarbetspartners till Lipigons
innovationsprocess och riskminimering i
lakemedelsutvecklingen?

"Vi ar tydliga med var var expertis ligger - inom
lipidforskningen. Men vi dr ocksa 6dmjuka

och medvetna om att vi inte har expertis inom

alla delar av lakemedelsutveckling. For att

fortsatta vara innovativa och kunna kombinera

nya lakemedelsteknologier med vara egna

idéer om behandling av sjukdomar sdker vi
utvecklingspartners som kan komplettera oss.
RNA-lakemedel, genterapi och avancerade
utvecklingsplattformar kréver ocksa expertis pa
spetsniva och genom att samarbeta med partners
som CombiGene, AstraZeneca, Secarna och HitGen
nar vi vardehojande steg snabbare och till en mindre
kostnad. P4 sa satt kan vi maximera var kunskap och
minimera riskerna i vara projekt.”
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FINANSIELL UTVECKLING

Rorelsens intakter

Bolagets nettoomsattning har minskat genom att fijolarets licensintakter frain Combigene ar
slutbetalda. Ovriga intakter utgdrs av valutakursvinster i likvida medel samt I6nebidrag.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Januari-december

e Rorelsens nettoomsattning uppgick till O tkr (2 211) och
Ovriga rorelseintakter uppgick till 390 tkr (969).

e Rorelsens kostnader uppgick till 38 132 tkr (44 371)
varav personalkostnader uppgick till 6 068 tkr (5 435).

o Ovriga externa kostnader uppgick till 31 655 tkr
(38 249) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt
samt administrationskostnader.

e Rorelseresultatet uppgick till -37 742 tkr (-41 191) och
resultat efter finansiella poster uppgick till -37 705 tkr
(-41 113).

e Resultat efter skatt uppgick till -37 705 tkr (-41 113).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-2,57 SEK (-4,56).

e Kassaflodet under perioden uppgick till -18 853 tkr
(15 673). | kassaflodet ingick nyemissioner uppgaende
till 18 614 tkr (51 092).

e Kassaflode per aktie uppgick till -1,28 SEK (1,74).
Kassaflode per aktie fére nyemissioner uppgick till
-2,55 SEK (-3,93).
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Personalkostnader har 6kat jamfort med féregaende ar
genom rekrytering och utbetalning av bonus till verk
stallande direktéren uppgaende till 281 tkr.

Ovriga externa kostnader har minskat jamfért med
foregaende ar framst genom lagre framstallnings-
kostnader for kliniskt prévningsmaterial samt minskade
kostnader for marknadsforing och kommunikation.

Finansiell stillning per den
31 december

Likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till
9 637 tkr jamfort med 28 467 tkr den 31 december
2021.

Bolagets egna kapital per den 31 december 2022
uppgick till 3 871 tkr jamfort med 22 962 tkr den
31 december 2021.

Eget kapital per aktie per den 31 december 2022
uppgick till 0,19 SEK jamfort med 2,36 SEK den
31 december 2021.

Bolagets soliditet per den 31 december 2022 uppgick
till 35,79% jamfort med 78,03% den 31 december
2021.
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RISKER OCH OSAKERHETER

Lipigons vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
omfattar saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering. Bolagets vérde
ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap
med storre lakemedelsbolag. Lipigon befinner sig i
klinisk utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget
inte nar uppsatta mal i kliniska studier eller erhaller
marknadsgodkédnnande och darfor inte nar tillracklig
I6nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att uppna
positivt kassaflode vilket innebar att bolaget behéver
tillgang till kapital innan dess kassaflode blir positivt.
Tillgangen till kapital kan vara begréansad vid tillfdllen da
bolaget behover det.

Det ar bolagets beddmning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering for att slutféra

FORSLAG TILL DISPOSITION AV ARETS VINST

den pagaende fas I-studien med Lipisense enligt nuvarande
plan, under det andra kvartalet 2023. En kommande
klinisk fas ll-studie kraver ytterligare kapitaltillskott. Det
ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga likvida
medel har erforderlig finansiering for att slutféra den
pagaende fas I-studien med Lipisense enligt nuvarande
plan, under det andra kvartalet 2023. En kommande
klinisk fas ll-studie kraver ytterligare kapitaltillskott. En
foretradesemission som tecknades till cirka 82,8 procent
avslutades 24 april 2023 och Lipigon tillférs darigenom
cirka 29,3 MSEK fore emissionskostnader om cirka 6,2
MSEK (se vidare not 14). Likviditet bedéms darmed sikrad
till det andra kvartalet 2024.

Rysslands invasion av Ukraina har férsamrat det
sakerhetspolitiska laget i var omvarld och skapat stor
osakerhet pa de finansiella marknaderna. Radande
marknadsforhallanden forsvarar kapitalanskaffning.

For ytterligare information om risker hanvisas till Lipigons
emissionsprospekt daterat under mars 2023.

SEK 2022
Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -63 522 091
Overkursfond 102 816 629
Arets resultat -37 705 023
Totalt 1589 515
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 1589 515
Summa 1589 515

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2022.

Betraffande resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

TR NoT ke saworc
Nettoomsattning 0 2211
Ovriga intakter 390 969
Summa intakter 390 3180
Ovriga externa kostnader -31 655 -38 249
Avskrivningar -24 -
Personalkostnader 3 -6 068 -5435
Ovriga rérelsekostnader -385 -687
Rorelseresultat -37 742 -41 191
Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter 37 83
Réntekostnader och liknande resultatposter - -5
Resultat fore skatt -37 705 -41 113
Inkomstskatt = -
ARETS RESULTAT -37 705 -41113

Resultat per aktie

seK NoT ke saworc
Resultat per aktie fére utspadning™* 13 -2,57 -4,56
Antal aktier, vagt genomsnitt 14 696 674 9010676
Antal aktier vid rapportperiodens slut 20244 424 9732898

Den 31 december 2022 uppgick antalet registrerade stamaktier till 20 244 424 med en rést per aktie.

*Det finns inga utspddningseffekter.

25



Arsredovisning Lipigon 2022

BALANSRAKNING

TKR NOT 2022-12-31 2021-12-31
Tillgadngar

Anldggningstillgdngar

Inventarier 5 72 96
Summa anlaggningstillgangar 72 96

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 103
Ovriga fordringar 6 969 486
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 138 276
Summa kortfristiga fordringar 1107 865

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 8 9 637 28 467
Summa omsattningstillgangar 10 744 29 332
SUMMA TILLGANGAR 10816 29 428

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2281 1097
Summa bundet eget kapital 2281 1097
Fritt eget kapital

Overkursfond 102 817 85387
Balanserat resultat -63 522 -22 409
Avrets resultat -37 705 -41 113
Summa fritt eget kapital 1590 21 865
Summa eget kapital 3871 22962
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3487 5292
Ovriga kortfristiga skulder 108 107
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 3350 1067
Summa kortfristiga skulder 6 945 6466
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10816 29428
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FORANDRING | EGET KAPITAL

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital BSverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 533 34859 -14 341 -8 068 12983
Omforing foregaende ars resultat -8 068 8068
Avrets resultat -41113 -41 113

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 564 55437 56 001
Emissionskostnader -5220 -5220
Teckningsoptioner 311 311
Utgdende eget kapital 2021-12-31 1097 85 387 -22 409 -41 113 22962
Ingaende eget kapital 2022-01-01 1097 85 387 -22 409 -41 113 22962
Omféring féregaende ars resultat -41 113 41113

Periodens resultat -37 705 -37 705

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1184 21416 22 600
Emissionskostnader -3986 -3986
Utgaende eget kapital 2022-12-31 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
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KASSEFLODESANALYS

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -37 742 -41 191
Erhallna/Betalda rantor 37 78
Vardeférandring valutakonton -23 -243
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 24 23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -37 704 -41 333
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -242 1826
Okning/minskning av kortfristiga skulder 479 4207
Kassaflde fran den I6pande verksamheten -37 467 -35 300
Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar = -119
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 -119
Finansieringsverksamheten

Nyemission 22 600 56 001
Kapitalanskaffningskostnader -3 986 -5220
Emission av teckningsoptioner - 311
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 614 51092
Arets kassafléde -18 853 15673
Valutakursdifferens i likvida medel 23 243
Likvida medel vid arets borjan 28 467 12 551
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 9 637 28 467
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna Arsredovisning ar den forsta som har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Pdgdende tjcinsteuppdrag
Uppkomna kostnader hanfoérliga till pagdende tjansteuppdrag vilka enligt avtal kommer att ersattas fran bestallaren
intaktsfors under motsvarande period. Milstolpserattningar intdktsfors under period da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Ersattningar till anstéllda
Ersattningar till anstallda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt pensioner redovisas i
takt med intjanandet. Bolaget har endast avgiftshestdmda pensionsplaner.

Korttidspermittering
Intdkter hanforliga till ersattnnig for korttidspermittering redovisas som 6vriga intdkter.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harrér fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgif-
ter som harrér fran utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsféringsmodellen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och 6vriga ford-
ringar som utgor omsattningstillgadngar varderas individuellt till det belopp som berdknas inflyta. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas utifran anskaffningsvardet.
Eget kapital

Bolaget har stéllt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemis-
sioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.
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Leasing
Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart 6ver lea-
singperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rdkenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Lipigons skatteméssiga underskott per den 31 december 2020 uppgick till cirka 23 (14) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskju-
ten skattefordran har e aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusi-
ve férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande férhallanden. Foéretaget gor uppskattningar
och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, defi-
nitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Framst galler detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbe-
ten med bedémningar av framtida kassafloden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprévning, nyttjande-
perioder och avskrivningsplaner.

Bedomningar gors dven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.
Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om ej annat anges.

NOT 2 OPERATIONELL LEASING
Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsférs linjart 6ver lea-
singperioden.

OPERATIONELL LEASING, TKR 2022 2021
Forfall till betalning inom ett ar 727 324
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 3168 7
Summa 3895 331

OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER UNDER ARET, TKR

Lokalhyra 448 420

Summa 448 420
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NOT 3 PERSONALKOSTNADER OCH GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER, TKR 2022 2021
Loner 4 044 3513
Styrelsearvoden 494 555
Sociala avgifter 420 463
Pensioner 1062 882
Ovriga personalkostnader 48 22
Summa 6068 5435

Medeltal antal anstallda

Kvinnor 4 4
Min 2 2
Totalt 6 6

Verkstéllande direktoren anstalldes av bolaget med tilltradde den 1 augusti 2020. Bruttolonen uppgar i 2022 ars
I6nelage till 106 tkr per manad. Tjanstepension skall avsattas med 4,5% baserat pa 16n upp till 7,5 PBB och med 30%
pa l6n utbéver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att arligen besluta om den VD ska ges ratt till bonus. Sddan bonus
baseras pa uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hogst 30% av den fas-
ta I6nen. Saval bolaget som den verkstallande direktéren har 6msesidig uppsagningstid uppgaende till sex manader.
Vid uppsagning fran bolagets sida ar VD beréattigad till ett avgangsvederlag uppgaende till sex manadsloner.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR

TKR 2022 2021
Revisionsuppdrag 112 100
Ovrig revisionsverksamhet 35 25
Totalt 147 125

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning. Revision utéver uppdraget avser granskning av delarsrapporter.
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NOT 5 INVENTARIER

TKR 2022 2021
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 119 -
Arets aktiverade kostnader 0 119
Totalt 119 119
Ingdende ackumulerade avskrivningar =23 -
Arets avskrivningar -24 -23
Totalt ackumulerade avskrivningar -47 -23
Redovisat vérde vid arets slut 72 96

NOT 6 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

TKR 2022 2021
Moms 799 406
Ovriga kortfristiga fordringar 170 80
Totalt 969 486

NOT 7 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TKR 2022 2021
Forutbetalda hyror 93 89
FoU 45 169
Ovriga forutbetalda kostnader = 18
Totalt 138 276

Den maximala exponeringen fér kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat vdrde.

NOT 8 KASSA OCH BANK

TKR 2022 2021
Bankmedel placerade i Nordea och SBAB 9 637 28 467
Totalt 9 637 28 467
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NOT 9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TKR 2022 2021
Styrelsearvoden 306 263
Forsknings- och utvecklingskostnader 2220 167
Revisionsarvode 50 100
Sociala kostnader och léneskatt 457 219
Semesterléneskuld 267 251
Ovriga upplupna kostnader 50 67
Totalt 3350 1067

NOT 10 STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

SEK 2022

Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -63 522 091
Overkursfond 102 816 629
Arets resultat -37 705 023
Totalt 1589 515

Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 1589 515

Summa 1589 515

NOT 11 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under riakenskapsaret har styrelsens ordférande Lars Ohman via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat
715 tkr, Stefan Pierrou, bolagets kliniskt utvecklingsansvarige, har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 715 tkr,
och bolages CFO Michael Owens har via egna bolaget M Owens Management Consulting AB debiterat 519 tkr.
Fakturerade arvoden har skett pa marknadsmassiga villkor och avser i huvudsak affarsutveckling, klinisk utveckling
samt lednings- och ekonomifunktionerna. Bolagets verkstallande direktér, Stefan K. Nilsson, har erhallit bonus upp-
gaende till 281 tkr for uppnadda milstolpar enligt av styrelsen faststallda bonusprogram. Lipigons styrelsledamoter
har erhdllit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstimman. Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vasentliga
transaktioner med narstaende.
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NOT 12 STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2022 2021

Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser Inga Inga
NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

RESULTAT PER AKTIE 2022 2021

Periodens resultat, tkr -37 705 -41 113

Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning™ 14 696 674 9010 673

Resultat per aktie fore och efter utspadning* -2,57 -4,56

* Det finns inga utspddningseffekter

NOT 14 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

e Den 19 januari 2023 tillkdnnagav Lipigon ytterligare sdkerhetsresultat fran MAD-delen (multiple ascending doses,
multipla stigande doser) fran den pagdende studien, vilka visar att likemedelskandidaten Lipisense har en god
sakerhetsprofil.

e Styrelsen har den 28 februari 2023 beslutat, villkorat av efterféljande godkdannande vid extra bolagstamma den 30
mars 2023, att genomfdra en foretradesemission av hogst 10 122 212 units bestadende av aktier och teckningsop-
tioner om cirka 35,4 MSEK f6re emissionskostnader ("Foretradesemissionen”). Varje unit bestar av sju (7) nya aktier,
sex (6) teckningsoptioner av serie TO2 och tre (3) teckningsoptioner av serie TO3. Teckningskursen ar 3,50 SEK per
unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 som ges ut i Foretradesemissionen kan Bolaget
tillforas ytterligare cirka 10,3-54,7 MSEK f6re emissionskostnader.

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avses primart att anvandas for att genomfora kliniska fas II-studier med
Bolagets lakemedelskandidat Lipisense. Resultatet av Bolagets pagaende kliniska fas I-studie berdknas offentliggdras
i mitten av 2023 och Bolaget avser att inleda fas Il-studier kort darefter.

o | enlighet med styrelsens forslag beslutade extra bolagsstimman den 30 mars 2023 om att anta ny bolagsordning
och vidare om emissionsbemyndigande att, for tiden intill ndsta arsstimma, vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut
om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.

e Den 26 april meddelades utfallet i Lipigons féretradesemission av units om cirka 35,4 MSEK som avslutades

den 24 april 2023. 4 279 341 units tecknades med och utan stéd av unitratter, vilket motsvarar cirka 42,3 procent
av foretradesemissionen. 4 104 434 units, vilket motsvarar cirka 40,5 procent, tecknades av emissionsgaranter.
Foretradesemissionen tecknades darmed till cirka 82,8 procent och Lipigon tillfors darigenom cirka 29,3 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 6,2 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till cirka 3,4 MSEK, férutsatt att samtli-
ga garanter valjer att fa sin ersattning kontant.
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NOT 15 HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2022 2021

JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -18 853 15 673
Genomsnittligt antal aktier 14 696 674 9010 676
Kassaflode per aktie (SEK) -1,28 1,74
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 3871 22962
Antal aktier vid periodens utgang 20 244 424 9732898
Eget kapital per aktie (SEK) 0,19 2,36
Soliditet
Eget kapital, tkr 3871 22962
Summa eget kapital och skulder, tkr 10 816 29 428
Soliditet, % 35,79% 78,03%

NOT 16 FORETAGET | KORTHET

Lipigon Pharmaceuticals AB ar ett lakemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar I1akemedel med nya, unika verknings-
mekanismer (first-in-class) for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter. Bolagets verksam-
het bygger pa 6ver 50 ars lipidforskning vid Umea universitet. Lipigon fokuserar initialt pa ovanliga sjukdomar som
kan ge sarlakemedelsstatus och pa nischindikationer, men pa sikt har bolaget maéjlighet att rikta sig mot bredare
indikationer inom omradet, som diabetes och hjart-karlsjukdom.

Lipigons pipeline bestar av fyra aktiva projekt: RNA-lakemedlet Lipisense mot férhojda triglycerider som varen
2022 gick in i klinisk fas, ett RNA-lakemedelsprojekt mot akut andnddssyndrom, ett genterapiprojekt for behandling
av den séllsynta sjukdomen lipodystrofi tillsammans med Combigene AB (publ) samt ett smamolekylsprojekt for
behandling av dyslipidemi (allmanna blodfettsrubbningar) i samarbete med HitGen Inc. L4s mer pa www.lipigon.se.

Bolagets aktie (LPGO) r féremal fér handel p& Nasdag First North Growth Market. Certified Adviser 3r G&W
Fondkommission.
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgadngspunkten fér Iamnade alternativa nyckeltal &r att de anvénds av foretagsledningen for
att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
Nedan ldamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berdkning av soliditet

Summa eget kapital genom antal aktier

vid periodens slut Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal utestaende aktier under

R Relevant vid berdkning av resultat per aktie
rapportperioden

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av varor och tjanster
Rapportperiod 1 januari-31 december 2022 Forklaring av period som delarsrapporten omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

antal aktier
Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgangar Matt for att bedoma bolagets majligheter att uppfylla

sina finansiella dtaganden

Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsdkrar att denna arsredovisning ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Arsredovisningen har godkints for utfardande av styrelsen och verkstillande direktéren den 27 april 2023 och blir
foremal for faststallelse pa arsstamman den 25 maj 2023.

Umea den 27 april 2023

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqvist
Ordférande Ledamot Ledamot

Gunilla Olivecrona Urban Paulsson Jessica Martinsson
Ledamot Ledamot Ledamot

Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats 27 april 2023
KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Lipigon
Pharmaceuticals AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Lipigon
Pharmaceuticals ABs finansiella stallning per den

31 december 2022 och av dess finansiella resultat

och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrédkningen och balansrakningen.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Lipigon
Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa férvaltningsberattelsen
och avsnittet Riser och osdkerheter samt not 14 Vasentliga
handelser efter rakenskapsarets slut av vilka framgar att
en fortradesemission som tecknades till cirka 82,8 procent
avslutades 24 april 2023, Lipigon tillférs darigenom

cirka 29,3 MSEK fére emissionskostnader om cirka 6,2
MSEK och likviditet bedoms darmed sakrad till det andra
kvartalet 2024. Vi har inte modifierat vara uttalanden i
detta avseende.
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Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar aven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta

en arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen.



Arsredovisning Lipigon 2022

Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
Vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

38

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Lipigon
Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning

och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt.

Verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som dr nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e  panagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men

ingen garanti for att en revision som utférs enligt

god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdéme och

har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar

sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen

pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som

ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Umea den 27 april 2023
KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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MANAGEMENT OCH STYRELSE

Management

Stefan K. Nilsson - VD och medgrundare, fodd 1979

Stefan har varit verkstallande direktér sedan 2016. Han ar medicine doktor
inom omradet blodfetter och idégivare till Lipigon. Civilingenjér inom bioteknik,
magister med inriktning entreprendrskap och med bakgrund inom medicin.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bygda Sochne AB och Betulaceae
Pharmaceuticals AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 868 852 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 210 450 st.

Lars Ohman - Affirsutvecklingschef, fédd 1957

Lars ar affarsutvecklare med 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin.
Han har ansvarat for ett stort antal férhandlingar med varde 6ver flera
hundra miljoner dollar. Utfér konsultarbete sedan 2012 at Lipigon inom
affarsutveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Kubera Pharmaceuticals AB, Betulaceae
Pharmaceuticals AB och styrelseledamot i Kubator Therapeutics AB, Cordator
Life Science AB och Immunscape AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 314 048 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 69 000 st.

Stefan Pierrou - Utvecklingschef, fodd 1965

Utvecklingschef, tilltradde 2020. Stefan ar disputerad molekylarbiolog med
20 ars erfarenhet av projektledning inom lakemedelsutveckling. Har bakgrund
inom AstraZeneca pa olika positioner och en bred kompetens fran preklinisk
utveckling till kliniska prévningar.

Ovriga uppdrag: VD ESP Life Sciences Consulting.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 1 962 (via bolag).
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: O st.

Michael Owens - CFO, fodd 1956

CFO, tilltradde 2020. Michael ar civilekonom och tidigare auktoriserad revisor
med mangarig erfarenhet av finansiell rapportering for borsnoterade bolag,
primart inom healthcare-sektorn.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i M Owens Management Consulting AB och
Lecra AB samt VD for FirstBase AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 44 000 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 20 700 st.
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Lars Ohman - Styrelseordférande, fédd 1957

Tilltradde 2022 som styrelseordférande efter att ha varit styrelseledamot
sedan 2012. Lars har 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin och
omfattande erfarenhet av férhandlingar med varde 6ver flera hundra miljoner
dollar. Utf6r konsultarbete sedan 2012 at Lipigon inom affarsutveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kubera Pharmaceuticals AB, Betulaceae
Pharmaceuticals AB och styrelseledamot i Kubator Therapeutics AB, Cordator
Life Science AB och Immunscape AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 314 048 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 69 000 st.

Urban Paulsson - Styrelseledamot, fodd 1963

Tilltrade 2020. Urban ar jurist med lang erfarenhet fran ledande positioner
och styrelsearbete inom life sciencesektorn, bland annat pa Camurus. Ar
investerare i tidiga life science bolag och sitter i styrelsen for flera av sina
innehav.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot for bland annat Nasdag-noterade Nanexa,
samt en rad andra ldkemedelsbolag.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 730 459 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 41 400 st.

Gunilla Olivecrona - Medgrundare och styrelseledamot, fodd 1952

Tilltradde 2010. Gunilla ar professor emerita vid Umea Universitet och en
internationellt erkand auktoritet inom molekylar fetthantering. Hon har
varit verksam inom faltet i mer &n 45 ar och har mer an 200 vetenskapliga
originalpublikationer i ledande tidskrifter. Under sin karridr har hon ocksa
innehaft ett flertal akademiska fértroendeuppdrag. Gunilla arbetar som
seniorkonsult pa deltid.

Ovriga uppdrag: Inga inom den kommersiella sektorn.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 466 140 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 69 000 st.
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Johannes Hulthe - Styrelseledamot, fodd 1970

Tilltradde 2020. Johannes ar lakare, docent i kardiovaskular prevention och
civilekonom vid Goéteborgs Universitet. Han har en gedigen bakgrund inom
AstraZeneca och arbetar for narvarande som VD pa Antaros Medical.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Antaros Renostic AB och
styrelseledamot i Antaros Medical AB, Metynex Pharmaceuticals AB, Antaros
Holding AB och Guard Therapeutics International AB.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 199 998 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: 20 700 st.

Jessica Martinsson - Styrelseledamot, fodd 1972

Tilltradde 2021. Jessica ar lakemedelskemist och entreprendr med ver 25
ars erfarenhet inom lakemedelsbranschen. Hon har arbetat med industriell
lakemedelsutveckling pd Pharmacia och Biovitrum och har dessutom
erfarenhet fran en mangd terapiomraden som metabola syndromet,
inflammation och cancer. Medgrundare och tidigare operativ chef pa Sprint
Bioscience, som bedriver preklinisk Iakemedelsutveckling inom onkologi och
som framgangsrikt ingatt tre stora licensavtal. Sedan 1 mars 2023 &r Jessica
verkstallande direktor for branschorganisationen SwedenBio.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor for SwedenBio.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 22 000 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: O st.

Eva Pinotti Lindqvist - Styrelseledamot, fodd 1963

Tilltradde 2022. Eva har en kandidatexamen i ekonomi fran Lunds universitet.
Hon har en lang och gedigen erfarenhet av att utveckla forskningsbolag till
framgangsrika lakemedelsbolag. Eva har bland annat varit CFO fér Camurus AB
och EQL Pharma AB samt Nordic Market Analyzer fér Nordic Drugs AB.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Direkt och/eller indirekt innehav av aktier: 100 000 st.
Direkt och/eller indirekt innehav av teckningsoptioner: O st.
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BOLAGSINFORMATION

Firma: Lipigon Pharmaceuticals AB
Organisationsnummer: 556810-9077
Juridisk form: Aktiebolag

Sate: Umed

Adress: Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea
Telefon: +46 (0) 70-578 17 68
Webbplats: www.lipigon.se

E-post: stefan@lipigon.se
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