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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Dicot Pharma” eller “Bolaget” avses Dicot Pharma AB, org. nr 559006—3490.

Med “Prospektet” avses detta EU-uppfoljningsprospekt. Med "Foretridesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesritt teckna
units enligt villkoren i Prospektet. Med det ”Utdkade Erbjudandet” avses den eventuella
riktade emissionen om hdgst 15 456 480 Units till de som inte erh6ll full teckning i Foretrd-
desemissionen, som kan komma att beslutas av styrelsen med stod av bemyndigande fran
arsstimman den 6 maj 2026. Med "Corpura” avses Corpura Fondkommission AB, org. nr
556838-6048. Med ”Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommandit-
bolag, org. nr 916629-0834. Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB, org. nr
556795-7260. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med ”K” avses tusen, med
”M” avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprittats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har upprittats i
enlighet med bestimmelserna i Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”).
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet
enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent som avses i Prospektet. Godkénnandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstindiga.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det dr lampligt att investera i de vérde-
papper som avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-uppfoljningsprospekt

i enlighet med artikel 14a i Prospektforordningen. Prospektet och Erbjudandet regleras
exklusivt av svensk rétt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Prospektet och ddirmed
sammanhéngande réttsforhdllanden ska avgoras exklusivt av svensk domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsétter att
ytterligare prospekt upprittas eller registreras eller att ndgon annan atgérd foretas utover vad
som krivs enligt svensk ritt. Prospektet fér inte distribueras eller séndas till eller inom nagot
land dér detta skulle forutsitta att ytterligare dtgarder vidtas enligt lagar eller regleringar i
det landet. Varken de unitritter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade aktier
eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet riktar sig inte till
personer eller foretag som dr bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller

i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillaimpliga
lagar eller regler eller forutsatter att annan atgérd vidtas utover vad som krivs enligt svensk
ritt. Anmélan om teckning av units i strid med ovanstédende kan komma att anses vara
ogiltig. Unitrétter, BTU, nyemitterade aktier eller teckningsoptioner far inte direkt eller
indirekt utbjudas, séljas vidare eller levereras i strid med ovanstaende restriktioner, och
atgidrder i strid harmed kan utgora brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. En inves-
tering i vérdepapper ér forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt ldsa
avsnittet “Riskfaktorer”. Investerare maste forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och
Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker, och bor anlita egen profes-
sionell radgivare infor ett investeringsbeslut. Bolaget tar enbart ansvar for informationen i
detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att 1imna
nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt, och eventuell sdédan information eller sédana
uttalanden ska inte anses ha godkénts av Dicot Pharma och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sidana uttalanden.

Anmalningspliktig verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av
utldndska direktinvesteringar

Bolaget bedriver skyddsvird verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av
utliandska direktinvesteringar ("UDI-lagen”). Bolaget ér skyldigt att informera presumtiva
investerare om att en investering i Bolaget kan vara anmélningspliktig enligt UDI-lagen
och att investeringen da maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”)
innan investeringen genomfors. En investering i Bolaget kan vara anmélningspliktig om 1)
investeraren, nagon i dennes dgarstruktur eller ndgon for vars rakning investeraren agerar,
genom investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget som motsvarar

eller verstiger nagot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i
Bolaget, eller ii) investeraren, ndgon i dennes dgarstruktur eller nagon for vars rakning in-
vesteraren handlar, pa nagot annat sétt genom investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt
inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paforas en administrativ sanktionsavgift
om en anmélningspliktig investering genomfors innan ISP har avslutat sin granskning. For
mer information om vilka investeringar som kan vara anmélningspliktiga, se UDI-lagen och
ISP:s hemsida https:/isp.se/utlandska-direktinvesteringar/.

Nasdaq First North Growth Market

Dicot Pharmas aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq
First North ar en registrerad tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med
direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65) sasom implementerat i den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland, Island och Sverige, och drivs av en bors inom
Nasdaqg-koncernen. Aktier som &r noterade pa Nasdaq First North omfattas inte av lika om-
fattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. Nasdaq
First North har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag,

for att frimja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North vara mer riskfylld
&n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information frén
tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av denna information varfor dess riktighet eller fullstandighet
inte kan garanteras. Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalan-
den och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutséttningar,
baseras pa aktuella forhdllanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. Fram-
tidsinriktad information ér alltid forenad med risker och osékerhetsfaktorer, utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
visentligen skilja sig fran vad som uttalas i sadan information. Framtidsinriktad information
i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggorande och Bolaget atar sig
inte att offentliggora uppdateringar eller revideringar av sddan information till foljd av nya
omsténdigheter som framkommer dérefter, utover vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att

gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna

i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och forekommer sérskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de
arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sé uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar “"Tillverkare” pa Corpura) pro-
duktgodkénnandeprocess har malmarknadsbedomningen avseende aktier lett till slutsatsen
att: (i) malmarknaden for aktier ar jambordiga motparter, professionella kunder och icke
professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse,
”MiFID II”); och (ii) alla kanaler for distribution av aktier till jimbordiga motparter,
professionella kunder och icke-professionella kunder dr ldmpliga. Den som senare erbjuder,
sdljer eller rekommenderar aktier (en ”Distributdr’) bor ta hansyn till Tillverkarens
malmarknadsbeddmning. En distributor som omfattas av MiFID II &r emellertid ansvarig
for att genomfora sin egen malmarknadsbedomning avseende aktier (genom att antingen
anta eller forfina Tillverkarens malmarknadsbedémning) och notera att unitrétterna forvéntas
ha ett ekonomiskt varde. For att inte unitrétternas varde ska ga forlorat méste innehavaren
antingen (i) utnyttja de erhallna unitritterna och teckna units senast den 4 juni 2026, eller (ii)
senast den 1 juni 2026 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det dven finns mojlighet att anméla sig for teckning av units utan stod

av unitrétter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller
annan forvaltare behover kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske. Distribution av detta Prospekt och teckning av units dr foremal for be-
gransningar i vissa jurisdiktioner, se under avsnittet ”Viktig information: Viktig information
till investerare”. For att undvika missforstand: malmarknadsbedomningen utgor inte vare sig
en bedomning av lamplighet eller andamalsenlighet utifrén syftet med MiFID II. eller en re-
kommendation till ndgon investerare eller en grupp av investerare att investera i, eller kopa,
eller vidta nagon som helst atgird avseende de vérdepapper som omfattas av Erbjudandet.
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Sammanfattning

1.  INLEDNING

1.1  Virdepapperens namn Aktierna har ISIN-kod SE0011178458 och kortnamn DICOT. Teckningsoptionerna av serie TO 7 har ISIN-kod
och ISIN-kod SE0029051242 med kortnamn DICOT TO 7.

1.2 Identitet, LEI-kod Dicot Pharma AB, org. nr 5590063490 och LEI-kod 549300GX132RSE40V407. Representanter for Bolaget gar
och kontaktuppgifter att nd per e-post pa adress info@dicotpharma.com, per telefonnummer 072-502 1010 samt pa besoksadress

S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala. Bolagets hemsida &r www.dicotpharma.com.

1.3 Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen sdsom behorig myndighet. Finansinspektionen kan nas
myndighet som per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se samt per vanlig post pa adressen Finansinspektionen,
godkint Prospektet Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionen kan dven besokas pd Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspek-

tionens hemsida dr www.fi.se.

14 Datum for godkéinnande Prospektet godkidndes den 19 maj 2026.
av Prospektet

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Beslut om att investera i vardepapperen bor

grundas pa investerarens bedomning av hela Prospektet. En investering i vardepapper ér alltid forenad med risker
och Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i
Prospektet gors i domstol kan kiranden enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att dversitta EU-uppfoljningsprospektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar av denna, men endast om sam-
manfattningen &r vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de Gvervager att
investera i sadana véardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM DICOT PHARMA

2.1 Information om Dicot Pharma AB ér ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget regleras av den svenska aktiebolagslagen
emittenten (2005:551). Dicot Pharma AB utvecklar lakemedelskandidaten LIB-01 till ett nytt behandlingskoncept for erektil

dysfunktion med malséttningen att Gvertraffa dagens tillgéngliga preparat. LIB-01 befinner sig i klinisk fas 2 med
positiva resultat fran fas 1-studie (2024) och fas 2a-studie (2025) som visar ldngvarig effekt pa erektionsformédgan
och mycket god séikerhetsprofil. Bolaget avser att inleda klinisk fas 2b-studie under andra halvaret 2026. Nya forsk-
ningsresultat visar att substansen dven synes kunna paverka faktorer kopplade till metabola sjukdomar, varfor ett
prekliniskt arbete pagar parallellt. Bolaget kommer 16pande utvirdera industriella partnerskap for att ta LIB-01 fram
till kommersialisering. Dicot Pharma har inte paborjat nagon forsiljning eller erhallit intékter fran forsaljning av
nagot godként lakemedel.

2.2 Huvudsakliga risker som Bolagets verksamhet &r forenad med risker, framst hanforliga till kliniska studier och mdjligheten att pavisa sakerhet
ir specifika for emittenten och effekt, potentiella biverkningar som kan forsena eller stoppa utvecklingen, att Bolaget inte har pabérjat nagon

forséljning eller erhallit intdkter fran forsiljning av nagot godként likemedel, osékerhet 1 utvecklingsprojekt, beroende
av leverantorer och samarbetspartners samt att lakemedelsutveckling ar en komplex och riskfylld process dér det inte
finns nagra garantier for framgéngsrik utveckling eller regulatoriskt godkdnnande.

3. NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1 Information om virde- Bolaget har ett aktieslag. Antalet aktier fore Foretradesemissionen uppgar till 2 009 342 502, med ett kvotvirde
papperen, rittigheter om 0,007 SEK. Aktierna dr denominerade i SEK, har emitterats i enlighet med svensk ritt och bestimmelserna i
forenade med virde- aktiebolagslagen, utstéllda till innehavare, fullt betalda och fritt Gverlatbara. Varje aktie berattigar till en rost pa
papperen och bolagsstdmma. Vid nyemission har aktiedgare som huvudregel foretradesritt. Samtliga aktier ger lika ratt till
utdelningspolicy utdelning samt till Bolagets tillgangar vid likvidation. Bolagets styrelse har inte antagit nagon utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel med Dicot Pharmas aktier handlas pa Nasdaq First North. De aktier som emitteras med anledning av Erbjudandet
virdepapperen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North sedan registrering pa Bolagsverket skett och vérde-

papperen anslutits till Euroclear.

3.3  Garantier Dicot Pharmas virdepapper omfattas inte av nagra garantier.

4.  NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.1 Villkor och tidplan for att Avstimningsdag: 19 maj 2026. Foretriadesritt: Den som pa avstdmningsdagen ar registrerad som aktieégare

investera i virdepapperet

i Bolaget erhaller en unitrétt per innehavd aktie. 13 unitrétter ger rétt att teckna en unit. Unit: En unit bestar av
8 aktier och 2 teckningsoptioner av serie TO 7. Teckningskurs: 1,36 SEK per unit, vilket motsvarar en teck-
ningskurs om 0,17 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar inte. Tecknings-
period: 21 maj —4 juni 2026. Teckningstiden kan forléngas efter beslut av Bolagets styrelse. Tecknings
forbindelser och garantiataganden: Dicot Pharma har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 17,7 MSEK,
motsvarande cirka 8,4 procent av Erbjudandet och garantiataganden om cirka 150,5 MSEK, motsvarande
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cirka 71,6 procent av Erbjudandet. Dessa har dock inte sékerstillts via forhandstransaktioner, bankgaranti

eller liknande. Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie TO 7 beréttigar till teckning av

en ny aktie under perioden fran och med den 10 maj 2027 till och med den 24 maj 2027 till en l6senkurs mot-
svarande 70 procent av det volymviagda genomsnittspriset av Bolagets aktie under en métperiod som infaller

20 april 2027 — 4 maj 2027. Losenkursen ska emellertid faststillas inom intervallet 100-150 procent av tecknings-
kursen i Foretrddesemissionen, dvs. som ldgst 0,17 kronor per aktie och som hdgst 0,25 kronor per aktie. Vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 7 tillfors Bolaget ytterligare cirka 77,3 MSEK fore emissions-
kostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod
av unitrétter enligt foljande principer. / forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitrétter ske
till sadana tecknare som &ven har tecknat units med stod av unitrétter, oavsett om tecknaren var aktiesigare pa
avstamningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i for-
héllande till det antal unitritter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. / andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat units
utan stod av unitrétter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal units som var och en tecknat och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. / tredje hand ska tilldelning
av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de stéllda
garantiatagandena, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Utspidning: Vid ett fulltecknat Erbjudande
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 2 009 342 502 till 3 245 860 958, motsvarande en utspadning om cirka
38,1 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner kommer antalet aktier 6ka med ytterligare 309 129 614, till
totalt 3 554 990 572 aktier. Total utspédning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner
uppgar till cirka 43,5 procent. Vid det Utdkade Erbjudandet kan ytterligare 15 456 480 Units emitteras medforande
att antalet aktier kan 6ka med ytterligare 123 651 840, motsvarande en utspadning av cirka 3,4 procent. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for det Utokade Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med ytter-
ligare 30 912 960, vilket medfor en total utspadning om 4,2 procent. Emissionskostnader: Emissionskostnaderna,
vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till 28,9 MSEK (om alla garanter viljer kontant erséttning).

4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvindning av emissions-
likvid

Motiv: Dicot Pharma genomfor Foretrddesemissionen i syfte att ta Bolaget genom klinisk fas 2b. Bolaget
kommer l6pande utviérdera industriella partnerskap for att ta LIB-01 fram till kommersialisering, vilket kan medfora
intdkter i form av forskotts- och milstolpebetalningar samt royaltyintakter.

Foretradesemissionen kan i det initiala skedet tillfora Bolaget maximalt cirka 210,2 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna forvéntas uppga till cirka 28,9 MSEK om alla garanter véljer kontant erséttning (varav
kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 17,0 MSEK). Nettolikviden fran Foretrddesemissionen forvintas
uppga till cirka 181,3 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare
upp till cirka 77,3 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader om cirka 2,8 MSEK. Nettolikviden fran tecknings-
optionerna kan uppga till maximalt cirka 74,5 MSEK. Dicot Pharma har erhéllit teckningsforbindelser och garanti-
ataganden i Erbjudandet om cirka 168,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Dessa
har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. Vid stort intresse har styrelsen majlighet
att besluta om det Utokade Erbjudandet som kan tillfora Bolaget maximalt cirka 21,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader i det Utokade Erbjudandet. Teckningskursen och de dvriga villkoren vid det Utokade Erbjudandet
kommer vara samma som i Féretradesemissionen.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:
Genomftrande av klinisk fas 2b-studie inklusive prekliniska studier infor fas 3, cirka 75 procent
Ovrig R&D samt uppskalning av tillverkningsprocessen, cirka 15 procent
Affarsutveckling, patent, regulatoriska processer, bolagsstyrning mm, cirka 10 procent

Nettolikviden fran teckningsoptioner TO 7 &r avsedd att finansiera nedanstdende aktiviteter i prioritetsordning:
Forberedelser infor fas 3, cirka 70 procent
Utveckling och utvdrdering av andra indikationer, cirka 30 procent

Nettolikviden fréan det Utdkade Erbjudandet avses disponeras for i forsta hand forberedelser infor fas 3.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingédngna garantiavtal, inte tecknas i tillricklig
utstrackning for att ticka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter att bedriva verksamheten och utvecklingen
i planerad takt. Bolaget kan dirmed komma att soka alternativa finansieringslosningar, alternativt genomfora kost-
nadsnedskérningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n beréknat till dess att ytterligare kapital kan
inforskaffas.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedomning,

dar relaterade till Dicot Pharma, Bolagets virdepapper och
Erbjudandet. Varje risk innehdller en bedémning av sannolik-
heten for riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget for det fall risken skulle forverkligas
med en tillhdrande uppskattad riskniva (lag, medelhdg och
hog). Redogorelsen nedan dr baserad pa information som dr
tillgdnglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for
nédrvarande bedoms mest visentliga presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna ddrefier foljer utan sérskild
rangordning.

Risker forknippade med verksamheten

Kliniska studier

Dicot Pharma utvecklar likemedelskandidaten LIB-01 med
maélet att den ska bli ett ledande lakemedel for behandling av
erektil dysfunktion. Innan ett l1ikemedel ar fardigutvecklat maste
bland annat sikerhet och effekt vid behandling av ménniskor
sakerstéllas och detta gors i kliniska studier till och med fas

3. LIB-01 é&r i klinisk fas 2 med resultat frén en fas 1-studie
(2024) och en 2a-studie (2025) som visar en langvarig effekt pa
erektionsformagan och en mycket god sakerhetsprofil. Bola-

get avser att inleda klinisk fas 2b-studie under andra halvéret
2026. Om man i de framtida kliniska studierna inte kan pavisa
sakerhet och effekt for Bolagets lakemedelskandidat kommer

ett marknadsgodkénnande som ldkemedel inte kunna erhallas.
Ett annat scenario dr att oforutsedda studieresultat erhélls som
leder till att studier méste géras om eller att strategier omprévas
vilket skulle kunna innebéra betydande kostnader till foljd. Detta
kan i sin tur paverka Bolagets intékter, resultat och finansiella
stallning negativt. I vérsta fall kan utvecklingsarbetet avseende
lakemedelskandidaten LIB-01 behova ldggas ned. Dicot Pharma
bedomer risknivan som hog.

Biverkningar i samband med kliniska studier

De kliniska studier som hittills genomforts visar att lakemedels-
kandidaten LIB-01 har en mycket god sikerhetsprofil. Personer
som deltar i Dicot Pharmas framtida kliniska studier kan dnda
komma att drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier
skulle utforas av en samarbetspartner dr Bolaget ansvarigt for
eventuella biverkningar eller andra negativa konsekvenser for
deltagarna i studierna. Potentiella biverkningar kan forsena eller
stoppa den fortsatta utvecklingen av Bolagets likemedelskan-
didat, vilket i sin tur kan paverka Dicot Pharmas omséttning,
resultat och finansiella stdllning negativt. Bolaget bedémer
risknivan som medelhog.

Det finns vidare en risk att studiedeltagare som drabbas av bi-
verkningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till avsevirda
kostnader for Bolaget. Det kommer med stor sannolikhet, vid
varje klinisk studie, att finnas begrénsningar avseende forsak-

ringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga grianser. Det
finns dérfor en risk att Bolagets forsékringsskydd inte till fullo
tacker eventuella framtida krav som riktas mot Bolaget, vilket
kan medfora betydande kostnader och ha en negativ inverkan
pa Bolaget och dess verksamhet, sdvil anseendeméssigt som
finansiellt. Dicot Pharma bedémer risknivan som medelhog.

Risker kopplade till kommersialisering och
marknadsgodkinnande

Dicot Pharma har under sin verksamhetstid bedrivit utveck-
lingsprojekt och har inte pabdrjat ndgon forséljning eller erhallit
intdkter fran forséljning av nagot godként ldkemedel. Bola-

gets likemedelskandidat LIB-01 krdver fortsatt forskning och
utveckling innan en fardig produkt eventuellt kan lanseras pa
marknaden. Bolagets vérde och framtida utveckling &r till hog
grad kopplad till potentialen i Bolagets utvecklingsprojekt och
ett framgangsrikt genomforande av de prekliniska och kliniska
studierna for LIB-01 samt erhallande av relevanta marknadsfo-
ringstillstand for lanseringen av produkten. Aven om betydande
investeringar avseende forskning, analys och tester gjorts i
Bolagets utvecklingsprojekt, finns inga garantier for att Bolagets
produkt och/eller verksamhet nar de mal, resultat, effekt eller
det kliniska virde som Bolagets ledning forvéntar sig. Vidare
kan oforutsedda problem uppkomma som leder till forseningar
eller till att Bolagets projekt inte bedoms ha tillréckliga forutsatt-
ningar for en framgangsrik kommersialisering. I de fall utveck-
lingsprojekten inte faller ut i enlighet med plan riskerar detta att
vasentligt kunna paverka Bolagets mojlighet till en framgangs-
rik kommersialisering och dven Bolagets verksamhet i stort.
Dicot Pharma bedémer risknivan som hog.

Leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Dicot Pharma ar beroende av sina leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners. En stor del av Bolagets utveckling sker i
samarbete med sa kallade kontraktsforskningsorganisationer
och i framtiden i form av forvantade samarbeten med storre,
etablerade lakemedelsforetag for att kunna introducera LIB-01
pé virldsmarknaden. Det finns en risk for fordrojningar i Bola-
gets pagaende projekt ndr det géller att finna lampliga samar-
betspartners. Det finns dven en risk att ladkemedelsbolag kréver
kompletterande studier innan avtal ingas. Detta skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av 6kade
kostnader.

Bolaget anlitar d4ven flera andra foretag i syfte att producera
material for anviandning i pdgaende och planerade studier. Det
finns en risk att Dicot Pharmas leverantdr inte kan leverera be-
stallt ramaterial eller att ramaterialet inte langre kan produceras.
Det finns dven en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer,
tillverkare och samarbetspartners véljer att avbryta samarbetet
med Bolaget eller inte kan fortsétta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantdrer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo upp-
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fyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter
stiller. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framstéllning av LIB-01 i form av forsenad
kommersialisering och dkade kostnader och det kan dven leda
till begransade — eller i vérsta fall helt uteblivna — intdkter. Dicot
Pharma beddmer risknivan som medelhog.

Nyckelpersoner och rekrytering

Dicot Pharma ér till hog grad beroende av den kunskap, erfaren-
het och engagemang som nyckelpersoner verksamma i Bolaget
tillfor. Sadana nyckelpersoner kan vara anstillda, styrelseleda-
moter, konsulter och vetenskapliga radgivare. Majoriteten av
dessa nyckelpersoner utfor tjanster till Bolaget pa konsultbasis.
Om Bolaget inte langre har tillgang till dessa nyckelpersoners
kompetens och tjanster, eller inte lyckas anlita nya kvalificerade
medarbetare i den utstrickning och pé de villkor som behovs,
skulle det kunna leda till att Bolagets strategi och utvecklings-
mal inte uppfylls, alternativt forsenas. Detta skulle i sin tur kun-
na fa en negativ inverkan pa Bolagets ldkemedelsutveckling och
l16nsamhet pé savil kort som lang sikt. Dicot Pharma beddmer
risknivan som medelhog.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov

Dicot Pharmas planerade fortsatta kliniska studier medfor
betydande kostnader, vilket innebér att Bolaget &ven i framtiden
kommer att vara beroende av att kunna finansiera sina projekt.
Sévil storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapi-
talbehov &r beroende av ett antal faktorer, daribland framgang

i studier samt eventuella samarbetsavtal. Bolaget har historiskt
varit beroende av kapital fran aktiefigare och andra intressenter
for finansiering. Sedan Bolagets notering 2018 har sex tidigare
foretradesemissioner genomforts. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden inte kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering
for att bedriva verksamheten i enlighet med nuvarande planer,
eller att sddan finansiering inte kan anskaffas pa kommersiellt
rimliga villkor. Om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering
kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, resul-
tat och finansiella stéllning. Det kan dven resultera i tillfalligt
utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt &n 6nskat. Det i sin tur kan leda till forsenade eller
instdllda studier, partnerskap, registrering av lakemedlet och

— sedermera — forséljning av LIB-01. Ytterst skulle det dven
kunna leda till att Bolaget blir tvunget att vésentligt begrénsa
sina planerade aktiviteter. For det fall Bolaget genomfor ytterli-
gare kapitalanskaffningar i framtiden kan befintliga aktiedgares
innehav komma att bli utspatt. Dicot Pharma beddmer risknivan
som medelhog.

Legala och regulatoriska risker

Godkénnande av Kklinisk préovning

Likemedelsmarknaden é&r starkt reglerad och lakemedelsbolag
som Dicot Pharma ar beroende av olika bedémningar och beslut
fran berérda myndigheter. Enligt Bolagets utvecklingsplan avser
Bolaget att inleda en fas 2b-studie med ldkemedelskandidaten
LIB-01 under andra halvaret 2026. Infor start av varje ny klinisk
studie krédvs att relevanta myndigheter godkénner ansdkan om
klinisk provning. Det finns en risk att myndigheterna kommer
att begira kompletteringar innan ett godkdnnande att starta
studien kan ldmnas. Dicot Pharma har 16pande haft interaktioner
med berdrda myndigheter for att minska risken for att komplet-
teringar efterfragas. For det fall Bolaget beh6ver komplettera

sin ansokan riskerar Bolaget att paverkas negativt i form av
forseningar av studieresultat och 6kade kostnader. Dicot Pharma
bedomer risknivan som medelhog.

Immateriella rittigheter

Dicot Pharmas konkurrenskraft 4r i betydande omfattning
beroende av att Bolagets immateriella rittigheter skyddas av
patent eller annat immaterialrattsligt skydd. Det finns en risk for
att godkénda patent inte ger ett tillrédckligt omfattande skydd, att
beviljade patent kan kringgés och/eller upphivas samt att nya
patentansdkningar inte beviljas. Det finns dven en risk for att
konkurrenter kan komma att gora intrang i Bolagets patentrét-
tigheter eller att tredje part gor gallande att Dicot Pharma begar
intrang av tidigare beviljade patent som innehas av tredje part.
Om Bolaget inte lyckas erhélla eller forsvara sina patent kan det
ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att kommersialisera
sin produkt. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrittigheter
kan det dven medfora betydande kostnader. Dicot Pharma bedo-
mer risknivan som medelhog.

Risker féorknippade med aktien och
Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vérdepapper (exem-
pelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker. Investera-
ren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka investerat kapital. Det
pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare
kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer.
Vissa faktorer &r specifika for Dicot Pharma och dess verksam-
het, medan andra ar generella for den aktuella branschen och for
noterade bolag i allménhet. Aktiekursen kan péverkas negativt
till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget
eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller
till foljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer att ske.
Aktiekursen kan paverkas sirskilt negativt om en omfattande
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forsdljning av aktier i Bolaget genomfors av Bolagets styrelsele-
daméter, ledande befattningshavare eller storre akticdgare.

Om ndgon eller flera av de dvriga risker som beskrivs i av-
snittet ~’Riskfaktorer” infrias kan det fa negativa inverkningar
pa aktiekursen. Begrinsad likviditet i Dicot Pharmas aktier

kan vidare bidra till att forstdrka fluktuationerna i aktiekursen.
Begrinsad likviditet i Bolagets aktier kan dven medfora problem
for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk
for att Dicot Pharmas aktier inte kan séljas till ett for innehava-
ren godtagbart pris eller 6verhuvudtaget. Dicot Pharma bedémer
risknivan som medelhog.

Ej sikerstillda teckningsforbindelser och garantiitaganden
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantidtaganden med ett antal olika parter, enligt avsnittet
”Teckningsforbindelser och garantidtaganden”, i den nu fore-
staende Foretradesemissionen. Dessa har dock inte sikerstéllts
via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. I det

fall en eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse eller
garantiatagande inte skulle kunna fullgéra sina ataganden skulle
detta kunna paverka emissionsutfallet negativt. Dicot Pharma
bedomer risknivan som lag.

Det finns vidare en risk for att emissionsgaranter som ldmnat
garantiataganden i Foretrddesemissionen kan innebéra att
investeraren forfogar over roster som 6verskrider nagot av de
gransvirden som anges i UDI-lagen. Emissionsgaranternas
fullgérande av sddan garanti kan i det fallet bli foremal for en
anmaélan enligt UDI-lagen, enligt vilken en investerare som
investerar i ett foretag med skyddsvérd verksamhet behdver
anméla vissa investeringar till ISP. Om fullgdrandet av nagot av
emissionsgaranternas garantiataganden visar sig vara anmal-
ningspliktiga finns det en risk for att anmélan av transaktionen
inte ldmnas utan atgird eller inte godkénns av ISP, vilket kan
leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantiatagande i tid
eller 6ver huvud taget. I det fall en eller flera av de som lamnat
garantiataganden inte skulle kunna fullgéra sina dtaganden skul-
le detta kunna paverka emissionsutfallet negativt. Dicot Pharma
beddmer risknivan som lag.
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Information om emittenten

Dicot Pharma AB org. nr. 559006-3490, LEI-kod 549300GX-
132RSE40V407, ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svensk ritt. Bolaget har sitt sdte i Uppsala kommun.
Bolaget bildades och registrerades av Bolagsverket den 5 mars
2015. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgi-
vits 1 enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Dicot Pharma
kan nas genom foljande kontaktuppgifter: Dicot Pharma AB,

S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala, telefonnummer +46 (0) 72
502 1010, e-post: info@dicotpharma.com. Bolagets hemsida ar
www.dicotpharma.com. Observera att informationen pa Dicot
Pharmas hemsida inte ingér i Prospektet, savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Informa-
tion pa Dicot Pharmas hemsida har inte granskats och godkénts
av Finansinspektionen.

Ansvarsforsakran och uttalande om
den behoriga myndigheten

Ansvarsforsakran

Styrelsen i Dicot Pharma ar ansvarig for innehéllet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till 6verensstimmer informationen i
Prospektet med géllande sakforhallanden och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna péverka informationen.
Styrelsen for Dicot Pharma bestar per dagen for Prospektet av
styrelseordforande Eva Sjokvist Saers samt styrelseledamé&terna
Fredrik Buch, Mikael von Euler, Per-Goéran Gillberg och
Jan-Eric Osterlund.

Prospektet innehéller information frén tredje part. Bolaget
bekriftar att information som har inhdmtats fran tredje part i
Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt Bolaget kidnner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
denna tredje part — inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. De tredjepartskéllor som Bolaget anviént sig av vid
uppréttande av Prospektet framgar av kéllforteckningen nedan.
Informationen péa dessa hemsidor utgér emellertid inte en del av
Prospektet och har inte heller granskats eller godkénts av Finans-
inspektionen. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

Killforteckning

*  McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDES
inhibitors fail. BMJ, 332: 589-
Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDES: A Study on Predictors and a

Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual Medicine

9(9):2361-9.

Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016; Prevalence (MMAS, 1989);
Prevalence (MSAM-7, 2003). Datamonitor healthcare 2022.
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8254833/: Massachusetts Male Aging Study.
McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDE5
inhibitors fail. BM]J, 332: 589-

Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDE5: A Study on Predictors
and a Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual
Medicine 9(9):2361-9.

* https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8254833/: Massachusetts
Male Aging Study.

* McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating
erectile dysfunction when PDES inhibitors fail. BMJ,
332: 589-

* Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with
PDES: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis
of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual
Medicine 9(9):2361-9.

Uttalande om den behériga myndigheten

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behd-
rig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Finansinspek-
tionen godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det upp-
fyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot stdd for Dicot Pharma. Inte heller ska god-
kannande betraktas som nagot uttalande avseende kvaliteten
eller varderingen av de virdepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i de virdepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprittats som ett EU-uppfoljningsprospekt i
enlighet med artikel 14a i Prospektférordningen.
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Finansiell information

Dicot Pharmas reviderade arsredovisning for rikenskapsaret
2025, inklusive tillhérande noter och revisionsberittelser samt
den oreviderade deldrsrapporten for perioden januari — mars
2026 inforlivas i Prospektet genom hédnvisning.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for rikenskapséret 2025 har upprittats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredo-
visning (K3) och har varit foremal for oberoende revision.

Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode under de kommande &ren ska anvindas
for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrelsen
inte har for avsikt att foresla nagon utdelning under de kom-
mande aren och Bolagets styrelse har dirfor inte antagit ndgon
utdelningspolicy.
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Betydande férandringar i Dicot Pharmas
finansiella stallning efter 31 december 2025

Inga betydande fordndringar avseende Bolagets finansiella
stillning har intraffat efter den 31 december 2025 fram till
dagen for Prospektet.



Information om trender

Trender marknad och omvérld

Det finns ett stort behov av nya forbéttrade lakemedel for
behandling av erektil dysfunktion. De mest anvinda potenslé-
kemedlen idag, PDES5-hdmmare sdsom Viagra, har vissa
utmaningar och runt hélften av alla som provar dessa lakemedel
véljer att avbryta behandlingen. Cirka 35 procent anser att pre-
paraten inte har dnskvérd effekt och ménga upplever biverk-
ningar och oro 6ver kardiovaskulér effekt. 1>, Dessa preparat
har ocksé en kort verkningstid och kraver ofta planering, vilket
minskar spontaniteten i sexlivet.

Erektil dysfunktion yttrar sig som en svag erektion, ofta kom-
binerad med en kort varaktighet, vilket leder till oférmaga att
fullfolja ett samlag. Erektionsproblem ar mycket vanligt och
Okar med stigande &lder. Den globala populationen med erektil
dysfunktion forvintas véxa till 461 miljoner mén ar 2030.
Studier visar pa en prevalens om 52 procent for man mellan 40
och 70 ar.? Erektil dysfunktion kan ha flera olika bakomliggan-
de orsaker sdsom obesitas, diabetes, stress och kardiovaskulédra
sjukdomar.

Den globala forséljningen av potensldkemedel uppgick till cir-
ka 5,2 miljarder USD under 2024. Forséljningsprognoser visar
pa en forvintad arlig 6kning pa 6 procent.

Vasentliga handelser for Dicot Pharma 2026

Lékemedelskandidaten LIB-01 for behandling av erektil dys-
funktion befinner sig i klinisk fas 2. En fas 2a-studie avslutades
under 2025 med positiva resultat. Studien utvéarderade siker-
heten och effekten (Proof of Concept) av LIB-01 under étta
veckor. De overgripande resultaten visade att LIB-01 var saker
och vl tolererad och gav kliniskt signifikanta och langverkan-
de behandlingseffekter vid de tva hogsta doserna, 25 mg och
50 mg, efter en 3-dagars behandling vid studiens start. Effekten
kvarstod vid vecka 8 och visade statistisk signifikans mot pla-
cebo 1 en fordefinierad subgrupp. Dessutom visades ett tydligt
dos-responssamband. Studieresultaten ger ett robust underlag
for att genomfora den planerade kliniska fas 2b-studien med
LIB-01. Bolaget avser att inleda klinisk fas 2b-studie under
andra halvaret 2026.

Bolagets mojligheter att genomfora den planerade kliniska fas
2b-studien och didrmed utveckla LIB-01 vidare ar beroende av
tillgang till ytterligare kapital samt erforderliga regulatoriska
godkédnnanden. Skulle detta ej sakerstéllas kan det med rimlig
sannolikhet fa vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande riakenskapsatr.

! McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDES inhibitors fail. BMJ, 332: 589-
Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDES: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis of Reasons for
Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual Medicine 9(9):2361-9.

3 Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016; Prevalence (MMAS, 1989); Prevalence (MSAM-7, 2003).

Datamonitor healthcare 2022.
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Nya forskningsresultat visar att substansen dven synes kunna

paverka faktorer kopplade till metabola sjukdomar. Ett prekli-
niskt arbete pagér nu parallellt med utveckling av potensléke-
medelskandidaten.

Dicot Pharma har inte paborjat nagon forséljning eller erhallit
intdkter fran forséiljning av nagot godkant likemedel.

Bolaget befinner sig i utvecklingsfas och har darfor inga trender
att rapportera avseende egen produktion, forséljning eller lager.

Under perioden fran det senaste rakenskapsarets utgang fram

till dagen for Prospektet har Bolagets kostnader huvudsakligen
varit hanforliga till forskning och utveckling, inklusive kliniska
studier, regulatoriska aktiviteter samt bolagsadministration. I takt
med forberedelserna infor den planerade kliniska fas 2b-studien
forvintas Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader att oka.

Dicot Pharmas ekonomiska och icke-
ekonomiska affarsstrategi och mal

Bolagets fortsatta utveckling &r beroende av tillgang till kapital
for att finansiera de planerade kliniska studierna. Styrelsen
bedomer att det befintliga rorelsekapitalet behover stéirkas for
att en planerad fas 2b-studie ska kunna inledas.

Strategi och affarsmal

Pa kort sikt dr Bolagets mél att sékra finansiering for att genom-
fora den planerade kliniska fas 2b-studien samt fortsétta det
prekliniska arbetet avseende ytterligare potentiella indikationer.
Dicot Pharma utvecklar likemedelskandidaten LIB-01 till ett
helt nytt behandlingskoncept mot erektil dysfunktion med mal-
sdttning att dvertrdffa dagens tillgdngliga preparat.

Dicot Pharma kommer 16pande under utvecklingen av LIB-01
utvirdera industriella partnerskap for att ta lakemedelskandida-
ten fram till kommersialisering.

Denna affarsmodell medfor att Dicot Pharma kan erhélla
intdkter fréan partners i form av forskotts- och milstolpebetal-
ningar samt royaltyintikter pa forsiljning. Affarsstrategin och
tidpunkten for partnerskap kan komma att variera beroende pa
marknadssegment eller geografiskt omrade.

Utdver vad som beskrivs ovan bedomer Dicot Pharma att det
inte finns nagra betydande kinda utvecklingstrender i friga om
produktion, forsdljning, lager, kostnader eller forséljningspriser
under perioden fran det senaste rakenskapsérets utgang fram till
dagen for Prospektet.



Narmare uppgifter om erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 154 564 807 units dar varje unit
bestar av dtta nyemitterade aktier samt tva vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO 7, vilket innebar hogst 1 236 518
456 nyemitterade aktier samt 309 129 614 teckningsoptioner
av serie TO 7 inom ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat
Erbjudande tillfors Bolaget hogst cirka 210,2 MSEK fore
emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner av serie
TO 7 utnyttjas kommer Bolaget tillforas ytterligare maximalt
77,3 MSEK fore emissionskostnader. Det Utokade Erbjudan-
det omfattar hogst 15 456 480 Units, vilket innebar hogst

123 651 840 nyemitterade aktier samt 30 912 960 tecknings-
optioner av serie TO 7. Det kan tillféra Bolaget ytterligare
21,0 MSEK fore emissionskostnader. Om samtliga tecknings-
optioner inom ramen for det Utdkade Erbjudandet utnyttjas
kommer Bolaget tillforas ytterligare maximalt cirka

7,7 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pa avstdmningsdagen den 19 maj 2026 &r registrerad
som aktiedgare i Dicot Pharma édger foretradesrétt att teckna
units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en
befintlig aktie pa avstimningsdagen erhaller aktiedgare en unit-
ratt. Innehav av 13 unitrétter beréttigar till teckning av en unit i
Erbjudandet. Varje unit innehéller 8 aktier samt 2 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 7.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 38,1 procent vid
full teckning i Foretradesemissionen och totalt 43,5 procent vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ér den 19 maj 2026. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 15 maj 2026. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
rétt till deltagande i Foretrddesemissionen dr den 18 maj 2026.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 1,36 kronor per unit, motsvarande 0,17

kronor per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Courtage utgar ¢j.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT PHARMA AB

Villkor for teckningsoption av serie TO 7

Teckningsoptionerna av serie TO 7 kommer kunna utnyttjas

for teckning av nya aktier under perioden fran och med 10 maj
2027 till och med den 24 maj 2027, dér innehavare ska dga ratt
att for varje teckningsoption TO 7 teckna en ny aktie i Bolaget
till en 16senkurs motsvarande 70 procent av det volymvégda
genomsnittspriset av Bolagets aktie under en métperiod som
infaller 20 april 2027 — 4 maj 2027. Losenkursen ska emellertid
faststdllas inom intervallet 100—150 procent av teckningskursen
i Foretradesemissionen, dvs. som ldgst 0,17 kronor per aktie
och som hogst 0,25 kronor per aktie. Teckningsoptionerna

av serie TO 7 kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North. ISIN-kod for teckningsoptioner av serie TO 7 &r
SE0029051242.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 21 maj 2026

till och med den 4 juni 2026. Styrelsen har rétt att forlinga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade
unitritter ogiltiga och forlorar dérefter sitt viarde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade unitrétter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitrétter kommer att ske pa Nasdaq First North
fran och med den 21 maj 2026 till och med den 1 juni 2026.
Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomf6ra kop och
forséljning av unitrétter. Unitrétter som forvérvas under ovan
ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt
att teckna units som de unitrétter aktiefigare erhéller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstimningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrédtter som ej sélts senast den 1 juni 2026 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 4 juni 2026, kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av unitrétter.



Det Ut6kade Erbjudandet

I det fall Foretrddesemissionen Overtecknas kan styrelsen, med
stod av bemyndigande fran arsstimman den 6 maj 2026, kom-
ma att fatta beslut om utgivande av ytterligare Units till samma
villkor som i Foretradesemissionen genom en riktad emission
av hogst 15 456 480 Units, motsvarande cirka 21,0 MSEK

fore emissionskostnader. Vid emissionsbeslutet ska styrelsen
besluta om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning
1 Foretradesemissionen. Rétten att teckna Units i det Utokade
Erbjudandet ska tillfalla de som tecknar Units i Foretraidesemis-
sionen utan att erhélla full tilldelning.

Emissionsredovisning och anmalnings-
sedlar for teckning med stéd av unitratter

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depi)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Direktregistrerade aktiedigare (innehav pia VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdm-
ningsdagen den 19 maj 2026 &r registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi samt
anmélningssedel for teckning utan st6d av unitrétter. Full-
standigt Prospekt kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida www.dicotpharma.com samt Vator Securities hemsida
www.vatorsecurities.se for nedladdning. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda forteckning 6ver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrittas separat. Registreringen av unitritter pa aktiedgares
VP-konto sker utan sirskild avisering fran Euroclear.

Teckning och betalning av units med primér foretridesritt,
direktregistrerade aktiesigare

Teckning av units med stod av unitrétter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 21 maj 2026 till och
med den 4 juni 2026. Observera att det kan ta upp till tre bankda-
gar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med négot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi frdan
Euroclear
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna unitrétter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag f6r anma-
lan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmal-
ningssedeln ska dédrmed inte anvindas. Inga tilligg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmélan &r bindande.
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2. Sdrskild anmdlningssedel
I det fall ett annat antal unitratter utnyttjas dn vad som fram-
gér av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sérskilda anmélningssedeln anvéindas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sérskilda anmélningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvéndas. Sérskild anmélningssedel kan bestéllas fran
Vator Securities via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 4 juni 2026. Eventuell anmélningssedel
som siands med post bor dérfor avsiandas 1 god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan dr bindande.

Ifvlld sdirskild anmdlningssedel skickas eller limnas till:

Vator Securities AB
Arende: Dicot Pharma
Kungsgatan 34

111 35, Stockholm

Tfn: +46 8 580 065 91
Email: emissioner@vatorsec.se

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieiigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i Dicot Pharma i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Sydko-
rea, Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgirder 4n de som
foljer av svensk rétt.

Detta Prospekt, anmélningssedlar och andra till Fretrades-
emissionen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sé-
dan distribution eller deltagande i Foretridesemissionen skulle
forutsitta ytterligare dokument, prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, unitrétter, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Dicot Pharma har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vérdepapperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt
ndgon provinslag i Kanada. Dérfor far inga betalda units,



unitrétter, aktier eller andra vardepapper utgivna av Dicot Phar-
ma Overlétas eller erbjudas till forsdljning i USA eller Kanada
annat én 1 sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmiélan om teckning av units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedigare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser

1 USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dir deltagande skulle
kriva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra myndig-
hetstillstand inte att erhalla ndgra unitrétter pa sina respektive
VP-konton. De unitrétter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiefigare kommer att siljas och forsiljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sédana
aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer emeller-
tid inte att utbetalas.

Teckningsberiittigade direktregistrerade aktiesigare

bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedigare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Belarus, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hong-
kong, Japan eller Sydafrika) vilka dger rétt att teckna units i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vénda sig till Vator Securities pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktieagare

Teckning av units utan stdd av foretrdde skall ske under perio-
den 21 maj 2026 till och med den 4 juni 2026.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmdla teckning utan foretrdde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstdlla att teckning
kan ske om depdn dr kopplad till en kapitalforsikring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsi-
didr foretrdidesriditt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning utan
foretradesrétt goras genom att anmélningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Vator
Securities pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmélan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmilningssedel for teckning utan foretrade skall vara Vator
Securities tillhanda senast klockan 15.00 den 4 juni 2026. Det
ar endast tillatet att insénda en anmélningssedel for teckning
utan foretrdde. I det fall fler &n en anmélningssedel inséndes

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT PHARMA AB

kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmél-
ningssedlar kommer saledes att 1dmnas utan hanseende. Anma-
lan &r bindande.

Vid teckning av units utan foretrdde samt vid andra foretags-
héndelser dér deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Vator Securities hamta in uppgifter
fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikations-
koder. Detta foljer av det regelverk for viardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFID II 2014/65/EU).
For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas

in om personen har annat medborgarskap &n svenskt eller yt-
terligare medborgarskap utover det svenska medborgarskapet.
NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag)
maste Vator Securities ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Vator Securities kan vara férhindrad att utfora transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom underteck-
nande av anmélningssedel 1 Foretradesemissionen bekriftas att
forvéarvaren har tagit del av Prospektet och alla till Erbjudandet
hénforliga dokument, samt forstatt riskerna som ar forknippade
med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av foretrades-
rétt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

a) 1 forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitrétter ske till sddana tecknare som dven har tecknat
units med stod av unitrétter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och om tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitrédtter som utnyttjats for
teckning av units och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitrétter ske till andra som tecknat units utan stod
av unitrétter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhédllande till det antal units
som var och en tecknat och, i den méan detta inte kan ske,
genom lottning;

¢) i tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitrétter ske till emissionsgaranterna i forhéallande till
storleken av de stdllda garantidtagandena, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.



Tilldelning av aktier som skulle innebéra att investerarens
forfogande Gver roster verskrider nagot av gransvérdena i
UDI-lagen, med undantag for aktier som forvarvas med foretra-
desritt i forhallande till det antal aktier som investeraren éger,
villkoras av att investeringen har anmalts till och godkénts eller
lamnats utan atgérd av ISP.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
tradesrdtt lamnas genom Oversidndande av tilldelningsbesked i
form av en avriakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrdkningsnota, dock senast tre dagar efter utsédnd avréknings-
nota. Nagot meddelande 1&dmnas ¢j till den som inte erhallit
tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att verla-
tas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhéllit tilldelningen av dessa véirdepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Depékunder erhéller BTU och information frén respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Nasdaq
First North fran och med den 21 maj 2026 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 25.

Leverans av tecknade aktier och
teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretraidesemissionen registrerats
hos Bolagsverket omvandlas BTU till aktier och teckningsop-
tioner. Omvandling sker utan sérskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller forvaltare enligt
dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer
att bli foremal for handel pa Nasdaq First North sa snart som
mdjligt efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsver-
ket. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0011178458. De nyemit-
terade teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq
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First North omkring vecka 25, i samband med omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Dicot Pharma har inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Dicot
Pharma i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Dicot Pharma ager rétt att en eller flera gdnger forlédnga den tid
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

Offentligg6rande av utfallet i Féretrades-
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bola-
get att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen. Offent-
liggorande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta géngen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att
de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstimnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pa Bolagets
hemsida.



Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar units i Foretrddesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Vator Securities. Personuppgifter som
lamnats till Vator Securities kommer att behandlas i datasystem
i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats frén annan dn den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisa-
tioner med vilka Vator Securities samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter ldmnas av Vator Securities.
Vator Securities tar &ven emot begéran om rittelse av person-
uppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Vator
Securities genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Vator Securities att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Vator Securities kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for Gverskjutande belopp.
En teckning av units, med eller utan stod av unitrétter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av units.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att 1&mnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, &r otillriacklig eller betalas pa felaktigt sétt kan
anmélan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som e¢j tagits i ansprak kommer i sé fall att aterbetalas.

Units som ¢j betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa véirdepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Teckningsforbindelser och
garantiadtaganden

Dicot Pharma har erhéllit teckningsforbindelser och garantiata-
ganden i Foretradesemissionen fran sévél befintliga aktiedgare
som andra externa investerare om totalt cirka 168,2 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av Foretrddesemissionen, varav
cirka 17,7 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka
150,5 MSEK utgors av garantiataganden.

Dicot Pharma har ingétt garantidtaganden med Schonfeld
Global Master Fund LP, Anavio Capital Partners LLP och
Vator Securities. For garantiataganden utgér en garantiprovi-
sion om i genomsnitt 11,3 procent av det garanterade beloppet i
kontant erséttning, alternativt i genomsnitt 13,3 procent for det
fall garanter véljer ersittning i form av Units i Bolaget. Den
sammanlagda garantiersittningen for samtliga stéllda garan-
tier uppgar till totalt cirka 17,0 MSEK. Vator Securities har
erforderligt tillstand for att agera emissionsgarant och har ingétt
separata optionsavtal med ett antal europeiska investerare for
overlatelse av de eventuella units som tilldelas inom ramen for
ndmnda garanti. Samtliga garantiavtal ingicks i april 2026.

Ingen ersittning eller annan kompensation utgar till de investe-
rare som ldmnat teckningsforbindelse. Samtliga teckningsfor-
bindelser lamnades i april 2026.

Varken teckningsforbindelserna eller garantitagandena &r sé-
kerstéllda genom pantsittning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sékerstdlla att den likvid som omfattas av
forbindelsen respektive dtagandet kommer att tillféras Bolaget,
se "Teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretradese-
missionen &r inte sakerstéllda” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektets
avgivande.



Teckningsférbindelser

Namn Belopp (SEK) Andel av emission (%)
Carl Leijonhufvud 6713 637,28 3,19
Charlotta Gauffin 50 000,40 0,02
Elin Trampe 100 000,80 0,05
Eva Sjokvist Saers 50 000,40 0,02
Fredrik Buch Konsult AB 100 000,80 0,05
Forvaltnings AB Magnentus 1046 152,80 0,50
Gerd Maria Lentz 627 691,68 0,305
GHW Consulting AB 150 001,20 0,07
Hékan Wickholm 15 000,80 0,01
Kent Ohlin 2 500 000,96 1,19
Mats Silvander 50 000,40 0,02
Mikael von Euler 69 368,16 0,03
Ninus Caram Lelham 100 000,80 0,05
Per-Goran Gillberg 314 637,36 0,15
Tor Finans AB 5802 773,20 2,76
Garantidtaganden
Namn Belopp (SEK) Andel av emission (%) Adress
Anavio Capital Partners LLP 10 000 000 4,76 Southwest House,
11a Regent Street,
SWI1Y 4LR, UK
Schonfeld Global Master Fund LP 40 000 000 19,03 590 Madison Avenue,
23FI, New York,
NY 10022
Vator Securities AB 100 500 000 47,81 Kungsgatan 34,

111 35 Stockholm
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Vasentlig information om

vardepapperen

Allmant

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Dicot
Pharma. Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med aktiecbolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med de aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i nimnda lag. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolaget dger inte nagra
egna aktier och per dagen for Prospektet finns 2 009 342 502
aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotviarde om
0,007 SEK.

Central vardepappersforvaring

Dicot Pharma é&r anslutet till Euroclears kontobaserade vér-
depapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev eftersom kontofor-
ingen och registrering av aktierna sker via Euroclear i det
elektroniska avstaimningsregistret. Aktiedgare som ar inforda i
aktieboken och antecknade i avstimningsregistret ar berattigade
till samtliga aktierelaterade réttigheter. Euroclear gar att na pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Beslut om Foretradesemissionen

Den 8 maj 2026 beslutade styrelsen i Dicot Pharma, med
stod av bemyndigande frén arsstimman den 6 maj 2026, att
emittera hogst 154 564 807 units, vardera bestdende av atta
aktier och tva vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 7.
Emissionen innebér att Bolagets aktiekapital kan komma att
Okas med hogst 8 655 629,192 SEK och att antalet aktier kan
komma att 6ka med hogst 1 236 518 456. Om samtliga utgiv-
na teckningsoptioner av serie TO 7 utnyttjas till teckning av
aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare
hogst 2 163 907,298 SEK och antalet aktier kommer att 6ka
med ytterligare 309 129 614. Foretradesemissionen forvéntas
bli registrerad hos Bolagsverket omkring den 17 juni 2026.
Datumet ar preliminért och kan komma att dndras.
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Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill
delta i férhandlingar pa bolagstimma ska dels vara inforda i
den av Euroclear forda aktieboken sex vardagar fore stimman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstimman
senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berittigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma.
Varje aktiedigare har ritt att rosta for samtliga aktier som aktie-
dgaren innehar 1 Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktiedgarna som huvud-
regel foretradesrétt att teckna nya aktier pro rata till det antal
aktier som innehas sedan tidigare. Det giller savida inte bolags-
stdimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndi-
gande, eller efterfoljande godkénnande, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretriadesritt.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedigare som huvudregel ha foretradesritt i enlighet med vad
som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i hdndelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Samtliga aktiedigare som &r registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken pa av bolagsstdimman beslutad avstimningsdag ar
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt ut som
ett kontant belopp per aktie till aktiedgarna genom Euroclear,
men betalning kan &ven ske i annat dn kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar



aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sédan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk
kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berittiga
till utdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i
Bolagets aktiebok.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstimman den 6 maj 2026 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill nésta arsstdmma vid ett eller flera tillfallen
fatta beslut om att emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med eller utan avvikelse fran akticégarnas fore-
tradesritt och/eller med bestimmelser om kvittning. Det totala
antalet aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler som kan
komma att emitteras enligt bemyndigandet ska rymmas inom
bolagsordningens granser. Den 8 maj 2026 beslutade styrelsen
i Dicot Pharma, med stdd av bemyndigandet fran arsstimman
den 6 maj 2026, att genomfora Foretradesemissionen.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmérksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets vardepapper. In-
vesterare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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Motiv for erbjudandet och anvandning
av emissionslikviden

Motiv

Dicot Pharma utvecklar lidkemedelskandidaten LIB-01 till

ett helt nytt behandlingskoncept mot erektil dysfunktion med
malséttning att overtraffa dagens tillgéngliga preparat. LIB-01
uppvisar en langtidsverkande effekt pa erektionsformagan, en
mycket god sikerhetsprofil och en differentierad verkningsme-
kanism.

Studier visar att mer &n hélften av alla mén 6ver 40 ar drabbas
av erektil dysfunktion i ndgon grad.* De mest anvidnda
potenslakemedlen idag visar utmaningar och hélften av alla
som provar dem viljer att avbryta behandlingen. Runt 35
procent anser att preparaten inte har énskvéard effekt och
manga upplever biverkningar och oro &ver kardiovaskulér
effekt.>6, Dessutom har preparat sdésom Viagra ocksé en kort
verkningstid och kraver planering, ndgot som minskar
spontaniteten 1 sexlivet.

Nu genomfors ett kliniskt utvecklingsprogram av LIB-01 for
behandling av erektil dysfunktion. Lékemedelskandidaten &r
i klinisk fas 2 med positiva resultat fran bade en fas 1-studie
(2024) och en 2a-studie (2025) som visar en langvarig effekt
pé erektionsformagan och en mycket god sékerhetsprofil. En
klinisk fas 2b-studie planerar att inledas under andra halvéret
2026.

Studierna kring verkningsmekanismen visar att LIB-01 pa-
verkar de nerv- och kérlstrukturer som samverkar for att
skapa en erektion. LIB-01 paverkar melanokortinsystemet
som reglerar bland annat sexuell funktion och energiomsétt-
ning. Via genuttrycket 6kar LIB-01 bade antalet MC4R och
méngden agonist, vilket kan forklara den langtidsverkande
effekten. Detta sérskiljer LIB-01 tydligt fran dagens potens-
lakemedel och stodjer malet att LIB-01 dven ska kunna
behandla méin som inte blir hjélpta av dagens mediciner.
Forskningsfynd visar att substansen ocksa tycks kunna
paverka faktorer kopplade till metabola sjukdomar, dér
tillstdnd sdsom &vervikt och diabetes kan rymmas. Ett pre-
kliniskt utvecklingsprogram har darfor initierats. Sedan
tidigare finns tidig forskning som visar att substansen

dven synes kunna paverka tidig utlgsning.

Ett framgéngsrikt [P-arbete har lett till att Dicot Pharma idag
har beviljade patent som stricker sig fram till 2042. Utdver
detta har Bolaget @ven flertalet patentansdkningar inskickade
for att ytterligare bredda och forlanga patentskyddet.

Dicot Pharma genomfor nu en foretrddesemission av units i
syfte att ta Bolaget genom klinisk fas 2b. Vidare under utveck-
lingen av LIB-01 kommer Dicot Pharma I6pande utvirdera
industriella partnerskap for att ta lakemedelskandidaten fram
till kommersialisering. Denna affarsmodell medfor att Dicot
Pharma kan erhalla intékter fran partners i form av forskotts-
och milstolpebetalningar samt royaltyintikter pa forsaljning.
Affarsstrategin och tidpunkten for partnerskap kan komma

att variera beroende pi marknadssegment eller geografiskt
omrade.

Foretrddesemissionen kan i det initiala skedet tillféra Bola-
get maximalt cirka 210,2 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna forvantas uppgé till cirka 28,9 MSEK
om alla garanter véljer kontant erséttning (varav kostnader for
garantiataganden uppgar till cirka 17,0 MSEK). Nettolikviden
fran Foretradesemissionen forvéntas uppga till cirka 181,3
MSEK. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas
kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 77,3 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 2,8 MSEK. Nettolik-
viden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt cirka
74,5 MSEK. Dicot Pharma har erhallit teckningsforbindelser
och garantidtaganden i Erbjudandet om cirka 168,2 MSEK,
vilket motsvarar cirka 80 procent av Foretrddesemissionen.
Dessa har dock inte sdkerstéllts via forhandstransaktioner,
bankgaranti eller liknande.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar av-
sedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:
Genomforande av klinisk fas 2b-studie inklusive prekliniska
studier infor fas 3, cirka 75 procent
Ovrig R&D samt uppskalning av tillverkningsprocessen,
cirka 15 procent
Affarsutveckling, patent, regulatoriska processer, bolags-
styrning mm, cirka 10 procent

Ingen del av emissionslikviden ar avsedd att anvéndas for
forvarv av andra bolag, forvarv av tillgdngar utanfor Bolagets
normala verksamhet eller for amortering eller dterbetalning av
skulder.

4 https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8254833/: Massachusetts Male Aging Study.
3 McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDES inhibitors fail. BMJ, 332: 589-

Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDES: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual Medicine 9(9):2361-9.
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Bolaget bedomer att nettolikviden fran Foretradesemissionen
ar tillracklig for att finansiera genomforandet av den planerade
kliniska fas 2b-studien samt Bolagets 16pande verksamhet fram
till dess att resultat fran fas 2b-studien foreligger. For fortsatt
klinisk utveckling av LIB-01 dérefter, inklusive fas 3-studier
och kommersialisering, kommer ytterligare finansiering att
krdvas, vilken Bolaget avser att sakerstélla genom industriella
partnerskap eller andra finansieringslosningar.

Likviden fran teckningsoptioner TO 7, efter avdrag for kostna-
der, dr avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i priori-
tetsordning:

Forberedelser infor fas 3, cirka 70 procent

Utveckling och utvirdering av andra indikationer, cirka

30 procent

For att tillgodose eventuell verteckning av Foretradesemissio-
nen kan styrelsen i Bolaget besluta om det Utokade Erbjudan-
det for att emittera ytterligare Units till samma villkor som i
Foretradesemissionen genom en riktad emission av hogst 15
456 480 Units, motsvarande cirka 21,0 MSEK f6re emissions-
kostnader. Om samtliga teckningsoptioner inom ramen for

det Utokade Erbjudandet utnyttjas kommer Bolaget tillforas
ytterligare maximalt cirka 7,7 MSEK fore emissionskostnader.
Nettolikviden avses disponeras for i forsta hand till forberedel-
ser infor fas 3.
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Rorelsekapitalsforklaring

Styrelsen i Dicot Pharma bedomer att Bolagets befintliga rorel-
sekapital, per dagen for Prospektet, inte &r tillréackligt for att
finansiera Bolagets planerade verksamhet och affarsplan under
den kommande tolvmanadersperioden.

For att kunna genomfora Bolagets planerade utvecklingsaktivi-
teter och afférsstrategi under den kommande tolvmanaders-
perioden har Dicot Pharma beslutat att genomfora Foretra-
desemissionen. I det fall Foretrddesemissionen fulltecknas
tillfors Bolaget cirka 181,3 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader om sammanlagt cirka 28,9 MSEK om alla garanter
véljer kontant ersdttning (varav kostnader for garantidtaganden
uppgar till 17,0 MSEK). Dicot Pharma har erhallit skriftliga
teckningsforbindelser och garantidtaganden fran ett konsor-
tium av investerare om cirka 168,2 MSEK, vilket motsvarar
cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Dessa atgirder har
dock inte sakerstillts genom bankgaranti eller liknande. Vid
fullt utnyttjande av det Utokade Erbjudandet tillfors Bolaget
ytterligare emissionslikvid.

Intressekonflikter

Corpura agerar Sole Global Coordinator och Bookrunner i
transaktionen. Vator Securities AB agerar emissionsinstitut

i samband med Erbjudandet. Corpura och Vator Securities
erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster

i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersitt-

ning for utforda tjdnster enligt Iopande rakning. Corpura och
Advokatfirman Lindahl har bitratt Bolaget i upprittandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet hérror fran
Bolaget friskriver sig Corpura och Advokatfirman Lindahl fran
allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande akticdgare

i Dicot Pharma och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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Om Foretradesemissionen, trots limnade teckningsforbin-
delser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning for att ticka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget

fa svérigheter att bedriva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att sdka alternativa
finansieringslosningar, alternativt genomfora kostnadsnedskar-
ningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berak-
nat till dess att ytterligare kapital kan inforskaffas.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
vissa finansiella intressen i Dicot Pharma till f61jd av deras
direkta eller indirekta innehav av aktier och andra vérdepapper
i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgéngsrikt bedoms det inte foreligga négra
ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mel-
lan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Utspadning och aktieinnehav efter

Erbjudandet

Nedanstdende tabell redovisar befintliga aktiedgares andel av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget fore och efter den kapital-
okning som foljer av Erbjudandet, baserat pa tva alternativa
antaganden: (i) att befintliga aktiedgare inte tecknar de nya
viardepapper som erbjuds samt (ii) att befintliga aktiedgare
utnyttjar sina teckningsratter fullt ut.

Andel av aktiekapital och roster

Berédkningarna baseras pé antalet utestaende aktier i Bolaget
per dagen for detta Prospekt och forutsitter att Erbjudandet
fulltecknas samt att inga ytterligare aktier emitteras utdver vad
som foljer av Erbjudandet.

Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet Efter Erbjudandet

—ingen teckning — full teckning

Befintliga aktiedgare 100 % 61,9 % 100 %
Nya aktiedgare - 38,1 % 0%
Totalt 100 % 100 % 100 %

Om befintliga aktiedgare inte deltar i Erbjudandet kommer
deras sammanlagda andel av aktiekapitalet och rosterna i
Bolaget att minska i enlighet med vad som framgar av
tabellen ovan. Om befintliga aktiedgare i stéllet utnyttjar sina
teckningsrétter fullt ut kommer deras proportionella dgarandel
att forbli oférandrad.

Det Utokade Erbjudandet kan vid fullteckning medfora en
utspadning motsvarande hogst cirka 3,4 procent. Fullt utnytt-
jande av teckningsoptioner av serie TO 7 inom ramen for det
Utokade Erbjudandet kan medfora en total utspadning om
cirka 4,2 procent.

Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning, registreringsbevis samt fullstdndiga
villkor for teckningsoptioner av serie TO 7 finns tillgdngliga
i elektroniskt format p& Bolagets webbplats, www.dicotphar-
ma.com. Kopior av handlingarna hélls ocksa tillgéngliga pa
Bolagets kontor (S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala) under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Vanligen
notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har vare sig granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.
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Dicot Pharma AB
S:t Olofsgatan 11A
753 21 Uppsala

info@dicotpharma.com
072 502 10 10
www.dicotpharma.com



