DELARSRAPPORT
NORTH CHEMICAL AB

1 april = 30 juni 2015
* Nettoomsattningenppgick till 33,1 (34,6) MSEK.
e Bruttovinsten féperioderuppgick till 14,3 (15,0) MSEK, 43,3 (43,3) % aettoomsattninge.
- EBITDA, rorelseresultat fore avskrivninguppgick till -0,5 (2,2) MSEK.
* Resultatet uppgick till2,3 (-0,3) MSEK.
« Resultatet per aktie uppgick t- 0,18 (-0,03) SEK
« Kassaflodet fran I6pate \erksamheten uppgick till -0,4 (-0,3) MSEK.
» Investeringar i materiella tillgdngar uppgar 0,7 (0,5) MSEK

1 januari — 30 juni 2015
* Nettoomsattningenppgick till 68,0 (69,4) MSEK.
e Bruttovinsten for periodeuppgick till 30,2 (31,8) MSEK, 44,4 (45,86 av nettoomsattning.
- EBITDA, rorelseresultat fore avskrivninguppgick till 0,3 (4,3) MSEK.
* Resultatet uppgick till3,2 (-0,7) MSEK.

Viktiga handelser under perioder

« Treérsavtal med lkaros Chemical och Nettbuss Sa

e Forlangt avtal med finsk distribut

e Extra revisiorbeslutades och kommer att inle under vecka 35 av tredjeparts rev
»  Stig Norberg lamnar V-posten

« Roland Schylit ny styrelseledan

North Chemical &r en nordiskemteknisk koncern med egen produktion forskning och utveckling Rorvik.

North Chemicalitvecklar, producerar och marknadsfor reng6r- och underhallsproduktésr proffs under egna varumarken sa
val som pa uppdrag av kunders varuma. North Chemical omsétter cirks80 MSEK och har cirka 60 anstallda. Bolag
produkter séljs p& 15 marknader. HuvudkontoregligdRorvik och ytterligare kontor finns i Alingsasristianstad och Pan.

Den svenska séljorganisationen finns lokalt 6vém lendet. North Chemicals aer ar noterade pa NASDAQ Stockholm, F
North, och handlas under kortnamnet NOCH. BolagettfiedrAdviser ar Redeye Al
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VD HAR ORDET

Ledningsforandringar och extra revisior

Under perioden lamnade den tidigare vd:n for N@ttlemical, Stig Norber varvid undertecknac
styrelseordforande Sophie Persson, tog 6ver stftindildnad vd tills ny vd ar pa plats. Rekryteripgscessen ar
gang, tillgdngen pa kandidater ar god och styreseemed tillforsikt fram emot valet och tillsattht av ny vc

Med anledning av en fastighetsaffar som Stig N@ylgenomférde under sin tid som vd beslutade sigmeldorth
Chemical att polisanmaéla forfarandet. Stig Norleginte genomfort fastighetsaffaren for bolagéksing mer
affaren avser fastighet sonoNh Chemical hyr for att driva del av sin verksamntrastighetsaffaren medfor
kostnadsbelastning for koncern

Pa grund av denna handelse har North Chemicaklstyinitierat en extra revision av tidigare veiRande
direktorens foérvaltning. Deextra revisionen genomfors av en tredjeparts rewsh inleds under vecka 35. No
Chemicals styrelse kommer sa snart som mojlighéatmera om utfallet av denna revisic

Stig Norberg kvarstar som styrelseledamot i Nortie@icals styrelse. Ent information fran Stig Norberg inneh
han 39,8% av bolagets aktier.

Atgarder for | onsam tillvéxt

North Chemical satter nannu storrdokus pa Ionsam tillvaxDet ska vi i forsta hanskapa genom fortsatt satsning
pa affarsutvecklingkombination med beslutade rationaliseringar iredministration, produktion sarforskning

och utveckling.

Malet ar ett snabbfotat, effektivt och fokuseraetag med en tvasiffrig rérelsemargii

Andrakvartalet har utvecklats svagare an férva Kostnaderna har dkat vasentligt, en del harrd
engangskostnader i relan till rationaliseringar. edningen har initierat en dversyn av kostnadssirektfor at
Oka kostnadseffektiviteten i hela konceri

Enligt tidigare plan flyttas afproduktion till Rérvik under hosten. | det arbetagar ocksa & rationalisera och
fokusera produktportfolien till dmest efterfragade produkterna, bade vad gilleeth Chemicals och kundern
egna varumarken.

Okad fokusering motlénsamma produkter cch segment

Det gar nagot langsammare fanvantat att fa utvaxling pa vara marknadssatsnirigader senare delen av andra
kvartalet har bolaget darfgjort en genomlysning ekund-och produktstrukturen for att fokusera verksamhetk
de mest efterfragade och I6nsamma segm, dar North Chemical dessutdmar unika erbjudand: och kompetens
i sarklass Genomférandet av atgarcbaserade pdenna genomlysning gors under andra tret 2015. Det
forvantas skapa savéirbattrad: bruttovinstmarginaler som effektivare administratiproduktiorsamt forskning
och utveckling. De utvaldproduktena och tjansterna har tyngdpunkteévarth Chemicalvarumarken, men
forstarker &ven erbjudadet och kompetensen inom Private Labet vill ségakemtekniska rengdringsproduki
under kundens egna varumarkesna

Bruttovinstmarginalen ékar
Det ar positivt att bruttovinstmarginalerna 6kaetor att underlaget for [6nsam tillvaxt kommerasolitt nar
kostnadsstrukturen effektiviser:

Jagser med tillforsikt an den vidare utvecklingen asrth Chemica

Sophie Persson, tf vd
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Affarsomradenas utveckling

Fordon & Industri

Omsattningen inorfrordon & Industrminskade med -1,6 MSEK jamfort méitegaende i, men visar fortsatt
Okande bruttovinstmarginaler (+1,8%). Omsattsminskningen beror pa forlust att pa storre kunder, vilka
kompletterats med nyavtal med exempelvis Ikaros, Buss i \.

Affarsomradet ar priméart fokuserpa North Chemicals egna varumarken till profesdlarenvandare med beh:
av hogpotenta rengdringsmedel.

Genomlysningen av produktportfolj och kundportfittider juniinnebar aten del produktemed mycket lag volym
kommer att avvecklas under andra hret. Affarsomradet ska fokusepa de produkt, egna varumarken och
tjianster dar Fordon & Industri ar unika och ledar

Fokus for andra halvaret avenflytten av produktion samt forskning och utveckliingn Alingsas till Rorvik

Marine & Export

Omséttningen inomMarine & Exportminskade med -0,3 MSEK samtidigt séanuttovinstmarginale 6kade med
+1,1%. Starkast i produktportfoljen &r det egna weitket Marisol. Omséattningsminskningberor framst pa en
minskadomsattning fran aterforsaljari Finland, vilket uppvags av avtal megia kunde.

Marine & Export har under perioden introducerangregen produkt, Marisol SCS Super Concentrate
skeppsdack och skeppsmaskinr Det ar ¢ kraftfullt specialrengtringsmedel i sma koncerdide embalge, som
armiljomarkta och enkla att anvancProdukten kompletterar nuvarande Marisottimentoch fungerar aven som
en dorroppnare till nya kunder.

Private Label

Omsattningemnom Private Labeminskade med -0,8 MSEK jamfort méitegaende aMinskningen forklaras av
ett storre tapp i juni pa grund av cnya EU-lagstiftningen CLA@rordningen om klassificering, markning o
forpackning av kemikalier. Féeningar av layout och emballage for nya etikdifer kunder har gjo att
utleveranser inte kunnat skdorth Chemical bedomer detta medfért en minskaamséttnincmotsvarande 1,1
MSEK for juni. Bn viss del av detta tapbeddms kunna aterhamtas unttedje kvartale.

Private Label har vasentligt [agre bruttovinstmaadgr jamfort med orth Chemicals egna varumarl men
kompletterar 6vriga affarsomraden val i sdval vosmm kompeter. Bruttovinstmarginalen minskamed -2,7%
mot féregéende ar. Genomlysningen av produktppufth kundportfélj under senare delen av juni hely$ vilka
produkter och tjanster som @nika och ledande

Fokus for andra halvaret ar forsaljniav dessa, utvalda produkter och tjanster.

Koncernens utveckling lapril — 30 juni 2015

Omséttning

Omséttningen minskade metl6 MSEk och ar under forvantaet &ar vasentligt fékoncernens resultatutveckling
att tillvaxten inom affarsomradet Fordon & Indu:och Marine & Export 6kadd man séljer egna varumarken r
klart hdgre bruttovinster. eomsattnincoch volym som genereras ska viiasamhetsbased.

Bruttovinst
Bruttovinstmarginalen ar 43(33,3) % och haunder perioden 6kat i affarsomradena Fordon & Ihdlsamt
Marine & Export men minskat i Private Lab

Kosthader och avskrivningat

Koncernens kostnader 6kadeder perioden jamfort med foregaendeDock finns det jamforelsestérande po:
under andra kvartalet 20J@mfort med andra kvartalet 2015 da agentprovisiamam Fordon & Industri unde

2014 redovisades under "Kostnad sélda varor” memwwader 201 redovisas under "Ovriga roérelsekostnad
Korrigerat for detta var bruttovinsten 2014 45,1&h dar darmed minskat m-1,8% till 43,3%

Korrigerat for jamforelsestorande poster har koneas kostnader 6kat m+11,2% jamfor med foregdende ar. 0,6
MSEK harror till extraordinéra kostnader i samband neddytering och dverlappning av CFO, IT drift ¢
omstrukturering av produktionen i Alingsas infostfitill R6rvik. 0,9 MSEK harror till rekryteringar inor
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forsaljning och ekonomi. Rensat fengdngskosiader ar den jamforbara kostnadsoknin+6,4%jamfort med
foregaende ar.

De lagre avskrivningarna beror pa lagre goodwikkaiveiingar pa forvarvsgoodwi Avskrivningar pévarumarkena
Snowclean och HIAB avskrevs fullt ut under 2(

Rorelseresultat
Rorelsemarginale(EBITDA) uppgicktill -1,5 (6,4) % dar minskningelmeror pa hogre si- och marknadsinsatser.
Resultateefter skatt uppgick ti -2,3 (-0,3) MSEK.

Kassaflodeoch investeringal
Kassaflodet frAn den I6pande veamheten uppgick till -0,4 (-0,3) $SEK. Varulagret har 6kat me+0,5 MSEK
jamfort med samma period foregaendeKassapaverkande investeringar uppditk0,7 (-0,5) MSEK.

Finansnetto och skatter
Det negativa finansnettér oforandrz och uppagick till -0,3 (-0,5) MSEK. Skatt pé@riodens result i absoluta tal
uppgick till 0,0 (-0,3) MSEK.

Kapitalbindning
Koncernen har okain kapitalbindnig i varulager med +0,5 MSEKGrhallande till foregédende ar. Totalt varulay
uppgick per den 30 juni till 20,d.9,9) MSEK. Omséttningshastigheterarulager fésamrades.

Nettoskuld
Nettoskulden 6kade med +3,8 MSEK och uppgick flii2(23,0) MSEl vilket beror pa 6kade langfristiga skul.
Skuldsattningsgraden forsémrades och uppgick,fil(38,3)

Soliditet
Soliditeten var 10,6 (22) procent. Minskninge &r relaterad till ett negativt resultat fér periad

Anstallda
Antalet arsanstallda uppgitik 60 (58) persone.

Forskning och utveckling

Vi fortsétter arbetet inom ramen fér "C North Chemical” vad avser utveckling, koordinerzh lansering av ny
produktserier. Mlet ar att fem proce av kostnaderna varje ar skall satsas pa Etilitan genomlysningen &
produktportfolj och kundportfélj under senare dedenjuni sa rationzserar nu FoU North Chemicals samlade &
produkter och recepturened fokus pa miljomarkt, kvalitet, sékerhet ochdefterfragan. Var FoU verksam
samt miljé-och kvalitetsledningssyste i Rorvik har ocksd med positivt resultat revide av BMG Trada under
perioden.

Transaktioner med narstaend:
Hyresavtal finns med narstdende b (Stig Norberg) Hyresavtalet ar inganget utifran marknadsmasaltiar.

Moderbolaget

Intékter under perioden januarjuni uppgick till 3,7 (3,1) MSEK. Resultatet #bokslutsdispdtioner och skatt
uppgick till -1,2 (-1,3) MSEKBalansomslutningen uppgick til9,2 (25,9) MSEKoch eget kapital till 14 (15,9)
MSEK. Soliditeten uppgick tilb6,4 (61,5) %.

Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2014 uppratt- och koncernredovisningarna med tillampning
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméad BFNAR 2012:1 Arsredovisning o
koncernredovisning (K3).
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For vidare information se redovisnir- och véaderingsprinciper i arsredovisningen for 2(

Finansiell kalender
Delarsrapport kvartal 3, 2015 16 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 26 februari 2016

For ytterligare information
Sophie Persson, tf vd
Telefon: 0733-865660. E-posophie.persson@northchemice

Tomas Jonsson, CFO
Telefon: 0382-219 83. E-postimas.jonsson@northchemica

Informationen i dena rapport &sddan som North Chemical sitientliggéra enligt lagen ot
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handefimaatsiella instrument. Informationen lamnades
offentliggérande fredageten 21 augusti 2015. 08.30 (CET).

Styrelsens intygande
Styrelseroch verkstéllande direktoren intygar harmed athidebpporten ger en rattvisande oversik
moderforetaget och koncernens verksamhet, staltmthgesultat

Rorvik den 21 augusti 2015
North Chemical AB (publ)

Sten Norinder, styrelseordférar
Michael Engstrom, styrelseledar
Stig Norberg, styrelseledamot

Sophie Persson, styrelseledamot och
Roland Schylit, styrelseledamot

Uppgifterna har inte varit foremal for sarskild gsaning av bolagets revis
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

Koncernresultatrikning Apr-Jun  Jan-Jun  Jan-Jun
(Tkr) 2014 2015 2014
Rorelsens intakter 33055 34616 68 020 69 377
Kostnad salda varor -18 743 -19 639 -37 821 -37 591
Bruttoresultat 14312 14 977 30199 31786
Personalkostnader -9998 -9341 -20 201 -18 118
Ovriga rérelsekostnader -4798 -3415 -9727 -9393
EBITDA -484 2221 271 4275
Av- och nedskrivningar -1450 -1811 -2 893 -3616
Rorelseresultat -1934 410 -2 622 659
Finansnetto -323 -473 -608 -774
Resultat efter finansiella poster -2 257 -63 -3230 -115
Skatt pa arets resultat -1 -284 -18 -589
Arets resultat -2258 -347 -3248 -704

Koncernbalansrakning

(Tkr)

-06-30 2014-06-30 2014-12-31

Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 11384 16 826 13790
Materiella anldggningstillgangar 3890 2583 3719
Finansiella anldggningstillgangar 6 6 6
Summa anlaggningstillgangar 15280 19 415 17 515
Omséttningstillgangar
Varulager 20379 19 898 20203
Ovriga omséttningstillgédngar 21651 20712 21028
Kassa och bank 4793 3871 2419
Summa omsittningstillgangar 46 823 44 481 43 650
Summa tillgangar 62 103 63 896 61165
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 565 14 485 9813
Avsattningar 2012 2118 2012
Skulder
Langfristiga skulder 8363 2136 4132
Kortfristiga skulder 45 163 45 157 45208
Summa skulder 53526 47 293 49 340
Summa eget kapital och skulder 62103 63 896 61 165
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Forandringar i eget kapital Jan-Jun  Jan-Dec

(Tkr) 2014 2014
Eget kapital vid periodens ingang 9813 15189 15189
Effekt av K3 konvertering - -

Justerat belopp vid arets ingang 9813 15189 15189
Nyemission - -

Utdelning - -

Periodens resultat -3248 -704 -5376
Eget kapital vid periodens utgang 6 565 14 485 9813

Kassaflodesanalys koncern Jan-Jun  Jan-Jun  Jan- Dec
) 2015 2014 2014
Rorelseresultat -2622 659 -3786
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 2895 3577 7288
Erhallen rénta 70 41 169
Erlagd ranta -678 -815 -1637
Betald skatt -1820 -810 -606
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -2155 2652 1428
Okning/minskning varulager -175 1017 712
Okning/minskning rérelsefordringar 1178 -2277 -2436
Okning/minskning rérelseskulder 761 -1713 -1156
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -391 -321 -1452

Investeringar i immateriella anldggningstillganger - -

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -660 -458 -2337

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 69

Forandring langfristiga fordringar - -

K&p av dotterbolag - - ]

Kassafléde fran investeringsverksamheten -660 -458 -2268
Nyemission - -
Upptagna lan 5400 - 4000
Amortering av lan -1169 -1111 -5651
Okning/minskning av rantebdrande skulder -806 -240 1789

Utbetald utdelning - ]

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3425 -1351 138
Periodens kassaflode 2374 -2130 -3 582
Likvida medel vid periodens borjan 2419 6 001 6001
Likvida medel vid arets slut 4793 3871 2419
Rantebdrande skulder 31789 27 035 28 041
Total nettoskuld 26 996 23164 25622
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Moderbolagets resultatrakning Apr-Jun  Apr-Jun  Jan-Jun  Jan-Jun
(Tkr) 2015 2014 2015 2014

Rérelsens intdkter 1877 1561 3752 3124

Kostnad salda varor o - - -

Bruttoresultat 1877 1561 3752 3124
Personalkostnader -1121 -1368 -2 808 -2 669
Ovriga rorelsekostnader -1171 -952 -2 040 -1685
EBITDA -415 -759 -1096 -1230
Av- och nedskrivningar -18 - -37 -
Rorelseresultat -433 -759 -1133 -1230
Finansnetto -53 -66 -96 -84
Resultat efter finansiella poster -486 -825 -1229 -1314

Bokslutsdispositioner - - - -

Skatt pa arets resultat = - - -

Arets resultat -486 -825 -1229 -1314

Moderbolagets balansrakning

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

(Tkr)

Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar 519 143 186
Finansiella anldggningstillgangar 23800 23800 23800
Summa anlédggningstillgangar 24 319 23943 23 986

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgdngar 529 237 2022
Kassa och bank 4390 1736 890
Summa omsittningstillgangar 4919 1973 2912
Summa tillgdngar 29 238 25916 26 898

Eget kapital och skulder

Eget kapital 16 353 15928 17 582
Obeskattade reserver 188 3 188
Langfristiga skulder 4812 810 486
Kortfristiga skulder 7 885 9175 8642
Summa skulder 12 697 9 985 9128
Summa eget kapital och skulder 29 238 25916 26 898

Foérandringar i eget kapital Jan-Jun  Jan-Jun  Jan-Dec

(Tkr) 2015 2014 2014

Eget kapital vid periodens ingdng 17 582 17 242 17 242

Utdelning - -

Periodens resultat -1229 -1314 340

Eget kapital vid periodens utgang 16 353 15928 17 582
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