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Delarsrapport Q3 2022

Gapwaves AB (publ), 556840-2829

Vasentliga handelser Juli - September 2022
Gapwaves slutforde forvarvet av Metasum AB den 1:a juli

+ Gapwaves ingick ett avtal med Bosch den 22:a juli. Avtalet avser gemensam antennutveckling med
ett forvantat forsaljningsvarde pa ett hogt tvasiffrigt belopp i miljoner euro under det kommande
decenniet
Jonas Ehinger tilltradde som ny VD i Gapwaves den 22:e augusti

Extra bolagsstamma i Gapwaves holls den 19:e augusti

En ny order erholls fran Frencken Group avseende monteringsutrustningen Gapwaves Stacker.
Vardet pa ordern uppgar till ca 4,8 MSEK

+ En andra order erholls fran det amerikanska autotechforetag dar ett samarbete inleddes

i juni 2022. Ordern bestar av en forstudie for att definiera nasta steg i den gemensamma
utvecklingen av en antenn till imaging radar, avsedd for autonoma fordon

Nyckeltal - Moderbolaget

2022 2021 2022 2021 2021
KSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
Nettoomsattning 30 853 8 543 52 996 25 816 34 860
EBITDA 6 263 -7 904 -5 740 -23 016 -30 265
Periodens resultat 5 886 -9 244 -8 532 -27 244 -36 312
Periodens kassafléde -4 275 -12 400 -33 145 141 097 133 293
Soliditet vid periodens slut 91.0% 92.2% 91.2% 92.2% 89.9%
Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 30 711 299 31146 299 30 711 299 30 711 299
Resultat per aktie (kr) 019 -0.30 -0.27 -0.89 -118
Antal anstéllda vid periodens slut 30 26 30 26 26

Observera att alla nyckeltal ovan avser moderbolaget Gapwaves AB. | samband med att forvarvet av
Metasum AB slutfordes i juli &r Gapwaves en koncern. Eftersom koncernen inte har nagra jamforbara
siffror fran tidigare perioder valjer vi att endast illustrera moderbolaget
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VD Kommentarer

Stark forsaljningstillvaxt

Den starka inledningen pa aret fortsatte under det tredje
kvartalet. Gapwaves nadde en forsaljningstillvaxt om 261%, vilket
motsvarar 30,9 MSEK enbart under tredje kvartalet, och 53 MSEK
hittills i &r. Detta kvartal ar ocksé det forsta lonsamma kvartalet i
Gapwaves historia, med en EBITDA p& 6,3 MSEK. Under perioden
har flera diskussioner med nya kunder avseende projekt inletts.

Pagaende kundprojekt fortskrider enligt plan och i september
erholls en ny order fran Frencken Group pa monterings-
utrustningen Gapwaves Stacker. | takt med att Frencken bygger
upp sin kapacitet kommer Gapwaves allt narmare att ha en
hogvolymsproduktion avsedd for fordonsindustrin.

En ny milstolpe: Avtal med Robert Bosch GmbH

Gapwaves har under perioden ingatt sitt storsta avtal

hittills. Avtalet med Bosch omfattar saval utveckling som
storskalig produktion av hégupplosta radarantenner for
fordonsapplikationer. Avtalet har ett forvantat forsaljningsvarde
pa ett hogt tvasiffrigt belopp i miljoner euro under den
kommande 10-arsperioden.

Malet for Bosch i detta avtal ar att ta fram en marknadsledande
radarsensor med avsevart 6kad prestanda for de hogre nivaerna
av automatiserad korning. Genom att kombinera Gapwaves unika
teknologi inom vagledarbaserade radarantenner, tillsammans
med Boschs erfarenhet av bilradar, koonmer de tva foretagen

att utveckla en toppmodern radarantenn med mycket hog
prestanda. Fram till produktionsstarten ar 2026 kommer
Gapwaves att leverera utvecklings- och ingenjorstjanster till
Bosch. Fran 2026 och framat kommer Gapwaves att vara
leverantor av radarantenner i serieproduktion till Bosch.

Avtalet med Bosch bekraftar att Gapwaves antennteknik ar

en nyckelkomponent for att mojliggéra en radarsensor for

de hogre nivaerna av automatiserad kérning. Vidare bekraftar
avtalet att Gapwaves, forutom att vara en teknikleverantor,
aven kommer att bli en godkand och kvalificerad leverantor till
fordonsindustrin, kand for sina mycket hoga krav.

Starkt intresse for Gapwaves

Den sista veckan i september deltog Gapwaves i European
Microwave Week (EUMW) i Milano. EUMW &r ett aterkommande
event dar akademi och ledande aktérer inom millimetervags-
och radarindustrin stralar samman i en veckas konferens,
workshops och utstallning.

Gapwaves upplevde ett starkt intresse fran ledande Tiert:or,
AV-tech foretag och chipleverantorer. Veckans framsta insikt var
att bilindustrin kraver vagledarantenner och att Gapwaves ar kant
for sina hogpresterande vagledarantenner.

Det héar ar en kort sammanfattning av det tredje kvartalet och
mina forsta 1,5 manader som VD for Gapwaves. Jag ar tacksam
och stolt dver Gapwaves-teamets prestationer under kvartalet.
Kontraktet med Bosch ar en viktig milstolpe for oss, pa vagen
att bli en leverantor av radarantenner till fordonsindustrin.

I kombination med andra avtal bidrar det vasentligt till var
langsiktiga affar. EUMW i Milano bekréftade intresset for
Gapwaves teknologi och produkter, och det tredje kvartalet har
varit mycket starkt for oss, bade finansiellt och vad galler viktiga
aktiviteter och momentum i vara kundrelationer. Tillvaxten i
Gapwaves verksamhet sedan 2018, i kombination med positivt
resultat for perioden, visar tydligt pa potentialen framaover. Vi ar
i en bra position for fortsatt tillvaxt och jag ser fram emot att
vidareutveckla foretaget i var resa framat.

Goteborg, 9 november, 2022

Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)
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Finansiella kommentarer

Observera att alla kommentarer nedan avseende det ekonomiska
resultatet ar for moderbolaget Gapwaves AB. | samband med

att forvarvet av Metasum AB slutfordes i juli &r Gapwaves en
koncern med separata siffror for koncern- och moderbolag.

All operativ verksamhet bedrivs i moderbolaget med endast
begransad paverkan fran dotterbolaget. Eftersom koncernen

inte har nagra jamforbara siffror fran tidigare perioder valjer vi att
endast illustrera moderbolaget i texten nedan.

Juli - September 2022

Gapwaves nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet 2022
till 30 853 KSEK, vilket motsvarar en okning med 261% fran
samma period foregdende ar. Tillvaxten under tredje kvartalet &r
till stor del paverkad av licensintékter p& 15,6 MSEK fran Bosch
relaterat till avtalet som tecknades i juli. Férutom affaren med
Bosch har bolaget haft en stark underliggande tillvaxt kopplat
till intékter fran Hella, Smartmicro och det globala tech-bolaget.
Gapwaves har aven haft intakter relaterade till forsaljningen av
produktionsutrustning till Frencken. Bolagets intakter bestar

av forséljning av antennprototyper, utvecklingsprojekt samt
forsaljning av antenner och produktionsutrustning. Utdver
forsaljningsintakter intéktsfordes bidrag fran tre forskningsprojekt
uppgaende till 667 KSEK. Bolaget har dven aktiverat kostnader
relaterade till materiella tillgdngar om 381 KSEK.

EBITDA for tredje kvartalet uppgick till 6 263 KSEK (-7 904 KSEK)
och rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar uppgick till

-26 169 KSEK (17 230 KSEK). Det forbattrade EBITDA forklaras

till stor del av stark forsaljningstillvaxt och licensintakter fran
Bosch. Okade rorelsekostnader férklaras framst av hogre kostnad
for inkdpt material hanforliga till 6kad foérséljning samt hogre
personalkostnader hanforliga till 6kat antal anstéllda. Detta
kompenseras delvis av lagre kostnader for utvecklingskonsulter
och administrativa konsulter. Resultat efter finansiella poster var
5 886 KSEK (-9 244 KSEK).

Likviditet och kassafléde
Periodens kassaflode uppgick till -4 275 KSEK (-12 400 KSEK).
Kassaflddet fran rorelsen var -4 862 KSEK (<11 246 KSEK).

Likvida medel uppgick den 30:e september till 178 MSEK
(219 MSEK). Gapwaves har inga finansiella skulder.
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Januari - September 2022

Gapwaves nettoomsattning uppgick under perioden till

52 996 KSEK (25 816 KSEK). Utover forsaljningsintakter intakts-
fordes bidrag om 1994 KSEK relaterat till tre forskningsprojekt.
Bolaget har under perioden aktiverat kostnader relaterade till
materiella tillgangar om 914 KSEK.

EBITDA for perioden uppgick till -5 740 KSEK (-23 016 KSEK). Det
forbattrade resultatet forklaras till stor del av dkad forsaljning.
Rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar uppgick till

-62 272 KSEK (-50 925 KSEK) och 6kningen forklaras framst

av hogre kostnad for inképt material hanforliga till 6kad
forséljning samt hogre personalkostnader hanforliga till dkat
antal anstallda. Detta kompenseras delvis av &gre kostnader for
utvecklingskonsulter och administrativa konsulter.

Resultat efter finansiella poster var -8 532 KSEK (-27 244 KSEK).
Kassafléde

Periodens kassaflode uppgick till -33 145 KSEK (141 097 KSEK).
Kassaflodet fran rorelsen var -31 449 KSEK (-40 063 KSEK).



Framtidsutsikter

Fokusomraden 2022

Det ar inom marknaderna fér radarsensorer for avancerade
forarassistanssystem (ADAS) och autonoma fordon som de
storsta fordelarna med Gapwaves teknologi kan tillampas. Det ar
ockséa inom dessa omraden dar vi ser det stérsta intresset fran
marknaden.

Genom att inga ett gemensamt utvecklingsavtal med Bosch,
utéver befintliga avtal med Veoneer och HELLA, kan Gapwaves
nu lagga till en tredje stor underleverantér inom fordonsindustrin
som valt Gapwaves teknologi for fordonsradarlosningar. Detta ar
i linje med den langsiktiga planen och flyttar foretaget narmare
sin vision: att Gapwaves antennteknologi skall bli standard for
antenner till fordonsradarsensorer. Genom avtalet med Bosch
uppnaddes ytterligare en milstolpe; att ga fran att vara en
teknikleverantor till att ocksa att bli en godkand leverantor till
fordonsindustrin.

Okat intresse for antenner till 4D, imaging radar

Under aret har intresset for Gapwaves antennldsning for 4D- och
imaging radar okat bade fran traditionella Tier 1-leverantérer

och fran nya innovativa teknikforetag. Nar kunden vill ta fram en
marknadsledande radarsensor med avsevart 6kad prestanda
avsedd for hogre nivaer av automatiserad korning, uppger
kunderna att en mycket god antennprestanda ar en forutsattning
och att Gapwaves teknik ligger i framkant.

Det finns en vaxande marknad for radarsensorer for
hogautomatiserad korning dar Gapwaves hoégpresterande och
robusta vagledarantenner tillfor stort varde. Ju mer komplex och
avancerad antenn - desto storre ar fordelarna med Gapwaves
teknologi.

En turbulent omvarld

Rysslands invasion av Ukraina har allvarligt paverkat
varldsekonomin och skapat en stor osékerhet. Gapwaves har
inga pagaende affarer med vare sig Ryssland eller Ukraina och
har hittills inte paverkats negativt av kriget. Gapwaves foljer
situationen med en beredskap att minimera eventuella negativa
effekter for bolaget.

Hogre rantor, energipriser och inflation under 2022 har hittills
inte paverkat Gapwaves negativt. Men liksom for manga andra
foretag kan situationen férandras da den framtida utvecklingen
ar svar att bedoma.
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Gapwaves 1 korthet

Gapwaves AB (publ), org. number 556840-2829, ar ett moderbolag
registrerat i Sverige med huvudkontor i Géteborg.

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning pa Chalmers Tekniska
Hogskola och etablerades 2011 for att kommersialisera
innovationer till produkter med millimetervagsteknologi.

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa leverantoren
av antenner och antennsystem pa millimetervagor och

den foredragna partnern till de som banar vag for nésta
generations tradldsa teknik. Genom att utnyttja Gapwaves unika
antennteknologi hjalper vi ledande aktérer inom fordons- och
telekomindustrin att skapa hogeffektiva antennsystem pa
millimetervagor som bidrar till att omdefiniera vardagen.

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18:e november 2016 noterad pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm och handel sker
under kortnamn GAPW B. Per den 30:e september 2022 hade
bolaget ca 7 700 aktiedgare. | bolaget finns totalt 31146 299 aktier,

varav 7 667 500 ar A-aktier och 23 478 799 ar B-aktier. Varje A-aktie

ger ratt till tio réster och varje B-aktie ratt till en rést. Per den 30
september var aktiekapitalet 1 868 778 SEK vilket representerar ett
kvotvarde om 0,06 SEK per aktie. Antalet aktier 6kade i samband
med att forvarvet av Metasum AB slutfordes den 1:a juli da
Gapwaves emitterade 435 000 nya B-aktier.

Bolagets Certified Adviser &r G&W Fondkommission.

Personal
Antalet tillsvidareanstéllda i koncernen uppgick per den
30:e september 2022 till 30 (26) personer.

Niarstaendetransaktioner

AB Magnus Jonsson har under perioden ombesoérjt och sedan
vidarefakturerat kostnader till Koncernen avseende rekryterings-
kostnader for ny VD.
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Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstamman 10:e juni
2022 att utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025)
for fast anstéllda (540 000 teckningsoptioner) och styrelse

(100 000 teckningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.
Innehavaren har under perioden 9:e juni 2025 till och med

29:e augusti 2025 ratt att konvertera en teckningsoption till en
B-aktie. Totalt tecknades 502 541 teckningsoptioner med en
l6senkurs om 38,20 SEK. Priset per option sattes till 718 SEK
genom en extern vardering.

Total utspadningseffekt férvantas vid fullt utnyttjande bli ca.
2,3% av det utestdende kapitalet och 0,65% av de utestdende
rosterna.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Vidare varderas samtliga balansposter
till anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Delarsrapporten har granskats av bolagets revisor.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022: 2023-02-10
Arsredovisning 2022: 2023-04-12
Delarsrapport Q1 2023: 2023-04-27
Delarsrapport Q2 2023: 2023-08-23
Delarsrapport Q3 2023: 2023-10-26
Bokslutskommuniké 2023: 2024-02-01



Risker och osikerhetstaktorer

Operativa risker

| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som kan komma
att paverka bolagets affarsméssiga och finansiella stallning.
Riskerna ar forknippade med att utvecklingsverksamheten 6per
enligt plan, att bolaget kan rekrytera kvalificerad personal och
att teknologin gar att industrialisera i den grad att skalbarhet
uppnas. For att utveckla en komponent som ar en del i ett storre
system ar bolaget ocksa beroende av samarbete med andra
komponenttillverkare och kunder. Da flera av Gapwaves kunder
och leverantorer drabbats av storningar i verksamheten kopplat
till Covid-19, det pagaende kriget i Ukraina och sanktionerna

mot Ryssland och Vitryssland finns en risk att Gapwaves
drabbas genom komponentbrist samt uppskjutna eller avbrutna
kundprojekt. Per slutet av september 2022 har detta inte skett.

Marknadsrisker

Gapwaves teknologi ar framst inriktad pa att anvandas som

en komponent i ett storre system inom exempelvis bilradar
eller mobila telenatverk. Som sadan finns risker kopplade till
potentiella kunders preferens for teknologin, till integrationen av
teknologin likval som efterfragan av slutprodukten.

Som utvecklare av produkter som idag inte finns pa marknaden
finns risker och osakerheter kopplade till tidplan, kundbehov och
konkurrenter. En forsening eller utebliven introduktion av nasta
generations bilradar inom fordonsindustrin eller introduktion

av 5G inom telekomindustrin kan medféra en risk for lagre
tillvaxttakt inom omradet an forvantat.

Finansieringsrisk

Bolaget ar finansierat via eget kapital. Aven om bolaget genererar
intakter kan det i takt med att bolaget vaxer uppsta kapitalbehov.
| detta fall &r bolaget ocksa exponerat mot finansieringsrisker.
Efter den nyemission som genomférdes i samband med att Hella
gick in som agare i juni 2021, beddmer styrelsen att bolaget ar
val kapitaliserat och att finansieringsrisken minskat i det korta
perspektivet.

Gapwaves Deldrsrapport Q3 2022
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Storsta aktiedgare 1 Gapwaves AB (publ)

30 september, 2022

De 20 stoérsta aktiedgarna baserat pa roster

(A- och B-aktier) A-aktier B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, med narstaende parter 5618 000 390 200 19.29% 56.48%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848 000 161 048 3.24% 8.63%
Jian Yang 509 500 18 813 170% 5M1%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 546 658 2.61% 319%
HELLA GmbH & Co. KGaA - 3122 400 10.02% 312%
Peter Enoksson 185 500 92 750 0.89% 1.94%
Ashraf Uz Zaman 165 000 100 000 0.85% 175%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1590 725 511% 1.59%
Nordnet pensionsforsakring AB - 882 410 2.83% 0.88%
BNP Paribas Sec Serv Luxemburg - 631125 2.03% 0.63%
Six Sis AG - 555 600 1.78% 0.55%
Bright Ebenezer - 541 000 174% 0.54%
Chalmers Ventures AB - 269 307 0.86% 0.27%
Nordea Livférsakring Sverige AB - 259 547 0.83% 0.26%
Leif Hagne - 221900 0.71% 0.22%
RGG ADM-Gruppen AB - 175 000 0.56% 017%
Brynn Settels - 175 000 0.56% 017%
Ann Christin Berardi - 175 000 0.56% 017%
Peter Tafazoli - 163 600 0.53% 016%
Ilvan Dolano - 137 938 0.44% 014%
Ovriga 76 500 13268 778 42.85% 14.01%
Total 7 667 500 23 478 799 100.00% 100.00%

Kdélla: Euroclear
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Resultatrakning

Koncernen
2022 2022

KSEK Jul-Sep Jan-Sep
Rorelsens intdikter
Nettoomsattning 30 853 52 996
Aktiverade utvecklingskostnader 381 914
Ovriga rérelseintékter 1197 2 622

32432 56 531
Roérelsens kostnader
Révaror och handelsvaror -9 049 -17 056
Ovriga externa kostnader -6 712 -20 494
Personalkostnader -9 734 -23 976
Avskrivningar av materiella och immateriella anlidggningstillgangar -2 439 -5 529
Ovriga rérelsekostnader -679 -751
Summa rorelsekostnader -28 613 -67 806
Rorelseresultat 3819 -1 275
Finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 3907 3503
Finansiella poster 1133 1809
Summa finansiella poster 5 040 5312
Resultat efter finansiella poster 8 859 -5 963
Skatter
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat 8 859 -5963
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Balansrakning

Koncernen

2022
Tillgangar (KSEK) 30 Sep
Anléiggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 233
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 17 707
Summa immateriella anliggningstillgangar 23 940
Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 3 637
Lamnade depositioner 642
Summa finansiella anliggningstillgangar 4 279
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7 396
Summa materiella anliggningstillgdngar 7 396
Summa anléggningstillgdngar 35 615
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 2 299
Summa varulager 2 299
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 24 919
Ovriga fordringar 1780
Aktuella skattefordringar 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 609
Summa kortfristiga fordringar 44 411
Kassa och bank
Kassa och bank 178 054
Summa kassa och bank 178 054
Summa omsittningstillgdngar 224 764
Summa tillgangar 260 379
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2022

Eget kapital och skulder (KSEK) 30 Sep
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1869
Fond for utvecklingsutgifter 6 233
Summa bundet eget kapital 8102
Fritt eget kapital

Overkursfond 428 840
Balanserat resultat -197 048
Periodens resultat -5 963
Summa fritt eget kapital 225 829
Summa eget kapital 233 931
Avsiattningar

Uppskjuten skatteskuld 3 645
Summa avséttningar 3 645
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 022
Aktuella skatteskulder 3
Ovriga skulder 9 882
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 6 897
Summa kortfristiga skulder 22 804
Summa eget kapital och skulder 260 379

Gapwaves Deldrsrapport Q3 2022
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Rapport over [ordndring 1 eget kapital

Koncernen
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Arets Totalt eget
KSEK Aktiekapital utvecklingsutgifter | Gverkursfond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2022-01-01 1843 9 466 416 717 -163 970 -36 312 227744
Omféring resultat fg ar - - - -36 312 36 312 -
Riktad nyemission 26 - 12 353 - - 12 379
Teckningsoptionsprogram - - -229 - - -229
Arets férandring av fond fér utvecklingsutgifter - -3 233 - 3233 - -
Periodens resultat - - - - -5 963 -5 963
Utgdende balans 2022-09-30 1869 6 233 428 841 -197 049 -5963 233 931
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Kassallodesanalys

Koncernen
2022 2022

KSEK Jul-Sep Jan-Sep
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 3 819 -11 275
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 2 439 5 530

Ovriga justeringar -3 530 -3126
Rorelseresultat efter justeringar 2728 -8 871
Finansiella poster 5 040 5312
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férindring av rérelsekapital 7767 -3 560
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -14 969 -24 644
Forandring av rorelseskulder 2 952 -1894
Forandringar varulager -890 -1630
Kassafléde fran den lépande verksamheten -5141 -31729
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar -1591 -1591
Férvarv av materiella anlidggningstillgangar 2 515 461
Laémnade depositioner -15 -15
Kassafléde fran investeringsverksamheten 909 -1145
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptionsprogram - -229
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -229
Periodens kassaflode -4 230 -33101
Likvida medel vid periodens bérjan 182 285 211155
Likvida medel vid periodens slut 178 054 178 054
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Resultatrakning

Moderbolaget
2022 2021 2022 2021 2021

KSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
Rérelsens intdkter
Nettoomséattning 30 853 8 543 52 996 25 816 34 860
Aktiverade utvecklingskostnader 381 - 914 - 2 474
Ovriga rérelseintéakter 1197 782 2 622 2 093 2588

32432 9 325 56 531 27 909 39 922
Rérelsens kostnader
Révaror och handelsvaror -9 049 -6 440 -17 056 -10 947 -15 502
Ovriga externa kostnader -6 707 -6 057 -20 489 -23 880 -31695
Personalkostnader -9 734 -4 662 -23 976 -15 789 -22 487
Avskrivningar av materiella och immateriella -1510 -1510 -4 601 -4 360 -5 976
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -679 -71 -751 -310 -502
Summa rorelsekostnader -27 679 -18 740 -66 873 -55 284 -76 162
Rorelseresultat 4753 -9 415 -10 341 -27 375 -36 241
Finansiella poster
Finansiella poster 1133 17 1809 131 =72
Summa finansiella poster 1133 17 1809 131 -72
Resultat efter finansiella poster 5 886 -9 244 -8 532 -27 244 -36 312
Skatter
Skatt pé periodens resultat - - - - -
Periodens resultat 5886 -9 244 -8 532 -27 244 -36 312
Resultat per aktie (SEK) 019 -0.30 -0.27 -0.89 -118
Genomesnittligt antal aktier fér perioden 31146 299 30 711 299 31146 299 30 711 299 30 711 299
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Balansrakning

Moderbolaget
2022 2021
Tillgdngar (KSEK) 30 Sep 31 Dec
Anliggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 233 9 465
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 52 121
Summa immateriella anliggningstillgdngar 6 284 9 587
Finansiella anliggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 15 464 -
Aktier i intresseforetag - 2 632
Lamnade depositioner 642 -
Summa finansiella anliggningstillgangar 16 106 2632
Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7 396 9156
Summa materiella anliggningstillgdngar 7 396 9156
Summa anlaggningstillgdngar 29 786 21375
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 2 299 668
Summa varulager 2 299 668
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 24 919 8 295
Ovriga fordringar 1776 1745
Aktuella skattefordringar 103 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 609 10 295
Summa kortfristiga fordringar 44 407 20 395
Kassa och bank
Kassa och bank 178 010 211155
Summa kassa och bank 178 010 211155
Summa omsittningstillgangar 224 716 232 218
Summa Tillgangar 254 502 253 592
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30 Sep 31 Dec
Eget kapital och skulder (KSEK) 2022 2021
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1869 1843
Fond foér utvecklingsutgifter 6 233 9 465
Summa bundet eget kapital 8102 11 308
Fritt eget kapital
Overkursfond 428 840 416 717
Balanserat resultat -196 709 -163 630
Periodens resultat -8 532 -36 312
Summa fritt eget kapital 223 599 216 775
Summa eget kapital 231701 228 083
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 813
Summa langfristiga skulder - 813
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder - 650
Leverantdrsskulder 6 022 11675
Ovriga skulder 9 882 7 823
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 897 4 549
Summa kortfristiga skulder 22 801 24 697
Summa eget kapital och skulder 254502 253592

18 | Gapwaves Delérsrapport Q3 2022



Rapport over [ordandring 1 eget kapital

Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond foér Balanserat Arets Totalt eget
KSEK Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2022-01-01 1843 9 466 416 716 -163 630 -36 312 228 083
Omféring resultat fg ar - - - -36 312 36 312 -
Riktad nyemission 26 - 12 353 - - 12 379
Teckningsoptionsprogram - - -229 - - -229
Arets férandring av fond fér utvecklingsut- - -3 232 - 3232 - -
gifter
Periodens resultat - - - - -8 532 -8 532
Utgdende balans 2022-09-30 1869 6234 428 840 -196 710 -8 532 231701
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Kassallodesanalys

Moderbolaget
2022 2021 2022 2021 2021
KSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 4753 -9 415 -10 341 -27 375 -36 241
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 1510 1510 4 601 4 360 5 976
Rorelseresultat efter justeringar 6 263 -7 904 -5740 -23 016 -30 265
Finansiella poster 1133 17 1809 132 -7
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 7 395 7734 -3 931 -22 884 -30 336
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -14 965 -1309 -24 640 -16 056 -15 629
Forandring av rorelseskulder 3599 -2 334 -1 246 -1132 4 664
Forandringar varulager -890 132 -1631 8 -308
Kassafléde fran den lépande verksamheten -4 862 -11 246 -31449 -40 063 -41609
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgangar - - - - -2 326
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 2 515 -1247 461 -3 346 -6 793
Fusion dotterféretag - - - 73 73
Forvarv intresseforetag - -7 - -682 -682
Forvarv dotterforetag -1591 - -1591 - -
Tillaggskopeskillling intresseféretag -325 - -325 - -488
Ladmnade depositioner -15 - -15 - -
Kassafldéde fran investeringsverksamheten 584 -1254 -1469 -3 955 -10 215
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptionsprogram - 96 -229 2 924 2 924
Nyemission - - - 182 192 182 192
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 96 -229 185 115 185 115
Periodens kassaflode -4 275 -12 400 -33145 141 097 133 293
Likvida medel vid periodens borjan 182 285 231 361 211155 77 862 77 862
Likvida medel vid periodens slut 178 009 218 961 178 009 218 961 211155
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Revisorns granskningsrapport

Gapwaves AB. org nr 556840-2829

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Gapwaves AB per 30 september 2022 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oOversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 9 november 2022

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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