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Skogsfond Baltikum AB (publ) 1 januari-31 december 2024

Rapportdatum: 24 januari 2025



Oversikt januari-december 2024

(Belopp inom parentes avser moderbolagets jamforelsetal motsvarande period foregaende ar)

- Eget kapital per A-aktie; 163,7 EUR (160,6) motsvarande 1 876 SEK (1 787)
- Resultat efter skatt; 16 878 TEUR (-562)

- Resultat hanforligt till A-aktierna; 13 605 TEUR (-562)

- Resultat per A-aktie; 75,44 EUR (-3,12)

- O TEUR tillférdes genom nyemission under perioden (0)

- Lan upptagna i bank; 0 TEUR (0)

- Belaningsgrad; 0 % (0 %)

- Kassa; 32 273 TEUR (144)

Vid tidpunkten for denna bokslutskommuniké foreligger inget forslag till vinstdisposition for
rakenskapsaret 2024. Styrelsen avser aterkomma med forslag sa snart det har faststallts.

Viktigaste handelserna under aret

- Skogsfond Baltikum salde samtliga skogstillgangar.
o Dotterbolagen SIA Latvijas Mezu Agentura och SIA Vadakstes mezi i Lettland
saldes for 38,35 MEUR pa kassa- och skuldfri basis (4 746 EUR per hektar).
o Dotterbolaget UAB Baltijos misku fondas i Litauen saldes for 5,59 MEUR pa kassa-
och skuldfri basis (5 190 EUR per hektar).
- Extra bolagsstamma holls den 11:e december 2024 i Stockholm och Skogsfond Baltikums
agare beslutade da att godkanna forsaljningarna av bolagets samtliga skogstillgangar.
- Den 13:e och 16:e december 2024 slutférdes forsaljningarna.
- Tidigare under aret med tyngdpunkt i kvartal 1-2 rojdes 402 hektar ungskog, 64 hektar
kalhyggen aterplanterades och 144 hektar beskogades.
- Projektet med att skapa kolkrediter for genomforda beskogningar certifierades och
bolagets bidrag till klimatnytta bekréaftades.
- Planering och férberedande arbete med fortsatt avveckling av Skogsfond Baltikum och
utskiftning av bolagets vinstmedel paborjades.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

- Inga vasentliga h&ndelser har intraffat.
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Vd-ord

”Béattre avkastning an forvantat och vasentlig klimatnytta”

Skogsfond Baltikums mal ar att generera 7—9 procent i genomsnittlig avkastning per ar. Efter
att ha forvarvat manga skogsfastigheter sedan 2019, utvecklat skogarna och nyligen avyttrat
skogstillgangarna till premiumpris ser vi fram emot att snart kunna leverera en vasentligt battre
avkastning till aktieagarna an hogt stallda mal.

Sedan 2019 har cirka 1 000 investerare tecknat A-aktier och tillfort cirka 188 miljoner SEK till
Bolaget pa i genomsnitt 1 042 SEK per A-aktie. Vi har med dessa likvida medel, kombinerat
med bankfinansiering, forvarvat 9 157 hektar noga utvald skog och mark i Baltikum till
genomsnittspris pa cirka 2 500 EUR per hektar. Tillvaxtforutsattningarna har forbattrats genom
omfattande planterings- och réjningsatgarder som kraftigt okat tillvaxten och vardet. Genom
Okad fotosyntes bidrar Skogsfond Baltikums tidigare agda skogar till klimatnytta kommande
decennier, ungefar 5 000 ton extra koldioxid inlagras varje ar som direkt foljd av genomforda
beskogningar.

I slutet av 2024 lyckades bolaget sélja samtliga skogstillgangar for cirka 4 800 EUR per hektar,
vilket ar nara en fordubbling av vardet pa skogen jamfort med nar skogarna forvarvades nagra
ar tidigare. Forsaljningslikvider och vinster kommer utskiftas till aktieagarna genom inlésen av
A-aktierna i april 2025 foljt av utdelning stamaktierna och likvidation. F6r de som tecknade sig
i nyemissionerna och som ligger kvar i placeringen Skogsfond Baltikum A beraknas inlésen
preliminart ge over 1 800 SEK per A-aktie, vilket betyder cirka 14 % i genomsnittlig arlig
avkastning — dubbelt sa bra som lagre delen av malintervallet 7-9 procent.

Vi &ar nu i slutet pa investeringsresan med Skogsfond Baltikum och jag ser fram emot en smidig
inldsen av A-aktierna och fortsatt avveckling under 2025. Samtidigt vill jag passa pa att tacka
alla aktieagare for fortroendet som vi fatt. Tack!

Carl Olén
Verkstallande direktor
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TILLBAKABLICK

Skogsfond Baltikums mal ar att leverera en genomsnittlig avkastning pa 7-9 procent per ar
genom att forvarva, utveckla och avyttra en konsoliderad skogsportfélj senast ar 2026.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla Avyttra

I april 2019 erholl Skogsfond Baltikum marknadsforingstillstand fran Finansinspektionen och
en forsta publik nyemission genomférdes sommaren 2019. Under foérvarvsfasen 2019-2022
genomférdes totalt fyra publika nyemissioner och en kvittningsemission som sammanlagt
tillforde 188 MSEK fore emissionskostnader.

Sommaren 2019 grundades dotterbolaget SIA Latvijas Mezu Agentura i Lettland. Sommaren
2020 grundades dotterbolaget UAB Baltijos misku fondas i Litauen och sommaren 2022
forvarvades dotterbolaget SIA Vadakstes Mezi i Lettland. Tack vare nyemissionerna och
bankfinansiering lokalt i de bada landerna kunde Bolaget sammanlagt forvarva 9 157 hektar
skog och mark i Lettland och Litauen.

Fran ar 2020 fram till forsaljningsaret 2024 utvecklades tillgdngarna genom investeringar i
framst rojnings- och planteringsatgéarder, vilket skapade battre tillvaxt och okat varde pa
tillgangarna. Malet var ocksa att genom o6kad tillvaxt och fotosyntes bidra till klimatnytta.

8 juni 2023 meddelades att Skogsfond Baltikum utreder férutséattningarna for tidigarelagd
avyttring av skogstillgangarna for att maximera avkastningen for bolagets aktiedgare da priset
pa baltisk skog i princip hade fordubblats sedan 2020. | slutet av 2024 saldes samtliga
skogstillgangar med god vinst, viket ocksad innebar nagot tidigare avyttring jamfort med
ursprunglig plan.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla Avyttra

Sammantaget har placeringshorisonten blivit drygt sex ar, istallet for atta. Malet for avkastning
kommer Overtréffas for alla investerare som gick med i nyemissionerna.

A
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Fas 1 - FOrvarva

Nyemissioner

2019-2022 tiliférdes cirka 188 MSEK (17,7 MEUR) fore emissionskostnader genom
nyemissioner med en genomsnittlig teckningskurs om 1 042 SEK per A-aktie. 180 346 A-aktier
emitterades.

Banklan

2020-2024 pantsatte Skogsfond Baltikum sina skogsfastigheter hos SEB, och banklan om
cirka 130 MSEK (11,3 MEUR) tillférdes verksamheten som i huvudsak anvandes till ytterligare
forvarv av skog. Tack vare bankfinansiering har éver 3 000 hektar ytterligare noga utvald skog
kunna forvarvas och darmed skapat en storre tillgdngsmassa och avkastning med havstang.

Forvarv av noga utvald skog

2019-2023 forvarvades 9 157 hektar skog och mark i Baltikum. Totalt 800 skogsfastigheter
forvarvades, varav cirka 700 st i Lettland och 100 st i Litauen. Ungefar hélften av arealen
forvarvades som enskilda skogsfastigheter eller mindre paket under 100 hektar, och ungefar
halften av arealen forvarvades som mellanstora paket dver 100 hektar samt ett bolag med 647
hektar (Lettland ar 2022).

Forvarvade hektar per ar och land
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Genomsnittsforvarvspriset i Lettland ar 2020 var cirka 2 200 EUR per hektar, att jamféra med
cirka 3500 EUR per hektar ar 2022 och forsaljningspriset 4 746 EUR per hektar ar 2024. Den
vasentliga vardeuppgangen gjordes mojlig mycket tack vare betydande investeringar i
tillvaxtframjande atgarder.

A
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Fas 2 — Utveckla

ROjning och aterplantering

Under 2020-2024 rojdes 1 334 hektar ungskog, vilket motsvarar 15 % av all tidigare agd areal.
Betydande arealer kommer att vaxa in i gallring kommande ar och volymtillvaxten kommer
tilltaga. Systematisk rojning skapar god langsiktig tillvaxt av onskvarda tradslag och stammar
i bade planterade och naturligt foryngrade bestand, vilket har varit en mycket viktig del i
vardeskapandet i Skogsfond Baltikum. Vd:s beddmning &ar att investeringarna i
rojningsatgarder kostade cirka 0,5 MEUR och gav flera MEUR i 6kat varde vid forsaljningen.

Under 2020-2024 har 194 hektar, efter tidigare foryngringsavverkningar, planterats med gran,
tall och bjork. Merparten av kalmarkerna har féryngrats genom naturlig foryngring i enlighet
med géallande myndighetskrav. Ungefar halften av alla rdjningar som gjorts har varit forsta-
rojningar pa naturligt féryngrade kalhyggen (cirka 3-5 ar efter féryngringsavverkning) och har
darefter godkants som féryngrad skogsmark.

Beskogning och certifierad klimatnytta

Beskogning innebar markberedning och plantering pa obrukade marker
som darmed Okar skogsarealen. Beskogning foér Skogsfond Baltikum har
gjorts i huvudsak pa nedlagd/évergiven jordbruksmark och syftar till att
Oka tillvéxten och kolinlagringen, det vill sdga skapa aktieagarvarde och
klimatnytta.

Under 2022 - 2024 beskogades 576 hektar genom plantering av gran,

bjork, tall och poppel pa obrukade marker. 468 hektar beskogades i
Lettland, varav mestadels gran och bjérk. 108 hektar beskogades i
Litauen varav 50 hektar snabbvaxande poppel.

Skogsfond Baltikums beskogade arealer kommer genera officiellt registrerade och godkanda
kolkrediter i takt med tillvaxt och inlagrad koldioxid oberoende av vem som &ager skogen
framover. Skogsfond Baltikums beslut att plantera dver en miljon nya trdd och beskoga
obrukade arealer skapar certifierad klimatnytta. Totalt beréknas cirka 100 000 kolkrediter att
genereras fran genomfort beskogningsprogram som ar officiellt godkant av certifieringsorganet
VERRA. En kolkredit motsvarar ett ton ytterligare inlagrad koldioxid i en kubikmeter staende
skog. Kolkrediter for beskogningsprojekt kommer att utfardas under forsta halvan av skogens
beraknade omloppstid, dvs inom 25 ar, eftersom syftet med krediterna ar att markera den
langsiktiga och genomsnittliga klimatnyttan som uppstar genom beskogningen.

A
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De beskogade bestanden kommer ocksa producera ytterligare fornybar skogsravara sdsom
sagtimmer, massaved och energived i framtiden, vilket kan anvandas for att i manga fall ersatta
fossila alternativ. Denna o©kade sa kallade substitutionseffekt, som blir en folid av
beskogningen, ar en ytterligare klimatnytta som uppnas, men som ligger utanfor
avgransningen for de certifierade kolkrediterna.

Uppdaterade skogsdata

Bolaget har férnyat cirka 5 223 hektar skogsbruksplaner och taxeringsplaner
i syfte att forbattra korrektheten | skogsdatan och underlatta
skogsférvaltningen samt 6ka tillforlitigheten och darmed hdéja vérdet vid
forsédljningen. Forbattrade granser och gransmarkeringar har mojliggjort

godkannande av de nya taxeringsplanerna och skapat forutsattningar for att
erhalla framtida avverkningstillstand.

Sammanfattning genomforda skogsbruksatgarder

Investeringarna i plantering, rojning och andra forbattrande atgarder har kostat cirka 1,5
MEUR. Genomftrda avverkningar och rensning av buskmark har inbringat ungefar lika mycket
i intakter netto efter avverkningskostnader.

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |Ackumulerat |79 2V
9157 ha
Aterplantering, ha 24 6 16 24 64 194 2%
Beskogning, ha - - 18 414 144 576 6%
Réjning, ha 68 104 328 454 380 1334 | 15%
Nya taxeringsplaner, ha 105 2 806 1807 505 5223 57%
Rensning buskmark, |6skubik - - - 10924 7 489 18 413
Avverkningar, kubikmeter 47 5500 | 14400 | 17 600 465 38012

Avverkningarna om totalt 38 012 kubikmeter motsvarar ungefar ett ars tillvaxt.
Den dyraste och viktigaste atgarden som berdknas ha skapat storst varde, bade for

aktiedgarna och for klimatet, ar genomfort beskogningsprogram om 576 hektar, vilket 6kade
den produktiva skogsmarken och forbattrade kdparnas kassaflddeskalkyler.
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Fas 3 — Avyttra

Bolagets strategi ar att forvarva, utveckla och i slutdnden avyttra en konsoliderad skogsportfolj
senast ar 2026. Malet ar att generera en genomshnittlig avkastning om 7-9 procent per ar. For
att realisera de varden som skapats ar det avgorande att salja pa ratt satt och vid ratt tidpunkt.
| och med att det relativt korta tidsfonstret att genomféra en forsaljning pa, samt att vardet pa
skogen har stigit snabbare och mer an initial bedémning, valde vd och styrelsen att stka
forsaljning i borjan av 2024, det vill saga tva ar fore den bortre gransen 2026. Utgangspunkten
ar att maximera aktieagarvardet till kontrollerad risk, dvs inte spekulera i fortsatt uppgang inom
placeringshorisonten. Bedémningen var ocksa att det ar fordelaktigt att inte vara nodgad att
sdlja med valmojligheten att sdga nej. Under 2024 hittades tva olika kopare for de tva
landsportféljerna pa prisnivaer éver och pa rapporterat varde.

Forséaljning av Lettlandsportféljen 8 080 hektar

Aktiedverlatelseavtal ingicks 2024-11-22 mellan Skogsfond Baltikum och Ikea Forestry
Investment AB avseende tillgangarna i Lettland. Dotterbolagen SIA Latvijas Mezu Agentura
och SIA Vadakstes mezi, sldes for 38,35 MEUR pa kassa- och skuldfri basis, motsvarande
4 746 EUR per hektar. Den senaste rapporterade véarderingen infor avtalet var 4 672 EUR per
hektar. Den slutliga kopeskillingen ar foremal for vissa justeringar.

Forséljning av Litauenportfdljen 1 077 hektar

Aktieoverlatelseavtal ingicks 2024-12-06 mellan Skogsfond Baltikum och Livland Skog 3 AB
avseende tillgdngarna i Litauen. Dotterbolaget UAB Baltijos misku fondas saldes for 5,59
MEUR pa kassa- och skuldfri basis, motsvarande 5 190 EUR per hektar, samma prisniva som
den senaste rapporterade varderingen vid tillfallet for aktiedverlatelseavtalet. | samband med
forsaljningen Overtog kdparen dven koncerninterna lan fran bolaget till UAB Baltijos misku
fondas om 1 285 000 EUR.

Verkstallande av forsaljningsbeslut

Extra bolagsstamma holls 11 december 2024 i Stockholm. Skogsfond Baltikums agare
beslutade enhélligt att godkanna forsaljning av bolagets samtliga tillgangar. Bolaget
genomforde dagarna darefter Overlatelse av aktierna i de tre dotterbolagen och erholl
Overenskomna forsaljningslikvider.

Sammanfattning av forsaljningarna

Forsaljningarna skedde till en total kopeskilling om cirka 44 miljoner EUR pé kassa- och skuldfri
basis och avdrag har gjorts for externa lan fran SEB i Lettland och Litauen till ett totalt varde
om cirka 12 MEUR. Bolagets nettokassa per sista december 2024 uppgick till cirka 32 MEUR
(fore transaktions- och avvecklingskostnader som aterstar for Bolaget att betala under 2025).

A
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EGET KAPITAL PER A-AKTIE OCH AVKASTNING

Dotterbolagen avyttrades under slutet av 2024. Bolagets tillgadngar per balansdagen 2024-12-
31 bestod i huvudsak av likvida medel placerade i EUR.

Eget kapital motsvarade 1 876 SEK per A-aktie fore driftskostnader 2025
och avvecklingskostnader

Skogsfond Baltikum har berdknat eget kapital per A-aktie, aven sa kallad NAV-kurs, pa basis
av aktuella likvida medel och ekonomisk stéllning per 2024-12-31 och i enlighet med
principerna i bolagsordningen for vinstdelning mellan aktieslagen A-aktie och stamaktie.
Beraknat eget kapital per A-aktie var 163,7 EUR (160,6) vilket motsvarade 1 876 SEK per A-
aktie (1 787) med omrakningskurs 11,46 SEK/EUR.

Eget kapital per A-aktie har 6kat med 3,1 EUR (+2 %) motsvarande 89 SEK mellan
2023-12-31 och 2024-12-31. Valutaeffekten var +53 SEK péa grund av starkt EUR i forhallande
till SEK under 2024.

Eget Igapital per A-aktie Aktiekurs handelsplats

‘Wardering 'l.l'éir-:lering Gen_n_:\rns!'uitts- EE per Omriknings- EK PE_I Aktiekurs Aktiekurs f

Oatum Lettland Likauen wirdering A-aktie kurs A-aktie [SEK per A- .

(EUR fha] | [EUR!ka] (EUR: ¢ kia] (EUR] | (SEK1EUR) (SEK) aktie] EK per A-aktie

2024-12-31 1] 0 1] 1537 146 1876 1680 a0
2024-03-20 4672 5 130 4733 153.3 126 1839 1680 9
20z4-05-30 4 B17 5 153 4 E80 1528 125 1848 1780 g
2024-03-31 4 560 5107 4524 1525 149 1868 1560 aan
2023-12-31 4 510 4 36 4 531 1605 11,13 1787 1500 a4
2023-03-30 4055 4 B3 4124 1471 153 1695 1620 Gl
2023-06-30 4002 4503 4 051 1459 179 1732 1580 gt
2023-03-31 3908 4603 3985 145.3 129 1641 1490 gl
2022-12-31 3778 4573 3864 140,1 11,14 1561 1170 7o
2022-03-30 3051 5 122 ey 16,6 10,54 1275 1050 T
2022-08-30 2351 5 33 3172 16,4 10,6 1244 1040 G4
2022-03-31 2869 5539 3085 16,4 10,35 1203 1000 g3
2021-12-31 2628 5 754 2837 108,7 10,24 1113 290 aan:

A-aktien har handlats till substansrabatt jamfort med redovisat EK per A-aktie.

Plan for inlosen av A-aktierna pa preliminart cirka 1 820 SEK per A-aktie

Efter beslut om forsaljningarna av dotterbolagen har Skogsfond Baltikum pdabdrjat
avvecklingsprocessen, som under 2025 fortskrider. Styrelsens avsikt ar att utskiftning av
bolagets vinst kommer att ske genom en obligatorisk inldsen av A-aktierna genom automatisk
utskiftning av vinstmedel till aktiedgare av A-aktier, att beslutas pa arsstimman, samt en
efterfoljande utdelning och likvidation, att beslutas pa en efterféljande extra bolagsstamma,
dar utskiftning av bolagets aterstdende medel kommer utbetalas till stamaktieagarna i enlighet
med bolagets bolagsordning. Bolaget avser att aterkomma med fullstandiga forslag om
inldsenprocessen infor arsstamman 2025 och slutgiltigt inlésenbelopp per A-aktie.

A
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Det rapporterade egna kapitalet per balansdagen 2024-12-31 ar inte detsamma som kan
skiftas ut till aktiedgarna i april/maj 2025. Avsattning skall forst goras for driftskostnader och
avvecklingskostnader till slutlig likvidation. Preliminar uppskattning ar cirka 5 MSEK netto i
totala drifts- och avvecklingskostnader 2025-2026 (inklusive beréknad ranteintékt pa likvida
medel). Dessutom foreligger valutarisk da likviderna vid arsskiftet var placerade i EUR men
ska vaxlas till SEK och betalas ut i SEK vid inloésen. Vidare ska vinstdelningen granskas,
slutjusteras och godkannas. Saledes ar det av konservativa skal rimligt att dra av
uppskattningsvis cirka 56 SEK per A-aktie, vid berédkning av det preliminéara utskiftningsbara
beloppet vid inlosen i april 2025. Berdknat eget kapital vid inlésen efter preliminart uppskattade
nettokostnader beréknas till cirka 1 820 SEK per A-aktie. Dessa berakningar &r preliminara
och kan komma att justeras.

| samband med verkstélld inlésen av A-aktierna kommer bolaget att ansdka om avnotering av
A-aktierna fran NGM Nordic AIF Sweden. Beslut om inlésen avses fattas pa bolagets
arsstamma 26 mars 2025. Mer specifik och detaljerad information kommer offentliggras
I6pande av Bolaget i takt med genomférande av de olika delarna i den fortsatta avvecklingen.

Avkastningen 6vertraffar mal

Malet, att generera en genomsnittlig avkastning om 7-9 procent per ar, kommer overtraffas.
Nedan visas ungefarlig arlig avkastning i genomsnitt baserat pa berakningar for eget kapital
per A-aktie justerat for preliminart uppskattade drifts- och avvecklingskostnader 2025-2026.

Nyemission 1 2 3 4 5
2019-06 2019-12 2020-06 2022-01 2022-07
Tecknat belopp MSEK 18 93 42 24 11
Teckningskurs kr/A-aktie 1000 1040 1070 1010 1100
EK per A-aktie 31 dec 2024* 1820 1820 1820 1820 1820
Kursvinst A-aktier 820 780 750 810 720
Avkastning A-aktier 82% 75% 70% 80% 65%
Antal ar (till april 2025) 5,8 5,33 4,8 3,3 2,68
@ avkastning per ar (A-aktie) 14,1% 14,1% 14,6% 24,3% 24,4%

* med preliminért avdrag for uppskattade drifts- och avvecklingskostnader 2025 - 2026

| berakningsexemplet ovan jamfors preliminart inlosensbelopp per A-aktie i april 2025 pa 1 820
SEK per A-aktie med den teckningskurs som géllde vid respektive nyemission. Genomsnittlig
arlig avkastning for de som gick med vid nyemissionerna beraknas bli cirka 14—24 procent per
ar, beroende pa vilken nyemission som aktierna tecknades.

A
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OVRIG VERKSAMHETSBESKRIVNING

Intakter, kostnader och resultat

Bolaget realiserade en intakt (realisationsresultat) av engangskaraktar for avyttringarna av de
tre tidigare dotterbolagen om sammanlagt 17 833 TEUR (0 TEUR). Bolagets totala kostnader
uppgick till -994 TEUR (-563) inklusive finansiella kostnader. Arets totala kostnader fordelade
sig over AlF-forvaltning, forvaringsinstitut, borsplats, legal radgivning och transaktions-
kostnader i samband med avyttringar av dotterbolag.

Bolaget har reserverat en kortfristig fordran om 20 TEUR mot kdparen av de lettiska dotterbolagen
som tillagg for positivt rorelsekapital i samband med stangning av Gverlatelsen. | enlighet med
aktiedverlatelseavtalet har bolaget upprattat ett utkast till en s.k. tilltradesbalans och berakningen
av det slutgiltiga kopeskillingsbeloppet. Koparen har 45 bankdagar pa sig att granska och
godkanna eller invanda pa rorelsekapitalberakningen. De 45 bankdagarna har vid publiceringen av
bokslutskommunikén inte passerat, vilket innebar att justeringar av den sammanlagda fordran kan

komma att ske beroende pa koparens granskning och eventuella invandningar.

Resultat efter skatt for perioden uppgick till 16 878 TEUR (-562).

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Ackumulerat investerat kapital fore emissionskostnader i Skogsfond Baltikum ar cirka 187,9
MSEK (motsvarande 17,7 MEUR) och kommer fran emissioner genomforda 2019-2022. |
samband med fdrsaljningarna av de tre skogsdgande baltiska dotterbolagen reglerades
koncernens tidigare lan. Soliditeten vid utgangen av rakenskapsaret var 98,8 % (93,2 %).
Aktuell belaningsgrad ar totala lan dividerat med totala tillgangar, det vill sdga 0 % (6,2 %).
Jamforelsesiffrorna inom parentes avser enbart moderbolaget. Maximal belaningsgrad ar
enligt investeringspolicyn satt till 50 % vid varje given tidpunkt samt 30 % pa lang sikt.

Aktierna

Totalt uppgick antalet aktier till 280 346 st varav 180 346 st A-aktier med en rost vardera och
100 000 st stamaktier med 10 roster vardera. A-aktien ar upptagen for handel pA NGM Nordic
AIF Sweden sedan 2019-06-28.
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Skogsfond Baltikum A, eget kapital och kursutveckling (SEK)
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Ovan illustreras aktiekursen for A-aktien (bla linje) fran 2021-01-01 till 2025-01-17 samt
kvartalsvis faststalld och rapporterat eget kapital per A-aktie (orange linje). Det senaste kvartalets
uppskattade egna kapital per A-aktie ar indikerat med hansyn till uppskattade kostnader for drift
2025 och avvecklingskostnader, det vill saga avdrag pa preliminart 56 SEK per A-aktie och
saledes illustreras eget kapital per A-aktie om 1 820 SEK ovan (formellt rapporterat 1 876 SEK
per 2024-12-31).

Aktiedgande 2024-12-31

Tio roststarkaste aktiedgarna sta?n':lt:tlier A:r::ttail:ar TOtaIt.a"tal Andet - And:_l = A:t‘fm?v Tom_'ta"tal Rést-andel
(10 rister) (1 rist) i il aktierna aktierna foster

Forest Value AB* (&zs av Carl O1én, vd) 61230 3111 64341 230% 1,7% 651,2% 615411  52,14%
Livland Skog AB 10000 53188 63188  22,5% 29,5% 10,0% 153183  12,98%
Nellbeck Invest AB 11000 - 11 000 3,9% 0,0% 11,0% 110 000 9,32%
Alexander Widenberg 5000 30 5030 1,8% 0,0% 5,0% 50030  4,24%
Olsson & Hammarstrom Invest AB 5000 - 5000 1,8% 0,0% 5,0% 50000 4,24%
Quick EIS AB (5gs av Daniel Palm, st.ledamat) 2200 400 2600 0,9% 0,2% 2,2% 22 400 1,90%
Petter Tiger (styrelseledamot) 1500 100 1 600 0,6% 0,1% 1,5% 15 100 1,28%
Sture Karlsson (styrelseordférande) 1300 350 1650 0,6% 0,2% 1,3% 13 350 1,13%
Johan Nellbeck 1000 700 1700 0,6% 0,4% 1,0% 10 700 0,91%
Hertigddmet Kurland Skog AB 0 10 675 10675 3,8% 5,9% 0,0% 10675 0,90%
['ivriga aktiedgare 1770 111792 113 562 40,5% 652,0% 1,8% 129492 10,97%
Summa 100 000 180 346 280 346 100% 100% 100% 1180 346 100,0%

*Inkluderar 10 000 stamaktier och 50 A-zktier genom heldgt dotterbolag SIA Kurland Forest samt personligt innehav 2 813 A-aktier Carl Clen.

A
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Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Sedan bolaget har salt samtliga skogstillgangar i Baltikum féreligger harmed inga risker
relaterat till skog och vérderingen av den. Sedan Bolagets forséljning och numera obefintliga
lan foreligger heller ingen ranterisk.

Skogsfond Baltikum ar numera endast verksamt i Sverige och det foreligger en liten risk for att
andringar i lagar, regelverk eller annat kan paverka Bolagets I6nsamhet och mdjligheter till
avkastning.

De tre baltiska landerna har Euro som valuta och Bolaget har haft alla tillgangarna varderade
i EUR och har darfor valt att ha Euro som redovisningsvaluta. Bolagets likvida medel, som vid
utgdngen av 2024 var placerade i EUR ska aterbetalas till aktiedgarna i SEK och Bolagets A-
aktie ar noterad i SEK. Det foreligger saledes en valutarisk.

Genom anlitad extern AlF-forvaltare har Skogsfond Baltikum AB (publ) avtal som tillsatter
erforderliga resurser for att folja och minimera de risker som fran tid till annan aktualiseras eller
som finns upptagna i bl.a. emissionsprospekt.

Narstaendetransaktioner

Bolaget har blivit debiterat for rantekostnader fran det tidigare helagda dotterbolaget SIA
Latvijas Mezu Agentura med sammanlagt cirka 71 TEUR under rakenskapsaret 2024. Rantan
har beraknats med marknadsmassiga principer. Inga tidigare koncerninterna lan kvarstar
sedan tidpunkten for avyttringarna av dotterbolagen.

Styrelseférandringar under perioden

Inga forandringar, samtliga styrelseledaméter omvaldes vid arsstamman 14 juni 2024.

Redovisningsprinciper och revision

Bolaget tillampar IFRS och foljer IAS 34. Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter och viktiga datum

Arsredovisning 2024: 2025-02-19
Arsstamma 2025: 2025-03-26

A
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att denna rapport ger en rattvisande
Oversikt av bolagets finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 24 januari 2025

Sture Karlsson, styrelseordférande
Daniel Palm, Petter Tiger & Anders Bennstrom, styrelseledamoter
Carl Olén, verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta:

Carl Olén, vd
+46 70 334 51 02
carl.olen@skogsfondbaltikum.se
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EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Resultatrakning

(TEUR) H2 2024 H2 2023 Helar 2024 Helar 2023
Intdkter

Nettoomsattning 0 0 0 0
Summa intakter 0
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -577 -246 -901 -484
Personalkostnader -10 -8 -18 -18
Avskrivningar 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -587 -254 -919 -502
Rorelseresultat, EBIT -587 -254 -919 -502
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 39 1 39 1
Finansiella kostnader -42 -23 -75 -61
Resultat vid avyttring av koncernféretag 17 833 0 17 833 0
Finansnetto 17 830 -22 17 797 -60
Resultat efter finansiella poster 17 243 -276 16 878 -562
Periodens resultat 17 243 -276 16 878 -562

- A
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Balansrakning

(TEUR) 2024-12-31 2023-12-31
Anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 13 598
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 2385
Summa anlédggningstillgangar 0 15983
Omsiéttningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 20 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 22
Kassa och bank 32273 144
Summa omsittningstillgangar 32309 166
Summa tillgdngar 32309 16 149
Eget kapital och skulder

Eget kapital 31932 15 054
Summa eget kapital 31932 15054
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till koncernforetag 0 967
Summa langfristiga skulder 967
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 295 0
Kortfristiga skulder till koncernféretag 0 40
Ovriga kortfristiga skulder 24 7
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 58 81
Summa kortfristiga skulder 377 128
Summa eget kapital och skulder 32309 16 149
Soliditet 98,8% 93,2%

Bokslutskommuniké 2024
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Forandring i eget kapital, (TEUR)

Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond &rets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgdende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 -146 9551
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 99 9598 -146 9551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13708 -490 13339
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 -996 12771
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 -996 12771
Arets resultat - - -483 -483
Nyemissioner A-aktier 16 3422 - 3438
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgaende eget kapital 31 december 2022 137 16 957 -1479 15615
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 137 16 957 -1479 15 615
Arets resultat - - -562 -562
Utgaende eget kapital 31 december 2023 137 16 957 -2041 15054
Ingdende eget kapital 1 januari 2024 137 16 957 -2 041 15 054
Arets resultat - - 16 878 16 878
Utgdende eget kapital 31 december 2024 137 16 957 14 837 31932

A
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Kassaflodesanalys

(TEUR) H2 2024 H2 2023 Helar 2024 Helar 2023
Rorelseresultat -587 -254 -919 -501
Justeringsposter:

Avskrivningar 0 0 0 0
Erhallna rantor 39 1 39 1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -548 -253 -880 -500
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 255 -4 274 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -293 -257 -606 -482
Investeringsverksamheten

Forsaljning av andelar i koncernforetag 31432 0 31432 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 31432 0 31432 0
Finansieringsverksamheten

Utlaning 0 -63 0 -623
Aterbetalning av 1an 1116 0 1307 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1116 -63 1307 -623
Periodens kassaflode 32 255 -320 32133 -1105
Likvida medel vid arets ingang 20 465 144 1262
Periodens kassaflode enligt ovan 32255 -320 32133 -1105
Valutadifferenser i likvida medel -2 -1 -4 -13
Likvida medel vid periodens utgang 32273 144 32273 144

Skogsfond Baltikum
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