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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta informationsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats for att beskriva Nickel Mountain Resources AB:s (“Nickel Mountain Resources” eller ”Bolaget”)
verksamhet efter det stora forvérv av tillgangar fran IFOX Investments AB som genomférts och som NGM-bérsen ansag vara att anse som en vasentlig
verksamhetsférandring. Som en foljd av detta placerade NGM bolagets aktie under observation. En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet
“Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Nickel Mountain Resources och detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen for Nickel Mountain Resources ar ansvarig fér den information som
ldmnas i Memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen for Nickel Mountain Resources har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt de vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Bolagets revisor har inte granskat den information som lamnas i foreliggande memorandum om det inte sarskilt anges.

REGELVERK
Memorandumet utgér ej ett erbjudande enligt enligt 2 kap 4§ Lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) och har darfér inte granskats och
registrerats hos Finansinspektionen (Fl).

DISTRIBUTIONSOMRADE

Memorandumet riktar sig inte till personer vars investeringsbeslut forutsatter prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.
Memorandumet far darfér inte distribueras i ndgot land déar distributionen kraver atgard enligt féregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Bolagets
aktier har inte registrerats enligt United States Securities Act of 1933 (”Securities Act”) enligt sin senaste lydelse och inte heller enligt motsvarande lag i nagon
enskild stat i Amerikas Forenta Stater (USA), Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfér inte utbjudas till forsaljning eller forsaljas (varken
direkt eller indirekt) i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller till personer med hemvist dér eller fér sadan persons rakning utan att
undantag fran registreringskrav foreligger. Det dligger envar att iaktta sddana begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Nickel Mountain Resources aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, “bedéms”, "forvantas”, “kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundad pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
savil kanda som okinda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida handelser och omstindigheter. Aven om det &r Bolagets bedémning att
framatriktad information i detta Memorandum &r baserad pa rimliga éverviganden, kan faktisk utveckling, hdndelser och resultat komma att vésentligen avvika fran
forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen fér Memorandumets
avgivande. Nickel Mountain Resources ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet inneh&ller information som har hamtats fran tredje part. All sidan information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldamnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET
Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats www.nickelmountain.se

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
For Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning Memorandumet eller dirmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol
exklusivt.


http://www.nickelmountain.se/

Definitioner:
Nickel Mountain Resources, NMR eller Bolaget
Nickel Mountain Resources AB (publ) med org. nr 556493-3199

Nickel Mountain
Nickel Mountain AB, med org nr 556819-1596, heldgt dotterbolag till Bolaget

Mezhlisa
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, heldgt dotterbolag till Bolaget

BNG
000 Bakcharneftegaz, ett dotterbolag till Mezhlisa och darmed ett dotterdotterbolag till Bolaget

Memorandumet
Avser detta informationsmemorandum, inklusive till Memorandumet tillhérande handlingar.

Euroclear
Euroclear Sweden AB med org. nr 556112-8074

Aktieinformation
ISIN SE0002214528

Koncernen
Avser den koncern dar Nickel Mountain Resources ar moderbolag.
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RISKFAKTORER

En investering i Nickel Mountain Resources aktier dr férenad med risker. Koncernens verksamhet péGverkas av ett antal faktorer
som i vissa avseenden inte alls, och i andra avseenden inte helt, kan kontrolleras av Koncernen. Dessa faktorer kan komma att fa
en negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning eller medféra att virdet pd Bolagets aktier
minskar, och kan leda till att en investerare férlorar hela eller delar av sin investering. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl
inte beskrivas i Memorandumet utan en samlad utvdrdering mdste dven innefatta 6vrig information i Memorandumet samt en
allmédn omvdrldsbedémning. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Utéver
information som framkommer i Memorandumet bér déirfér varje investerare géra sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess
betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till Nickel Mountain Resources eller branschen

Allmédnna verksamhetsrelaterade risker

Koncernens verksamhet ar féremal for alla de risker och osdkerheter som verksamheter inriktade pa prospektering samt forvarv,
utbyggnad, produktion och forséaljning av nickel, olja och gas ar férknippade med. Dessa risker kan inte helt undvikas ens med en
kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering. De risker och osdkerheter som vanligen forknippas med olje- och
gasverksamhet innefattar, men ar inte begransade till, brander, explosioner, “blowouts” (det vill sdga ett okontrollerat utslapp av
olja, gas eller vatten fran en oljebrunn), utsldapp av sur gas, brott i pipelines och oljespill. Var och en av dessa risker kan resultera i
omfattande skador pa olje- och gasbrunnar, produktionsanlaggningar, annan egendom, miljon och kan dven medféra betydande
personskador. Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestdndsansvar eller annat ansvar. Aven uppsamlingssystem och
processanldggningar ar foremal for manga av dessa risker. Olje- och gasverksamhet omfattas dven av risk for en framtida nedgéang
i reserverna av naturliga orsaker eller infléde av vatten i producerande formationer.

Prospektering och exploatering av nickel, olje- och gasreserver kan komma att bli férsenade eller paverkas negativt av faktorer
som ligger utanfor Koncernens kontroll. Sadana faktorer omfattar bland annat ogynnsamma vader-, klimat- eller geologiska
forhallanden, beslut tagna eller arbete utfort av samarbetspartners, landagare eller leverantorer, vilka Koncernen kan vara eller
kan komma att bli beroende av, tillmétesgaende av regerings- eller myndighetskrav, brister eller férseningar vid installation och
bestdllning av maskiner och utrustning, eller férseningar vid import eller fértullning, olyckor, skador pa anldggningar, miljéskador
eller personskador. Forseningar eller andra negativa effekter pa prospektering och exploatering kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

PROSPEKTERINGSRISK AVSEENDE METALLER

Bolaget har funnit indikationer pa férekomster av olika metaller pa flera stallen men har dnnu inte kunnat faststélla att
fyndigheterna har kommersiell potential. Aven om Bolaget kommer att géra noggranna genomlysningar och bedémningar fér
att genomfdra exploatering av fyndigheter kan inte Bolaget garantera att kommersiella halter foreligger, eller att andra hinder
for kommersiell utvinning inte uppkommer. Investerare bor observera att prospektering ar en verksamhet som till sin natur
innebdr en betydande risk och kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

GEOLOGISKA RISKER OCH OSAKERHETER KRING BERAKNINGEN AV PETROLEUMRESERVER

Alla varderingar av olje- och gasreserver samt olje- och gasresurser innehaller matt av osdkerhet. Koncernens varderingar av
reserver och resurser sker enligt vedertagna regler och standarder. | manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till
utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag férséker minimera riskerna genom seismiska undersékningar kan detta vara mycket
kostsamt och krdva stora insatser utan att leda till borrning. Det finns en betydande risk att uppskattade volymer inte
overensstammer med verkligheten. Sannolikheten for fynd av olja eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Den faktiska
produktionen och kassaflédet kommer darfér sannolikt att skilja sig fran berakningar och dessa variationer kan ibland bli stora.
Visar sig en brunn vara tom eller inte producera Iénsamma fléden ger investeringen ingen avkastning. Kassaflodesanalyser &r
delvis baserade pa antaganden om att vissa framtida prospekterings- och utbyggnadsverksamheter blir framgangsrika. Detta ar
inte alltid fallet och uppskattade reserver, resurser, fyndigheter och kassafléde kan darfor reduceras i den utstrackning som
utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis, uppnar den bedémda nivan. Olje- och gasreserver utgor en viktig faktor for
Koncernens investeringsbeslut. De utgor ocksa en viktig del i varderingen for bedémning av nedskrivningsbehov av det bokférda
vardet pa Koncernens olje- och gastillgangar. En 6vervardering av ett omrades reserver kan darfor fa en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

NEDGANG | PETROLEUMRELATERADE MINERALTILLGANGAR ELLER OFORMAGA ATT ANSKAFFA SADANA

Koncernens framtida kassaflode &r starkt beroende av att Koncernen lyckas med att exploatera sina nuvarande mineraltillgangar
pa ett framgangsrikt satt och att Koncernen kan forvarva, upptacka eller utveckla ytterligare reserver eller avyttra befintliga



resurser. Prospektering, forvarv och utbyggnad av olje- och gasreserver ar en kapitalintensiv verksamhet och kassaflodet fran den
|I6pande verksamheten i kombination med tillgangen till extern finansiering kommer att vara avgorande for i vilken utstrackning
Koncernen i framtiden kan géra nédvandiga investeringar for att behalla och expandera sina mineraltillgangar. Koncernens
oférmaga att behalla och expandera sina mineraltillgangar skulle fa en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

PRISFLUKTUATIONER PA OLJA OCH GAS

Efterfragan och priset pa olja och gas ar i betydande utstrackning beroende av en mangd faktorer utanfér Koncernens kontroll,
bland annat vaderférhallanden, priset pa och tillgangen till alternativa energikallor, regerings- och centralbanksatgarder, atgarder
vidtagna av internationella karteller (framst OPEC) samt den globala ekonomiska och politiska utvecklingen. Dessa faktorer
paverkar i sin tur global tillgdng och efterfragan pa olja och gas. Prisfluktuationer ar sidledes normalt en féljd av faktorer som
Koncernen inte kan paverka. Aven om oljepriset under senare tid varit relativt stabilt har varldsmarknadspriset pa olja och gas
fluktuerat kraftigt tidigare och det kan inte uteslutas att det kommer att fluktuera kraftigt i framtiden. Ett prisfall pa olja och gas
med bestdende lagre pris kan komma att fa en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. De grundlaggande ekonomiska forutsattningarna for att bedriva prospektering och produktion av olja forandras vid lagre
oljepriser. En nedgang i priserna skulle kunna leda till en minskning av volymerna i de reserver som Koncernen ekonomiskt kan
utvinna da Koncernen eller dess partners kan komma att avsta fran att bygga ut vissa oljefynd om oljepriserna faller under vissa
nivaer. Dessa faktorer skulle kunna orsaka en minskning av prospektering och produktion samt foérsvara utbyggnaden av
Koncernens verksamhet. Dessutom kan en betydande och varaktig nedgang i olje- och gaspriser fran historiska genomsnittspriser
komma att fa en betydande negativ inverkan pa Koncernens formaga att uppta 1an eller pa annat satt att anskaffa kapital, och
darmed dven pa koncernens resultat och finansiella stallning

NYCKELPERSONER

Bolagets verksamhet dr beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets
organisation ar tills vidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor
i den konkurrens som rader med andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller
om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksamheten och Bolagets ekonomiska utveckling. Detta
kan fran tid till annan medfora risker for dréjsmal och hogre kostnader, med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska
utveckling som foljd.

OLYCKOR, SKADOR OCH FORSENINGAR

Koncernen kan drabbas av olyckor och skador pa anlaggningar, miljé och manniskor. Varje storre skada kan komma att fa en
negativ effekt pa Koncernens férmaga att prospektera och producera olja och gas. Vidare kan &ven ogynnsamma
vaderforhallanden, arbete utfort av partners, entreprendrer eller leverantérer samt regerings- eller myndighetskrav och sena
leveranser av utrustning komma att medféra en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

NATURKATASTROFER

Koncernens framtida prospekteringsanlaggningar kan drabbas av naturkatastrofer. Om sa sker kan Koncernens olje-, metall- och
gasprospektering komma att paverkas negativt eller rentav upphora. Naturkatastrofer kan fa forédande effekt pa Koncernens
verksamhet eftersom stora varden kan ga forlorade. Ett stopp i prospekteringen pa grund av en naturkatastrof kan medféra stora
kostnader for att aterstalla prospekteringsanlaggningar. Vid en naturkatastrof finns en risk att Koncernen inte skulle ha tillrackliga
finansiella resurser for att kunna genomféra nédvandiga investeringar i syfte att dteruppta prospekteringen. Det ovanstaende
skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FORANDRINGAR | LANGSIKTIG EFTERFRAGAN PA OLIA, GAS OCH NICKEL

Efterfragan pa olja, nickel och gas kan pa lang sikt reduceras. Klimatdebatten och strdvan efter att minska koldioxidutslappen i
atmosfaren har medfort att lander och grupper av lander diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska incitament for att stotta
alternativ till fossila branslen samt hojda skatter och miljéavgifter pa fossila branslen. Olje- och gasproducenter méter ocksa 6kad
konkurrens fran alternativa former av energi, bransle och relaterade produkter.

Priset for mineraltillgangar varierar med radande och férvantade varldsmarknadspriser, allmanna konjunktursvangningar och
politiska forutsattningar. Det foreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre priser an férvantat vid framtida avyttringar, samt
att Bolaget misslyckas med att finna lampliga kopare. En 6kad konkurrens fran alternativa metaller och energikallor, tillsammans
med en 6kad beskattning av fossila brénslen kan leda till en vasentlig foréandring i den langsiktiga efterfragan pa olja, gas och
nickel, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.



TOLKNING AV OCH TVISTER GALLANDE AVTAL OCH LICENSER

Koncernens verksamhet ar i hog grad baserad pa koncessionsavtal, licenser, tillstand och andra avtal, t ex avtal med
investeringspartners. Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal for tolkning
och tvister enligt tillamplig lagstiftning och kan dven paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. |
handelse av en tvist om tolkning av sadana villkor ar det inte heller sdkert att Koncernen skulle kunna goéra sina rattigheter
gallande, vilket i sin tur skulle kunna fa negativa effekter pa Koncernen. Om Koncernen eller ndgon av dess partners inte skulle
anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat avtal kan det dven leda till att Koncernens rattigheter
enligt dessa helt eller delvis bortfaller eller att Koncernen halls ekonomiskt ansvarig, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

TILLGANG TILL UTRUSTNING OCH PERSONAL

Koncernens prospekteringsverksamhet for olja, gas och nickel dr beroende av tillgang till borrutrustning och annan nédvandig
utrustning, samt tillhérande material och kvalificerad personal i de omraden dar sadan verksamhet bedrivs eller kommer att
bedrivas. Brist pa sadan utrustning eller kvalificerad personal kan leda till férseningar av Koncernens prospekteringsverksamhet
samt leda till minskad produktion, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. | de fall Koncernen inte dr operator av sina olje- och gasegendomar ar Koncernen dven beroende av operatéren och
tredjepartsleverantérers genomférande av motsvarande aktiviteter. Koncernens majlighet att styra eller kontrollera sadana
operatorers agerande kan vara begransad. Koncernen ar beroende av vissa nyckelpersoners kompetens och insatser samt
Koncernens férmaga att behalla dessa individer samt att vid behov anstélla ny kvalificerad personal. Bristen pa prospekterings-
och utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa 1990-talet innebar en minskning av utbudet av kvalificerad personal. Detta
har gjort att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av kvalificerad och erfaren personal ar begransat. Harutover kan det
vara svart att hitta kvalificerad personal lokalt i de regioner dar Koncernen huvudsakligen har sin verksamhet, vilket &r en kritisk
faktor eftersom lokalt anstélld personal i vissa fall ar ett krav fran lokala myndigheter vid tillstandsgivning. Om inte Koncernen
formar att attrahera ny personal eller behalla befintlig personal eller nyckelpersoner i erforderlig omfattning kan detta leda till att
Koncernen inte kan fortsatta att utvidga verksamheten och framgangsrikt genomfora sin affarsstrategi, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

PROSPEKTERINGS- OCH PRODUKTIONSLICENSER KAN ATERKALLAS ELLER AVBRYTAS

Koncernens prospektering ar beroende av koncessioner, licenser och tillstand som beviljas av regeringar och myndigheter.
Ansokningar om koncessioner och tillstand kan komma att avslas och nuvarande koncessioner och tillstand kan komma att
beldggas med restriktioner eller &terkallas. Aven om licenser och tillstdnd normalt kan férnyas efter att de 16pt ut &r det inte sikert
att s kommer att ske, och i sa fall pa vilka villkor. Om en ansdkan fran Koncernen om att beviljas en framtida licens eller ett
tillstand eller en begaran om férnyelse av en licens eller tillstand fran Koncernen avslas kan detta fa en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Om Koncernen eller nagon av dess partners inte svarar mot de
forpliktelser och villkor avseende verksamhet och kostnader som kravs for att behalla licenser och tillstand kan det medféra en
mindre andel i, eller forlust av, sddana tillstand samt krav pa skadestand, vilket kan komma fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BOLAGETS FORMAGA ATT UPPFYLLA DESS FINANSERINGSKRAV PA PETROLEUMLICENSEN

Licensgivandet vid prospektering &r forbehallet krav att licensinnehavaren skall genomfdra vissa atgarder pa licensomradet inom
given tidsram (for ytterligare information om dtaganden se avsnitt ”Vasentliga avtal”). Om Koncernen i framtiden inte skulle kunna
uppfylla sina ataganden och de villkor for verksamheten, kostnader och finansiering i den utstrackning som krévs for att behalla
koncessioner och licenser kan Koncernen, helt eller delvis, férlora sddana koncessioner eller licenser och adra sig
skadestandsansvar, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Ronnbackenprojektet har inte sddana krav pa investeringar.

KOSTNADER FOR MILJIOPAVERKAN OCH NEDMONTERING AV ANLAGGNINGAR

Koncernen kan bli ansvarig for kostnader for att atgarda oférutsedd paverkan pa miljon som uppstatt som en féljd av olje-, nickel
och gasprospektering. Sddana kostnader kan vara betydande. Sarskilt kan kostnader fér otilldtna nivaer av utsldpp och
nedsmutsning och potentiella saneringskostnader samt brister i hanteringen av giftiga eller farliga amnen, for vilka nagon av
Koncernens enheter kan komma att hallas ansvarig, vara svara att berdkna mot bakgrund av gillande lagstiftning och
tillampningen darav i olika jurisdiktioner. Koncernen kan ocksa adra sig miljéansvar i samband med foérvarv av tillgangar som
omfattas av sddana forpliktelser. Miljo- och sdakerhetslagstiftning (inklusive lagstiftning betraffande forsegling och 6vergivande av
brunnar, utsldpp av gaser och annan materia i den omgivande miljon samt ovrigt miljoskydd) kan komma att férandras. Detta kan
fa till foljd att striktare eller ytterligare atgarder an vad som galler for narvarande kan komma att kravas samt att ett mer
omfattande ansvar fér Koncernen, dess styrelseledaméter och anstillda inférs. Aven om reserveringar gors fér kostnader for
nedmontering av anlaggningar kan dessa, bland annat mot bakgrund av det ovanstdende, visa sig otillrdackliga. Féljaktligen kan
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Koncernen drabbas av betydande oférutsedda kostnader, vilka kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

INFRASTRUKTUR

Koncernen ar i viss man beroende av tillganglig och val fungerande infrastruktur i de omraden dar verksamheten bedrivs,
exempelvis i form av vagar, samt vid framtida produktion el- och vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om det
uppstar driftavbrott eller skador pa infrastruktur kan Koncernens verksamhet férsvaras avsevart, vilket kan leda till hogre
kostnader och férseningar av prospekteringsborrningar samt negativ inverkan vid eventuell avyttring av licensen vilket kan fa en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV TILLGANGAR, ANDELAR ELLER FORETAG

Koncernen kan fran tid till annan forvarva eller avyttra tillgangar, andelar eller bolag. Koncernen kan bli utsatt for eventuella krav
med anledning av sadana forvarv och avyttringar vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

POLITISKA- OCH SAMHALLSRELATERADE RISKER

Koncernens verksamhet ar foremal for politiska och samhallsrelaterade risker dar verksamheten bedrivs, i Koncernens fall Sverige
och Ryssland. Bland annat bestdaende av regeringens politik och lagstiftning, statliga interventioner, potentiell férandring i den
skatterattsliga regleringen, potentiell inflation och deflation, potentiell begransning i méjlighet att prospektera efter olja och
naturgas, potentiell politisk, social, religios och ekonomisk instabilitet och oroligheter Dessa faktorer kan begransa mojligheten
for Koncernen att fa finansiering pa de internationella kapitalmarknaderna eller pa annat satt ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning, resultat och framtidsutsikter

MILJORISK

Bolagets verksamhet maste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Det innebadr att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploateras
vilket kan medféra begransade majligheter att avyttra dessa. Fyndigheternas placering i fjalinara och boreal miljé gor att
sarskilda hdansyn maste tas till bade rennaring och den bitvis kinsliga boreala miljon.

Valutarisk

Valutarisken bestar i att valutakursforandringar har en paverkan pa Bolagets resultat och uppstar i samband med betalningsfléden
i utlandsk valuta. En stor del av Koncernens framtida intakter och finansieringsataganden férvantas vara i RUB. Bolagets 6vriga
omkostnader ar huvudsakligen i RUB alternativt i eller kopplat till USD. Huvudsaklig finansiering och bérsnotering ar i SEK. Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt vid ofdrdelaktiga valutakursforandringar. Valutakursférandringar paverkas av faktorer utanfor
Bolagets kontroll vilket innebar att Bolagets rérelseresultat kan paverkas negativt av framtida valutasvangningar och darmed
paverka bolagets finansiella stallning och resultat.

Rorelsekapital och Framtida finansiering

Nickel Mountain Resources sasom prospekteringsbolag séker kapital regelbundet for investering och expansion i den man det inte
kan genereras fran projekt. Det kan inte med sdkerhet sdgas huruvida Bolaget kan komma att generera tillrackliga medel for
framtida finansiering av sin verksamhet. Ytterligare dgarkapital kan kravas for att Bolaget ska kunna utvecklas pa basta satt. Det
finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna anskaffa kapital eller att det kan ske pa villkor som @r gynnsamma for Bolaget
och dess befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar
befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Mojligheten att skaffa externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas negativt
av den allméanna konjunkturen, férsamringar av denna och storningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av osakerhet eller
forandrad eller 6kad reglering genom finansiella institutioner. Bolagets finansiering kan dessutom pa sikt komma att paverkas av
kapital- och kreditmarknadsvillkor.

Bolagets skulder och eventuella framtida skuldférbindelser for att finansiera till exempel utveckling och expansion, skulle kunna
komma att paverka Bolagets finansiella och operationella flexibilitet negativt.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

HUVUDSAKLIGA RISKER VID INVESTERING | AKTIER

En investerare i NMR bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och att det finns en risk at aktiekursen
inte kommer att ha en positiv utveckling eller att aktierna kan avyttras 6ver marknaden i framtiden. Det b6r dven noteras att



handeln sker pa en icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att verksamheten inte utvecklas positivt. Enskilt
eller tillsammans kan dessa faktorer komma att paverka vardet pa investeringen negativt.

FRAMTIDA NYEMISSIONER AV AKTIER

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier fér att anskaffa kapital. Om sadan nyemission
genomfors kommer aktiedgarna att fa sin dgarandel utspadd, i fall de inte tecknar sin andel i nyemissionen alternativt om
nyemissionen ar riktad till andra 4n samtliga aktiedgare, vilket minskar det proportionella 4gandet och rostandelen fér innehavare
av aktier i Bolaget. Sadan nyemission kan dven fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Bakgrund och historik

Den 31 december 2015 férvarvade Archelon AB (publ) 99,6 procent av aktierna i Nickel Mountain Resources fran den davarande
dgaren Nickel Mountain Group AB (“NMG”). Anledningen till denna transaktion var att NMG beslutat att helt byta inriktning pa
sin verksamhet. NMG dndrade dven namn till Axactor AB.

Totalt har NMG och dess foregangare IGE AB investerat drygt 100 miljoner kronor i Ronnbéckenprojektet i
prospekteringsarbeten, anrikningsforsok och andra typer av omfattande utredningar avseende bland annat logistik, framtida
gruvutveckling, miljopaverkan och projektets socioekonomiska konsekvenser.

Bolaget genomforde sedan i december 2016 ett erbjudande till marknaden om att teckna aktier i Bolaget i samband med
listning pa NGM Nordic MTF.

Bolaget forvarvade i maj 2017 samtliga aktier i Mezhlisa fran IFOX Investments AB (publ) ("IFOX”). Mezhlisa kontrollerar, genom
det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i Tomskregionen i Ryssland (“Tomskprojektet”). Mezhlisa har idag ett
registrerat dgande om 65,0115 procent av BNG men har enligt ett investeringsavtal ratt att uppna ett d4gande om 74 procent av
BNG och indirekt Tomskprojektet. Efter att ha genomfort ett prospekteringsprogram pa falt 71-1 ar de nu pagaende arbetena i
Ryssland fokuserade pa att uppratta en uppdaterad prospekteringsplan samt att intensifiera de partner-/kopardiskussioner som
pagatt en tid.

Vad giller Ronnbécken gors inte ytterligare prospekteringsatgarder utan Bolaget foljer nickelpriset och ser 6ver de potentiella
affarsmojligheter som finns. Fér de mindre projekten Orrbacken och Kattisavan diskuteras framtida prospekteringsarbeten samt
hur projekten bast och med bast utveckling for aktiedgarvardet tas vidare.

Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB (publ) ér ansvarig fér innehdllet i Memorandumet. Harmed férsdkras att styrelsen
vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet,
éverensstimmer med de faktiska forhdallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet NICK MTF. Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se.

Aktiedgare, 6vriga aktorer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom beQuoted, www.bequoted.se.

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform for listning och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF,
Multilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet med MiFID (Markets in Financial Instruments
Directive). En investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som &r listade pa Nordic
MTF inte ar borsnoterade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag.

Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,
eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa mojligt att under vissa férutsattningar notera
aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en MTF utan att prospektskyldighet féreligger enligt lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa Nordic MTF géller inte heller Svensk kod for


http://www.bequoted.se/

bolagsstyrning. Daremot géller Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket
innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande
internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillgdnglig utan kostnad pa
WwWw.ngm.se.

Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran
Finansinspektionen, for évervakningen av saval de listade bolagens informationsgivning som handeln i
bolagens aktier.



VD HAR ORDET

Valkommen till majligheten att fa en 6kad inblick i Nickel Mountain Resources verksamhet, potential och utmaningar. Som namnet antyder har
vi en bakgrund inom nickelbranschen, vi dr dgare till Europas storsta outvecklade nickelfyndighet, Ronnbacken. Utbver nickelprojektet
forvarvade Bolaget under 2017 ett mycket spannande olje- och gasprospekteringsprojekt i Tomskregionen i Ryssland. Projektet drivs genom vart
cypriotiska dotterbolag Mezhlisa, vilket i sin tur fér narvarande dger 65 % av OO0 Bakcharneftegaz ("BNG”). BNG innehar prospekterings- och
produktionslicens Ellej-Igajskoje 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Ellej-Igajskoje ar ett projekt med betydande potential, en potential som vi har
investerat i under aret genom prospekteringsarbeten, sdsom tester och analyser i brunn 4 ute pa faltet.

Dessa arbeten gav goda resultat, vi har under sommaren publicerat en uppdaterad intern utvardering gjord av det lokala geovetenskapsteamet i
BNG, vilken syftade till att dels faststélla var egen uppfattning, men ocksa visa marknaden och andra intresserade parter vad vi bedémer att vi
har i termer av olje- och gastillgangar ute pa faltet. Vi utvarderar for narvarande strategin for faltet. Bedoémer vi att det ar motiverat sa kan vi
redan under néasta ar inleda registrering av officiella reserver hos ryska myndigheter och/eller bestéller Bolaget kanske en sa kallad
"tredjepartsrapport” som innebar en oberoende utvardering av vara data och erfarenheter. Det kostar pengar och tar tid, sa det ar nagot att
noggrant utvardera. | dagslaget ar inget sadant beslut fattat och kommer inte att fattas under innevarande ar. Detta dr ocksa avstamt med
radgivare och andra relevanta parter. Potentiella motparter har egna team som gor sina egna bedémningar. En registrering av officiella reserver
kan vidare innebara 6kade krav pa arbeten pa féltet, varfor detta utvarderas noggrant innan beslut fattas da det kan leda till o6nskade
bieffekter. Huvudstrategin vad galler den ryska tillgangen ar fortsatt att finna en kopare eller partner och detta arbete har pagatt en tid.

Redan idag finns registrerade mineraltillgangar (rysk standard C3) motsvarande totalt 134 mmboe, framst bestaende av gas och kondensat,
vilket var ett antagande som gjordes av Geoprime, ett externt konsultbolag verksamt inom mineralbedémningar, innan vi gick in i brunn 4 pa
faltet. Vart egna teams nuvarande uppfattning ar att det huvudsakligen ar ett falt bestdende av kolvatevatskor sasom olja och gaskondensat.

Vara investeringar i Ellej-Igajskoje genom BNG sker kontinuerligt och vi har mdjlighet att erhalla upp till 74 procent dgande av det lokala ryska
dotterbolaget som skoter arbetet pa plats. Projektet har visat stor potential och vi hoppas kunna realisera goda varden for aktiedgarna. Var
interna uppfattning publicerades nyligen i en internt upprattad geologisk rapport.

Inom vart andra affarsomrade; nickel, har bolaget bearbetningskoncessioner omfattande tre stycken nickelfyndigheter som gemensamt kallas
Ronnbacken. Ronnbacken ar Europas storsta kanda obearbetade nickelférekomst. Sammantaget har fyndigheterna en mineraltillgang pa 668
miljoner ton med en genomsnittlig nickelhalt i mineraliseringen pa ca 0,17 procent i kategorierna antagen och indikerad mineraltillgang. Trots
att fyndigheterna &r laghaltiga ger de vid produktion ett hogvardigt nickelkoncentrat, en efterfragad premiumprodukt inom smaltverksindustrin.
Ronnbackenprojektet ligger langt fram och omfattande studier av nickelutvinningen ar gjorda som styrker att Ronnbacken kan producera ett
hégkvalitativt, rikt koncentrat. Aven vad géller nickeldelen ligger det i strategin att hitta partners och sddana diskussioner har pagatt en tid. Det
finns dock dven har inga som helst garantier for att det leder till konkreta resultat.

Vi tycker oss ocksa se en storre efterfragan pa saval olja som nickel och projekt i tidigare skeden, sasom vara projekt &r, dels pa grund av 6kande
ravarupriser, men ocksa till féljd av flera ar av begransad prospektering. Det som produceras maste nagon gang ersattas.

Jag ber att fa hilsa dig vdlkommen som investerare och ser fram emot en spannande framtid tillsammans.

Stockholm i december 2018

Anders Thorsell
Verkstallande direktor
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om bolaget

Nickel Mountain Resources ar ett oberoende bolag verksamt inom prospektering av primart olja, gas, nickel och guld. Bolaget
forvarvade under 2017 det cypriotiska bolaget Mezhlisa. Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG
prospekteringslicens 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt forvarva upp till 74
procent av BNG, Mezhlisa ar per idag registrerade som dgare av 65,0115 procent av BNG. Mezhlisa har darmed tillgang till det
prospekteringsprojekt som BNG forvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast,
Ryssland. Bolaget bedriver fér ndrvarande ett prospekteringsprogram av olja — och gastillgdngar pa licens 71-1 inom vilket
Bolaget visat pa positiva resultat och en stor potential. Det forsta steget var att genomfora aterintrade och tester i ett av tva
gamla borrhal pa licensen i fraga. Bolaget har idag tre bearbetningskoncessioner for utvinning av nyckelfyndigheter i
Rénnbéacken, ett undersdkningstillstand for prospektering efter nickelfyndigheter i Orrbdcken samt ett undersékningstillstand
for prospektering efter guld i Kattisavan.

Affarsidé
Bolagets affarsidé &r prospektering och identifiering av licensobjekt med potential att bli betydande olje-, gas- och/eller
metalltillgangar.

Strategi

Bolagets strategi ar att snabbt och med utnyttjande av det lilla fortagets fordelar genom noggranna utvarderingar identifiera
tillgdngar som uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad géller bland annat storlekspotential, beldgenhet, access till narliggande
infrastruktur, omradets geologi och tillgang till kvalificerad personal. Nar en tillgdng &r utvald &r syftet att sluta avtal och sdkra
rattigheter till tillgangen pa ett satt som matchar Bolagets finansiella och operationella formaga att kommersialisera projektet
pa kort och medellang sikt.

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

Nickel Mountain Resources och IFOX tecknade i slutet av mars 2017 ett avtal om Bolagets forvarv av IFOX heldagda dotterbolag
Mezhlisa. Forvarvet godkandes pa extra bolagsstimmor i Nickel Mountain Resources och IFOX den 24 maj 2017. Mezhlisa
kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt
avtal avseende att succesivt forvarva upp till 74 procent av BNG. Mezhlisa ar per idag registrerade som dgare av 65,0115 procent
av BNG som befinner sig i Tomsk, Ryssland och per Memorandumets offentliggérande har investeringar motsvarande totalt
cirka 72 procents dgande gjorts. Mezhlisas tilltrade till &garandelarna kommer ske stegvis i takt med att
prospekteringsprogrammet finansieras, linjart i férhallande till fullgérandet av Mezhlisas atagande att erldgga totalt 12,4 MUSD i
form av ovillkorade aktiedgartillskott till BNG. Mezhlisas dgande i BNG okar séledes som exempel med cirka 5,968 procent for
varje investerad MUSD upp till maximalt 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad USD ger ratt till dgande.

Mezhlisa har darmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG férvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1
"Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.

Bolagets prospekteringsprogram pa licens 71-1 har visat pa en stor potential for projektet. Det forsta steget var att genomféra
aterintrade och tester i ett av tva gamla borrhal pa licensen i fraga.

LICENSOMRADET 71-1

Licensomradet for 71-1 eller “Ellej-lgajskoje” ar totalt 34 km2, och har utformats for att tacka den enda kénda strukturen pa
licensomradet. Licensen ar belagen i en del av vastsibiriska bassangen som omfattar en underavdelning, Nyurola-bassangen, vari
det finns ett 13-tal andra liknande objekt med konstaterade kolvateféorekomster i Devonlagren. Devonlagren i Tomsk bestar i
fallet licensblock 71-1 huvudsakligen av kalksten, med andra egenskaper an sandstenarna i Juralagren. De storre djupen medfor
hogre tryck, vilket bland annat leder till hogre floden av eventuella narvarande kolvaten an om dessa vore beldagna ytligare, till
exempel i Jura-formationerna. Karnanalyserna utférda under sovjettiden visar ocksa att kalkstenarna pa djupet uppvisar
omfattande sprickbildning. Sprickorna ger férutsattningar for gas och vatskor att floda saval horisontellt som vertikalt. |
narliggande licensomraden med liknande geologi har konstaterats betydande fléden av kolvaten fran enskilda brunnar. Bolaget
gor bedomningen att kolvaten i huvudsak aterfinns pa tre olika djup, dels i lagren fran Jura-perioden samt i den sa kallade
vittrade zonen ("weathered zone”) i skiktet mellan Jura och Devon samt darefter nere i Devon, mellan 3 000 till 4 500 meters
djup. Bolagets forvantningar har hittills infriats efter de tester man genomfort pa licensen under 2015 - 2018. Devonlagren har i
Ryssland traditionellt inte prospekterats i stor omfattning, och det ar forst pa senare tid som intresset har 6kat vasentligt.
Tidigare har de rika tillgdngarna i Jura eller yngre formationer rackt mer an val for att tacka behovet och har varit battre
anpassade till befintlig etablerad teknologi. Strukturen bedéms vara en sa kallad revliknande struktur med en mycket stor
amplitud mellan topp och botten.
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LICENSVILLKOR

Licens 71-1 ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens som I6per till september 2035. Licensen innefattar ratt att genomfora
geologisk undersokning, inklusive prospektering samt bedémning av omradet i fraga om tillgangar. Prospektering- och produktion far utforas pa
hela landomradet, inklusive under jord samt i vattendrag. Mer om licensvillkoren aterfinns under avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

PROSPEKTERINGSARBETET PA LICENS 71-1

| februari 2014 paborjades den forsta fasen i prospekteringsarbetet pa licens 71-1, aterintrade i en av de gamla brunnarna,
brunn 4 samt omtolkning av 2D-seismik som skots under i mitten av 2000-talet 6ver ett storre omrade och omfattade dven 71-1.
Licensen halls av det lokala projektbolaget BNG, i vilket Bolaget, genom dess dotterbolag Mezhlisa, enligt avtal har ratt att
erhalla ett 4gande om 74 procent mot investeringar om totalt USD 12,4 miljoner. Bolaget har, genom Mezhlisa, vid
Memorandumets offentliggérande ett registrerat dgande om 65,0115 procent i BNG.

Den forsta fasen i prospekteringsprogrammet som overenskommits mellan Bolaget och partnern i BNG, Malyarenko, omfattade
aterintrade i brunn P-4, som borrades under Sovjettiden. Nasta fas beddmdes initialt vara att borra en ny prospekteringsbrunn,
men parterna diskuterar nu att innan sa sker géra 3D-sesmik, for att forst battre forsta tillgangens karaktar och utbredning.
Syftet med programmet ar att bevisa sa mycket reserver som majligt och darefter avyttra projektet till ett stérre bolag som ar
battre anpassat for utvecklingsfasen till produktion.

Det forsta steget i att bevisa innehallet i tillgdngen var att erhalla registrering av mineraltillgangar enligt rysk C3-standard,
anmalan lamnades in under 2014 vilken senare godkdndes och registrerades den 1 januari 2015 enligt féljande:

— Gas 16 470 miljoner m3
— Kondensat 2 831 00/1 775 000 metriska ton geologiska/utvinningsbara mineraltillgangar

Detta motsvarar 131,9 mmboe geologiska mineraltillgangar eller 123,2 mmboe utvinningsbara mineraltillgangar
*(anvanda omvandlingsfaktorer: 1 tusen m3=6,60; 1 metriska ton kondensat=8,18)

Brunn P-4 aterintraddes i april 2014 med maldjupet 4080 meter. Borrarbetet blev pa grund av forekomsten av hindrande
foremal utover det forvantade i brunnen férsenat. Efter avslutande borrarbeten pa ett djup om 4006 meter genomfordes vissa
testarbeten av Bolagets egen personal samt tredjepartskonsulter, inklusive bolaget Innovative Oil and Gas Technologies (IOGT).
Analyserna som gjordes av testerna indikerade en mycket storre potential an vantat i form av potentiellt kolvateforande
intervall samt kolonnens tjocklek. Som foljd av detta utdkades prospekteringsplanen att omfatta mer an 20 intervall, att jamféra
med de ursprungliga forvantade 8. | augusti samma ar gjordes de férsta perforeringarna, Bolaget perforerade och testade 18
intervall under aret, vilka visade kolvateférekomster samt avsaknad av formationsvatten. | oktober upptécktes ett spontant
gasfléde av kommersiell karaktar, tester indikerade att gasflodet harrérde fran vittringsskorpan vid toppen av Devon.

Under genomfdrandet av testerna i Brunn P-4 under 2014 noterades betydande mangder kolvdten, men ocksa betydande
mangder smasten och stenfragment, bestdende av material fran reservoaren. Detta indikerar forekomsten av en s.k. collector,
(reservoar) som karaktariseras av absolut permeabilitet, 6verstigande 100 mD.

P3 varen 2015 Iat Bolaget testa prover av bade gas och kondensat fran brunn P-4. Resultaten levererades fran det geokemiska
institutet OAO TomskNInefT. Resultatet visade att 71-1 innehaller bade gas och kondensat av hogsta kommersiella kvalitet.
Gasen bestar till 89,22 procent av metan. Detta ar ett mycket bra resultat och gasen svarar upp till de krav som stélls for
forsaljning till bade EU och Asien. Aven kondensatet var av god kvalitet, med en fryspunkt pa -60° C, mycket lag svavelhalt, |ag
densitet (708 kg/m3); Iag viskositet och franvaro av fasta partiklar.

Testerna som utférdes under 2015 omfattade bade smastenar som utgor delar av vittringsskorpan samt en mérkare vatska som
formodades innehalla olja. Forekomsten av smasten ar av avgérande betydelse eftersom den ger en nast intill absolut
permeabilitet, “genomslapplighet”. Testet av smastenarna tyder pa att vittringsskorpan innehaller huvudsakligen olja. Den
morka vatska som testades visade sig vara en blandning av kondensat (90 procent ) och olja (10 procent ). Den stora mangden
kondensat forklarar geologerna med att det héga gastrycket ovanfor vittringsskorpan har pressat ner kondensat i
vittringsskorpan vid provtagningen. Testresultaten av den kombinerade vatskan utesluter att oljan ar av annan kvalitet an latt
med lag svavelhalt. De nya resultaten och darmed den 6kade forstaelsen for tillgangens karaktar har latit Bolagets geologer
berdkna att vittringsskorpan i sig kan innehalla 13-37 miljoner ton (97-227 miljoner fat) utvinningsbar latt olja enligt rysk
standard.

Licensvillkoren for 71-1 uppdaterades under forsta kvartalet 2016 varvid borrning av en ny brunn inte behdver genomféras inom
den ndrmaste tiden, vilket fortfarande géller.
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Under 2016 paboérjade BNG perforering och tester av de kvarvarande intervallen. Det forsta av dessa visade floden och tryck
som enligt Bolagets egna geologer motsvarar en produktion av 66 000 m3 av en blandning av gas och gaskondensat per dag,
vilket réknas som kommersiella floden. Det aktuella intervallet ligger pa 2 987-2 975 meters djup, vilket &r endast 3 meter
ovanfor den sa kallade vittringsskorpan. Darmed infriades forvantningarna om att signifikanta floden skulle kunna pavisas i
intervallen omedelbart ovanfor.

Under andra kvartalet 2016 kunde BNG:s egna geologer uppmata floden pa 66 000 m3 per dag genom en 10 mm nippel. Enligt
dessa resultat kan detta intervall ensamt producera kommersiella floden, d.v.s. floden som ar kommersiellt Ionsamma att satta i
produktion. Schablonmassigt raknar man floden 6ver 15 000 m3 per dag som kommersiella, vilket betyder att de uppmatta
flodena fran detta intervall Gverstiger detta med god marginal. Trycket vid brunnshuvudet (toppen av brunnen) uppmattes till
200 atmosfarer.

Bolaget slutférde under varen 2018 ett testprogram och under varen konstaterades olja i tva sektioner i juralagren. Den forsta
sektionen, J5 i Juralagret pa ett djup om 2 764-2 772 meter med atta meters tjocklek, visade pa en specifik olja och en andra
sektion, J1, visade ocksa pa olja.

Oljan i J1 har huvudsakligen sitt ursprung i Bazhenov samt Paleoziokum. Oljan i J5 &r huvudsakligen fran Paleozoikum.

Oljan &r av god kvalitet med lag densitet, motsvarande en Siberian Light Crude.

Dessa sektioner omfattas inte av den tidigare registrering av C3-mineraltillgangar som Bolaget sedan tidigare har och kommer
saledes med god sannolikhet att 6ka den potentiella reservmangden pa licensomradet.

Prospekteringen av brunn 4 pa 71-1 har nu slutforts och Bolaget kan i korthet konstatera foljande resultat:

Juralagren

3 oljeférande system:

J1(2641-2643 m, 2656-2659 m, 2661-2664 m),

15 (2764-2772 m),

J15(2975-2987 m),

Séledes med en total potentiell payzone i juralagren om 28 meter.

Vittringsskorpan

En olje- och gaskondensatférande reservoar pa ett djup om 2990-3000 m med betydande produktionskapacitet i form av hogt
tryck och hég permeabilitet.

Paleozoikum

Minst 2 gasforande intervall i 6vre paleozoikum, testobjekt 5 och 6 pa djupen 3028-3066 m, 3090-3093 m.

Minst 2 oljeférande reservoarer in nedre paleozoikum pa 4020 samt 4120 m djup.

Prospekteringsarbetet i brunn 4 har saledes med god marginal bekraftat en betydande férekomst av kolvaten pa falt 71-1.

Bolaget presenterade den 7 september 2018 en geologisk rapport upprattad av det interna teamet i Tomsk.

Den geologiska rapporten over falt 71-1, Ellej-Igajskoje i Tomsk, dr upprattad enligt gdngse standard av det interna teamet hos
dotterbolaget OO0 Bakcharneftegaz ("BNG”) och utgor saledes inte en oberoende tredjepartsutvardering. Rapporten ar baserad
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pa saval den historiska informationen fran arbetena pa sovjettiden som de arbeten som gjorts hittills av BNG. Det senare
handlar framst om genomgangen av brunn 4, omtolkning av data fran brunn 2 samt tidigare tolkningar av seismiska
undersokningar. Vidare prospekteringsarbeten kan komma att saval 6ka som minska de angivna uppskattningarna.

De av det lokala teamet angivna uppskattade utvinningsbara reservberdkningarna ar (tabell 6 ur rapporten):

Proved (P90) Probable (P50) Possible (P10)

MM tons MM tons MM tons

3.422 (IV) + 0.861 (J15)+1.488 (J5) + 0.429(1) + 3.920 (IV) 6.153 (I1)+ 4.565 (IIl) +
0,524 (J1) 1.245 (IV)

6.296 4.350 11.963

TOTAL (P90+P50+P10): 22.608 million tons

Vid anvandande av en omrakningskoefficient om 7,5 fat per ton motsvarar totalen cirka 170 miljoner fat flytande kolvaten.

| tabell 7 ndmns ocksa mineraltillgangen, dvs bedémningen av den totala mangden pa faltet (”in place”), klart att skilja fran den
beddmt utvinningsbara mangden. Denna beddmdes vara 111.689 miljoner ton, som vid anvandning av en omrakningskoefficient
om 7,5 motsvarar cirka 830 miljoner fat kolvaten, vilket da ar de geologiska resurserna och inte ska férvdxlas med de bedomt
utvinningsbara reserverna.

Angaende de madngder gas som visats vid testerna har de i huvudsak inte medraknats. Teamets bedémning baserat pa erhallna
resultat och analyser &r att det &r ett falt med flytande kolvdten och for att kunna visa pa kommersiella mangder gas behovs mer
information @n som finns for narvarande och ar inte prioriterat.

Denna geologiska rapport finns pa Bolagets hemsida www.nickelmountain.se.

NICKELPROJEKTET RONNBACKEN

Nickelfyndigheterna i Ronnbacken, Bjérkvattsdalen, har varit kanda for fackfolk sedan 1940-talet. Geologiska undersékningar i
form av bland annat kidrnborrning har skett sedan dess. Boliden fick utmal (bearbetningskoncession) inom omradet och gjorde
en provbrytning pa 1970-talet.

Nickel Mountain Resources fick undersokningstillstand ar 2005 efter att Bolidens utmal sénades (upphorde att galla) nagra ar
tidigare och har sedan dess gjort undersékningar med bland annat borrningar i Vinberget, Rénnbacknaset och Sundsberget.

Bergsstaten har beviljat Nickel Mountain bearbetningskoncessioner for fyndigheterna i Ronnbacken; Knr 1, Knr2 och Knr 3
("Ronnbacksprojektet”). Samtliga bearbetningskoncessioner ar faststéllda av regeringen och har vunnit laga kraft. En
bearbetningskoncession avser ett bestamt omrade som avgransats pa grundval av en pavisad fyndighets strackning och lage.
Koncessionen géller normalt i 25 ar. Bearbetningskoncessionen ger dock e;j tillstand att paborja gruvdrift.

Koncession kan beviljas om en mineralfyndighet patraffats som sannolikt kan utvinnas tekniskt och ekonomiskt under
koncessionstiden och fyndighetens beldgenhet och art inte gor det olampligt att koncession meddelas.

Koncession Namn Giltig till Areal
Rénnbacken K nr 1 Vinberget 2035-06-23 49 ha
Rénnbacken K nr 2 Rénnbacknaset 2035-06-23 196 ha
Rénnbacken K nr 3 Sundsberget 2037-10-11 144 ha

Ronnbacksprojektet ar belaget inom den svenska delen av Kaledoniderna som bildades som bergskedja for ca 510-400 miljoner
ar sedan. Geologin i Ronnbackenomradet inkluderar ultramafiska bergarter vilka ar nickelférande, dessa ultramafiska bergarter
forekommer som linser av varierande storlek dver en area av ca 15 km2. De omgivande bergarterna ar omvandlade marina
sediment och vulkaniska bergarter sa som basalt och andesit med mindre mangder ryolit och dacit. | bergskedjan forekommer
komplex veckning, denna har resulterat i att bland annat bergarterna pad Ronnbacknaset ar vanda upp och ner jamfort med hur
de en gang bildades. | 6vrigt forekommer stor lokal variation av strykning och stupning foretradesvis hos de metasedimentara
bergarterna, i allmadnhet tycks foliationen stryka nordsydligt och stupa mot vaster i norra Ronnbacknaset och Sundsberget.
Ultramafiterna inom Réonnbackenprojektet ar serpentiniserade, detta syns enkelt pa fargen pa de vittrade berghallarna.
Serpentiniserade hallar dr gra, medan de mindre omvandlade hallarna med framférallt mer olivin har en mer brun-rédaktig farg.
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Detta beror pa att jarn som finns i olivin bildar rost nar olivinen vittrar, i serpentiniserade bergarter har redan detta jarn
reagerat och bildat magnetit varfor det inte bildas nagon rost nar bergarterna vittrar.

Geologiska bedémningar av en oberoende certifierad konsult visar att mineraltillgdngarna skulle racka fér mer &n 19 ars
gruvproduktion med 30 miljoner ton per ar. Provborrningar som pagick under 2010-2011 var fokuserade pa fyndigheten pa
Sundsberget samt pa Ronnbacknasets sddra del. Resultaten fran dessa borrningar resulterade i att en ny
mineraltillgdngsberdkning for Sundsberget redovisades i slutet av oktober 2011 och en uppdaterad berdkning for
Ronnbacknaset redovisades i slutet av januari 2012.

HOGHALTIGA NICKELKONCENTRAT

Material fran Ronnbéacken har i olika pilotforsok visat sig ge exceptionellt rika nickelkoncentrat. Detta beror bland annat pa att
separeringen av ofyndigt berg och malmmineralen ar god, att pyrit och magnetkis saknas nastan helt vilket inte leder till nagon
utspddning av koncentraten samt att fyndigheten innehaller snabbt floterande nickelmineral; heazlewoodit, millerit och
pentlandit. Ronnbacken kan, trots mineraliseringens férhallandevis laga nickelinnehall, leverera ett hogkvalitativt koncentrat, en
premiumprodukt som betingar ett plusvarde. Utdver nickel innehaller koncentratet kobolt som dven det kan representera ett
icke forsumbart vardetillskott.

EXTERN VARDERING

En preliminar ekonomisk utvardering av nickelfyndigheten har for tidigare agare utforts av det internationella konsultforetaget
SRK, i detta sammanhang dven sa kallad Qualified Person. Denna studie visar att projektet nar en Break Even vid nickelpriser
runt 19 000 USD per ton antaget kostnader for 2011 och en véxelkurs om 8 kr/USD.

SRK har dven pa Nickel Mountain Resources begaran uppdaterat en Competent Person’s Report (CPR) som fardigstalldes under
hosten 2016. Rapporterna ar tillgingliga pa Bolagets hemsida.

| Nickel Mountain AB:s balansrakning ar de tre bearbetningskoncessionerna bokade till ca 10 miljoner kronor.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB innehar per november 2017 tre bearbetningskoncessioner
och tva undersdkningstillstand om 1 992,6 hektar och utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom bolagets strategi.
Samtliga tillstand ligger i Vasterbotten.

Undersokningstillstand Kommun Mineral Areal Giltig till
Orrbécken nr4 Skelleftea Nickel 261 ha 2019-06-23
Kattisavan nr 4 Lycksele Guld 888 ha 2019-07-14

SAMHALLS- OCH SOCIOEKONOMISKA ASPEKTER

Nickel Mountain Resources har dgnat tid at samhallsinformation och dialog med lokalbefolkningen. Som alltid méts den har
typen av projekt med blandade reaktioner. En gruvas intrang i naturen leder till konsekvenser som av manga upplevs som
synnerligen negativa. Ronnbacken har, liksom de flesta gruvprojekt, motts av omfattande protester.

Samtidigt finns det snart sagt lika manga positiva reaktioner dar man uppskattar att kommunen tillfors ny verksamhet i ett
omrade av Sverige som praglas av avfolkning. Ronnbécken och Rénnbacknaset beskrivs som fagert och natursként trots att
omedelbart narliggande vattendrag redan idag ar kraftigt paverkat av reglering dar vattenmagasinet under delar av aret ar helt
torrlagt. Inledande miljostudier har visat att en gruvas paverkan pa omgivningen ar av en sadan karaktar att den ar relativt
begransad.

Storumans kommun dar Rénnbacken ar lokaliserat dr en av Sveriges till ytan storsta kommuner, faktum &r att Storumans
kommun &r storre an flera av Sveriges landskap. Detta gor att befolkningen ar beroende av biltransport for att kunna géra sitt
dagliga varv och det ar inte ovanligt att kéra 10-20 mil for att bes6ka tandlakaren eller bara for att handla mat. Avstanden
kopplat med en sedan lange vikande befolkningsutveckling gér att belastningarna pa samhallet langsamt blir stérre Genom att
skapa fler arbetstillfallen tillfors samhallet skatteintdkter pa lokal niva.

Nickel Mountain Resources har som foretag genomfort och medverkat i flera studier som bade belyser problemen och séker
efter I6sningar och en viktig del av dessa l6sningar ar en gruvetablering i Ronnbacken.
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Den avvagning som maste goras av samhallet &r om samhallsnyttan av en gruva Overstiger de negativa effekterna for till
exempel natur och miljé samt renskotsel.

Nickel Mountain Resources har drivit ett langsiktigt arbete med att informera om maojligheter och svarigheter kring en
gruvetablering i Ronnbacken, moten for allmédnheten och med sakdgare har skett kontinuerligt under projektets gang.

ORRBACKEN, VASTERBOTTEN

Undersdkningstillstandet Orrbacken nr 4 om 261 ha ligger i Skelleftea kommun. Berggrunden i omradet bestar av metamorfa
och intrusiva bergarter, fraimst metasediment i olika former men dven mafiska till ultramafiska bergartsled med
nickelmineralisering.

Orrbackenomradet har tidigare varit foremal fér prospektering efter nickel, ar 2009 hittade tva mineraljagare en blocksvans med
nagot hundratal block innehallande nickel kopparmineralisering av magmatisk typ. Fyndet f6ljdes upp av ett australiensiskt
bolag som valde att lamna omradet efter att ha genomfort geofysiska matningar och ett begransat borrprogram riktat mot en
geofysisk anomali. Sedan dess har ytterligare blockfynd gjorts samt fynd av en storre hall med pyroxenit, en bergart som ar
intimt forknippad med nickelmineralisering.

| analyser har de nickelférande blocken uppvisat halter pa mellan 0,05 procent och 2 procent nickel samt liknande men nagot
lagre halter koppar.

Bolagets forsta insatser omfattade markgeofysiska matningar under varvintern 2017 samt efterféljande borrning mot flera av de
geofysiska anomalier som identifierades. Ett forsta borrprogram genomfordes under hosten 2017 och indikerar att kallan till
nickelblocken ligger langre norr ut jamfort med de anomalier som nu har undersokts.

KATTISAVAN, LAPPLAND

Nordost om byn Kattisavan i Lycksele kommun, sddra Lappland, har Nickel Mountain sokt ett undersokningstillstand for
prospektering efter guld. Tillstandet har en total area om 888 ha och ar lokaliserat 6ver en kraftigt magnetisk zon i kontakten
mellan tva granitintrusiv. Omradet har likheter med de zoner som &r vard fér bade Svartlidens guldgruva samt
guldmineraliseringen i Faboliden som Dragon Mining nu jobbar med att ta i produktion. Kattisavan ligger mitt i den guldanomala
zon som ofta kallas Guldlinjen som har karaktaristiska drag som tyder pa att det finns flera guldfyndigheter i ett sa kallat ‘gold
camp’ eller om man sa vill ett regionalt kluster av fyndigheter som alla delar bildningsmiljo och geologiska nyckelfaktorer.

I isrorelseriktningen sydost om Kattisavan-zonen finns det flera kraftiga guldanomalier i moran och det ar foretagets tolkning att
dessa kan harrora fran den aktuella zonen.

Ett forsta arbetsprogram med markgeofysiska matningar samt kartering genomfordes hosten 2016 och gav insikter i omradets
komplicerade struktur. Ytterligare arbeten ar planerade och kommer att genomféras beroende pa bolagets beslut under 2018.

Forsta stegen i prospekteringen blir att gora geokemisk provtagning, kartering och markgeofysiska matningar. Omradet har
tidigare inte prospekterats systematiskt, endast viss blockletning har férekommit.

Medarbetare
Per den 31 juli 2018 hade Bolaget en heltidsanstilld vd samt 5 p& hel-och (huvudsakligen) deltids anstéllda i BNG. Qvrigt
engagemang i Bolaget ar pa konsultbasis.

Legal struktur

Moderbolaget Nickel Mountain Resources AB (publ) (org.nr. 556558-6797) har sitt sate i Vastra Goétalands lén, Goteborgs
kommun. Nickel Mountain Resources AB (publ) innehar tva heldgda dotterbolag, Nickel Mountain AB och Mezhlisa Resources
Cyprus Ltd. Mezhlisa har per dagen fér informationsmemorandumets offentliggérande ett registrerat 4gande om 65,0115
procent i BNG.
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Marknadsoversikt

I nedanstdende avsnitt redogérs for de, av Styrelsen, senast kiinda marknadsprognoserna. Viss information i detta avsnitt har
hdmtats fran externa kéllor och offentligt tillgidngliga rapporter fran bland annat andra oljebolag och organisationer.
Marknadsundersékningar och publikationer anger ofta att uppgifterna ddri har himtats fran kéllor som anses vara tillférlitliga,
men informationens korrekthet och fullstidndighet garanteras inte. Bolaget anser att de refererade kéllorna dr tillférlitliga, men
har inte pG egen hand verifierat informationen och kan sdledes inte garantera att den dr korrekt eller fullstindig.

OLIA

Raolja ar en naturligt forekommande substans som patraffas innesluten i bergarter under jordskorpan och klassas som kolvate.
Beroende pa vilken region och vilket omrade i respektive region som oljan harrér fran finns det olika kvaliteter av raolja. Oljans
namn harrér fran det falt dar den produceras. En av de mest kdnda oljekvaliteterna ar Brent-blend, som kommer fran oljefalt i
Nordsjon, inklusive Brentfaltet. Priset pa olja fran andra falt satts ofta i relation till priset pa vanligt forekommande blandningar,
sasom Brent-blend och West Texas Intermediate. Forbranning av raolja ar i sig av begrédnsat varde, en hogre grad av foradling
uppnas genom att raoljan raffineras till olika produkter, sdsom exempelvis bensin och fotogen.

GEOGRAFISK KONCENTRATION

De stérsta oljefyndigheterna finns i omraden som tidigare har utgjorts av hav. Bland dessa kan namnas sédra delen av USA,
Mellanéstern, omradet kring Kaspiska havet, nordvastra Sibirien, Alaska, Mexiko, norra delen av Sydamerika samt norra och
véstra Afrika. Enligt BP uppgick vid arsskiftet 2015/2016 varldens sammanlagda bevisade oljereserver till 1 697,6 miljarder fat.
Vid samma tidpunkt uppgick OPECs andel av de sammanlagda bevisade reserverna till cirka 1 211,2 miljarder fat (71 procent).

OLJEPRISET

Raoljepriset relateras i Vasteuropa till ett pris pa en raolja av hog kvalitet som produceras i ett oljefélt i Nordsjon som heter
"Brent”. Alla 6vriga raoljor som handlas i Europa prissatts med Brentolja som jamforelse. Genomsnittspriset pa ett fat Brentolja
var $43,73 per fat 2016, en minskning med $46,56 per fat fran 2014 vilket 4r den ldgsta nivdn sedan 2004. Under 2017 och 2018
hade oljepriset aterhdmtat sig och per den 6 november 2018 var priset pa ett fat Brentolja $72,85. Beroende pa olika innehall av
dieselbransle, bensin, tjockolja och villaolja varierar raoljans pris. Stor prispaverkan har ocksa halten av framfér allt svavel, men
dven férekomsten av metaller och andra @mnen. En raolja som har battre kvalitetsegenskaper dn ”Brent” dr vanligen nagot
dyrare och pa motsvarande satt ar en raolja av lagre kvalitet nagot billigare.

NATURGAS

Naturgas ar en brannbar blandning av gasformiga kolvaten och finns i anslutning till oljefalt men forekommer ofta ocksa i
separata fyndigheter. Sedan slutet av 1950-talet har naturgas anvants i norra Europa och sedan forra sekelskiftet i USA. | Sverige
introducerades naturgasen 1985. Idag finns det knappast nagot oljefélt dar naturgasen inte tillvaratas. Denna del av
oljeindustrin tillverkar bland annat plaster, syntetiska fibrer och rengérings- och 16sningsmedel. Naturgas ar varldens nast
storsta energiresurs. Enligt BP uppgick varldens sammanlagda bevisade naturgasreserver vid arsskiftet 2015/2016 till 186 900
miljarder kubikmeter. Staterna inom den tidigare Sovjetunionen svarade for cirka 29 procent av de pavisade
naturgasreserverna.

PRISET PA NATURGAS

Naturgas prissatts ofta pa den lokala marknad dit den transporteras eftersom transport av naturgas ar dyrare an transport av
olja. En normalkubikmeter naturgas motsvarar 37,2 standardkubikfot. Priset pa naturgas anges i USD per tusen kubikfot
(USD/MCF) eller i euro per tusen kubikmeter (euro/MCM). Priset bestams delvis av energiinnehallet. For att mojliggéra
jamforelse av vardet mellan olja och naturgas har begreppet oljeekvivalenter (BOE) inforts. Ett fat oljeekvivalent motsvarar
energiinnehallet i ett fat olja och motsvarar energiinnehallet i 6 000 kubikfot naturgas.

DEN RYSKA OLJE- OCH NATURGASMARKNADEN

Rysslands oljetillgangar ar en viktig global energiresurs. Enligt BP Statistical Review (2016) uppgick bevisade ryska oljereserver
vid slutet av 2015 till 102,4 miljarder fat vilket utgor cirka 8,4 procent av varldens totala bevisade oljetillgangar. Ryska
oljetillgangar aterfinns framfor allt i vastra Sibirien, mellan Uralbergen och den Centralsibiriska platan. Andra viktiga oljeregioner
ar Timano-Pechora i norra Ryssland, Volga-Ural-regionen och 6n Sakhalinvid Stillahavskusten. Férutom dessa viktiga
oljetillgangar har Ryssland ocksa mycket stora naturgasreserver. Rysslands totala naturgasreserver 2016 uppgick till 32,3 biljoner
kubikmeter, vilket motsvarar cirka 17 procent av varldens naturgasreserver.
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PRODUKTION AV OLIA

Ryssland ar varldens tredje storsta oljeproducent efter USA och Saudiarabien. Under 2017 uppgick den ryska oljeproduktionen
till ndstan 11,3 miljoner fat per dag, vilket motsvarade cirka 12,1 procent av den globala marknaden. Detta kan jamféras med
USA, 15,6 miljoner fat per dag och Saudiarabien 12,1 miljoner fat per dag. Ovan ndmnda lander star for nastan 42 procent av
varldens produktion av olja. Bland andra storre oljeproducerande lander kan namnas Kina, Kanada, Irak, Iran, Oman och Mexiko.

KONKURRENS

Konkurrenssituationen inom olje-och naturgasindustrin dr h6g. Bolaget konkurrerar med ett stort antal féretag om att fa
forvarva fyndigheter, attrahera kompetent personal samt att salja olja och naturgas. Koncernens konkurrenter ar till viss del
foretag med vasentligt stérre mineraltillgdngar och finansiell kapacitet dn Bolaget och dess partners.

NICKELMARKNADEN

Bland varldens producerande nickelgruvor ar de tre storsta Norilsk i Ryssland, Sudbury i Kanada samt Kambalda i Australien men
stora nickelgruvor finns i alla varldsdelar. Liksom for de flesta basmetaller satts priset pa nickel vid London Metal Exchange, LME,
som ocksa haller metallen i lager som fysiskt finns pa olika hall i varlden. Darutéver finns lager hos producenter och
konsumenter. Tidigare har dven strategiska lager funnits i vissa lander men dessa har i stort avvecklats i de flesta lander.

Skillnaden mellan produktion och anvandning utgér marknadsbalansen, en positiv marknadsbalans erhalls da det produceras
mer av ett amne dn det anvinds. Overskottet hanteras genom att ldgga det i lager. P4 motsvarande sitt erhalls en negativ
marknadsbalans da det anvinds mer dn vad som produceras. | sddana fall tas metall fran lager fér att kompensera for bristen i
produktion. Nickelpriset styrs i huvudsak av efterfragan pa nickel till framstéllning av rostfritt stal.

Nickelproduktion och nickelmarknaden &r speciell sa till vida att den &r mindre i volym &n manga andra metallmarknader samt
att det finns flera olika produktionsmetoder och produkter som alla har sin egen dynamik. Tittar man pa nickelgruvor sa finns
det tva distinkta typer av forekomster; nickelsulfidférekomster och lateritforekomster. Dessa ar helt olika i sina geologiska
forutsattningar och har helt olika kostnadsstrukturer bade vid byggnation och produktion. En nickelsulfidgruva ar vanligen
mindre i omfang an en nickellaterit, sulfidmalmer har vanligen mellan 1 och 500 miljoner ton i mineraltillgdngar emedan
nickellateriter ofta &r betydligt storre i storlek ofta pa atskilliga miljarder ton.

Aven anrikningsverken skiljer betydligt, for nickelsulfider anvinds konventionella flotationsverk emedan nickellateriter kréver
betydligt mera avancerade anrikningsverk med komplicerade processer. Detta aterspeglas ocksa i anlaggningskostnaderna, ett
flotationsverk med gruva kostar vanligen mindre an 2 miljarder dollar medan ett hydrokemiskt verk for nickellaterit ofta kostar
3-10 miljarder dollar.

Som ett resultat av de hdga anlaggningskostnaderna sa byggs bara stora gruvor som far laga produktionskostnader och saledes
klarar 1aga priser battre an manga nickelsulfidgruvor. Detta skapar en dynamik i marknaden som gor att det finns en grundplat
av stora producenter som klarar laga priser men som inte snabbt kan 6ka sin produktion nar priserna gar upp, denna funktion
fylls istallet av nickelsulfidgruvor som vanligen har hogre kostnader men ocksa kortare starttider och lattare for att 6ka
produktionen.

Nasta speciella aspekt av nickelmarknaden ar att det finns flera metallprodukter som slutprodukt, bade nickelsulfidgruvor och
nickellateritgruvor saljer sina koncentrat till smaltverk som gor ferronickel som ocksa ar den stérsta produkten pa
nickelmarknaden. | tillverkningen av rostfritt stal sa kan man dock anvanda en annan kalla till nickel, ett sa kallat Nickel Pig Iron
(NPI) som &r ett nickelhaltigt gjutjarn. NPl produceras foretradesvis i Kina och utgér en ganska stor del av varldens
nickeltillforsel, processen ar enkel, man bryter nickellaterit och smalter denna i en masugn eller en fér andamalet byggd ugn. Ut
far man NPl som sedan kan anvandas direkt i tillverkningen av rostfritt stal.

Fran mitten pa 90-talet till idag har nickelproduktionen dubblats i storlek till ca 2 miljoner ton nickelmetall per ar med en
genomsnittlig arlig tillvaxt om ca 5,5 procent mellan 2011 och 2015. Mycket av denna produktionsékning har skett genom
utbyggnad av nickellateritgruvor samt genom produktion av NPI. Detta har givit 1aga nickelpriser under de senaste tre-fyra aren
och stora lagerdkningar hos LME. De laga priserna har ocksa lett till att inga nya projekt pabérjas utan den kapacitetsékning som
har skett de senaste 5 aren har framst varit projekt som startades innan dess och som forst nu kommer i produktion. De flesta
av dessa projekt ar nickellateritgruvor som producerar stora mangder nickel, samtidigt som vi ser en minskning av produktionen
fran nickelsulfidgruvor och att manga gruvor har lagt ner produktionen helt. Detta leder till att fler och fler smaltverk foér
nickelsulfid far svart att tacka sina behov av ravaror och intresset for en premiumprodukt som koncentratet fran en majlig
gruvetablering i Ronnbdcken okar.
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SVERIGES FORUTSATTNINGAR FOR METALLUTVINNING

Sverige har unika forutsattningar for framgangsrik prospektering. Den svenska berggrunden skiljer sig fran storre delen av
varlden sa till vida att det finns valdigt lite sedimentéra bergarter ovanpa det prospektiva urberget. Vanligen sa &r ca 70 procent
av jordens yta tackt med sedimentira bergarter, i Sverige ar bara Oland, Gotland, Skane och fjillranden samt ngra mindre
omraden i Oster- och Vistergdtland tickta med sedimentéra bergarter.

Detta kopplat med Sveriges langa gruvhistoria gor att vi har i landet besitter en sarskild position i varlden med goda méjligheter
till fynd och drift av forstklassiga gruvor.

Sveriges berggrund utgors till allra storsta delen av proterozoiska bergarter, framst metasediment, gnejser och graniter mellan
2100 och 1700 miljoner ars alder. Dessa bergarter har bildats igenom en serie bergskedjebildningar som successivt har byggt
upp en stabil och tjock kontinent som tillsammans med likaldriga bergartsblock i Ryssland bildar kdrnan som resten av Europa
byggdes pa.

Svensk gruvhistoria stracker sig langt bakat i tiden, redan pa stenaldern utvanns det flinta i Skane ifran vad som narmast far
betecknas som gruvor och fynd av skanska flintyxor 6ver hela vart land visar hur viktig denna tidiga industri var. Brytning av
malm ur fast berg for framstéalining av metall borjar sannolikt nagon gang i granslandet mellan jarnalder och medeltid. |
Lapphyttan utanfor Norberg i Bergslagen har man gravt ut och rekonstruerat en masugn for jarnframstallning fran 1100-talet
och for att driva en masugn kravs jarnmalm fran gruvor snarare dn myrmalm.

De forsta stora gruvfalten i Sverige etableras i Bergslagen nagon gang under medeltiden och gruvor som Garpenberg, Falun,
Dannemora, Sala och Langban ar viktiga an idag, en del genom sin fortsatta produktion andra genom sin rika och spannande
historia.

De nordligare regionerna, de sa kallade malmfalten och Skelleftefaltet, upptacks under de efterféljande arhundradena och utgor
idag de omraden dar de flesta gruvorna finns, jarnmalmerna i Kiruna och Malmberget ar bada gruvor av varldsklass och kommer
att producera i manga hundra ar framover.

| svensk gruvhistoria har tva metaller en sarstallning; jarn och koppar, dessa metaller byggde det valstand vi har idag och har
ocksa varit de metaller som det har letats mest efter. Som en f6ljd av detta har flera andra metaller hamnat lite i skymundan, till
exempel nickel och guld. Detta dr nagot som vi avser dndra pa.

Prospektering efter nickel i Sverige &r en tdmligen kort och till omfanget liten historia, under andra varldskriget gjordes det
nagra hastiga forsok att bli sjalvférsérjande pa nickel och kobolt men inga stérre fyndigheter hittades d&ven om viss produktion
vid Lainijaur i sodra Lappland skedde. Efter kriget letade ingen efter nickel tills pa 1970-talet da bade staten och Boliden tittade
pa olika nickelfyndigheter, bland annat embryot till Ronnbacken.

Guld har en liknande stallning dven om det har letats nagot mer efter guldfyndigheter an efter nickelfyndigheter. Fran det att
Sveriges forsta guldgruva 6ppnades i Adelfors utanfér Vetlanda i mitten p& 1700-talet har endast 6 guldgruvor hittats och tagits i
drift till dags dato. Motsvarande siffra for till exempel jarn eller koppar &r atskilliga hundra.

Denna relativa brist pa prospektering efter nickel (och guld) gér att den som vagar gora ett systematiskt prospekteringsarbete

baserat pa moderna tekniker och urvalsmetoder har en god chans till signifikanta nyfynd, Ronnbackens nickelprojekt ar ett bevis
pa detta.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag dr hidmtad ur koncernens drsredovisning fér rikenskapsdren 2016 och 2017
samt fran Bolagets kvartalsrapport fér det tredje kvartalet och de férsta nio manaderna (jan-sept) 2018. Avsnittet bor ldsas
tillsammans med Nickel Mountain Resources drsredovisningar fér 2016 och 2017 med tillhérande noter och revisionsberdttelse
samt deldrsrapporten for tredje kvartalet 2018, vilka dr inférlivade genom hénvisning. Den finansiella informationen fér
rikenskapsdren 2016 och 2017 har granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som framgdr avseende finansiell information i
detta avsnitt i Memorandumet har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolaget forvarvade i maj 2017 samtliga aktier i Mezhlisa fran IFOX Investments AB (publ), koncernen konsoliderade detta

forvarvade dotterbolag fr o m utgangen av juni 2017. Den nya koncernen redovisades i resultat- och balansrdkningen for forsta
gangen i rapporten for det andra kvartalet 2017.

Jan-sept Jan-sept

RESULTATRAKNING (TKR 2017 2016
( ) 2018 2017

Ovriga rorelseintédkter 1150 - 85 -
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -68 -22 -222 -165
Ovriga externa kostnader -2 846 -1684 -2177 -573
Personalkostnader -346 -715  -1109 -402
Av—"och 'neds'krl\:nmgar av materiella och Immateriella 105 103 138 137
anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -3 365 -3372 -3646 -1277
Rorelseresultat -2215 -3372 -3561 -1277
Resultat fran finansiella poster

Valutakursdifferenser 6123 912 328 1
Réntor och liknande resultatposter -600 -658 -4021 -3
Resultat efter finansiella poster -3 308 -2270 -7254 -1279
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 3308 -2270 -7254 -1279
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BALANSRAKNING (TKR) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 313973 297 876 309 731 10 098
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 35 175 141 278
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 499 499 498 359
Andra langfristiga fodringar 31 31 31 31
Summa finansiella anldggningstillgangar 530 530 529 390
Summa anldggningstillgangar 314 538 298 581 310401 10 766
Omséttningstillgangar

Varulager 1102 5912 - -
Ovriga fodringar 6 077 4211 147 292
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 4 234 29
Kassa och bank 617 6 254 1084 3676
Summa omsdttningstillgangar 7 838 16 381 1465 3997
Summa tillgangar 322376 314 962 311 866 14763
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 37333 27518 27518 4268
Ovrigt tillskjutet kapital 295276 276 686 276 684 90 681
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -72 229 -77 167 -85 302 -80 490
Minoritetsintressen 51154 67 890 68 516 -
Summa eget kapital, koncernen 314 842 292 657 287 416 14 459
Kortfristiga skulder

Skuld IFOX Investments - 10 748 10 745 -
Leverantorsskulder 2927 964 1122 92
Ovriga skulder 4273 9 496 11474 119
Upplupna kostnader och forutbetalda skulder 334 1097 1109 93
Summa kortfristiga skulder 7534 22 305 24 450 304
Summa eget kapital och skulder 322376 314 962 311 866 14763
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FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN (TKR)

L Annat eget
Aktie- _. O,v rigt kapital exkl Periodens Minoritets- Totalt
. Tillskjutet R Summa . Eget

kapital . periodens resultat intresse .

Kapital Kapital

resultat
Eget Kapital 2017-01-01 4268 90 681 -79 212 -1279 14 458 14 459
Omféring foregaende ars resultat -1279 1279 0 0
Kvittningsemission 23 250 186 003 209 253 209 253
Tillkommande minoritetsintresse 0 75714 75714
Omréakningsdifferens 2443 2443 -7 198 -4 755
Arets resultat -7 254 -7 254 -7 254
Eget Kapital 2017-12-31 27 518 276 684 -78 048 -7 254 218 900 68 516 287 416
Omféring foregaende ars resultat -7 254 7 254 0 0
Kvittningsemission 9815 18 592 28 407 28 407
Omrakningsdifferens -8 340 -8 340 4051 4289
Férvarv minoritetsintresse 21413 21413 -21413 0
Periodens resultat 3308 3308 3308
Eget Kapital 2018-09-30 37333 295 276 -72 229 3308 263 688 51154 314 842
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KASSAFLODESANALYS (TKR) Jan-sept Jan-sept 2017 2016

2018 2017
Den Ié6pande verksamheten
Roérelseresultat -2215 -2524 -3561 -1277
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m. 1938 5171 -1 842 33
Betald ranta -600 -28 -1350 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -517 -2619 -6753 -1246
forandringar i rorelsekapital
Férdndringar av rérelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -6 840 -9 806 -543 -53
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder -8170 4252 6771 34
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15 887 -2935 -525 -1265
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar -4.242 -1487 -11990 -98
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 242 -1487 -11990 -98
Finansieringsverksamheten
Nyemission 17 662 - - 4835
Upptagna Ian hanforbara till finansieringsverksamheten 2 000 7 000 9923 77
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 662 7 000 9923 4912
Periodens kassaflode -467 2578 -2592 3549
Likvida medel vid arets bérjan 1084 3676 3676 127
Likvida medel vid periodens slut 617 6 254 1084 3676
NYCKELTAL 2018-09-30 2017-09-30 2017 2016
Res efter finansiella poster (TSEK) 3308 -2270 -7 254 -1279
Balansomslutning (TSEK) 322376 314 962 311 866 14763
Soliditet (%) 98 92 92 98
Eget kapital per aktie (SEK) 0,84 1,06 1,04 0,36
Totalt antal aktier (st) 373 333825 275181189 275181189 39 816 042

Definitioner av nyckeltal
e Balansomslutning: Balansomslutningen pavisar balansrakningens tva uppdelade sidor, tillgangar eller skulder.
e  Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
e  Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat pa antalet aktie vid utgaende period
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RESULTATRAKNING — MODERBOLAGET (TKR)

Jan-sept Jan-sept
2017 2016
2018 2017
Rorelsens intdkter
Ovriga rorelseintédkter 2410 - 396 -
Summa rérelsens intakter 2410 0 396 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -2798 -1615 -2442 -511
Personalkostnader -345 -716 -1109 -402
Rorelseresultat -733 -2331 -3763 -913
Finansiella kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6984 - 328 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -556 -27 -3786 -2
Resultat efter finansiella poster 5695 -2 358 -6 894 -914
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat 5695 -2 358 -6 894 914
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BALANSRAKNING — MODERBOLAGET (TKR)

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 145783 149 802 145 783 10 100
Fordringar koncernforetag 102 682 83509 90 758 250
Andra langfristiga vardepappersinnehav 498 498 498 359
Depositioner 31 31 31 31
Summa finansiella anldggningstillgangar 248 994 233 840 237 070 10 740
Summa anlédggningstillgangar 248 994 233 840 237 070 10 740
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag - - - 9
Aktuell skattefordran - - - 82
Ovriga fordringar 3719 - 131 171
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 - 631 27
Summa kortfristiga fordringar 3763 0 762 289
Kassa och bank 603 6240 1032 3673
Summa omsittningstillgangar 4366 6240 1794 3962
SUMMA TILLGANGAR 253 360 240 080 238 864 14 702
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (275 181 189 aktier) 37333 27518 27518 4268
Reservfond 6110 6110 6110 6110
Summa bundet eget kapital 43443 33628 33628 10378
Overkursfond 295276 276 684 276 864 90 681
Balanserat resultat -93 454 -86 560 -86 560 -85 646
Arets resultat 5695 -2358 -6 894 914
Summa fritt eget kapital 207 517 187 766 183230 4121
Summa eget kapital 250 960 221394 216 858 14 499
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 82 10 156 103
Skuld IFOX Investments - 10 745 10 745 -
Ovriga skulder 2 000 6902 10031 31
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 318 1029 1074 69
Summa kortfristiga skulder 4 400 18 686 22 006 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 253 360 240 080 238 864 14 702
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FORANDRING | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET (TKR)

Aktie- Reserv- . O.v rigt Balanserat Periodens Totalt Eget
. tillskjutet .
kapital fond . resultat resultat Kapital
kapital

Eget Kapital 2017-01-01 4268 6110 90 681 -85 646 -914 14 499
Omforing féregaende ars resultat -914 914 0
Kvittningsemission 23 250 186 003 209 253
Arets resultat -6 894 -6 894
Eget Kapital 2017-12-31 27 518 6110 276 864 -86 560 -6 894 216 858
Omféring foregaende ars resultat -6 894 6 894 1]
Kvittningsemission 9815 18 592 28 407
Periodens resultat 5695 5695
Eget Kapital 2018-09-30 37333 6110 295 456 -93 454 5695 250 960
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jamférelse januari-september 2018 med motsvarande period 2017.
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa prospektering och utveckling av projekt inom nickel, olja och gas. Det ligger i
verksamhetens natur att under langa perioder investera i utveckling varmed koncernen inte redovisat nagon nettoomsattning
for forsta halvaret 2018 eller 2017.

Ovriga intdkter utgdrs av en ersdttning hanférbar till férvarvet av Mezhlisa dir det séljande bolaget enligt avtal skall ersitta en
del utestaende skulder som Mezhlisa-koncernen hade vid férséljningstillfillet.

Kostnader

Koncernens rérelsekostnader utgors framst av kostnader hanférbara till verksamheten i Ryssland och utvecklingen av
oljeprojektet, konsultkostnader, resor, kostnader relaterade till administration samt till diverse tillstandsansékningar etc.
Rorelsekostnaderna for perioden januari till september 2018 uppgick till -3 365 TSEK, att jamféra med -2 532 TSEK fér samma
period 2017. Kostnadsnivan har minskat nagot under det senaste aret som ett resultat av en nagot minskad operativ
verksamhet i Ryssland och Sverige i filt. Bolaget arbetar aktivt pa att hitta potentiella képare/partners fér projektet varfor
investeringarna i ytterligare kapitalkravande utveckling av mineraltillgangarna gors med viss forsiktighet och med fokus pa att
med mindre belopp tydliggéra de viarden koncernen bedémer sig disponera inom de olika licensomradena.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari till september 2018 uppgick till =2 215 TSEK att jamféra med -2 524 TSEK under samma
period foregaende ar. Forklaringen till det forbattrade resultatet i koncernen ar framst den nagot avvaktande operativa
verksamheten samt Ovriga intdkter enligt ovan.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for perioden januari till september 2018 uppgick till 3 308TSEK att jamféra med -2 270 TSEK for samma
period foregaende verksamhetsar. Forklaringen till det kraftigt forbattrade resultat ar framst en positiv effekt av ett
koncerninternt |an i USD. USD:n har starkts vdsentligt under dret resulterande i att det antal SEK som koncernens fordringar
uppgar till har 6kat med 6 123 SEK under perioden vilket paverkar koncernens resultatrakning positivt med motsvarande
belopp.

Bolagets resultat har inte varit foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar

De immateriella anldggningstillgangarna 6kade avsevart under 2017 som ett resultat av férvarvet av dotterbolaget Mezhlisa.
Dotterbolagets huvudsakliga tillgang utgors av oljekoncessioner i Tomsk, Ryssland, vilka redovisas under posten immateriella
anlaggningstillgangar. Innan forvarvet, varen 2017, utgjordes denna post enbart av nickelkoncessioner i Sverige.

Da dotterbolagens redovisning goérs i rubel och USD paverkar saledes dven dessa varden av forandringar i valutakurser.
Koncernens immateriella anldggningstillgdngar har under aret paverkats positivt av kursdifferenser vilket bidrar till kningen i
jamforelse med vardet per utgangen av motsvarande period féregaende verksamhetsar.

Materiella anldggningstillgangar

De materiella anldggningstillgdngarna for perioden januari till september 2018 uppgick till 35 TSEK i jamforelse med 175 TSEK
perioden januari till september 2017. Férdandringen kan i huvudsak hdnféras till planenliga avskrivningar pa maskiner och
inventarier.

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar uppgick per utgangen av det tredje kvartalet 2018 till 530 TSEK, att jamfora med 530
TSEK for det tredje kvartalet 2017. De finansiella anldggningstillgangar utgjordes av fordringar och aktier i intressebolag vilket
omfattade koncernens dgande i tva mindre mineralprojekt.
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Skulder

Skulderna i Nickel Mountain Resources uppgick till 7 534 TSEK vid utgangen av det tredje kvartalet 2018, att jamfora med

22 305 TSEK per den sista september 2017. Den kraftiga minskningen ar framst hanférbar till en aterbetalning av den skuld som
uppstod i samband med foérvarvet av dotterbolaget Mezhlisa under varen 2017. Bolaget har dven aterbetalt ett Ian om 7 000
TSEK som upplanades varen 2017 for att finansiera koncernens fortsatta verksamhet.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 263 688 TSEK vid utgangen av det tredje kvartalet 2018 att jamféra med 224 767 TSEK vid
samma tidpunkt 2017. Den kraftiga 6kningen forklaras av forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa vilket i sig resulterade i en 6kning
om 209 254 TSEK under 2017 genom emission av 232 505 147 st nya aktier.

Minoritetsintresset utgors av den lokala partnerns dgande i det ryska oljeprojektet uppgaende till 51 154 TSEK per utgangen av
september 2018 samt 67 890 vid motsvarande tidpunkt féregaende verksamhetsar.

Nickel Mountain Resources AB genomforde en riktad nyemission av aktier i oktober 2018. Beslutet innebar att Bolaget tillfordes
SEK 10,2 miljoner fore relaterade kostnader genom nyemission av 24 000 000 aktier till en teckningskurs om SEK 0,425 per aktie.
Nyemissionen resulterade i en 6kning av aktiekapitalet med SEK 2 400 000.

Jamforelse for helaret 2017 och 2016

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa prospektering och utveckling av projekt inom nickel, olja och gas. Det ligger i
verksamhetens natur att under langa perioder investera i utveckling och omséattningen uppgick till 85 TSEK vid utgangen av 2017
i jdmfoérelse med 0 TSEK 2016.

Kostnader

Koncernens rérelsekostnader utgors framst av kostnader hanférbara till verksamheten i Ryssland och utvecklingen av
oljeprojektet, konsultkostnader, resor, kostnader relaterade till administration samt till diverse tillstandsansékningar etc.
Rérelsekostnaderna for helaret 2017 uppgick till -3 646 TSEK, att jamféra med -1 277 TSEK for helaret 2016. Kostnadsnivan har
Okat avsevart jamfort med 2016 som ett resultat av den 6kade verksamheten efter férvarvet av det ryska oljeprojektet. Under
andra tredje kvartalet 2018 genomfordes betydande kostnadsneddragningar i Tomsk efter genomférda fysiska
prospekteringsarbeten.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for helaret 2017 uppgick till -3 561 TSEK att jamféra med —1 277 TSEK 2016. Forklaringen till det forsamrade
resultatet i koncernen &r att kostnadsnivan har 6kat under det senaste aret som ett resultat av en stérre organisation och en
mer omfattande verksamhet efter forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa och det ryska oljeprojektet.

Resultat efter skatt
Resultat for helaret 2017 uppgick till -7 254 TSEK att jamfora med -1 279 TSEK féregaende verksamhetsar. Bolagets resultat har
inte varit foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar

De immateriella anldggningstillgangarna uppgick till 309 731 TSEK per utgangen av 2017, att jamféra med 10 098 TSEK 2016.
Okningen av de immateriella anldggningstillgdngarna ar framst hanférbara till férvarvet av det ryska oljeprojektet i Tomsk samt
aktivering av utvecklingskostnader i balansrdakningen inom saval nickelprojektet som oljeprojektet. Med aktiverade
utvecklingskostnader avses tillgangsforda utgifter for prospektering som bolaget aktiverar i balansrakningen som darmed 6kar
pa vardet pa den immateriella anldggningstillgangen.

Materiella anldggningstillgangar
De materiella anldggningstillgdngarna foér helaret 2017 uppgick till 141 TSEK i jamforelse med 278 TSEK 2016. Detta kan hanféras
till planenliga nedskrivningar av maskiner och inventarier.

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar uppgick for helaret 2017 till 529 TSEK, att jamféra med 390 TSEK vid samma tidpunkt
2016. De finansiella anlaggningstillgangarna 2016 utgjordes av fordringar och aktier i intressebolag vilket omfattade koncernens
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dgande i 4gande i tvd mindre mineralprojekt. Okningen ar hanférbar till en uppgang i marknadspriset for aktierna i dessa
intressebolag da dessa ar marknadsnoterade.

Skulder

De kortfristiga skulderna i Nickel Mountain Resources uppgick till 24 450 TSEK for helaret 2017, att jamfora med 304 TSEK for
2016. Koncernen hade inga l&ngfristiga skulder i balansriakningen. Okningen av skulderna mellan aren ar framst hanférbar till
forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa Resources under varen 2017 samt upptagande av |an for att finansiera den fortsatta driften
av bolaget.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick till 287 416 TSEK for 2017 att jamféra med 14 459 TSEK for 2016. Okningen av det egna kapitalet
forklaras framst av forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa Resources under aret, vilket finansierades av nytt eget kapital i form av
apportemitterade aktier.

OVRIGT

Investeringar

Bolagets investeringar har under de senaste aren huvudsakligen utgjorts av investeringar i utvecklingen av koncernens
nickelfyndighet samt forvarvet av den ryska oljetillgdngen i Tomsk. Forvarvet genomfordes genom att Bolaget forvarvade
dotterbolaget Mezhlisa av IFOX Investments dels genom kontant betalning om 0,40 kr och dels genom reverser pa

219999 999,60 kronor. IFOX dgde enligt avtalet ratt att kvitta dessa reverser mot aktier och konvertibler i NMR till en
kvittningskurs om 0,90 kronor/aktie/konvertibel resulterande i att antalet aktier i NMR som emitterats totalt inom ramen for
forvarvet, efter det att full konvertering av emitterade konvertibler skett i mars 2018, ar 244 444 444, Mezhlisa ar
majoritetsagare i det ryska dotterbolaget BNG som i sin tur ager oljeprojektet i Tomsk.

Pagaende och beslutade investeringar

Avseende Tomskprojektet beslutade Bolaget att genomféra de sedan tidigare forberedda testerna av nagra av de aterstaende
intressanta intervallen i brunn 4 pa licens 71-1. For narvarande finns inga planerade framtida investeringar inom det kommande
aret.

Avseende Ronnbacken finns for narvarande inga planerade investeringar i nulaget.

Tendenser

Bolaget kdnner inte till ndgra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser,
forutom vad som beskrivits i stycket ”Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar. Bolaget ar forsiktigt positiv till prisutveckling for olja och darmed vardet pa oljeprojekten framledes men ser att
efterfragan pa olja och gas kan komma att reduceras pa langre sikt. Prospektering efter nickel i Sverige har en kort historia och
bolaget uppskattar att ett systematiskt prospekteringsarbete med hjélp av moderna tekniker kan ge god chans till signifikanta
nyfynd.

Rorelsekapital

Koncernen ser for tillfallet 6ver kostnadsmassan och avser att forsoka reducera kostnadsmassan framst hanforbar till
verksamheten och organisationen i Ryssland. Den svenska verksamhetens rérelsekapitalbehov ar relativt begransat da det
mesta av arbetet utfors av konsulter och styrs av vilka beslut som fattas avseende investeringarna. Genomfor Bolaget inga
testprogram, borrningar etc sa ar rorelsekapitalbehovet begransat.

Nickel Mountain Resources AB genomforde en riktad nyemission av aktier i oktober 2018. Beslutet innebar att Bolaget
tillférdes SEK 10,2 miljoner fore relaterade kostnader genom nyemission av 24 000 000 aktier till en teckningskurs om SEK
0,425 per aktie. Nyemissionen resulterade i en 6kning av aktiekapitalet med SEK 2 400 000. Till f6ljd av nyemissionen hade
bolaget per utgangen av november cirka 3,4 MSEK i kassan, vilket berdknas racka till cirka 6 manaders drift av koncernen.

Kassaflode

Koncernens kassafléde paverkas i stor utstrackning av vilka investeringsbeslut som fattas av styrelsen avseende koncernens
mineral- och oljeprojekt. Koncernen finansieras huvudsakligen av kapitalanskaffningar genom emittering av aktier. Utover det
har Bolaget fran gang till annan tagit upp lanefinansiering men malsattningen ar att finansieras av eget kapital sa langt det ar
mojligt da koncernen inte har positivt kassafléde att anvandas for att aterbetala eventuella lan.
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Koncernen fortsatter dven arbetet med att sdlja savadl Tomsk- som nickelprojektet alternativt att finna partners. Malsattningen
med en sadan forsaljning ar att det skulle resultera i att betydande belopp inflyter till koncernen samtidigt som kostnadsbasen
reduceras avsevart.

Redovisningsprinciper
Bolagets ekonomiska rapportering sker i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 &rsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvdarden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar Tekniska installationer: 10 ar Utrustning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per
varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanforliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt foljande: Direkta kostnader bokfors
per projekt och redovisas under posten "Mineralintressen". Indirekta kostnader redovisas direkt i resultatet under den period da
de uppkommer. Avskrivning av mineraltillgangar borjar i samband med produktionsstarten vid gruvanlaggningarna. Avskrivning
sker i takt med gruvanlaggningens nyttjande. | redovisningssyfte definieras projekt som genomférs inom Nickel Mountain-
koncernen som mineralintressen for vilka foretaget har bérjat aktivera kostnaderna i balansrakningen. Mineralintressen
redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebar att alla kostnader hanforliga till forvarvet av upplatna
rattigheter, licenser, prospektering och borrning av sddana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emellertid tillatet enligt
antagandet att beloppen kan atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom att sdlja projektet,
eller om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte ar mojligt for bolaget att pa ett tillforlitligt satt
uppskatta projektets varde eller avgdra om projektet omfattar kommersiellt brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersokningstillstandet aterlamnas till utfardaren.
Det redovisade vardet for alla projekt som ingar som delar i posten "Mineralintressen" omvarderas av féretagsledningen
narhelst det faststalls att det redovisade vardet for projektet ar hogre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan faststallas att
det redovisade vardet ar hogre an uppskattat verkligt varde gors en nedskrivning éver resultatrakningen.

For projekt dar bolaget enbart ar deldgare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med villkoren i deldgaravtalet.

Nedskrivningsprévning for materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens atervinningsvarde. Fér immateriella tillgdngar med obestambar
nyttjandeperiod berdknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafléden till en
enskild tillgdng ska tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den ldgsta niva dar det gar att identifiera
vasentligen oberoende kassafléden - en sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar arets
resultat. Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas i forsta hand till
goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingér i enheten (gruppen av enheter).
Atervinningsvirdet &r det hogsta av verkligt virde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar
forknippad med den specifika tillgangen.
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Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar féretaget
blir part i det finansiella instrumentets avtalsmadssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller regleras, eller nar de risker och férdelar forknippade med
tillgangen 6verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller
upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskulder och andra icke-
rantebdrande skulder varderas till nominella belopp.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller handelser. Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporér skillnad finns nar det redovisade vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemdssiga vardet. Temporara skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till
investeringar i dotterforetag, filialer, intresseféretag eller joint venture om féretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de
temporara skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterféras inom en éverskadlig
framtid. Skillnader som héarror fran den férsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseférvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor inte heller
temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avrdaknas mot framtida skattemassiga 6verskott.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rostetalet eller pa annat satt har ett
bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen
uppréattas per den tidpunkt da férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebdr vidare att alla tillgangar (inklusive
goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medraknas i sin helhet dven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med
tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse
varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
Styrelse

Patric Perenius, fodd 1951, Bergsingenjér, Styrelseordférande
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ordférande i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB. Ledamot i Dividend
Sweden AB (publ) samt Auriant Mining AB (publ).
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Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem aren avslutade uppdrag:
Interfox Resources AB (publ), ordférande 2009-2014

Gripen Oil & Gas AB (publ), ledamot 2013-2014

Gotland Exploration AB, ledamot 2011-2013

Timla Purchase AB, ledamot 2012-

Delta Minerals AB, ledamot 2013-2015

Business in Africa AB, ledamot 2013-2014

Orezone AB (publ), ordférande 2014-2016

Timla AB, dgare 100%

Innehav: 240 000 aktier

Anders Thorsell, fodd 1973, Jurist, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2017.

Ovriga pdgéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade uppdrag:
: Ordférande i Acroterra Lithium AB. Ledamot i Connector Corporate Finance AB (dgare 100%) samt IFOX Investments AB (publ).
VD for IFOX Investments AB (publ). Tidigare styrelseledamot i Eterum AB samt Solidar Fonder AB.

Innehav: 4 551 909 aktier

Torbjérn Ranta, fodd 1962, Civilekonom, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB, Torvald Ranta Foretagsjuridik AB, Arctic Roe of Scandinavia AB,
Stockrose AB, Fiskodling for alla, Ideell Férening.

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem aren avslutade uppdrag:
Weda AB, ledamot

Sala Bly AB, ledamot

Urals Energy Ltd, ledamot

Petrogrand AB (publ), ledamot

VD for Arctic Roe of Scandinavia AB.
Suppleant i Nora Bo AB och Asklov AB
Innehav: 0 aktier

My Simonsson, fodd 1976, Advokat, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem aren avslutade uppdrag:
Uppdrag i andra bolag som styrelseledamot under de senaste fem aren:

2014 - pagaende, Archelon AB (publ),

2014 - pagaende, Advokatbyran Simonsson AB

2016 - pagaende, Nickel Mountain AB.

2013 - 2015, Africa Resources AB (publ)

2012 - 2015, StyrelseAkademien Fyrbodal

Suppleant i ett flertal privata bolag.

Innehav: 0 aktier

Tore Hallberg, fodd 1950, Geolog, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade uppdrag:

Ledamot i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB. VD for Archelon AB (publ).
Interfox Resources AB (publ) (tidigare Archelon Mineral AB (publ)), ledamot 2009-2014
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Gripen Oil & Gas AB (publ), ledamot 2013-2014
Delta Minerals (publ), ledamot 2014-2015
Orezone AB (publ), ledamot 2014-2016
Geokraft Tore Hallberg AB, dgare 100%
Borderline Resources A/S, dgare 100%

Innehav: 240 000 aktier

Ledning

Anders Thorsell, verkstdllande direktér, se ovan.

Revisor

Bolagets revisor ar Carl Magnus Kollberg, f6dd 1951, auktoriserad revisor och medlem av FAR. Postadressen till Kollberg &r c/o
Moore Stephens KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04 Goteborg. Carl Magnus Kollberg valdes in pa ett ar, vid arsstamman den 28 juni
2018.

Personal
Medelantalet anstéllda nedan pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Medelantalet anstallda
Medelantal anstéllda har varit 15 1 1 1
varav man 11 1 1 1

Ersattning till styrelsen och ledningen
Styrelseordféranden erhaller ett arvode om 91 TSEK per &r. Ovriga styrelseledaméter uppbir en ersittning om 75 TSEK/ar
vardera enligt beslut pa arsstamma 2018. VD erhaller en ersattning om 50 TSEK/manad.

Foregaende ars ersattningar
Ordférande Patric Perenius erhéll ett styrelsearvode om 89,6 TSEK under det féregdende verksamhetsaret. Ovriga
styrelseledamoter uppbar en ersattning om 75 TSEK/ar vardera enligt beslut pa arsstamman 2017.

Tidigare anstalld koncern-VD, Johan Sjéberg, erhéll en ersattning om 50 TSEK per manad.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Lagstiftning och bolagsordning

Nickel Mountains Resources aktier har utfardats enligt aktiebolagslagen. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk
lagstiftning. Dessutom foljer Nickel Mountain Resources de bestimmelser som féreskrivs i Bolagets bolagsordning, se vidare i
avsnittet “Bolagsordning”.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Nickel Mountain Resources angeldgenheter utovas vid bolagsstamman. Aktiedgare som ar
registrerade i aktieboken per avstamningsdagen och har anmalt deltagandet i tid har ratt att delta pa bolagsstamman och rosta
for samtliga sina aktier.

Arsstimma 2018

Bolaget holl arsstamma den 28 juni 2018. Stamman beslutade att faststélla resultat- och balansrdkningarna for koncernen och
moderbolaget enligt framlagd arsredovisning. Dartill beviljades styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2017. Vidare beslutades att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017. Vid valet av ordinarie
styrelseledamdter omvaldes Tore Hallberg, Patric Perenius, My Simonsson, Torbjorn Ranta och Anders Thorsell. Vid
efterfoljande konstituerande styrelsemdte valdes Patric Perenius till styrelsens ordférande. Till revisor omvaldes Carl Magnus
Kollberg. Arvode till styrelsen for tiden intill ndsta arsstamma utgar med 75 000 kronor vardera och styrelsens ordférande ska
erhalla 91 000 kronor i styrelsearvode. Revisorn ska ersattas mot godkand rakning. Arsstimman beslutade vidare att bemyndiga
styrelsen att for tiden intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfdllen med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
fatta beslut om nyemission med hégst 38 000 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissionerna
skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Vid utnyttjandet av bemyndigandet skall
emissionskursen bestammas till marknadsvardet. Stamman beslutade att andra bolagsordningen innebarande att aktiekapitalet
utgor lagst 37 000 000 kronor och hogst 148 000 000 kronor (§4) samt att antalet aktier skall vara lagst 370 000 000 och hogst
1480 000 000 (§5).

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledning

Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa annat satt an vad som foljer aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga
familjeband mellan styrelseledamoter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det forekommer inte nagra intressekonflikter
mellan ovanstdende styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Nickel Mountain Resources och
deras privata intressen eller andra forpliktelser. Archelon AB (publ) forvarvade vid arsskiftet 2015/2016 ca 99,6 procent av
samtliga aktier i Nickel Mountain Resorces. | detta sammanhang tilltradde tre styrelseledaméter ur Archelon in i NMRs styrelse.
Sedan dess har Archelons dgarandel i NMR genom utspddning vid diverse emissioner och férsaljning av aktier kraftigt reducerats
till en niva langt under ndmnbart aktiedgarinflytande, se avsnitt ”Aktier, aktiekapitalet och dgarférhallanden” nedan. Samma
ledamdéter ar med fullt fokus engagerade i NMRs fortsatta positiva utveckling.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren. Ingen av styrelseledamoterna eller ledning har varit medlem i styrelsen eller ledningen i bolag som forsatts i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning under de senast fem aren. Det finns heller inte nagra uppgifter i lag eller férordning
bemyndigande myndigheters om anklagelser och/eller sanktioner mot styrelseledaméter eller ledande befattningshavare och
de har inte forbjudits av domstol att inga som medlem av en emittents férvaltnings-lednings eller kontrollorgon eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under dtminstone de senaste fem aren.

Att personer i styrelsen har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar ovan. Styrelsen forvaltar for dgarnas
rakning Bolaget genom att faststalla mal och strategi, utvardera den operative ledningen samt sakerstalla system for uppféljning

och kontroll av de etablerade malen.

For mer information om ersattning till styrelse och ledning, bonus och 6vriga formaner, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information.”

AKTIER, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN

Aktierna i Bolaget har emitterats enligt svensk lag och ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear som dven for Bolagets
aktiebok. Knappt 0,03 procent av det totala antalet aktier i Bolaget &r per den 1 november 2018 registrerade som depabevis hos
Norska Verdipapirsentralen ("VPS”). DnB Bank ASA ar kontoférandeinstitut for Bolaget i VPS.
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Aktierna ar denominerade i svenska kronor. Enligt bolagsordningen skall Bolagets aktiekapital uppga till 1agst 37 000 000 SEK och
till hogst 148 000 000 SEK fordelat pa lagst 370 000 000 aktier och hégst 1 480 000 000 aktier. Varje aktie medfor en rost. Vid
bolagsstamman far varje réstberattigad rosta for det fulla antal aktier som denne &ger eller foretrader. Vid tidpunkten for
Memorandumets offentliggérande uppgar Bolagets aktiekapital till 39 733 382,50 SEK fordelat pa 397 333 825 aktier envar med

ett kvotvarde om 0,10 SEK. Alla aktier ar av samma slag.

Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt Handelse Emissions- Okning antal Totalt antal Okning Totalt | Kvotvarde
kurs per aktier aktier | aktiekapital SEK | aktiekapital SEK per aktie
aktie

1994-09-13 Bolagsbildning 0,1 500 000 500 000 50 000 50 000 0,10

1998-04-07 Fondemission 3 2 000 000 2 500 000 200 000 250 000 0,10

1999-09-16 Nyemission 6,4 500 000 3 000 000 50 000 300 000 0,10

2000-01-31 Nyemission 6 500 000 3500 000 50 000 350 000 0,10

2007-10-08 Nyemission 0,1 16 500 000 20 000 000 1 650 000,0 2 000 000,0 0,10

2007-12-20 Nyemission 15 2201108 22 201 108 220 110,80 2220 110,80 0,10

2007-12-20 Nyemission 15 4614 934 26 816 042 461 493,40 2 681 604,20 0,10

2016-11-14 Nyemission 0,4 13 000 000 39 816 042 1 300 000,00 3981 604,20 0,10

2016-11-15 Nyemission 0,4 1 300 000 41 116 042 130 000 4111604 0,10

2016-11-15 Nyemission 0,4 1 560 000 42 676 042 156 000,00 4 267 604,20 0,10

2017-05-26  Kvittningsemission 0,90 69 751544 112 427 586 6 975 154,40 11 242 758,60 0,10

2017-07-24 Kvittningsemission 0,90 162753603 275181189 16275360,30 27518 118,90 0,10

2018-03-05 Foretradesrattsemission 0,25 86 213 339 361 394 528 8621 333,90 36 139452,80 0,10

2018-03-21 Konvertering 0,90 11939297 373333825 1193929,70 37 333 382,50 0,10

2018-10-25 Nyemission 0,43 24 000 000 397 333 825 2400 000,00 39733 382,50 0,10

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet forandrats enligt tabellen nedan:

Bemyndiganden
Vid arsstamman den 28 juni 2018 beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att for tiden intill ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillféllen, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hogst 38 000 000 aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom
apport och/eller kvittning. Vid utnyttjandet av bemyndigandet skall emissionskursen bestammas till marknadsvardet.

Utdelningspolicy

Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden.

Nickel Mountain Resources har hittills inte Iamnat utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vantas befinna sig i en investeringsfas
de ndrmaste aren varfér Bolagets eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att aterinvesteras i
verksamheten. Till foljd av detta gor Styrelsen fér Nickel Mountain Resources bedémningen att kontant utdelning till
aktiedgarna ej kommer att ldmnas de narmaste tva aren, om inte tillgangen avyttras under den tiden. En avyttring kan medféra
en utdelning. Darefter ska styrelsen genomféra en 6versyn av utdelningspolicyn.

Aktieincitamentsprogram
| koncernen finns inga utestaende aktieincitamentsprogram.

Konvertibler
For narvarande finns det inga konvertibler emitterade av Bolaget.

Teckningsoptioner
For narvarande finns det inga teckningsoptioner emitterade av Bolaget.

Anslutning till Euroclear

Bolaget och dess aktie ar anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorganisation.
Knappt 0,03 procent av det totala antalet aktier i Bolaget ar per den 1 november 2018 registrerade som depabevis hos Norska
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Verdipapirsentralen ("VPS”). DnB Bank ASA ar kontoférandeinstitut for Bolaget i VPS. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och
andra vardepappersforvaltare.

Handelsplats

Nickel Mountain Resources aktie ar noterad vid Nordic MTF med kortnamnet NICK MTF, sedan den 16 december 2016. ISIN-
koden &r SE0002214528.

Mentor och likviditetsgarant

Bolaget har avtal med Eminova Fondkommission AB om att agera mentor for Bolaget for handeln pa Nordic MTF. Avtalet |6per
med en uppsagningstid om en (1) manad. Bolaget har inte avtal med nagon om likviditetsgaranti och har inte heller planer pa att
teckna sadant avtal.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i Nickel Mountain Resources uppgick till cirka 9 350 per den 30 september 2018. Av nedanstaende tabell
framgar information avseende agarférhallandena i Bolaget. Tabellen baseras pa Bolagets dgare per den 30 september 2018.

Agare Innehav Innehav i procent
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 15 631 697 4,19%
CHRISTINE MARIETTA HACKEL 10584 999 2,84%
ARCHELON AB (PUBL) 8 200 000 2,20%
BNY MELLON 6 054 735 1,62%
AXACTOR AB (PUBL) 5972 407 1,60%
IFOX INVESTMENTS AB (PUBL) 5939297 1,59%
GRYNINGSKUST 5378492 1,44%
ANDERS THORSELL GM BOLAG 4551909 1,22%
ERIK SVENSSON 4399 598 1,18%
NORDNET PENSION 3667625 0,98%
OVRIGA 302 953 066 81,15%
TOTALT (cirka 9.350 stycken) 373333825 100,00%

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmant om bolaget

Nickel Mountain Resources AB (publ), med organisationsnummer 556493-3199, bildades den 26 augusti 1994 och registrerades
vid Bolagsverket den 13 september 1994 som Aktiebolaget Grundstenen 68514. Bolaget ar ett publikt aktiebolag,
associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar emitterade i svenska kronor. Bestimmelserna i
bolagsordningen &r ej mer langtgaende &n aktiebolagslagen vad géller forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget
ar fritt overlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i Goteborgs kommun, Vastra Gotalands Ian. Huvudkontorets adress ar Sodra
Allégatan 13, 413 01 Goteborg. Heldgda dotterbolaget Nickel Mountain AB har samma sate och adress som moderbolaget. Det
helagda dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, har sate i Nicosia, Cypern. Det deldgda dotterbolaget OO0
Bakcharneftegaz har sate i Tomsk, Ryssland. Bolagets webbplats &r www.nickelmountain.se

Koncern

Bolaget ar moderbolag i en koncern med dotterbolagen Nickel Mountain AB samt Mezhlisa Resources Cyprus Ltd. Dessa bolag ar
heldagda. Mezhlisa Resources Cyprus Ltd dger i sin tur 65,0115 procent av OO0 Bakcharneftegaz i Tomsk, Ryssland.
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Vasentliga avtal mm

Nickel Mountain AB

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB innehar per den 30 juni 2018 tre bearbetningskoncessioner
gallande Rénnbacken samt tva andra undersékningstillstand for Orrbacken respektive Kattisavan. Se tabeller i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”.

Back-to-Back avtal

Nickel Mountain Resources och Nickel Mountain AB har i september 2016 ingatt ett s.k. back-to-back avtal med dess tidigare
huvudagare Archelon AB (publ) (”Archelon”). Archelon har i samband med forvarvet av Nickel Mountain Resources forbundit sig
att for det fall Archelon eller en till Archelon s.k. affiliated person, innan 2018-12-31, ingar ett avtal om Overlatelse av samtliga
eller en vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain Resources eller Nickel Mountain AB alternativt ett avtal avseende Overlatelse
av hela eller en vasentlig del av Ronnbacksprojektet, till Axactor AB utge en tillaggskopeskilling motsvarande tio (10) procent av
den uppkomna vinsten. Ovan namnda back-to-back avtal innebar att for det fall Nickel Mountain Resources innan 2018-12-31
Overlater samtliga eller en vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain AB eller for det fall Nickel Mountain Resources eller Nickel
Mountain AB innan 2018-12-31 6verlater hela eller en vasentlig del av Ronnbackenprojektet ska dverlatande part till Archelon
utge ett belopp motsvarande tio (10) procent av den uppkomna vinsten.

Mandatavtal - Ronnbackenprojektet

Nickel Mountain Resources har tillsammans med Nickel Mountain AB och IFOX i april 2017 ingatt ett mandatavtal vilket ger IFOX
uppdraget att driva forhandlingar med potentiella kdpare eller investeringspartners till Bolagets nickelprojekt,
Ronnbacksprojektet, alternativt samtliga aktier i dotterbolaget Nickel Mountain AB. Avtalet har férlangts och galler till och med
den 24 maj 2019. For det fall ett bindande avtal med en tredje part ingas enligt ovan ska en ersdttning om tio (10) procent av
kopeskillingen pa aktuell transaktion utges till IFOX. For en specifik part anges ersattningen till fem (5) procent.

Mandatavtal - Tomskprojektet

Nickel Mountain Resources har tillsammans med Mezhlisa och IFOX i maj 2017 ingatt ett mandatavtal vilket ger IFOX uppdraget
att arbeta vidare med férhandlingar med potentiella kopare eller investeringspartners till Tomskprojektet, alternativt Mezhlisas
aktieinnehav i dotterbolaget BNG. Avtalet har forlangts och galler till och med den 24 maj 2019. For det fall ett bindande avtal
med en tredje part enligt ovan ingas ska en ersattning om tio (10) procent av kdpeskillingen pa aktuell transaktion utges till
IFOX. Under en specifik period anges ersattningen till tre (3) procent.

Fullmakt

NMRs styrelseledamot Patric Perenius, eller den han satter i sitt stalle, har enligt fullmakt ratt att fram till och med 2018-12-31
vid bolagsstdamma med aktiedgarna i NMR foretrada samtliga av The Far East and Pacific Investments Inc och Interfox Holdings
aktier i NMR. Agaren till dessa bolag Max Renard flyttade fran Sverige under 2017 och har av framst fiskala och politiska skal
avyttrat hela sitt aktieinnehav per 2018-09-06 enligt information avgiven i rapporten for det tredje kvartalet 2018.

Konsultavtal - IFOX

Den 16 januari 2018 traffade Bolaget och IFOX en dverenskommelse om att IFOX ska erhalla en fast ersdttning om 66 000 kronor
exklusive mervdrdesskatt per manad for konsulttjanster som IFOX ska tillhandahalla Bolaget fraimst med avseende pa
verksamheten i Tomsk. Per den 1 juli 2018 dndrades beloppet till att utgéra 50 000 kronor per manad. Overenskommelsen kan
sdgas upp med en 6msesidig uppsagningstid om en (1) manad.

SPA och SHA (”Projektavtal”)

| oktober 2013 tecknades avtal (ett kdpeavtal och ett aktiedgaravtal) mellan Siberia Clearing (Geneva) Ltd. ("Siberia”) och
Mikhail Yurievich Malyarenko ("MM?”) avseende Siberias succesiva forvarv av upp till 74 procent av dgarandelarna i BNG fran
MM och parternas interna mellanhavanden savitt avser dgandet i och styrningen av BNG. Kdpeavtalet innehaller vissa
sedvanliga garantier och andra villkor (se mer nedan).

BNG:s huvudsakliga tillgang bestar av en licensrattighet (licensblock nr 71-1 "Ellej-Igajskoje”) till ett olje- och gasprojekt i
Tomskregionen i sydvastra Sibirien i Ryssland. Prospekteringsprogrammet har faststéllts i samarbete mellan Siberia, MM och
BNG samt ryska myndigheter.

Ett belopp om 7 400 RUB erlades for ratten att forvarva dgarandelarna enligt kopeavtalet. Mezhlisas tilltrade till dgarandelarna
kommer ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras, linjart i férhallande till fullgérandet av Mezhlisas
atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktieagartillskott till BNG (se mer om finansieringsataganden
nedan). Mezhlisas dgande i BNG 6kar saledes som exempel med cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt
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motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad dollar berattigar till 6kat dgande upp till 74 procent. Resterande
dgarandelar innehas av MM som enligt avtalen ska vara anstédlld av BNG under kommande femarsperiod. Saval kopeavtalet som
aktiedgaravtalet regleras av svensk lag med svenskt skiljeforfarande.

Finansieringsdtaganden

Fas1
Som ett forsta led i finansieringen har Mezhlisa under fas 1 atagit sig att senast den 10 februari 2014 tillskjuta 2,4 MUSD, vilket
skedde. Denna fas ar saledes genomford.

Fas 2

Nér aterintradet av prospekteringsbrunnen genomforts inleds fas 2 med ett atagande for Mezhlisa att tillskjuta ytterligare 10
MUSD att anvandas for borrning av en prospekteringsbrunn ned till ca 4 300 meter samt dartill hanforliga tester och analyser.
Malsattningen var att fas 2 av projektet skulle pabérjas senast den 1 mars 2014 och ha avslutats fore arsskiftet 2014/2015. Dock
resulterade det utdragna testandet och darmed 6kade kostnaderna av brunn 4 att denna malsattning skjutits i tiden och
kommer att genomforas sa snart erforderlig finansiering ar sakerstélld. Den ursprungliga tidplanen var beroende av da géllande
licensvillkor, vilka nu tagits bort. Inte osannolikt kommer en ytterligare runda seismik, 3D-seismik, att genomfdras innan en ny
brunn borras.

Efter att finansiering upp till ett belopp om USD 12 400 000 har fullgjorts kommer samtliga 74 procent av dgarandelarna i BNG
ha 6verforts fran MM till Mezhlisa. Per dagen for detta informationsmemorandums offentliggérande har sammanlagt

USD 12 146 542 tillférts BNG fran Nickel Mountain Resources och BNGs tidigare dgare IFOX, vilket ger ratt till 72,49 procents
dgande. Mezhlisa ar per idag registrerade som dgare av 65,0115 procent av BNG.

Med hansyn tagen till de 6kade kostnaderna som uppkommit pa grund av mer utdragna tester av brunn 4 an berdknat (fler
potentiellt kolvateforande intervall an beraknat) har parterna enats om att finansiering for respektive fas som skjuter 6ver den
berdknade kostnaden ska, om den skjuts in av Bolaget, ses som ett lan till 25 procent arlig ranta.

Fas 3

Enligt aktiedgaravtalet ar parternas avsikt att genomfdra en exit (se nedan) genom att avyttra projektet inom den kommande
perioden. Beroende pa tidpunkten for en sadan exit kunde fas 3 behdva inledas, beroende pa de ursprungliga licenskraven. Da
dessa krav nu har slappt kommer forst fas 2 och sedan en eventuell fas 3 att genomforas nar parterna sa finner lampligt och
mojligt. Fas 3 ar budgeterad till 9 MUSD att anvandas for borrning av ytterligare en prospekteringsbrunn samt dartill hanforliga
tester och analyser. Mezhlisa har inte lamnat nagot atagande avseende finansiering i denna fas 3 men om Mezhlisa inte
tillskjuter ytterligare medel, och om det finns en vasentlig risk for att vid da gallande tid villkor kopplade till licensen inte uppfylls
till foljd av detta, har MM mojlighet att tillskjuta dessa medel antingen pa egen hand eller genom finansiering fran extern part.
For narvarande finns inga sadana villkor. Vid sadan finansiering under fas 3 av annan dn Mezhlisa kommer Mezhlisas dgarandel
om 74 procent i BNG minska pro rata i foérhallande till investerade medel. For det fall annan part (MM eller annan) tillskjuter
hela kapitalet medfér detta saledes att Mezhlisas dgarandel i BNG minskar fran 74 till 43 procent. Mezhlisas minskade dgarandel
berdknas i sadan situation enligt féljande: (9/ (12,4+9)) *0,74 = 31 procent. Det utspadningsskydd som tillkommer MM vid
investeringar i BNG fram till och med denna fas 3 galler inte for eventuella ytterligare investeringar i projektet.

Aterkopsklausul

Det finns en mojlighet for MM att kopa tillbaka Mezhlisas dgarandelar vid ett vasentligt asidosattande av finansieringsatagandet
under fas 2. MM har i en sadan situation under sarskilt angivna férutsattningar majlighet att kopa tillbaka de dgarandelar som
Overlatits till Mezhlisa mot en ersattning motsvarande 50 procent av det totala belopp som Mezhlisa vid sddan tidpunkt har
investerat. Parterna ar eniga om att nagon sadan forsening inte foreligger och att fas 2, den nya brunnen, inleds forst nar brunn
4 ar fardigtestad och troligen ocksa 3D-seismik genomforts pa for det fallet 6verenskomna villkor.

Exit

Som ovan namnts ar det parternas avsikt att genomfdra en exit genom att avyttra projektet inom den kommande
tredrsperioden. Vid en exit, dvs en forsaljning av BNG, galler en sarskild justeringsmodell som medfor att forsaljningslikviden
fordelas nagot annorlunda an i forhallande till respektive parts dgarandelar och vars utfall varierar beroende pa om en exit
genomfdrs under fas 1 eller vid en senare tidpunkt. Vid en forsaljning med lagre reservtal ska Mezhlisa ha en hogre andel av
forsaljningspriset an vad som motsvarar dgandet och MM:s del 6kar sedan successivt i takt med 6kande antal officiella reserver
enligt rysk standard vid forsaljningstidpunkten. For att exemplifiera; vid 20 miljoner fat oljeekvivalenter i officiella GKZ reserver
C1+C2 vid forsaljningstillfallet har Mezhlisa 80 procent och MM 20 procent. Som exempel; vid 100 miljoner fat oljeekvivalenter
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har Mezhlisa 69 procent och MM 31 procent. Vid 200 miljoner fat har Mezhlisa 44 procent och MM 56 procent. For det fall inga
registrerade reserver finns galler 80/20. Dock kan det komma att omférhandlas om parterna sa 6verenskommer, till exempel
om man séljer innan officiella reserver registrerats pa grund av en gemensam Overenskommelse att géra sa. Utgangspunkten
och det som star i avtalet ar 80/20.

Ovrigt

Aktiedgaravtalet innehéller dartill en del andra regleringar savitt avser dgandet i och styrningen av BNG. Ovriga dgarregleringar
avser i huvudsak ett forbud mot att 6verlata dgarandelar i BNG utan samtycke fran den andra parten, forképsforbehall,
Omsesidig ratt och skyldighet att 6verlata dgarandelar vid en 6verlatelse till extern part (s.k. Tag Along och Drag Along-klausuler)
och 6msesidig skyldighet att dverlata dgarandelar vid vésentligt avtalsbrott och obestand (inldsen). Ovriga styrningsregleringar
avser i huvudsak driften av verksamheten samt beslutsfattande och firmateckning i BNG. Som exempel finns en katalog av
vasentliga beslut (daribland dndring av verksamhet eller affarsplan, forsaljning av licensen eller 6vriga vasentliga tillgangar och
nyemission av vardepapper i BNG) som kraver bada parters godkannande. Styrelsen i BNG ska enligt aktiedgaravtalet besta av
fyra ledamoter varav vardera parten har ratt att utse tva ledamoter. Mezhlisa har ratt att utse styrelseordférande med
utslagsrost. Aktiedgaravtalet har en giltighetstid om 25 ar med automatisk forlangning i 5-arsperioder vid utebliven uppsagning.
Uppsagning av aktiedgaravtalet ar forenat med en skyldighet fér den part som sager upp avtalet att erbjuda den andra parten
mojlighet att forvarva samtliga dgarandelar.

Licensavtal

Bolaget har genom férvarvet av Mezhlisa fatt tillgang till det prospektiva projekt som BNG férvarvade pa publik auktion i augusti
2010, licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.

Licensen ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens, TOM01559NR, som |6per till september 2035.

Licensvillkoren innebdr i korthet att licenstagaren skall:

e  Utarbeta ett arbetsprogram, som kan omarbetas under tiden det genomfors

e  Genomfora aterintrdde av en av de tva aldre brunnarna pa licensblocket (gjort)

e Omtolka seismik och designa ett prospekterings- och arbetsprogram (gjort)

e  Genomfdra ett prospekteringsprogram

Om det gors en kommersiell upptackt av kolviaten och licenstagaren asatts reserver galler foljande for licenstagaren:
e  Ettutvarderingsprogram (“appraisal program”) utformas och 6éverenskommas

e Ett seismiskt 2D- eller 3D-program ska goras eller en ny brunn borras

e  Enreservrapport ska upprattas och godkdnnas

| det @ndringsavtal som undertecknades i mars 2016 har de tidigare satta tidsmdssiga begransningarna borttagits.

Generellt genomfors prospekteringen i foljande faser:

1. Sokande efter olje- och gasdepaer innefattande seismik, borrande av prospekteringsbrunn osv. Denna fas ar genomférd.

2. Om atminstone en brunn visar kolvaitefléden; registrering av en forsta prelimindr bedémning av reserver hos GKZ (C1 och
C2). Certifikat for "faltupptackande” erhalls. BNG befinner sig i denna fas, och registrering av sadana preliminara reserver
kan genomféras nar BNG sa finner lampligt. Bedomningen &r att detta ar lampligt efter fardigtestande av brunn4 och
mojligen efter genomford 3D-seismik.

3. Prospektering: ytterligare seismik samt borrande av brunnar for att sékerstalla bedémda reserver. Antalet brunnar beror pa
faltet.

4. Berdkning och registrering av kolvatereserver for hela faltet i C1-kategorin, inklusive en studie av bedémd utvinningsfaktor
samt upprattande av en faltutvecklingsplan och dess godkdannande hos relevant myndighet.

5. Féltet tas i produktion. Borrande av produktionsbrunnar, byggande av faltfaciliteter (pipeline, elnat, paddar, vagar,
behandlingsenheter, pumpstationer osv).

Utover dessa villkor finns villkor fér miljoskydd, rapportering till myndigheter och industriell sékerhet m m. Licensomradet ar pa
34 km2, och har utformats for att tacka den enda kdnda strukturen pa licensomradet.

Tvister och rattsliga processer

Nickel Mountain Resources har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller som bedéms fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Inte
heller &r Bolaget part i ndgot sadant drende som annu inte ar avgjort. Styrelsen for Nickel Mountain Resources kanner inte heller
till nagot sadant potentiellt forfarande. Dock vill Bolaget namna féljande:
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BNGs skulder och domstolsférhandling.

BNG sade upp personal i april 2018, vilket utloste en fordran hos skattemyndigheten i Ryssland. | maj 2018 diskuterades detta
faktum mellan NMR och BNG konklusionen var att det ar mer kostnadseffektivt att vanta med att betala da réntan ar Iag pa en
sadan skuld och att man istéllet skulle betala den ndr man maste. NMR godkinde da detta forfarande, sa lange som det inte
utsatte bolaget for risk, vilket bekraftades.

Per augusti 2018 bérjade skattemyndigheten i Ryssland vidta atgarder for att fa betalt for skulden, som uppgick till RUB 4,9m
(SEK 670.000) och en formell process inleddes, med domstolsdatum utsatt till 30 oktober 2018.

| borjan av oktober 2018 bekriftade BNG att skulden betalats, men langa processtider hos skattemyndigheten har gjort att
datumet for domstolsférhandlingen ligger kvar. Den 30 oktober 2018 avskrev domstolen alla krav mot BNG da samtliga skulder
redan har reglerats av BNG.

| 6vrigt fanns en del skulder i BNG till leverantérer (fran arbeten som genomférdes under Q1 2018), pensionsbolag med mera.
Samtliga dessa har betalats. Totalt uppgick skuldbérdan, vilken ocksa fanns med i kvartalsrapporten for NMR, till ett belopp om
RUB 25m (valutakurserna varierar).

Tillstand och efterlevnad av regler
Styrelsen bedomer att Nickel Mountain Resources och dess dotterbolag uppfyller gillande regler och bestammelser samt
innehar erforderliga tillstand med avseende pa den bedrivna verksamheten.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Vid transaktioner mellan bolag inom koncernen tillampas marknadsmassiga villkor. Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget i 6vrigt har for narvarande, eller har under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen, haft nadgon direkt eller indirekt delaktighet i nagon affarstransaktion med bolaget som é&r, eller har
varit ovanlig till sin karaktar eller sina villkor. Bolaget har under ndmnda period inte lamnat Ian, stallt garantier eller ingatt
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av dessa personer. VD och styrelseledamot Anders Thorsell dr ocksa
styrelseledamot och VD i IFOX Investments AB(publ), som &r part till “Konsultavtal — IFOX” ovan.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Anders Thorsell, anstalld vd i Nickel Mountain Resources erhaller en bruttoerséttning om SEK 50 000 per manad och har tre
manaders uppsagningstid.

Mikhail Malyarenko, anstélld vd och deldgare i BNG, erhéller en bruttoersattning om ca SEK 62 000 per manad. Avtalet kunde
sdgas upp tidigast 2018-10-11 dvs. fem ar efter det att avtalet mellan Siberia och Mikhail Malyarenko undertecknades avseende
Siberias successiva férvarv av upp till 74 procent av dagarandelarna i BNG fran Mikhail Malyarenko.

Ersattning till styrelsen mm
Styrelsearvode beslutas av arsstimman. Pa arsstimman den 28 juni 2018 beslutades att arvode till styrelsen for tiden intill ndsta
arsstamma ska utga till styrelseordférande med 91 000 kronor och 6vriga styrelseledamoter med 75 000 kronor vardera.

Bonus
| koncernen finns inga avtal eller verenskommelser rérande bonusersattning.

Ovriga formaner
| koncernen finns inga avtal eller 6verenskommelser rérande 6vriga formaner.

Forsakringar

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens bedémning ger det féreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och forsakringsvillkor, ett tillfredsstéllande skydd med hansyn tagen till
forsakringspremierna och de potentiella riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte Idmna nagra garantier for att
forluster inte uppstar eller krav inte framstalls som gar utéver vad som tacks av nuvarande forsdkringsskydd.

Miljé

Nickel Mountain Resources foljer géllande miljokrav och lagar fran myndigheter. Savitt styrelsen kdnner till har inga
miljéproblem uppkommit eller kan forvantas uppkomma avseende verksamheten som vasentligt paverkar Nickel Mountain
Resources verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
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Incitamentsprogram
Bolaget har for narvarande inga utestaende incitamentsprogram dock kan Bolaget i framtiden beroende pa Bolagets utveckling
Overvaga att etablera aktierelaterade incitamentsprogram.

Domannamn
Bolaget dr innehavare av foljande domannamn.
www.nickelmountain.se
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SKATTEKONSEKVENSER

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdén
information. Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgéngar i
ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiecigare innehar aktier som anses ndringsbetingade.
Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k.
famansféretag eller pé aktier som férvdrvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag. Sammanfattningen
omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett investeringssparkonto (I1SK) och som omfattas av sdrskilda regler om
schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
foérsdkringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér
ddrfor radfraga en skatteradgivare fér att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,
inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

1. Obegransat skattskyldiga i Sverige

1.1 Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust
uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma beskattningsar
pa aktier och pa andra marknadsnoterade deldgarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och 21
procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. Skatt pa utdelning For fysiska
personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nér det galler férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

1.2 Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor &ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarratter i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier samt andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

2. Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i allmé@nhet ar reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
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hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer som ar begrédnsat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk
kapitalvinstbeskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillaimpligheten av denna regel kan dock begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)
556493-3199

§1

§2

§3

84

§5

§6

§7

§8

§9

§10

§11

Firma
Bolagets firma (namn) dr Nickel Mountain Resources AB (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

Verksamhet

Bolaget ska sjalvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete med annan huvudsakligen prospektera efter
och exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler och kolvaten. Bolaget far darutéver
bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella
instrument sasom aktier och dartill relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s egendom och
darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 37 000 000 kronor och hogst 148 000 000 kronor.

Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 370 000 000 och hogst 1 480 000 000.

Styrelse
Styrelsen ska besta av ldgst 3 och hogst 7 ledamoter med hogst 7 suppleanter.

Revisorer
For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses ett registrerat revisionsbolag eller 1-2 revisorer.

Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Féranmadlan fér deltagande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta och rosta vid bolagsstamman, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till bolaget gjort anmalan
harom enligt foregaende stycke.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument.

Arsstimma
Arsstamman ska avhallas inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. Bolagsstimma ska kunna hallas dven i

Stockholm oaktat att styrelses sdte ar pa annan ort.

P3 arsstamman ska foljande drenden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid arsstamman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Val av en eller tva justeringsman

4, Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. Beslut om
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a) faststallande av resultatrakningen och balansrdkningen samt i forekommande fall koncernresultatrakningen
och koncernbalansrakningen,

b) disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.
8. Bestdammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.

10. Val av styrelse och revisor.
11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Denna bolagsordning antogs vid arsstimma 2018-06-28.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Memorandumet genom hanvisning ar delar av detta Memorandum.
Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inférlivade i Memorandumet genom hanvisning

e  Arsredovisning 2016
e  Arsredovisning 2017
e Delarsrapport for tredje kvartalen 2017 och 2018.

Information, till vilken hanvisning sker, skall [dsas som en del av detta Memorandum. Informationen finns tillganglig pa
Bolagets hemsida, www.nickelmountain.se.
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ADRESSER

Bolaget

Nickel Mountain Resources AB (publ)
Sodra allégatan 13

413 01 Goteborg

Tel: 031-13 1190
www.nickelmountain.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Tel: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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