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Om Crustal Resources AB

Crustal Resources AB &r ett svenskt noterat riskkapitalbolag med fokus pa prospektering

och projektutveckling inom adla och strategiska metaller. Bolagets verksamhet ar att

forvarva, utveckla och realisera varden i rdvarubaserade tillgangar, framst inom gruv- och

mineralsektorn. Fokus ligger pa projekt dar geologisk potential och
marknadsforutsattningar tillsammans skapar goda majligheter att bygga varden. Bolagets
B-aktie handlas pa NGM Nordic SME med ticker CRUST B och ISIN SE0020355188.
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VD HAR ORDET

“Ett 6ga mot skyn”

Titeln pa detta VD-ord bar fér mig en dubbel innebord. Att halla ett 6ga mot skyn ar att vara
vaksam infor faror. Men det ar ocksa att lyfta blicken. Under senare ar har det blivit allt tydligare
att varlden ror sig mot ett nytt normalldage prdglat av geopolitisk osdkerhet, hardare blockbildning
och mer sarbara foérsorjningskedjor. | en sddan varld avgors styrka inte bara av vem som bygger
den fardiga produkten, utan ocksa av vem som kontrollerar komponenterna, logistiken och de
ravaror som kravs for att hela systemet ska fungera.

Det galler inte minst inom forsvar och sdkerhet, dar dagens drénar- och missilsystem vilar pa
natverk av elektronik, navigation, batterier, kemiska insatsvaror och processteg som majliggor
slutprodukten. Samtidigt ser vi hur valkanda investerare i allt hogre grad konsoliderar bolag i
forsvarssektorn, bade horisontellt och vertikalt. Frdgan &r nar samma blick riktas annu hogre upp i
vardekedjan - mot de metaller och material som ytterst avgor systemens resiliens. | férlangningen
ar detta inte bara en industriell frdga. Det ar en fraga om motstandskraft, handlingsfrinet och
strategisk kontroll.

Samma logik galler for Al. Mycket av debatten har handlat om mjukvara, modeller och
produktivitet, men den digitala revolutionen &ar i grunden fysisk. Datacenter, elndt, kylning,
energisystem och avancerad hardvara kraver stora mangder metaller och material. Den som vill
forsta framtidens ekonomi maste darfér ocksa forsta dess materiella grund - och vad det innebar
for synen pa metaller som investeringstema. Det som pa ytan ser digitalt ut vilar i praktiken pa en
allt mer kapitalintensiv fysisk infrastruktur.

Det &r ocksa har ravarufragan blir storre dn traditionell konjunktur och kortsiktiga prisrorelser.
Ravarumarknader har alltid varit cykliska. Men mycket talar for att det som nu sker ocksa ar
strukturellt. Europa, liksom stora delar av vastvarlden, har under ldng tid lutat sig mot globala
férsorjningskedjor som inte Iangre kan tas for givna. Tva decennier av underinvesteringar avseende
prospektering, projektutveckling, processkapacitet och ny produktion bérjar nu méta en varld dar

efterfrdgan 6kar fran flera hall samtidigt.

Det finns darfor en viktig skillnad mellan efterfragestory och utbudsrealitet. Det racker inte att
konstatera att Al, forsvar, elektrifiering och geopolitik 6kar behovet av metaller. Den avgérande
fragan ar hur snabbt nytt utbud faktiskt kan komma fram efter ar av underinvesteringar, langa
ledtider och en begrdnsad projektpipeline. Det ar latt att beratta starka historier om framtida
efterfrdgan. Det ar betydligt svarare att snabbt fa fram nya fyndigheter, ny féradling och nya
forsorjningskedjor. Det &r i motet mellan stark efterfrdgan och trog utbudsrespons som den
verkliga betydelsen av nya metallfyndigheter i Sverige och EU blir tydlig.

Samtidigt ar manga investerare fortfarande underviktade i ravaror och reala tillgangar, trots att
betydelsen av metaller, energi och industriell kapacitet blir allt svarare att bortse fran. Det ar en

intressant motsattning. | en varld dér allt fler inser vikten av trygg tillgang till resurser &r sektorn
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fortfarande liten i manga portféljer och i manga index. Kapitalet &r med andra ord fortfarande fel
positionerat i forhdllande till den varld som nu vaxer fram. Det sdger ndgot om hur tidigt i

omvadrderingen vi fortfarande kan befinna oss.

Det sdger ocksa nagot om hur marknader fungerar. Nar ett tema &dnnu &r underdgt och
underanalyserat kan sma forandringar i kapitalallokering fa stor effekt. Det &r ocksa darfér ravaror
ofta Gverraskar marknaden ndr de val ror sig. Kapitalet tenderar att komma sent, forst nar
prisrérelserna redan bekraftat temat och gjort det socialt och institutionellt |attare att agera. Under
Iang tid har manga investerare kunnat behandla rdvaror som ett perifert segment, samtidigt som
de lagt stor analytisk och finansiell vikt vid teknik, mjukvara och andra tillgangslatta affarsmodeller.
Men i en varld dar sakerhet, energi, industriell kapacitet och fysisk infrastruktur atertar en central
roll blir den positioneringen allt svarare att férsvara. Det ar inte bara sa att metaller blivit viktigare.

Det ar ocksa sa att manga portféljer annu inte fullt ut speglar den férandringen.

Mot den bakgrunden var 2025 ett avgérande ar for var egen utveckling. Den strategiska nystarten
under hosten starkte var kapitalbas, breddade projektportféljen och skapade férutsattningar for
en mer samlad utveckling av Gladhammar och de omkringliggande tillstanden i
Vasterviksdistriktet. Vi etablerade ocksa ett nytt geologiskt team och inledde ett arbete med att
kvalitetssakra historiska data, férdjupa den geologiska férstaelsen och bygga en modern teknisk
plattform f6r fortsatt prospektering. Det &r kanske inte alltid den mest synliga delen av vart arbete.

Men det &r ofta dar grunden ldggs for verkligt langsiktigt vardeskapande.

Det &r sa vi vill bygga Crustal Resources: med ett langsiktigt perspektiv, ett tydligt fokus pa ddla
och strategiska metaller och en arbetsmodell dar vi forvarvar, foradlar och realiserar varden steg
for steg.

Na&r jag ser tillbaka pa 2025 ser jag darfor ett ar da mycket férandrades, men ocksa ett ar da grunden
lades for nagot storre. Jag vill tacka vara aktiedgare for fértroendet. Var resa har bara borjat. Och i
en tid som denna &r det viktigare an nagonsin att halla ett 6ga mot skyn - utan att tappa fotfastet
i marken dar framtidens varden faktiskt ska byggas.

L éu//ﬂ" ﬂ‘%@é’/éLff

Filip Manneberg Kozlowski, VD
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direkt6ren for Crustal Resources AB avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31. Alla belopp &r i svenska kronor dér
ej annat anges. Siffror inom parentes avser féregdende rakenskapsar. Vissa siffror dar avrundade
och beloppen kanske darmed inte alltid stammer Gverens nar de summeras. Malet ar att varje
delsumma ska Gverensstimma med sin ursprungliga kdlla och avrundningsskillnader kan darfor

uppsta.

Verksamhetsbeskrivning

Koncernen bestar av moderbolaget Crustal Resources AB, 559308-7397, (“Crustal”, “Bolaget” eller
“Moderbolaget” och tillsammans med dess dotterbolag “Koncernen”) samt dotterbolagen Crustal
Westbay AB, 559073-7077, ("Crustal Westbay”), Crustal Exploration AB, 559464-5433, (“Crustal
Exploration”) och Archelon REE AB (publ), 559260-9209, (“"AREE").

Moderbolaget ar dgarbolag till dotterbolagen och andra investeringar. Koncernens verksamhet
finansieras genom det kapital Moderbolaget anskaffar. Vidare samordnar och levererar
Moderbolaget till dotterbolagen administrativa, organisatoriska samt tekniska tjanster for att driva

utvecklingen av verksamheten i dotterbolagen dar projekt och tillstand ligger.

Affarsidé, vision och syfte

Crustal Resources ar ett svenskt noterat riskkapitalbolag med fokus pa prospektering och
projektutveckling inom ddla och strategiska metaller. Bolagets verksamhet ar att férvarva, utveckla
och realisera varden i ravarubaserade tillgangar, framst inom gruv- och mineralsektorn. Fokus ligger
pa projekt dar geologisk potential och marknadsforutsattningar tillsammans skapar goda
mojligheter att bygga varden.

Bolagets vision dr att bygga ett ledande noterat riskkapitalbolag med fokus pa prospektering och
projektutveckling inom adla och strategiska metaller och darmed bidra till en battre och tryggare

framtid.

Affarsmodell
Bolagets verksamhet bedrivs enligt en strukturerad arbetsmodell som kan anpassas efter

projektens tidshorisont och storlek. Modellen utgar fran tre huvudsakliga steg:

Forvdarva - Identifiera och etablera dgande i projekt med tydlig geologisk potential och
strategiskt varde. Detta sker genom egen prospektering, partnerskap eller investeringar i projekt
eller bolag dar Bolagets investering och resurser kan bidra till vardeskapande.

Forddla - Utveckla projekten genom prospektering, tekniska studier, tillstandsprocesser och
vdrdehojande arbete. Genom att pavisa hdgre varden och minskade risker i projekten kan en
vardetillvaxt pa investerat kapital uppnas.

Realisera - Projekten utvéarderas [6pande utifran vad som ger bast riskjusterad avkastning: egen

utveckling mot produktion, partnerskap eller joint venture, forsaljning, eller separat notering
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med utdelning av dgande. Projekt dar fortsatt utveckling inte ar motiverad kan avyttras eller
avvecklas pa ett kontrollerat satt, vilket frigor kapital till andra projekt med battre potential.
Strategiskt fokus
Adla metaller (Au, Ag) - Guld och silver fungerar som globala “safe haven”-tillgdngar. De bevarar
varde Gver tid och efterfrdgan Okar ofta i perioder av geopolitisk oro, finansiell instabilitet,
inflationstryck och fallande fértroende for fiatvalutor. Som reala tillgdngar utan motpartsrisk har
de en unik roll i det finansiella systemet och anvands som skydd mot volatilitet, valutaférsvagning

och strukturell monetar osakerhet.

Strategiska metaller (Cu, Bi, W, REE m.fl.) - Koppar tillsammans med sallsynta jordartsmetaller och
andra nischmetaller dr ndédvdndiga for bland annat energiomstdllningen, modern
industriproduktion, forsvarsteknologi och ny teknologi. Dessa metaller ar centrala for Europas

ravarustrategi och framtida konkurrenskraft.

Geografiskt fokus - Fokus ligger pa projekt i prioritetsordningen Sverige, Norden och Europa déar
geologi, infrastruktur och politisk stabilitet mojliggor saker och hallbar utvinning av sparbara
metaller.

Styrelse, VD och geologiskt team

Ola Lidstrom, Styrelseordforande

Advokat och partner vid Lidstrom & Co med narmare 30 ars erfarenhet av kapitalmarknadsjuridik,
finansiell reglering och svensk aktiebolagsratt. Tidigare verksam pa Vinge, Bird & Bird, Hamilton
och Térngren Magnell samt Nordic Head of Legal pa Alfred Berg/ABN AMRO. Expertisomradet
omfattar hela kapitalmarknadsflédet (IPO, emissioner, bdrsnoteringar, skuldinstrument),
MAR/informationsgivning, bolagsstyrning och aktiebolagsfragor, incitamentsprogram, FDI-
anmadlningar, transaktionsstrukturering, legal DD och post-closing-fragor. Jurkand, Stockholms
universitet (1994) och civilekonom, Linkdpings universitet (1991). Han &r ej oberoende i férhallande
till bolaget och oberoende i férhallande till bolagsledningen som till storre aktiedgare.

Agande: Inget
Johannes Holzdpfel, Styrelseledamot

Ekonomisk geolog baserad i Stockholm for EMX Royalty Corporation sedan 2017, i dag Exploration
Manager Europe samt, vid sidan av detta, Regional Director pa First Nordic Metals Corp. sedan
2024. Har nara 15 ars erfarenhet av mineralprospektering och har arbetat med Boliden i Bergslagen,
Ivanhoe Mines i Central African Copper Belt samt arbetat med koppar och guld i Indonesien och
Mongoliet. MSc Economic Geology, Eberhard Karls Universitat Tibingen (2011). Han ar oberoende
i forhallande till sdval bolaget och bolagsledningen som till storre aktiedgare.

Agande: 250 000 teckningsoptioner av serie 2026/2029
Oscar Scheja, Styrelseledamot

Commaodity trader pa Scandinavian Steel AB sedan 2008 med inriktning mot internationell fysisk

handel av olika metallprodukter, sasom bland annat antimon och vismut. Erfaren inom

Crustal Resources AB - I"\rsredovisning 2025 6



. CRUSTAL
RESOURCES

avtalsforhandlingar, affarsplanering, upphandling och forsdljning samt internationell logistik.
Pol.mag, Orebro universitet (2006). Han &r oberoende i férhdllande till sdvél bolaget och

bolagsledningen som till storre aktiedgare.
Agande: 250 000 teckningsoptioner av serie 2026/2029
Filip Manneberg Kozlowski, VD

Foretagsledare med bakgrund i den nordiska ravarusektorn och kapitalmarknaden. Han har tidigare
varit styrelseledamot och vd for ett kanadensiskt borsnoterat bolag som utvecklade projekt for
kritiska rdmaterial. Kozlowski har rest kapital via investerare, arbetat med investerarrelationer i
Nordamerika och Europa och har ett etablerat natverk bland nordiska institutioner, family offices,
privata och strategiska investerare. Han har god kdnnedom om Sveriges regelverk och
tillstandsprocesser, har medverkat i olika policyplattformar. Erfarenheten omfattar &ven
borsforberedelser och listningar, projektutvardering inklusive teknisk rapportering (t.ex. NI 43-107).

Agande (privat och genom bolag): 892 222 A-aktier och 8 001926 B-aktier
Dr. Axel Sjoqvist, Exploration Manager

Geolog och geokemist, PhD GG&teborgs universitet. >10 ars erfarenhet inom geokemisk analys,
prospektering och projektutveckling. Tidigare arbete i Vastervikregionen, affilierad forskare vid GU

och styrelseledamot i Geologiska Féreningen.
Johan Sjoberg, Senior geologkonsult

Mer an 20 ars erfarenhet av prospektering och gruvutveckling i Sverige och internationellt. Tidigare
VD och Chief Geologist for Nickel Mountain AB samt Akobo Minerals AB; uppdrag for First Nordic
Metals och EMX Royalty Corp. Har tidigare arbetat med Gladhammar-projektet.

Magnus Leijd, Senior geologkonsult

Mer an 25 ars erfarenhet av prospektering och projektutveckling i Sverige och internationellt.
Tidigare chefsgeolog fér Tasman Metals / Leading Edge Materials (Norra Karr REE) och grundare av
Explora Mineral AB.

Anders Zetterqvist, Senior geologkonsult

Mer &n 25 ars erfarenhet av prospektering och gruvutveckling. Tidigare Zinkgruvan Mining; projekt
for Boliden, Lovisagruvan och Nordic Iron. Har tidigare arbetat med Gladhammar-projektet.

Grundare av Zetterqvist Geokonsult AB och Explora Mineral AB.

>50 ar >100 ar

Sammanlagd erfarenhet inom Sammanlagd erfarenhet inom

kapital och marknad prospektering och utveckling
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Projektportfolj

Gladhammarprojektet och Vasterviksdistriktet

Vasterviksdistriktet i Kalmar lan utgér Bolagets huvudsakliga fokusomrade och representerar en
sammanhangande geologisk miljo med betydande potential fér mineralisering av adel- och
strategiska metaller. Inom distriktet kontrollerar Bolaget genom heldgda dotterbolag en
bearbetningskoncession samt ett flertal undersokningstillstdnd som tillsammans skapar en

plattform for systematisk prospektering och projektutveckling.

Karnan i distriktet ar Gladhammarprojektet, dar bearbetningskoncessionen Gladhammar K nr 1
omfattar en guldfyndighet med dokumenterad mineralisering av guld, silver och koppar. Den mest
véldefinierade delen av fyndigheten, den sd kallade A-linsen, har en historisk mineraltillgdng om
cirka 156 000 ton med halter om 5,5 g/t guld, 14 g/t silver och 0,25 % koppar (inte berdknad enligt
numera accepterad branschpraxis). Darutover har ytterligare mineraliserade zoner identifierats,
vilka indikerar potential for utékning av den kdnda mineraliseringen i bade djup- och

strykningsriktning.

Utdver den ytndra guldfyndigheten har ytterligare mineraliseringar identifierats i anslutning till
koncessionen, vilket indikerar att omradet kan utgéra del av ett stérre sammanhdngande
mineralsystem. Nyare geologiska tolkningar pekar pa att de strukturellt kontrollerade
mineraliseringarna sannolikt ar kopplade till hydrotermala processer i samband med
granitintrusioner i Vastervikskvartsiterna, med egenskaper som ar forenliga med ett IOCG-relaterat

system.

o]
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Genom kompletterande undersoékningstillstand i direkt anslutning till koncessionen har Bolaget
etablerat en regional position i Vasterviksdistriktet. Denna struktur maojliggér ett integrerat
arbetssatt dar kanda mineraliseringar kan utvdrderas och utdkas samtidigt som nya upptackter
efterstrdvas inom samma geologiska system. Den sammanhdngande licensportféljen skapar
forutsattningar for att forsta mineraliseringen i ett storre geologiskt sammanhang och darigenom

identifiera nya malomraden.

Bolagets utvecklingsstrategi i distriktet utgar fran en stegvis modell dar arbetet initialt fokuserar
pa att utvardera befintlig data och verifiera kanda mineraliseringar, foljt av riktade insatser for att
utoka dessa, samt en bredare prospektering med syfte att upptacka nya mineraliserade zoner.
Detta arbete omfattar bland annat genomgang av historiska borrdata, geofysiska tolkningar,

faltkartering och systematisk provtagning.

Distriktets geologiska egenskaper, tillsammans med den historiska gruvverksamheten och
férekomsten av flera metaller av bdde ekonomiskt och strategiskt intresse, gor Vasterviksomradet
till en central del av Bolagets langsiktiga portfolj. Kombinationen av befintlig mineralisering och

regional prospekteringspotential skapar forutsattningar for fortsatt vardetillvaxt genom successiv

utveckling av projektet.
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RAGNAR
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RAGNAR

METALS

RAGNAR

Yta (ha) Fran Till Kommun Lan Agare
Gladhammar K nr1 8 2012-1-21 2037-1-21 Vastervik Kalmar Crustal Westbay AB
Gladhammar nr 101 152 2024-11-27 2027-11-27 Vastervik Kalmar Crustal Westbay AB
Gladhammar nr 104 535 2025-03-26 2028-03-26 Véstervik Kalmar Crustal Westbay AB
Farhult nr 101 132 2025-04-24 2028-04-24 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Kyrksjon nr 101 234 2025-04-25 2028-04-25 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Lebo nr101 152 2025-04-25 2028-04-25 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Lebo nr102 483 2025-04-25 2028-04-25 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Marieborg nr 101 514 2025-04-24 2028-04-24 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Ringsbo nr 101 445 2025-04-24 2028-04-24 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
Ringsbo nr102 121 2025-08-26 2028-08-26 Vastervik Kalmar Crustal Exploration AB
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Genom dotterbolaget Archelon REE AB (publ) (“AREE”) kontrollerar Bolaget en portfélj av

Sallsynta jordartsmetaller (REE) och energimetaller

undersokningstillstand med inriktning pa sallsynta jordartsmetaller (REE) och andra energimetaller
i Sverige. Portféljen dr geografiskt diversifierad och omfattar tillstdnd i flera geologiskt intressanta

omraden, daribland Bergslagen, Norrbotten och Jamtland.

Flera av tillstanden ar beldgna i eller i anslutning till omraden med historisk gruvverksamhet, dar
tidigare arbeten har indikerat forekomst av REE-mineraliseringar, ofta i samband med
jarnmalmssystem, uranmineraliseringar eller andra polymetalliska miljcer. | flera fall bygger
prospekteringspotentialen pa historiska observationer, analyser av dldre material eller geologiska

indikationer som annu inte har foljts upp med modern och systematisk prospektering.

Portfoljen kannetecknas av att projekten befinner sig i ett tidigt prospekteringsskede, dar arbetet
i huvudsak syftar till att verifiera och lokalisera kallan till tidigare identifierade anomalier. Detta
sker genom en kombination av geologisk kartlaggning, blockletning, geokemisk provtagning,
geofysiska undersckningar och, dar det ar motiverat, forberedelser for tillstandsférlangningar och
fortsatta arbetsprogram.

Bolagets strategi inom AREE-portféljen &r att successivt utvardera varje tillstand utifran dess

geologiska potential och strategiska relevans i portféljen. Projekt dar resultaten inte motiverar
vidare insatser kan avyttras eller avvecklas, medan projekt med starkta indikationer kan utvecklas
vidare genom mer omfattande prospekteringsprogram eller i samarbete med partners. Portféljen
utgor darmed ett komplement till Bolagets mer avancerade projekt, med potential att generera

framtida varden genom nya upptackter och fortsatt projektutveckling.
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Yta (ha) Fran Till Kommun Lan Agare
Mosisjon 85 2023-04-25 2026-04-25 Séderhamn Gavleborg Archelon REE AB (publ)
Stugun 334 2023-04-25 2026-04-25 Ragunda, Ostersund Jamtland Archelon REE AB (publ)
Grenaskilen nr1 541 2023-08-25 2026-08-25 Strémsund Jamtland Archelon REE AB (publ)
Jerferdlven 681 2023-04-25 2026-04-25 Arvidsjaur Norrbotten Archelon REE AB (publ)
Blankagruvan 121 2023-04-19  2026-04-19 Nora Orebro Archelon REE AB (publ)
Lappmossberget 1 188 2023-05-05 2026-05-05 Hagfors,Malung-Sdlen Vdrmland, Dalarna Archelon REE AB (publ)
Térndset 376 2023-04-19  2026-04-19 Skellefted Vésterbotten Archelon REE AB (publ)
Malmkarra nr 4 21 2023-02-22  2026-02-22 Norberg Védstmanland Archelon REE AB (publ)
Malmkarra nr 3 81 2022-01-24  2028-01-24 Norberg Védstmanland Archelon REE AB (publ)
Kolarbyn M 2023-02-22  2026-02-22 Norberg, Fagersta Védstmanland Archelon REE AB (publ)
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Under forsta kvartalet 2025 meddelade Bolaget att den tidigare offentliggjorda transaktionen

Viasentliga hindelser under rikenskapsaret

mellan dotterbolaget Archelon REE AB (publ) och Metamorphic AS inte skulle fullféljas, eftersom
avtalade villkor inte uppfylldes inom avtalad tid. Bolaget meddelade darefter att fokus skulle riktas

mot att utvardera strategiska alternativ for fortsatt utveckling av Gladhammarprojektet.

Under forsta kvartalet presenterade Bolaget dven nya planer for Gladhammarprojektet genom det
helagda dotterbolaget Arc Gladhammar K AB. Bolaget ansdkte om ytterligare
undersokningstillstand i anslutning till tidigare projekt, bendamnt Gladhammar nr 102. Det anstkta

tillstandet beviljades senare under dret under beteckningen Gladhammar nr 104.

Under andra kvartalet 2025 mottog Arc Gladhammar K AB fran konsultforetaget Geovista AB en
rapport avseende detaljstudier av all befintlig och tillganglig geofysisk information i anslutning till
bearbetningskoncessionen Gladhammar K nr 1, i syfte att tolka mineraliseringens fortsattning mot
djupet och i langdled.

Arsstimman den 20 maj 2025 fattade beslut om faststillande av resultat- och balansrikning,
disposition av Bolagets resultat, ansvarsfrinet for styrelseledamdter och verkstallande direktor
samt val av styrelse och revisor. Arsstimman beslutade dven om ny bolagsordning samt om
bemyndigande for styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler intill tiden fér ndsta
arsstamma.

Under andra kvartalet avslutades dven nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO2A och
TO2B. Genom nyttjandet tecknades totalt 2 698 353 aktier, varav 178 444 aktier av serie A och 2 519
909 aktier av serie B. Bolaget tillfordes darmed cirka 0,94 mkr fére emissionskostnader.

Den 2 september 2025 ingick Bolaget avtal om att férvdrva samtliga aktier i Crustal AB f6r en
kopeskilling om cirka 4,5 mkr. K&peskillingen skulle erlaggas genom kvittning mot 12 857 143
nyemitterade B-aktier. Férvarvet innebar att Bolagets projektportfolj utokades med Gver 2 000

hektar undersokningstillstand i direkt anslutning till Gladhammarprojektet i Vasterviks kommun.

Samma dag beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran arsstamman, om en riktad
nyemission av hogst 19 730 000 B-aktier till en teckningskurs om 0,35 SEK per aktie. Emissionen
riktades till befintliga och nya svenska och internationella professionella investerare och skulle

tillféra Bolaget cirka 6,9 mkr fore emissionskostnader.

Den 2 september 2025 offentliggjordes dven att Bolagets davarande huvudagare, Tore Hallberg
och Patric Perenius, ingdtt avtal om att Gverldta samtliga sina 713 778 A-aktier och 178 444
teckningsoptioner av serie TO3A i Bolaget till Filip Manneberg Kozlowski mot en képeskilling
motsvarande 5 714 285 B-aktier i Bolaget.

Extra bolagsstamman den 19 september 2025 godkande kvittningsemissionen avseende forvarvet
av Crustal AB. Stamman beslutade dven att vdlja Ola Lidstrom, Johannes Holzdpfel och Oscar

Scheja till nya styrelseledamoéter, villkorat av att de offentliggjorda transaktionerna genomférdes.
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Den 17 oktober 2025 slutférdes de transaktioner och emissionsbeslut som offentliggjorts den 2
september. Bolaget tilltradde darmed samtliga aktier i Crustal AB. Samtidigt genomférdes den
riktade nyemissionen om 19 730 000 B-aktier, vilken tillforde Bolaget cirka 6,9 mkr fore

emissionskostnader.

| samband med att transaktionerna slutfordes tilltradde den nya styrelsen den 17 oktober 2025.
Samma dag utsag styrelsen Filip Manneberg Kozlowski till ny verkstéallande direktor.

Den 5 november 2025 meddelade Bolaget att konsultavtal ingdtts med Axel Sjéqvist som
Exploration Manager samt med Johan Sjoberg, Magnus Leijd och Anders Zetterqvist som seniora

geologkonsulter.

Under det fjarde kvartalet avslutades dven nyttjandeperioden fér teckningsoptioner av serie TO3A

och TO3B, vilket tillférde Bolaget cirka 2,3 mkr fore emissionskostnader.

Under fjarde kvartalet presenterade Bolaget dven ett arbetsprogram for Vasterviksdistriktet och
Gladhammarprojektet infor vintersasongen 2025-2026. Arbetsprogrammet omfattade bland
annat kvalitetssakring och validering av historiska data, kompletterande analyser samt arbete med

att starka det tekniska underlaget for fortsatt prospektering och projektutveckling.

Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets utgang

Pa extra bolagsstimma efter rakenskapsdrets utgang fattades beslut om att anta en ny
bolagsordning innebdrande bland annat att Bolagets féretagsnamn dandrades till Crustal Resources
AB och att styrelsens sdte dndrades till Stockholm. Vid samma stamma beslutades dven om
inférande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelseledamoter, med
undantag for styrelsens ordférande.

| anslutning till namnbytet borjade Bolagets B-aktie handlas under den nya tickern CRUST B den
30 januari 2026.

Efter rakenskapsarets utgang ingick Bolaget dven avtal om att forvarva resterande aktier i
dotterbolaget Archelon REE AB (publ) och ddrigenom 6ka dgandet fran 75 procent till 100 procent.
Képeskillingen uppgick till 250 000 kronor och skulle erlaggas i form av nyemitterade B-aktier i
Bolaget. Forvarvet var villkorat av att anmalan till Inspektionen for strategiska produkter enligt
lagen (2023:560) om granskning av utldandska direktinvesteringar lamnades utan atgard eller

godkandes.
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Kommentarer till rdkenskaperna

Finansiell sammanfattning koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0 tkr (168 tkr). Rorelseresultatet uppgick till -6 351 tkr (-4 033 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till -5 809 tkr (-2 736 tkr). Resultat per aktie uppgick till -0,165 kr
(-0,195 kr).

Finansiell sammanfattning moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 0 tkr (168 tkr). Rérelseresultatet uppgick till -5 638 tkr (-3 541 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till -6 138 tkr (-2 243 tkr). Resultat per aktie uppgick till -0,178 kr
(-0,166 kr).

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick under 2025 till O tkr (168 tkr). Rorelseresultatet uppgick till -
6 351 tkr (-4 033 tkr). Resultatet efter finansiella poster och arets resultat uppgick till -5 809 tkr
(-2 736 tkr). Resultatférsamringen jamfért med foregdende ar hanfor sig framst till 6kade
rorelsekostnader under det fjdrde kvartalet, framst relaterade till avgangsvederlag till tidigare

nyckelpersoner som en del av omstruktureringen av bolaget.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens balansomslutning uppgick per den 31 december 2025 till 16 668 tkr (6 557 tkr).
Okningen jamfért med féregdende &r hanfér sig  framst  till hoégre immateriella
anldggningstillgdngar och hégre likvida medel. Eget kapital uppgick vid arets utgang till 14 635 tkr
(6 147 tkr), motsvarande en soliditet om 88 procent (94 procent). Likvida medel uppgick till 7 698
tkr (318 tkr). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -4 281 tkr (-5 707 tkr).
Kassaflédet frdn investeringsverksamheten uppgick till 1 863 tkr (632 tkr) och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 9 798 tkr (1392 tkr). Arets kassaflode uppgick darmed till 7
380 tkr (-3 683 tkr).

Investeringar
Koncernens investeringar under aret avsag framst tillgangsforvarvet av Crustal AB. Som en foljd av
forvarvet 6kade koncernens immateriella anlaggningstillgangar till 5 968 tkr (315 tkr), varav 5 857

tkr avsag tillgangsforvarv under aret.

Forsdljningar, nedskrivningar och utrangeringar

Under dret avyttrades samtliga noterade innehav i investeringsportféljen som ett led i att renodla
verksamheten. Kassaflodet fran férsaljning av finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 1879 tkr
(1 376 tkr). Darutéver genomférdes nedskrivningar av andelar i koncernforetag om 1 041 tkr,
hanforliga till innehavet i Archelon REE AB (publ), samt nedskrivningar av andra langfristiga
vardepappersinnehav om 509 tkr, huvudsakligen relaterade till innehavet i Arctic Roe of
Scandinavia AB. Under dret gjordes dven utrangeringar hanférliga till undersékningstillstand som
6pt ut om 204 tkr.
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Bolagets finansiering under aret skedde huvudsakligen genom nyemissioner och optionsinlosen.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 9 798 tkr (1 392 tkr). Under aret tillférdes
bolaget cirka 940 tkr fére emissionskostnader genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie
TO2A och TO2B. Darutdver beslutades under det tredje kvartalet om en riktad emission som
tillférde bolaget cirka 6 900 tkr fore transaktionskostnader. Under det fjarde kvartalet tillfordes
bolaget dven cirka 2 300 tkr fére emissionskostnader genom utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO3A och TO3B. Det egna kapitalet 6kade under dret till 14 635 tkr (6 147 tkr).

Organisation och personal

| organisationen fanns under perioden en heltidsanstalld person och en deltidsanstadlld person.
Ytterligare behov av geologiska tjanster utférs av konsulter, entreprendrer och certifierade
laboratorier.

Kalender

Arsstamma for 2025 halls den 20 maj 2026.

Delarsrapport for forsta kvartalet 2026 lamnas den 20 maj 2026.
Delarsrapport for andra kvartalet 2026 lamnas den 19 augusti 2026.
Delarsrapport for tredje kvartalet 2026 lamnas den 18 november 2026.

Bokslutskommuniké f6r 2026 lamnas den 17 februari 2027.

Aktien och dgarforhallanden

Totalt antal utestaende aktier uppgick vid rakenskapsarets slut till 53 726 643, fordelat pa 892 277
A-aktier och 52 834 416 B-aktier. Varje A-aktie har 10 roster och varje B-aktie en rost. Enligt
Euroclears sammanstéllning hade Bolaget vid rakenskapsarets slut 4 875 aktiedgare. Bolagets B-
aktie ar noterad pa NGM Nordic SME med ticker CRUST B.

Namn A-aktier B-aktier Roster % Kapital %
Filip Manneberg Kozlowski och via bolag 892222 7964 535 27,34% 16,48%
Avanza Pension 3862153 6,25% 7,19%
Tore Hallberg och via bolag 3419 256 5,54% 6,36%
Pareto Securities AS 3389992 5,49% 6,31%
Patrik Perenius 3036 555 4,92% 5,65%
Euroclear Bank S.A/N.V 2860 001 4,63% 5,32%
Summa dgare med >5% av kapitalet 892222 24 532 492 54,17% 47,32%
6vriga 5 28 301924 45,83% 52,68%
Totalt antal aktier 892 227 52 834 416 100% 100%

Kélla: Euroclear Sweden AB, Offentlig forvaltarférteckning per 2025-12-30
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Milj6 och tillstand

Bolagets verksamhet inom prospektering och projektutveckling bedrivs inom ramen for tillampliga
lagar, foreskrifter och myndighetsbeslut i de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt. Verksamheten
ar beroende av att erforderliga tillstand, godkannanden och rattigheter kan erhallas, bibehallas
och vid behov forlangas.

Bolaget efterstravar att bedriva verksamheten med hansyn till miljo och omgivning samt att
planera arbeten pa ett ansvarsfullt satt utifrdn verksamhetens art och omfattning. | takt med att
projekt utvecklas kan kraven pa tillstand, samrad och miljéprévning 6ka.

Vid utgangen av rakenskapsaret befinner sig Bolagets projekt huvudsakligen i prospekterings- och

utvarderingsfas, varfor verksamhetens direkta miljopaverkan bedéms som begransad.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet &r férenad med risker och osakerhetsfaktorer som kan paverka resultat,
finansiell stdllning och framtida utveckling. Verksamheten inom prospektering och
projektutveckling kdnnetecknas av en hég grad av osdkerhet och maste bedémas mot bakgrund

av de risker, kostnader och svarigheter som bolag verksamma inom sektorn ofta stalls infor.

Prospekterings- och projektutvecklingsrisk

Bolaget ar verksamt inom prospektering och projektutveckling, en verksamhet som till sin natur ar
forenad med betydande osdkerhet. Det finns ingen garanti for att genomférda eller framtida
undersokningsinsatser leder till att mineraliseringar kan pavisas i sddan omfattning att de kan
utvecklas till ekonomiskt barkraftiga projekt. Geologiska tolkningar, historiska data, provresultat

och andra tekniska bedémningar kan komma att omvarderas i takt med att ny information
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tillkommer. Uppskattningar av mineraltillgdngar och projektpotential bygger i stor utstrdckning pa
bedémningar och antaganden. Det finns darfér ingen garanti for att sddana bedémningar kommer

att besta 6ver tid eller att de kommer att kunna bekraftas genom fortsatt arbete.

Tillstands- och regulatoriska risker

Bolagets verksamhet &r beroende av att undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner och
andra myndighetsbeslut kan erhallas, bibehallas och vid behov forlangas. Tillstandsprocesser kan
vara tidskrdvande och paverkas av lagstiftning, myndighetsbedémningar, miljékrav samt andra

intressen kopplade till markanvandning och lokala foérhallanden.

Forseningar, avslag eller fordndrade regulatoriska férutsattningar kan paverka Bolagets
mojligheter att utveckla sina projekt enligt plan och ddrigenom dven paverka bedomningen av

projektens vdrde.

Finansieringsrisk

Prospektering och projektutveckling dr kapitalkravande verksamheter. Bolaget kan darfor komma
att vara beroende av framtida kapitaltillskott for att finansiera I6pande verksamhet, arbetsprogram
och fortsatt utveckling av projektportfoljen. Det finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan

anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor eller verhuvudtaget.

Begrdnsad tillgang till finansiering kan medféra att projekt forsenas, reduceras eller inte kan
genomféras enligt plan. Finansieringsforutsattningarna paverkar ocksa varderingen av Bolagets
tillgangar och mojligheten att realisera projektens potential.

Marknads- och omvarldsrisk

Bolagets verksamhet paverkas av externa faktorer sasom utvecklingen pd rdvaru- och
kapitalmarknaderna. Prisférandringar for relevanta metaller kan paverka den bedémda potentialen
i Bolagets projekt och marknadens intresse fér sektorn. Aven konjunkturutveckling, inflation,
rantenivaer, valutakursférandringar, geopolitiska hdndelser, kostnadsutveckling samt férandrat
investerarsentiment kan paverka Bolagets férutsdttningar att finansiera och utveckla

verksamheten.

Bolaget verkar dessutom i en sektor dar konkurrens om attraktiva projekt, tillstandsomraden,

kapital och kvalificerad kompetens kan paverka Bolagets méjligheter att genomféra sin strategi.

Organisations- och kompetensrisk

Bolaget &dr beroende av nyckelpersoner samt av tillgang till kvalificerad geologisk, teknisk och
affarsmassig kompetens. Forlust av nyckelpersoner eller svarigheter att rekrytera och behalla
relevant kompetens kan paverka Bolagets verksamhet, projektutveckling och strategiska

genomférandeformaga negativt.

Bolagets organisation dr, liksom i manga mindre prospekterings- och projektutvecklingsbolag,
begrdnsad till sin storlek, vilket kan medfdra ett relativt stort beroende av enskilda individer och

externa specialister.
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Bolagets verksamhet bygger i stor utstrackning pa tekniska, geologiska och affarsmassiga

Bedomnings- och varderingsrisk

bedémningar. Varderingen av projekt och tillgdngar grundas pd antaganden om bland annat
geologisk potential, framtida arbetsinsatser, ravarupriser, kostnadsnivaer, finansieringsmajligheter

och regulatorisk utveckling.

Sddana antaganden &r férknippade med osakerhet och kan férandras 6ver tid, vilket kan paverka
Bolagets redovisade varden, framtidsutsikter och beddmningen av projektens kommersiella
potential.

Sammanfattande riskbedémning

Sammantaget ar Bolagets verksamhet exponerad mot geologiska, regulatoriska, finansiella,
marknadsmadssiga och organisatoriska risker. Styrelsen bedémer att de mest vasentliga riskerna ar
kopplade till prospekteringsutfall, tillstdndsprocesser, framtida finansieringsbehov samt den
allmanna utvecklingen pa rdvaru- och kapitalmarknaderna.

Forvantad framtida utveckling

Bolagets verksamhet kommer under kommande ar fortsatt att fokusera pa att utveckla och starka
vardet i projektportféljen genom en systematisk kombination av prospektering, tekniska studier
och strategiska initiativ. Arbetet bedrivs stegvis i syfte att minska geologisk och teknisk osdkerhet
samt pavisa 6kade varden i projekten.

Inom Bolagets prioriterade projekt, med sdrskilt fokus pa Vdsterviksdistriktet och
Gladhammarprojektet, avser Bolaget att vidareutveckla kannedomen genom fordjupade analyser
av befintligt underlag samt riktade undersokningsinsatser. Malsattningen ar att bade verifiera och
utoka dokumenterade mineraliseringar samt identifiera nya prospekteringsmal inom den bredare

regionala strukturen.

Parallellt med den tekniska utvecklingen kommer Bolaget att arbeta med tillstandsrelaterade
fragor och projektutveckling i syfte att pa sikt skapa férutsattningar for en effektiv och hallbar
utvinning. Detta inkluderar &ven utvardering av mojliga utvecklingsvagar sasom egen

vidareutveckling, partnerskap eller andra strategiska alternativ.

Bolaget avser dven att I6pande utvardera nya affarsmaojligheter och projekt som kan komplettera
och starka den befintliga portféljen, i linje med Bolagets affarsmodell att forvdrva, foradla och

realisera varden i ravarubaserade tillgangar.

De langsiktiga marknadsforutsattningarna bedéms som gynnsamma, drivet av ett 6kat globalt
fokus pa tillgangen till ddla och strategiska metaller kopplade till energiomstallning, elektrifiering,
teknologisk utveckling och geopolitisk omstalining. Mot denna bakgrund bedémer Bolaget att det
finns goda fOrutsdttningar att skapa aktiedgarvarde genom fortsatt utveckling av

projektportféljen.
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Nyckeltal

Koncernen

Nettoomsattning (tkr)
Resultat efter finansnetto (tkr)
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare (tkr)
Soliditet (%)

Resultat per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
Antalet A-aktier

Antalet B-aktier

Total antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

Moderbolaget
Nettoomsattning (tkr)
Resultat efter finansnetto (tkr)
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare (tkr)
Soliditet (%)

Resultat per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
Antalet A-aktier

Antalet B-aktier

Total antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

For nyckeltalsdefinitioner se Not 1

2025
0
-5 809

14 635

88

-0,165
0,27

892 227
52 834 416
53726 643
34 573165

2025
0
-6 138

15151

95

-0,178
0,28

892 227
52 834 416
53726 643
34 573165

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

fri dverkursfond 20 786 850

ansamlad forlust -5 356 563

arets forlust -6 138 243
9 292 044

disponeras s3 att

i ny rakning overféres 9292 044
9 292 044

2024
168
-2736

6048

94

-0,195
0,39
535339

14 884 347
15 419 686
13 527 279

2024
168
-2243

6 993

96

-0,166
0,45
535339

14 884 347
15 419 686
13 527 279

2023
0
-6 913

7297

96

-0,012

0,63

356 895
1277 976
11634 871
587 385 680

2023
0
-6 707

7842

97

-0,0M

0,67

356 895
1277 976
11634 871
587 385 680
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2022
0
-3869

14158

97

-0,003

0,01

35 688 937
1127 447 551
1163 136 488
1045115 028

2022
0
-3 455

14 549

98

-0,003

0,014

35688 937
1127 447 551
1163 136 488
1045115 028

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat-

och balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.

Crustal Resources AB - I"\rsredovisning 2025

20



. CRUSTAL
RESOURCES

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2025-01-01 2024-01-01

(tkr) Not -2025-12-31 - 2024-12-31
Nettoomsattning 0 168
Ovriga rérelseintakter 0 136

0 304

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -2 -263
Ovriga externa kostnader 2,3 -3238 -2 568
Personalkostnader 4 -2 801 -1412
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -74 -94
Ovriga rérelsekostnader -236 0
Rorelseresultat -6 351 -4 033

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anldaggningstillgangar 531 1230
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 1 67
Summa finansiella poster 542 1297
Resultat efter finansiella poster -5 809 -2736
Resultat fore skatt -5 809 -2736
Arets resultat -5 809 -2736
Hanforligt till moderforetagets aktiedagare -5 695 -2 642
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -14 -95
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KONCERNENS BALANSRAKNING - TILLGANGAR

(tkr) Not
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter 5
Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6

Summa materiella anlidggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

~

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlidggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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2025-12-31 2024-12-31

5968
5968

620
620

1909

88
1997
8 585

25
12
166
182
385

7 698
8 083

16 668

315
315

466
466

3192

88
3280
4 061

1915
263
2178

318
2 496

6 557
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(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

Avsidttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt

Summa avsadttningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KONCERNENS BALANSRAKNING — EGET KAPITAL OCH SKULDER

2025-12-31

5859
24 682
-15 906
14 635

14 635

1207
1207

331
331

165
141
47
142
495

16 668

2024-12-31

1682
14 562
-10196

6 048
99
6147

133
120
157
410

6 557
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Annat eget Innehav utan

tillskjutet kapital inkl bestaimmande Totalt eget
(tkr) Aktiekapital kapital drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget
kapital 2024-01-01 1269 13582 -7 554 7 297 194 7 491
Nyemission 413 980 1393 1393
Arets resultat -2 642 -2 642 -95 -2736
Utgdende eget
kapital 2024-12-31 1682 14 562 -10 196 6 048 99 6147
Ingaende eget
kapital 2025-01-01 1682 14 562 -10 196 6 048 929 6147
Nyemission 4177 10 120 14 297 14 297
Omfdéring av
negativt innehav
utan bestammande
inflytande -15 -15 15 0
Arets resultat -5 695 -5 695 -1n4 -5 809
Utg3ende eget
kapital 2025-12-31 5859 24 682 -15 906 14 635 0 14 635
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(tkr)

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m

Erhallen ranta m.m.
Betald skatt
Kassaflode frdn den Ipande verksamheten

fore fordandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Forsdljning av finansiella anlaggningstillgangar
Utdelning fran finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Crustal Resources AB - Io\rsredovisning 2025
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2025-01-01
Not - 2025-12-31

-6 351

10 310
1

1

-6 019

6 -124

360

" -202

1879

1863

9798

9798

7 380

318
7 698

2024-01-01
- 2024-12-31

-4033
-42
67

-4 008

-1819

43

-5707

-490

320

-582
1376

632

1392

1392

-3 683

4001
318

25



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(tkr)

Rorelsens intdkter
Nettoomsadttning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgdngar

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Crustal Resources AB - Io\rsredovisning 2025

2025-01-01
Not - 2025-12-31

2,3 -2732
4 -2 801

-32
-5 638
-5 638

12 -1041

531

10

-500

-6 138

-6 138

-6 138
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2024-01-01
- 2024-12-31

168
136
304

-43

-2296

-1412

-94

-3 844
-3541

1230
67
1297
-2243

-2243

-2243
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING — TILLGANGAR

(tkr) Not
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 13,14
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag 7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 8

Summa anlidggningstillgdngar
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Crustal Resources AB - Io\rsredovisning 2025

2025-12-31

620
620

5385

1895
7 280
7 900

55
137
182

374

7625
7 999

15 899

2024-12-31

466
466

964

3193

4157
4 623

398
1843
129
2370

290
2660

7 283
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING — EGET KAPITAL OCH SKULDER

(tkr) Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5859 1682
5 859 1682

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 20787 10 667

Balanserad vinst eller forlust -5 357 -313

Arets resultat -6 138 -2243
9292 531

Summa eget kapital 15 151 6993

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15,16 331

Summa langfristiga skulder 331

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15,16 165 0

Leverantorsskulder 104 99

Ovriga skulder 47 93

Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 101 98

Summa kortfristiga skulder 417 290

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 899 7 283
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(tkr)

Ingdende eget kapital 2024-01-01
Nyemission

Disposition enligt beslut

av drets arsstdmma

Arets resultat

Utg3ende eget kapital 2024-12-31
Ingdende eget kapital 2025-01-01
Nyemission

Disposition enligt beslut

av arets arsstamma

Arets resultat

Utgadende eget kapital 2025-12-31

Crustal Resources AB - Io\rsredovisning 2025

Aktiekapital

1268

413

1682

1682

4177

5859

Fri Gver-

kursfond

9 687

980

10 667

10 667

10120

20 787

Balanserat
resultat

3593

-6 707

-313

-313

-2243

-5 357

Arets
resultat

-6 707

6 707
-2243

-2243

-2243

2243
-6138

-6 138

CRUSTAL
RESOURCES

Summa eget
kapital

7 842

1393

-2243

6993

6993

14 297

-6 138

15151
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

(tkr)

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Erhallen ranta m.m.

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode frdn den Ipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsdljning av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar
Forsdljning av finansiella anldaggningstillgangar
Utdelning fran finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Crustal Resources AB - Io\rsredovisning 2025
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Not 2025-01-01

-2025-12-31

-5 638
10 106
10

-5 522

1246

-45

-4 316

6 -124

360

n -212

1879

1853

9798

9798

7 335

290
7 625

2024-01-01
-2024-12-31

-3 541

-42

67

-3 516

-1996

44

-5 486

-490

320

-582
1376

632

1392

1392

-3 462

3752
290
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper och vasentliga uppskattningar och
bedémningar

Allmédnna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dverensstimmer med féregdende ar, men beskrivningen av tillimpade
principer har under aret fortydligats och kompletterats, sarskilt avseende immateriella
anldggningstillgdngar, bedémningen av férvarv av dotterbolag samt vasentliga uppskattningar

och bedémningar.
Koncernredovisning
Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprdttats enligt férvarvsmetoden. Vid férvdrv av dotterféretag gors
en beddmning av om det forvarvade foretaget utgor en rérelse eller om forvarvet ska redovisas
som ett tillgangsforvarv.

Om férvarvet utgor ett rorelseforvary redovisas forvarvade identifierbara tillgangar och skulder till
marknadsvirde enligt uppréttad férvarvsanalys. Overstiger anskaffningsvirdet det beridknade
marknadsvéardet av de forvarvade nettotillgangarna enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden
som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom
orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade férluster elimineras ocksa savida inte

transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.
Forandring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultatrdkningen.
Forvarv av dotterbolag redovisade som tillgangsforvarv

Vid forvarv av dotterbolag gor koncernen en bedémning av huruvida det forvarvade foretaget
utgor en rorelse eller om forvarvet ska redovisas som ett tillgangsférvarv. | de fall forvarvet inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som ett rérelseforvarv redovisas transaktionen som ett
tillgangsforvarv. Forvarvade tillgangar och Overtagna skulder redovisas da var for sig till
anskaffningsvarde, vilket motsvarar den del av den avtalade kdpeskillingen som kan hanforas till
respektive tillgang eller skuld. Nagon goodwill redovisas inte. Férvarvsutgifter som ar direkt
hanforliga till tillgdngsférvarvet ingar i anskaffningsvardet for de forvarvade tillgdngarna.
Uppskjuten skatt redovisas i forekommande fall f6r temporara skillnader som uppstar till foljd av
tillgangsforvarvet.
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Intdktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhadllas och
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras

bolaget och intdkterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar bestar av forvarvade undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner, licenser och liknande rattigheter samt aktiverade utgifter i projekt som
uppfyller kriterierna for aktivering. Dessa redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

Utgifter for I6pande prospektering, undersdkning, studier och utvecklingsarbete kostnadsfors som
huvudregel I6pande nar de uppkommer. Detta gdller exempelvis utgifter for externa geologiska,
geokemiska och geofysiska tjanster och studier, borrning, provtagning, analyser samt avgifter
hanfarliga till tillstdnd som bolaget sjalvt ansékt om och inte férvarvat fran extern part.

For varje projekt aktiveras utgifter férst fran och med den tidpunkt da kriterierna for aktivering
beddms vara uppfyllda. Utgifter fram till denna tidpunkt kostnadsfors. Aktivering kan bli aktuell
forst nar projektet kan knytas till en sarskild mineraltillgdng och har natt en sddan niva av teknisk
och kommersiell mognad att direkt hanforliga utgifter bedoms kunna atervinnas genom fortsatt
utveckling eller forsaljning.

Nar fakta och omstandigheter tyder pd att redovisat vdrde inte kan atervinnas prévas om
nedskrivningsbehov foreligger. Vid denna bedémning beaktas sarskilt om vardet kan atervinnas
genom fortsatt utveckling av projektet eller genom férsdljning av tillgangen. Om ett férvarvat
tillstand I6per ut, dterlamnas eller annars inte langre bedéms ha nagot atervinningsbart varde,

utrangeras det bokforda vardet.
Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade

avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart over den fdérvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt

restvdrde. Fljande avskrivningsperiod tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Crustal Resources AB - I"\rsredovisning 2025 32



. CRUSTAL
RESOURCES

Finansiella instrument
Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.

Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.
Andra langfristiga vérdepappersinnehav

Placeringar i vdardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till

sina anskaffningsvarden. Varje balansdag gors beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov.
Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets I6ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom Overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta efter avdrag for individuellt
beddmda osakra kundfordringar.

Utlandsk valuta
Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.
Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella

leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intresseforetags skatt. Skatteskulder/-
fordringar véarderas till vad som enligt foretagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran
Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller
som ar aviserade och med stor sdakerhet kommer att faststdllas. For poster som redovisas i
resultatrakningen redovisas daven darmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.

Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas mot eget kapital.
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Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.

Uppskjuten skatt

Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa tempordra skillnader som uppstar mellan
bokforda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt fér 6vriga skattemaéssiga
avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan
betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gdllande skattesats pa
balansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period férandringen
lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga

overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna

skatteskulden som dar hanforlig till obeskattade reserver.
Ersattningar till anstidllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersdttningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersdttning efter avslutad anstdllning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en ersattning till f6ljd av en
tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden.

Vidsentliga uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen kraver att foretagsledningen gor
uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar redovisade varden av tillgdngar och
skulder. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk fér vasentliga

justeringar av redovisade varden under kommande rakenskapsar anges nedan.
Immateriella anldggningstillgangar

Varderingen av immateriella anldggningstillgdngar hanforliga till undersékningstillstand,
bearbetningskoncessioner, licenser och liknande rattigheter ar férenad med betydande

beddmningar.
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Nar det finns indikation pa att redovisat varde kan Gverstiga atervinningsvardet prévas tillgangen
for nedskrivningsbehov. Vid denna bedémning beaktas sarskilt om vérdet kan atervinnas genom
fortsatt utveckling av projektet eller genom forséljning av tillgangen. Bedémningen paverkas bland
annat av antaganden om projektets tekniska och kommersiella mognad, framtida ravarupriser,
framtida investeringsbehov, méjligheten att erhalla erforderliga tillstand samt mgjligheten att

atervinna vardet genom fortsatt utveckling eller forsaljning.

Forandringar i dessa antaganden och bedémningar kan medféra vasentliga férandringar i redovisat

varde.
Finansiella anldggningstillgangar

Varderingen av andelar i dotterféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav ar férenad

med bedémningar av de underliggande tillgdngarnas varde och framtida utveckling.

Nar det finns indikation pa att redovisat varde Gverstiger atervinningsvardet gors bedémning av
eventuellt nedskrivningsbehov.

Forvdarv av dotterbolag

Vid forvarv av dotterbolag gérs en bedomning av huruvida det férvarvade féretaget utgor en
rorelse eller om forvdrvet ska redovisas som ett tillgangsférvarv. Denna bedémning paverkar om
goodwill redovisas eller om anskaffningsvardet i stallet férdelas pa de enskilt forvarvade
tillgangarna och skulderna.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.

Resultat per aktie (kr)
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare dividerat med antal utestdende aktier vid

periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier

Medelvardet av antal utestaende aktier vid periodens bérjan och vid periodens slut.

Crustal Resources AB - I"\rsredovisning 2025 35



Q CRUSTAL
RESOURCES

Not 2 Operationell leasing

Koncernen och Moderbolaget
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 215 598 kronor (183 684 kronor). Framtida

leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

(tkr) 2025 2024
Inom ett ar 178 154
Senare an ett ar men inom fem ar 75 0

253 154

Not 3 Arvode till revisorer

Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

(tkr) 2025 2024
Moore KLN AB
Revisionsuppdrag 128 17
Skatteradgivning 4 0
Ovriga tjanster 40 32
172 149
Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktoérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

(tkr) 2025 2024

Moore KLN AB

Revisionsuppdrag 99 86

Skatteradgivning 2 0

Ovriga tjanster 40 2
141 88

Crustal Resources AB - I"\rsredovisning 2025 36



Not 4 Anstallda och personalkostnader

Koncernen och Moderbolaget

2025
Medelantalet anstallda
Kvinnor
Man 2
3
Loner och andra ersattningar (tkr)
Styrelse och verkstallande direktor 2189
Ovriga anstéllda 264
2453
Sociala kostnader (tkr)
Pensionskostnader for dvriga anstallda 13
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 328
34
Totala Ioner, ersdttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader (tkr) 2794
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2024

853
375
1228

0

159
159

1387

Utbetald ersattning till styrelse och VD under 2025 respektive 2024 férdelar sig mellan féljande

personer:

Tore Hallberg, VD, utbetald bruttolén 320 500 kr (413 000 kr), utbetalt arvode 50 000 kr (50 000 kr)
och avgangsvederlag 625 000 kr (O kr). Patrik Perenius, styrelseledamot, utbetald bruttolén 161250
kr (230 000 kr), utbetalt arvode 100 000 kr (100 000 kr) och avgangsvederlag 625 000 kr (O kr). My

Simonsson, styrelseledamot, utbetalt arvode 47 500 kr (60 000 kr).

Under oktober manad tillsattes ny VD och styrelse:

Filip Manneberg Kozlowski, VD, utbetald bruttolén 200 000 Kr (0 kr). Ola Lidstrom,
styrelseledamot, utbetalt arvode 25 714 kr (0 kr). Johannes Holzapfel, styrelseledamot, utbetalt

arvode 17 142 kr (0 kr). Oscar Scheja, styrelseledamot, utbetalt arvode 17 142 kr (O kr).

Not 5 Immateriella anliaggningstillgangar

Koncernen
(tkr) 2025-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 315
Forvdrv av dotterforetag 5 857
Forsdljningar/utrangeringar -204
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 5968
Utgaende redovisat virde 5968
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315

0

0

315

315
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Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen och Moderbolaget
(tkr)

Ingdende anskaffningsvarden

Inkép

Forsdljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utg3ende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Koncernen och Moderbolaget
(tkr)

Ingdende anskaffningsvarden
Utg3ende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utg3ende redovisat virde

Not 8 Andra langfristiga viardepappersinnehav

Koncernen
(tkr)

Ingdende anskaffningsvarden

Forvdrv av dotterforetag

Inkép

Forsaljningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde
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490
620
-490
620

-24
98
-74
0

620

2025-12-31

2777
2777

-2777
-2777

2025-12-31

3192
15

50
-839
2418

-509
-509

1909
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2024-12-31

460
490
-460
490

-207
277
-94
-24

466

2024-12-31

2777
2777

-2777
-2777

2024-12-31

2764
0

582
-154
3192

3192
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Moderbolaget
(tkr) 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3192 2764
Inkép 50 582
Forsaljningar -838 -154
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2404 3192
Arets nedskrivningar -509 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -509 0
Utg3ende redovisat virde 1895 3192

Not 9 Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader

Koncernen

2025-12-31 (tkr)
Uppskjuten Uppskjuten

Temporara skillnader skattefordran skatteskuld Netto
Immateriella tillgdngar 88 1207 -1119
88 1207 1119

2024-12-31 (tkr)
Uppskjuten Uppskjuten

Temporira skillnader skattefordran  skatteskuld Netto
Immateriella tillgdngar 88 0 88
88 0 88

Not 10 Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen
(tkr) 2025-12-31 2024-12-31
Av- och nedskrivningar 74 94
Forsaljningar/utrangeringar 236 -136
310 -42
Moderbolaget
(tkr) 2025-12-31 2024-12-31
Av- och nedskrivningar 74 94
Forsaljningar/utrangeringar 32 -136
106 -42
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Not 11 Kassaflode fran forvarvade bolag

(tkr)

Kopeskilling for forvarvade bolag

Likvida medel i férvdrvade bolag
Kvittningsemission

Paverkan pa koncernens likvida medel

Effekter pa koncernens balansrikning
efter genomforda tillgdngsforvirv

Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Kortfristiga skulder

Forvirvade identifierbara nettotillgdngar
Overvirden immateriella tillgéngar
Uppskjuten skatteskuld dvervarden
Total kopeskilling

Likvida medel i férvdrvade bolag
Kvittningsemission

Paverkan pa koncernens likvida medel

Not 12 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget
(tkr)
Nedskrivningar

Not 13 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
(tkr)
Ingdende anskaffningsvarden
Inkép
Aktiedgartillskott

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets nedskrivningar
Utgidende ackumulerade nedskrivningar

Utg3ende redovisat virde
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2025-12-31
-4 712

10

4 500
-202

2025-12-31

15

48

10

-12

61
5858
-1207
4712

-4 500
202

2025
-1041
-1041

2025-12-31

964
4712
750

6 426

-1041
-1041

5385

2024-12-31
0

0
0
0

2024-12-31

©O O O 0 OO o0 O o o o

2024

2024-12-31
964
0

0
964

964
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Not 14 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Namn Rostrattsandel
Archelon REE AB (publ), org.nr 559260-9209 75
Crustal Westbay AB, org.nr 559073-7077 100
Crustal Exploration, org.nr 559464-5433 100

Q CRUSTAL
RESOURCES

Antal andelar
500 000

500

250

Arc Gladhammar K AB bytte vid extrastamma 2026-01-29 namn till Crustal Westbay AB. Crustal AB
bytte vid extrastamma 2026-01-29 namn till Crustal Exploration AB. Utestdende minoritetsandelen
i Archelon REE AB (publ) férvarvades 2026-03-18 sa att detta numera ar ett heldgt dotterbolag.

Not 15 Skulder som avser flera poster

Koncernen och Moderbolaget

(tkr) 2025-12-31
Skulder till kreditinstitut 496
Betalas inom 1ar 165
Betalas inom 2 till 5 ar 331

496

2024-12-31
0

o

Skulder som forfaller till betalning inom 1 ar redovisas som kortfristiga skulder, resterande del

redovisas som langfristiga skulder.

Not 16 Stallda sakerheter

Koncernen och Moderbolaget

(tkr) 2025-12-31

Deponerad sakerhet hos Bergsstaten 1

Tillgdngar belastade med dganderattsforbehall 620
631

Skulder for vilka sdakerheter stillts

Skulder till kreditinstitut 496

Tillgdngar belastade med dganderattsforbehall 620
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Not 17 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

(tkr) 2025-12-31
Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande stadende vinstmedel:

fri dverkursfond 20787
ansamlad forlust -5357
arets forlust -6 138

9292

disponeras s3 att
i ny rakning dverfores 9292

9 292
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UNDERSKRIFTER

Resultat- och balansrakningen kommer att foreldaggas pa drsstamma for faststallelse.

Arsredovisningen beslutades den 22 april 2026

Underskriven den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter

Ola Lidstrom Filip Manneberg Kozlowski
Ordférande Verkstallande direktor
Johannes Holzapfel Oscar Scheja

Ledamot Ledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

MOORE KLN AB

Ludvig Kollberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Crustal Resources AB
Org.nr. 559308-7397

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Crustal Resources AB
for ar 2025. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 5-43 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen for
moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standard on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi
ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for

vara uttalanden.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan
information an arsredovisningen, och

koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-
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4. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar att
|asa den information som identifieras ovan och
Overvdaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla

vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, dar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att
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fortsdtta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot

av detta.

Revisorns ansvar

Vdra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet
om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att
Idamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vdsentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen och

koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen.

Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern
kontroll.
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* skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som dr lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om

effektiviteten i den interna kontrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstdllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte ldangre kan fortsatta

verksamheten.

* utvadrderar vi den dvergripande
presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande
bild.

 planerar och utfér vi koncernrevisionen for att
inhdmta tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
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informationen i foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga

fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande
direktorens férvaltning for Crustal Resources AB
for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen
och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for

vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens
ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
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forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stdller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sdtt. Verkstdllande direktoren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgdrder som dr nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i
nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med

rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
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upptdcka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte dr forenligt med

aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omd&me och
har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebadr att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den dag som framgar av var
elektroniska underskrift

MOORE KLN AB

Ludvig Kollberg

Auktoriserad revisor
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