Hancap Halvarsrapport 2016

Halvarsrapport januari - juni 2016

Sammanfattning forsta halvaret 2016 proforma*

e  Omsattningen uppgick till 448 Mkr.
e Rorelseresultatet uppgick till 12,5 Mkr.
e EBITDA blev 19,4 Mkr.

*Proforma inkluderar resultat fran férvdrvat bolag fér hela halvaret 2016, samt vissa justeringar for att visa verklig utveckling i
koncernen.

Sammanfattning férsta halvaret 2016

e Omséttningen uppgick till 329 Mkr (182). Okningen bestar till 132 Mkr av férvdrvade bolag vars
omsattning inte 4r med i foregaende ars redovisade siffror.

e Rorelseresultatet uppgick till -3,4 Mkr (5,3).

e EBITDA blev 3,6 Mkr (11).

e Periodens resultat blev -58,6 Mkr (-9,2).

e Resultat per aktie blev -2,59 kr (-0,65).

Finansiell oversikt koncernen

Jan-jun Jan-jun Jan-jun Helar
TKR Proforma
2016 2016 2015 2015
Nettoomsattning 447 590 329 069 182 244 424 857
Rorelseresultat 12 462 -3 445 5 256 -91 034
EBITDA 19 390 3579 11 012 -78 731
Periodens resultat* n/a -58 609 -9 162 -125 955
Resultat per aktie n/a -2,59 -0,65 -5,54
Kassaflode Iopande verksamhet** n/a 14 389 162 173 21 330
Antal utestaende stamaktier n/a 25 500 25 500 25 500

* Resultatet belastats av omfattande forvdrvsrelaterade finansiella engdngskostnader om cirka 23 Mkr for forsta halvdret 2016.
** pantsatta bankmedel klassificerades som likvida medel férsta halvdret 2015.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor. Det samma galler proforma
siffrorna for jan — jun 2016 vilka ar framtagna for att visa konsoliderad effekt fér hela perioden inklusive
forvarvet av Skandinaviska Glassystem. Jamforelsetal fér motsvarande tidigare period presenteras inom
parentes (2015).
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CEO har ordet

Under april manad har Hancap slutfort det planerade férvarv som tidigare aviserats. Férvarvet av
Skandinaviska Glassystem har inneburit en férdubbling av omséattningen i koncernen. Det ar ett
fantastiskt tillskott till Hancap familjen som innebar att den breda bas av byggrelaterade nischprodukter
till konsumentmarknaden nu kompletterats med en fasaddivision. Skandinaviska Glassystem ar den
yttersta spetsen inom sitt omrade och star bakom en mangd prestigebyggnader runt om i Norden och i
USA.

Den adderade kompetensen som Skandinaviska Glassystem tillfért har inneburit en majlighet att
vidareutveckla produkter inom alla vara omraden inklusive konsumentprodukter.

Forvarvet har efterfoljts av operationella och strukturella atgarder for att integrera och konsolidera valda
delar av verksamheterna.

Den kortfristiga finansieringen som var upptagen for att slutféra forvarv kommer att 16sas upp och
Hancap avser att linjera balansrakningen med bolagets langsiktiga strategi. Med en solid finansiering
skapas en stabil grund for framtida organisk tillvaxt och position for strategiska forvarv.

Vi ser en 6vergripande positiv trend i bade ROT- och nybyggnadssektorn vilket stodjer fortsatt
efterfragan for vara produkter i kombination med Okat intresse for hogkvalitativa produkter och tjanster
som ar “made to measure” i vara specialistomraden som ar energieffektivitet, design och kvalitet. Vi har
markt en vad vi anser temporar ROT-effekt da bidraget justerats men forutser att den klingar av inom
kort da hushallen har god ekonomi.

For den kommersiella sidan ser vi ett 6kat behov av energieffektiva |6sningar bade fran ett
fastighetsagarperspektiv men dven styrt av framtida energiregleringar i Europa vilket linjerar med vara
produkter och I6sningar.

Johan Berglund, CEO och Koncernchef
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Koncernoversikt forsta halvaret 2016

Omsittning och resultat

Proforma nettoomsattningen uppgick till 448 Mkr och proforma EBITDA till 19 Mkr. EBITDA for forsta
halvaret dr normalt lagre &n andra da det paverkas av ldg omsattning fran vintersasongen.

Proforma rérelseresultat uppgick till 12 Mkr. Verksamheten har haft kostnader relaterade till finansiering
av forvarv med 23 Mkr vilket paverkar nettoresultatet negativt.

Eftersom forvarvet av Skandinaviska Glassystem AB skedde i april 2016 har férvarvet konsoliderats per
den 1 april vilket medfér en redovisningsméssig nettoomsattning om 329 Mkr (182). Okningen bestar till
132 Mkr av forvarvade bolag vars omsattning inte ar med i foregaende ars redovisade siffror. EBITDA
uppgick till 4 Mkr (11) Rorelseresultatet uppgick till -3 Mkr (5).

Kassafléde och finansiell stillning

Kassaflode forsamrades med 7 Mkr for halvaret. Pantsatta bankmedel klassificerade som kortfristiga
fordringar utgjorde del i forvarvslikvid och driver forandringen i kassaflodet fran den I6pande
verksamheten.

Historiskt har verksamheten en sdsongsvariation med en topp under sen var och tidig host vilket ger en
aterkommande kapitalbindning i lager och kundfordringar. Investeringar for framtida vaxt fortsatter att
bidra till likviditetsbindning i perioden. Detta har paverkat koncernen dven under férsta halvaret 2016.
Forvarvet av Skandinaviska Glassystem kommer delvis att utjdamna dessa effekter pa koncernniva
framover.

Som tidigare aviserat avser Hancap att refinansiera de kortfristiga finansieringslésningarna som Bolaget
upptagit i samband med forvarv.

Eget Kapital
Per den 30 jun 2016 uppgick det egna kapitalet till 124 Mkr (285) vilket motsvarar en soliditet om 16
procent (38).

Vasentliga hiandelser forsta halvaret

Ett brygglan om 40 Mkr upptogs i februari 2016 vilket I16ste da tidigare brygglan om 25 Mkr. Den 11 april
2016 forvarvades Scandinavian License AB med dotterbolaget Skandinaviska Glassystem AB. Ett
kortfristigt tillaggslan om 82 Mkr upptogs i april 2016 i samband med finansiering av forvarvet. | juni
2016 genomférde bolaget en riktad nyemission av preferensakter av serie A om 30 Mkr.

Prognos
Prognosen fér Hancaps totala omsattning ar fortsattningsvis oférandrad och férvantas uppga till cirka
1 000 Mkr proforma med en EBITDA-marginal om cirka 8-10 % pa helarsbasis 2016.
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Koncernens resultatrikning i sammandrag
TKR Jan-jun Jan-jun Helar
2016 2015 2015
Nettoomséttning 329 069 182 244 424 857
Kostnad for salda varor -277 274 -144 309 -335 587
Bruttoresultat 51 795 37935 89 271
Forséljningskostnader -32 280 -24 744 -51 972
Administrationskostnader -25 549 -19 813 -35 793
Ovriga intakter 7 009 13 746 36 080
Ovriga kostnader -4 420 -1 868 -128 619
Rorelseresultat -3 445 5 256 -91 034
Finansiella intékter 5775 455 11 081
Finansiella kostnader* -61 484 -15 333 -49 176
Finansnetto -55 709 -14 878 -38 095
Resultat efter finansiella poster -59 153 -9 622 -129 129
Inkomstskatt 544 460 3174
Periodens resultat -58 609 -9 162 -125 955
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -58 837 -9 162 -126 244
Innehav utan bestdmmande inflytande 228 - 289
Resultat per aktie fore och efter utspédning -2,59 -0,65 -5,54
Antal stamaktier (tusental)
Véagt genomsnitt, fére och efter utspadning 25 500 25 500 25 500
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
TKR Jan-jun Jan-jun Helar
2016 2015 2015
Periodens resultat -58 609 -9 162 -125 955
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Omréakningsdifferenser -53 1 3
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -58 662 -9 162 -125 952
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -58 890 -9 162 -126 241
Innehav utan bestammande inflytande 228 - 289
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Koncernens rapport over finansiell stiallning i sammandrag

TKR 30-jun 31-dec

2016 2015
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 477 302 322 938
Materiella anlaggningstillgangar 19 812 19 737
Finansiella anlaggningstillgangar 200 201
Anlaggningstillgangar 497 314 342 875
Varulager 30 502 20078
Kundfordringar 144 427 61 374
Fordringar hos narstaende bolag 4 468 1242
Aktuella skattefordringar 8 379 3708
Ovriga kortfristiga fordringar 10 022 151 482
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 75 876 12 694
Likvida medel 14 389 21 330
Omsattningstillgangar 288 063 271908
SUMMA TILLGANGAR 785 377 614 783
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 34 929 34 071
Ovrigt tillskjutet kapital 287 443 273 299
Balanserade medel inklusive periodens resultat -198 455 -139 564
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 123 916 167 806
Innehav utan bestdammande inflytande 517 289
Eget kapital 124 433 168 095
Avséttning for garantier 300 300
Skulder till kreditinstitut 1736 4180
Ovriga skulder (ej rantebarande) 6 283 10 899
Ovriga rantebarande skulder 55578 54 502
Uppskjutna skatter 24 993 16 097
Langfristiga skulder 88 890 85 979
Skulder till kreditinstitut 44 572 45 309
Leverantérsskulder 85 938 41 161
Ovriga kortfristiga skulder (ej rantebarande) 45 110 54 860
Ovriga rantebarande skulder 284 130 178 999
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 112 304 40 381
Kortfristiga skulder 572 054 360 709
Summa skulder 660 944 446 688
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 785 377 614 783

Koncernens rapport over forandring av eget kapital i sammandrag

TKR Moderbolagets Innehav utan Summa eget
aktiedgare bestimmande kapital
inflytande

Ingdende balans den 1 januari 2015 312175 - 312 175
Periodens resultat -126 244 289 -125 955
Ovrigt totalresultat 3 - 3
Utdelning -18 129 - -18 129
Forvarv av bolag som star under samma bestammande inflytande - - -
Utgaende balans 31 december 2015 167 806 289 168 095
Ingdende balans 1 januari 2016 167 806 289 168 095
Periodens resultat -58 837 228 -58 609
Ovrigt totalresultat -53 - -53
Nyemission preferensaktier 30 000 - 30 000
Utdelning -15 000 - -15 000
Utg&ende balans 30 juni 2016 123 916 517 124 433
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Koncernens kassaflodesrapport i sammandrag

TKR Jan-jun Jan-jun Helar
2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 445 5 256 -91 034
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivning 5022 5 756 12 303
Nedskrivning av langfristig fordran - - 125 000
Justering av bedémd képeskilling - - -22 099
Rearesultat vid forsaljning av mtr anl.tillgangar - - 158
Kursvinster/kursforluster - - =Lehl
Ovrigt -16 586 - -
Erhallen rénta och andra finansiella intakter 5775 455 490
Erlagd rénta och andra finansiella kostnader -23 006 -15 333 -27 830
Betald inkomstskatt -4 670 -286 -2 669
-36 910 -4 152 -5 773
Okning/minskning av varulager -10 424 -5 140 -2 846
Okning/minskning av 6vriga rorelsefordringar 108 856 -40 001 -22 537
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 36 384 72 702 50 771
Kassaflode fran den lépande verksamheten 97 905 23 409 19 615
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag -188 565 -18 078 -4 992
Forsaljning av dotterbolag - -224 -
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -2 650 -80 -3492
Pantsatta likvida medel - - -149 591
Forséaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 1240
Kassaflode fran investeringsverksamheten -191 215 -18 382 -156 835
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 400 - -
Nettoféréandring checkrékning 3569 - -
Upptagna lan 89 554 169 558 177 749
Amortering av 1an -11 605 -1 254 -7 949
Forandring ovriga langfristiga skulder - - -187
Utbetald utdelning -7 500 -18 129 -18 129
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 86 418 150 174 151 484
Periodens kassafléde -6 892 155 202 14 265
Likvida medel vid periodens borjan 21 330 6971 6971
Kursdifferens i likvida medel -49 - 95
Likvida medel vid periodens slut 14 389 162 173 21 330

Redovisningsprinciper och grund fér rapportens upprattande

Koncernredovisning foér Hancap AB (publ) har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper ar de
samma som har upplysts om i arsredovisningen for ar 2015.

Transaktioner med nirstaende

Hancap har under forsta halvaret 2016 salt varor och tjanster fér 3 548 Tkr (712) och kopt varor och
tjanster for 0 Tkr (0). Inkép och forsaljning avser i huvudsak transaktioner med Hansen Capital SA och AB
Kandre.
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Kategorisering av finansiella instrument

TKR 30jun 2016 31 dec2015
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
virde varde virde virde

Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 144 427 144 427 61 374 61 374
Ovriga fordringar 14 490 14 490 152 724 152 724
Likvida medel 14 389 14 389 21 330 21 330
Summa finansiella tillgangar 173 306 173 306 235 428 235428

Finansiella skulder

Finansiella skulder till verkligt varde via

resultatrakningen

Villkorad kdpeskilling 16 388 16 388 19 967 19 967
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvéarde

Leverantérsskulder 85 938 85 938 41 161 41 161
Réantebarande 18n 386 016 386 016 282 989 282 989
Ovriga skulder 35 005 35 005 45 793 45 793
Summa finansiella skulder 523 347 523 347 389 910 389 910

Verkligt viardehierarki

TKR 30 jun 2016 31 dec2015
Redovisat Niva Niva Niva Redovisat  Niva Niva Niva
virde 1 2 3 virde 1 2 3

Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad kopeskilling 16 388 16 388 19 967 19 967

Summa finansiella skulder till 16 388 16 388 19 967 19 967
verkligt varde per niva

Mistral Gruppen

Villkorad kopeskilling for forvarvet 2015 av Mistral Gruppen AB uppgick till 6 000 Tkr och ar villkorad for
nettoomsattningen i Mistral Gruppen AB och for dess vid forvarvstidpunkt dotterbolag Mistral Energi AB.
Om nettoomsattningen under kalenderaret 2015 respektive 2016 overstiger 60 000 Tkr i Mistral
Gruppen AB och 25 000 Tkr i Mistral Energi AB, utbetalas 2 500 Tkr respektive 500 Tkr den 30 april for
vardera aren 2016 och 2017. Betalning av belopp forskjuts tills att omséattningen uppfyller ovan villkor
under foregaende kalenderar. Ledningen beddémer att det ar sannolikt att forutsattningarna for den
villkorade kopeskillingen kommer att uppfyllas.

Dalkarlarna i Ornds

Villkorad képeskilling uppgick till 16 500 Tkr vid forvarvet december 2014. 250 Tkr har reglerats 2015, 4
500 Tkr betalas 31 mars 2016 och 4 250 Tkr 30 juni 2016. Resterande belopp om 7 500 Tkr erlaggs
betalning med lika stora delar for vardera aren 2017, 2018 och 2019 férutsatt att omsattningen
Overstiger 60 000 Tkr rakenskapsaret innan utbetalning. Uppfylls inte ovan villkor forskjuts betalningen
tills att omsattningen 6verstiger 240 000 Tkr for fyra rakenskapsar, som da behover vara
sammanhangande i minst tre ar. Dalkarlarna i Ornas AB EBITDA respektive omsattning har under de tre
senaste aren uppgatt till i genomsnitt 3 633 Tkr och 52 068 Tkr.
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Férandring av verkligt varde under aret uppgér till 921 Tkr och har redovisat i arets resultat. Ovrig
forandring under aret avser betalning av villkorad kopeskilling om 4 500 Tkr. Tabellen nedan visar
forandring av niva 3 finansiella instrument.

TKR 30 jun 2016 31 dec2015
Villkorad Villkorad

kopeskilling kopeskilling
Niva 3, Ingaende redovisat varde 19 967 13 423
Forandring i verkligt varde redovisat i periodens resultat 921 1248
Nyupptagna villkorade képeskillingar i samband med forvérv - 5546
Erlagd likvid enligt avtal -4 500 -250
Niva 3, Utgdende redovisat varde 16 388 19 967
Rorelseférvirv

Den 11 april 2016 forvarvades Scandinavian Licence AB som dger samtliga aktier i Skandinaviska
Glassystem AB. Skandinaviska Glassystem ar ett svenskt aktiebolag som tillverkar och installerar
specialanpassade fasadlésningar for saval stérre som mindre byggnadsprojekt. Férvarvet av
Skandinaviska Glassystem kommer att starka koncernens position pa marknaden samt bredda gruppens
produkterbjudande. Anskaffningsvarde, preliminart verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och 6vertagna
skulder presenteras i nedanstaende tabell.

TKR Scandinavian
License AB

Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 37 976
Materiella anlaggningstillgangar 1694
Finansiella anlaggningstillgangar -
Omsattningstillgangar

Varulager 6733
Kundfordringar 70 611
Ovriga kortfristiga fordringar 21 065
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2154
Likvida medel 11 435
Langfristiga skulder

Avsattningar 94
Uppskjuten skatteskuld 9 439

Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 46 140
Ovriga kortfristiga skulder 303
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 581
Identifierbara tillgangar och skulder, netto 82 111
Koépeskilling 200 000
Goodwill 117 889
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

TKR Jan-jun Jan-jun Helar

2016 2015 2015
Nettoomsattning - - -
Ovriga intakter 9 647 13 070 17 541
Bruttoresultat 9 647 13 070 17 541
Rorelsekostnader -9 361 -10 253 -14 983
Rorelseresultat 286 2817 2558
Finansiella intékter och kostnader -14 645 -8 751 -125 036
Resultat efter finansiella poster -14 359 -5934 -122 478
Bokslutsdispositioner - - 10 420
Resultat fore skatt -14 359 -5934 -112 058
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -14 359 -5 934 -112 058
Moderbolagets balansrikning i sammandrag
TKR 30-jun 31-dec

2016 2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 350 634 345 134
Omsattningstillgangar 27 710 12 449
SUMMA TILLGANGAR 378 344 357 583
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 34 929 34 071
Fritt eget kapital 158 201 158 417
Summa eget kapital 193 130 192 488
Langfristiga skulder 61 767 65 404
Kortfristiga skulder 123 448 99 691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 378 344 357 583

Moderbolagets oversikt forsta halvaret 2016

Under forsta halvaret 2016 minskade moderbolagets intakter till 10 Mkr (13), rorelseresultatet blev 0
Mkr (3) och resultatet fore skatt minskade till -14 Mkr (-6). Vidare sa 6kade moderbolagets tillgangar till
378 Mkr (358) medans skulderna 6kade till 185 Mkr (165).
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Kommande informationstillfillen
Bokslutskommuniké

For ytterligare information
Johan Berglund, CEO

Telefon + 46 739 501327

E-post: Johan.berglund@hancap.se

Hancap AB

C/0 Santex System AB
Box 513

301 80 Halmstad

31 mars 2017

Halvarsrapport 2016

Hancap AB (publ) har en obligation och preferensaktier av serie A listade pa First North och Mangold
Fondkommission AB (tel. nr 08 506 015 50) &r dess Certified Advisor och Likviditetsgarant.

Sida 10 av 10




