Bokslutskommuniké och deldrsrapport INFREA AB januari-december 2017

Forvarv av bolag genom apportemission

Fjarde kvartalet

¢ Perden 31 december 2017 férvarvades samtliga utestdende aktier i Induserve AB,
FLME Holding AB, Btumen Holding AB och Btumen Holding 2 AB genom en
apportemission och en koncern bildades

» Resultatet efter skatt fér koncernen uppgick till 45,8 Mkr (-} som en konsekvens av
omvirdering av intressebolagsaktier till dotterbolagsaktier

e Resultat per aktie 3,05 kr {-)

¢ Fortsatt stort intresse for koncernens tjdnster.

+ Ny ledning rekryterad

Januari - december 2017 (moderbolaget)
e Nettoomsattning uppgick til 1,4 Mkr {(0,8)
e Rérelseresultat (EBITDA} uppgick till -5,5 Mkr {-3,4)
+ Resultat efter skatt uppgick till -5,6 Mkr (1,0)
s Resultat per aktie -0,38 kr {0,07)

+ Styrelsen foreslar arsstdmman att ingen utdelning ska lamnas f6r rakenskapsaret
2017 (foregdende ar O kr}

Efter 2017 4rs utgidng
» Styrelsen har fattat besiut om att anséka om notering av bolagets aktie pa Nasdag
First North

» P& en extra bolagsstdmma beslutades att emittera 300 000 teckningsoptioner till
bolagets iedning.

INFREA &r en industrigrupp med mal att vara stabil ver konjunktursvingningar och med
fokus inom industriservice och infrastruktur.

INFREA investerar i bolag och engagerar sig direfter akiivt | bolagets utveckiing.
Virdetillvixten gynnas och mindre entreprendrer fir hjélp ati itz nista steg § sin

afférsutveckling. Affarsomrddena dr Mark och Anliggning, AVA (Avfall, vatien, aviopp)
och Brandsikydd,

Mangold 3r Bolagets Certified Adviser vid Masdaq First Morth,




Verksamheten under 2017

Allmint om verksamheten

infrea AB {"Infrea”} (namnéndrat fran fd Grand Capital AB ) har under aret bytt namn for att
tydliggéra rolten som langsiktig dgare. Bolaget har gatt frdn att vara ett private equity bolag som
formediat bolag till att bii dgare til bolag verksamma inom industriservice och infrastruktur.

Bolaget har under &ret frmedlat forvirv av 15,2 procent i Asfaltsverket Ost AB genom Btumen
Hoiding 2 AB.

Infrea forvirvade genom en apportemission 2017-12-31 samtliga utestdende aktier i Btumen Holding
AB, Btumen Holding 2 AB, FLME Holding AB samt Induserve AB. Dessa fyra bolag ar holdingbolag for
tre dotterbolagskoncerner. infrea blev dérmed moderbolag i koncernen.

Genom ovanstaende holdingbolag ags

s 75,2 procent i Asfaltsverket Ost AB som &r en ledande leverantdr av asfalt i Ostergdtiand och

delar av Sddermanland. Bolaget har huvudkontor i Linkdping och omsatte 2017 knappt 200
Mkr.

® 52 procent i BST Brandskyddsteamet AB som &r en av Sveriges stirsta installatdrer av
brandsprinklers. Bolaget har huvudkontor i Stockholm och omsatte 2017 cirka 250 Mkr.
s 100 procent i Cleanpipe AB med dotterbolag Cija Tank AB som dr verksamma med bland

annat slamsugning i Gteborg och Stockholm. Bolaget har huvudkontor i Géteborg och
omsatte 2017 knappt 200 Mkr,

Infrea har under dret utdkat styrelsen med en ledamot, Erik Lindeblad. Vidare har bolaget utsett
Tony Andersson till VD och Lars Solin till CFQ. P& extra bolagsstimmor har beslutats om att gora
bolaget publikt, forvirv av bolag genom apportemission samt indragning av aktier. Vidare har
bolaget anslutit aktieboken till Eurociear.

Medarhetare
Infrea hade vid periodens utgdng 2 personer anstilida.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgdng

P en extra bolagsstamma den 31 januari 2018 besldts att emittera totalt 300 000 teckningsoptioner
till bolagets VD och CFQ. Teckningsoptionerna ger ritt att teckna motsvarande antal aktier november
2020-februari 2021 till kurs 32 kronor. Vid fullt utnyttjande kan dessa ge upphov till en utspidning
om knappt 2 procent.

Bolagets styrelse har beslutat om att ansika om notering av Bolagets aktie p3 Nasdag First North.

Aktien
Antalet utestaende aktier &r 15 000 G00. Bolaget har efter rikenskapsarets utgéng pa extra

bolagsstdmma bestutat om att emittera 300 000 teckningsoptioner vilket utnyttjas till att teckna lika
manga aktier &r 2020/21.

L




Agare
Bolagets dgare per 2017-12-31 med darefter kdnda férandringar.

Agare Antat aktier Procent

rdster och kapital
Lindeblad Technology AB 2881025 18,2%
Fv Group AB 1313572 8,8%
Broholmen Invest AB 1019120 6,8%
Gennaker AB 935415 6,2%
C-Network Investment CNI 2 AB 831093 5,5%
CNI3 767251 5,1%
Montsinery AB 762964 5,1%
Thomas Olausson 732570 4,9%
Aimane Holding Ltd 646823 4,3%
Ponytail AB 442147 2,9%
Ovriga dgare 4668015 31,1%
Summa 15000000 100%
Framtidsutsikter

Styrelsens bed&mning att det finns en god efterfragan pd koncernens tjidnster inom industriservice
och infrastruktur. Vi ser med forvintan fram emot den planerade noteringen av bolagets aktie vilket
kommer att skapa nya méjligheter for fortsatt tillvaxt, bland annat genom forvar.

Kommentarer till den finansiella redovisningen

Koncernen

Periodens resultat

Koncernen bildades per 2017-12-31 och drets resultat har uppkommit genom omvirdering av
innehavda aktier i den féirvidrvade koncernbolagen. Omvarderingen gav ett resultat om 45,8 Mkr (-).
Tillgangar

Per den sista december 2017 uppgick de totala tillgingarna tilt 632,8 Mkr (-) varav 446,23 Mkr {-)
utgjordes av anlaggningstillgdngar och 186,5 Mkr {-) av omsittningstillg&ngar. Gkningen i
anlaggningstillgangar kan hdnféras till forvérvet av aktier i dotterbolagen per 2017-12-31 vilket givet
upphov till en goodwill post om 362,8 Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista december 2017 till 372,8 Mkr (). Okningen &r féranledd av den

apportemission som genomfordes per 2017-12-31. Av det egna kapitalet hanfdrs sig 94,5 till dgare
utan bestdmmande inflytande.

Totala skulder

De totala skulderna och avsdttningarna uppgick per den sista december till 260,0 Mkr (-) varav 93,8
Mkr (-} var langfristiga, 157,1 Mkr (-) var kortfristiga och 9,1 Mkr (-} var avsattningar

Kassafttde

Koncernen hade inget kassafitide i samband med bildande da alla forviarven skedde genom en
appartemission,




Koncernens resultatrikning i sammandrag?

2017 2017
Mkr Q4 jan-dec
MNettcomsittning - -
Ovriga rérelseintakter - -
Summa rorelsens intikier - -
Handelsvaror - -
Ovriga externa kostnader - .
Personalkostnader - -
Ovriga rirelsekostnader - -
Rorelseresultat - -
Finansiella poster 45,8 45,8
Resuitat fore skatt 45,8 45,8
Skatt - -
Periodens nettoresultat a5.8 45,8
Antal aktier 15000000 15000000
Nettoresultat per aktie, kr 3,05 3,05

1) Koncernen bildades 2017-12-31,




Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstiligangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utveckiingsarbeten 4,1
Goodwil] 362,8
366,9
Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pd annans fastighet 34
Maskiner, inventarier och andra tekniska
anlaggningar 75,2
78,6
Finansiella anliiggningstillgangar 0.8
0,8
Summa anliiggningstillgdngar 446,3
Omsittningstiligangar
Varulager 2,546
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103,5
Skattefordringar 7.2
Upparbetade men ej fakturade intikt 15,0
Ovriga fordringar 5,1
Faruthetalda kostnader och upplupna intikter 11,5
Summa Kortfristiga fordringar i424
Kassa och bank
Kassa och bank 41,6
Summa kassa och bank 41,6
Summa omsittningstillgdngar 186,5
SUMMA TILLGANGAR 632,8




Belopp i Mikr 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa bundet eget kapital 0,6

Summa fritt eget kapital 372,2

Hanforligt till

- moderholagets aktiedgare 278,3

- agare ufan bestammande inflytande 94,5

Summa eget kapital 372,8

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 8,9

Avsdttning for pensioner och liknande 0,2

92,1

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 21,8

Ovriga skulder till kreditinstitut 72,1
93,8

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 33,7

Leverantdrsskulder 51,4

Skatteskulder 5,1

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 36,0

Ovriga skulder 30,9

Summa kortfristiga skulder 157,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

632,8




Koncernens kassaflodesanalyst)

Belopp i Mkr

2017-01-01 -
2017-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Den l6pande verksamheten

Kassafldde frén den IGpande verksamheten
fJére forindringar av rérelsekapital

Kassafldde fran farandringar i rérelsekapital

- Okning/minskning kundfordringar

- Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar
- Gkning/minskning av leverantdrsskulder

- Bkning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafléde fréin den ibpande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMMETEN
Kassafiode frdn investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Ingéende saldo

Utgaende saldo

1) Koncernen hildades 2017-12-31

Férandringar i koncernen egna kapital

2017
Mkr

g,0

0,0

0,0

41,6
41,6

Fritt Summa
Aktie- Reserv- eget eget

kapital fond kapital  kapital

Vid periodens bBrjan {2017-12-31)
Apportemission och indragning av aktier
Arets resuitat

Innehav utan bestdmmande inflytande

0,6 0,02 4,3 4,9
233,2 233,2

40,2 40,2

94,5 94,5

Vid drets slut

0,6 0,02 3721 372,8




Moderbolaget

Rérelsens intdkter

Omsiéttningen uppgick till 1389,4 tkr (759,2} vilket dr ndgot higre dn firegdende ar, framst pa grund
av erhillet formedlingsarvode. Omséattningen hanfors i huvudsak till fidrde kvartalet, 1293,1 tkr
jamfort med 403,3 tkr féregdende drs sista kvartal.

Rorelsens kostnader

Under fjdrde kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till 3904,9 tkr {960,2) vilket | huvudsak kan
hanforas till Gkande personalkostnader och kostnader fir forberedelser fér en marknadsnotering av
bolagets aktie. For heldret uppgick rérelsekostnaderna till 6880,8 tkr (4186,5}).

Rorelseresultat

Rérelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -2611,98 tkr (-556,3). Fir helaret var motsvarande
resultat -5491,4 tkr (3427,7).

Periodens resultat

Under perioden 1 oktober -31 december 2017 uppgick resultatet till -2762,8 tkr {-551,4} och for
heldret 5642,7 tkr (1030,9). Skillnaden pa kvartalet dr framfirallt relaterat till 6kade
réreisekostnader.

Tillgangar

Per den sista december 2017 uppgick de totala tillgangarna till 234871, 4 tkr (5202,4) varav 233451,4
tkr (1182,1} utgjordes av anldggningstillgdngar ach 1420 tkr (4020,3) av omséttningstillgingar.
Okningen i anléggningstillgdngar kan hinforas till f§rviirvet av aktier i dotterbolagen per 2017-12-31.
Eget kapital

Eget kapital uppgick per den sista december 2017 till 232595,3 tkr Mkr vilket &r en 6kning med
knappt 230 Mkr fran den 31 december 2016 (5012,9 tkr). Okningen &r foranledd av den
apportemission som genomfardes per 2017-12-31.

Totala skulder

De totala skulderna och avséttningarna uppgick per den sista december till 2276,1 tkr (189,5) varav
samtliga var kortfristiga.

Kassaflode

Under kvartalet uppgick kassaflddet fran den lopande verksamheten till -488,1 tkr (-714,5), frén
investeringsverksamheten till 804,7 tkr {0) och fran finansieringsverksamheten 0,0 tkr {0,0). Detta har

tillsammans givet ett kassaflide om +316,6 tkr {-714,5) under kvartalet. Motsvarande kassafléde fér
2017 var -2314,7 tkr (-767,0).




Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2017 2016 2017 2016
tkr Q4 Q4 jan-dec jan-dec
Nettoomséatining 1293,1 403,3 1389,4 759,2
Summa rérelsens intdkter 1293,1 4033 1389,4 7592
évriga externa kostnader -2463,1 -326,1 -3423,5 -1658,4
Personalkostnader -1441,8 -634,1 -3457,3 -2528,5
Summa Rorelsekostnader -3904,9 -9560,2 -63880,8 -4186.,9
Rirelseresultat -2611,9 -556,9 -5491,4 -3427,7
Finansiella poster -150,9 5,5 -151,3 4458,0
Resultat fore skatt -2762,8 -551,4 -5642,7 1030,9
Skatt 0 0,0 0 0
Periodens nettoresuliat -2762,8 -551,4 -5642,7 1030,9




Moderbolagets balansrdkning

Belopp i tkr 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Finansiella anliiggningstiligdngar 2334514 1182,1
Summa anléggningstiligdngar 233451,4 1182,1
Omsattningstitlgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21,4 313,0
Ovriga fordringar 269,7 263,7
Summa kortfristiga fordringar 2910 576,6
Kassa och hank

Kassa och hank 13129,0 34437
Summa kassa och bank 11290 3443,7
Summa omsattningstillgdngar 1420,0 4020,3
SUMMA TILLGANGAR 234871,4 5202,4
Belopp i kronor 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa bundet eget kapital 620,0 120,0
Summa fritt eget kapital 231975,3 4892,9
Summa eget kapital 232595,3 5012,9
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 783,7 62,2
Ovriga skulder 14924 127,2
Summa kortfristiga skulder 2276,1 189,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2348714 52024




Moderbolagets kassaflddesanalys

2016-10-01 2017-01-01

Belopp i tkr 2017-10-01 - - - 2016-01-01 -
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiela poster -2767,8 -470,5 -5642,6 1030,9
Justering for vriga poster som inte ingar i kassaflade 150,9 0,0 150,9 0,0
Kassaflide frin den lépande verksamheten
fore forindringar av réreilsekapital -2611,9 -470,5 -5491,7 10309
Kassafldde fran foriandringar i rorelsekapital
- Okning/minskning kundfordringar -21,4 -313,0 291,6 -311,5
- Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -28,9 -120,8 -8,4 -83,5
- Okning/minskning av leverantdrsskulder 783,7 62,2 721,5 62,2
- Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder 1390,3 127,5 1367,5 -300,4
Kassdfléde frén den ibpande verksamheten -438,1 -714,5 -3119,4 387,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 804,7 0,0 -804,7 0,0
Kassafidde frin investeringsverksamheten 8047 0,0 804,7 -1164,8
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0,0 8,0 0,0 0.0
Arets kassofléde 316,6 -714,5 -2314,7 -767,0
ingdende saido 8i2,4 4158,2 3443,7 4210,7
Utgéende saldo 1129,0 3443,7 11280 3443,7

Moderbolagets forandringar i eget

kapital

2017 Aktie- Reserv-  Fritt eget
thr kapital  fond kopital
Vid drets borian 100 20 4892,9
Fondemission 500 -500,0
Apportemission och indragning av aktier 233225,0
Arets resultat -5642,6
Vid drets siut 600 20 231975,3
2016 Aktie-  Reserv- Fritt eget
tkr kapital fond kapital
Vid drets bdrjan 100 20 3862,0
Arets resuttat 1030,9
Vid &rets slut 100 20 4892.,9




Ndrstaenderransaktoner
Transaktioner med ndrstaende har skett pa marknadsmassiga villkor.

Redovisningsprinciper
Tildmpade redovisnings- och virderingsprinciper éverensstimmer med ﬁrsredovisningslagen samt

uttalanden och afiménna rid fran bokforingsnamnden. Vid uppratiande av delarsrapporter tillimpas
BFNAR 2012:1 (K3).

Denina bokslutskommuniké och deldrsrapgort har dversiktligt granskats av bolagets revisor,

Infreas operativa och finansiella risker samt osakerhetsfaktorer finns beskrivna i Bolagsbeskrivning
utgivet i februari 2017 infér notering av Bolagets aktie p3 Nasdag First North.

Styrelsen och verkstillande direktSren forsikear att defarsrapporten ger en rittvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stillning och resuitat.

Stockholm 2018-02-02
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Kommande rapporter 2018

Offentliggérande av drsredovisning 30 mars 2018
Arsstamma 2018 17 maj 2018
Deldrsrapport 1 januari-mars (Q1) 17 maj 2018

Delarsrapport 2 januari-juni 2018 {02) 17 augusti 2018
Deldrsrapport 3 januari -september 2018 {03} 21 november 2018

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapparier och pressmeddelanden finns pd bolagets
hemsida www.infrea.se

Fér ytterligare information vénligen kontakta:
Tony Andersson, VD; tel 08-401 01 81 Tony.andersson@infrea.se
Lars Solin, CFO; tel 08-401 01 82 lars.solin@infrea.se
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GrantThornton

Revisors granskningsrapport

Infrea AB (publ)
Org. nr 556556-5289

Inledning

Vi har utfort en &verstktlig granskning av bokslutskommunikén f6r Infrea AB (publ) fér perioden
japuan-december 2017. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna Aarsrapport i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) och
drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna Atsrapport grundad pa vér
Gversiktliga granskning,

Den dversiktliga granskningens inriktning och emfattning

Vi har utfért var oversiktlign granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Overstktlig granskning av finansiell delirsinformation wtfird av foretagets valda
revisor. En Gversiktlig granskning bestir av att gora forfrigningar, i frsta hand till personer som ér
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra &versiktliga granskningsétgirder. En versiktlig granskning har en annan mnriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatting som en revision enligt ISA
och god revisionssed i Svrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en Sversiktlig granskning
got det inte mbjligt for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
shutsatsen grundad pa en Gversikilig granskning har dirfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger 0ss
anledning att anse att rsrappotten inte, i allt visentligt, ir upprittad for koncernens del i enlighet
med BFNAR 2012:1 (K3) och drsredovisningslagen samt f6r moderbolagets det i enlighet med
drsredovisningslagen.

Stockholm den 2 februari 2018

G:rant?ornton Sweden AB

ATl S

Auktoriserad revisor

Ragistrerat revicionsbeian
Membor of Grant Thernton Intornatiens bed



